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Fattor Crédito Mercantil S.A.
CNPJ 27.352.288/0001-10 - NIRE 353.005.023-37

Ata da 7ª (Sétima) Assembleia Geral Extraordinária
Data, Hora e Local: 18/10/2023, 10h, na sede social da companhia, dispensada a convocação, Pa-
rágrafo 4º, artigo 124, Lei nº 6.404/1976, com a presença confirmada de todos os acionistas. Presen-
ça: reuniram-se os acionistas da sociedade, representando a totalidade do capital social da Fattor 
Crédito Mercantil S.A., Danilo Cremasco, Giuliano Spinhardi Saragiotto e Henrique Cremasco. 
Deliberações: I - Os Acionistas deliberaram pela Destituição do Diretor Executivo e pela extinção do 
referido cargo; II - Os acionistas deliberaram pela eleição dos novos membros da Diretoria; III - Os 
novos diretores declararam estar desimpedidos de exercer cargos de administração nos termos da 
legislação vigente; IV - Os acionistas aprovaram o Termo de Posse da Diretoria anexo à presente ata; 
V - Os acionistas deliberaram pela alteração dos artigos 7° ao 10° do Estatuto Social da Companhia; 
VI - Os acionistas deliberaram pela reforma e consolidação do Estatuto Social da Companhia. Esta ata 
é Extrato da Ata da 7ª AGE, servindo para fins legais de publicidade dos atos societários deliberados. 
Na qualidade de Presidente e Secretário da Assembleia, declaramos que a presente é cópia fiel da 
Ata original lavrada no livro próprio. Jaguariúna/SP, 18/10/2023. (a.a.). Danilo Cremasco - Presidente 
e Acionista, Giuliano Spinhardi Saragiotto - Secretário e Acionista. JUCESP nº 449.486/23-0 em 
27/11/2023. Maria Cristina Frei - Secretária Geral.

A SUPERINTENDÊNCIA DA POLÍCIA TÉCNICO-CIENTÍFICA TORNA PÚBLICO O EDITAL DE 
PREGÃO ELETRÔNICO 309/2026
CONTRATANTE (UASG) (180216)
OBJETO: Aquisição de água mineral com entrega parcelada
VALOR TOTAL DA CONTRATAÇÃO:  R$ 6.030,16
DATA DA SESSÃO PÚBLICA:  Dia 08/10/2026, às 10h30 (horário de Brasília)
CRITÉRIO DE JULGAMENTO: menor preço por itens
MODO DE DISPUTA: aberto
PREFERÊNCIA ME/EPP/EQUIPARADAS SIM

TRANSPARÊNCIA 
É POSICIONAMENTO

DEMONSTRE SEUS 

RESULTADOS 

ONDE INVESTIDORES 

E DECISORES 

BUSCAM 

REFERÊNCIA.

Publicação simultânea 

na plataforma de 

relações com 

investidores.

CONSULTE NOSSA 
EQUIPE COMERCIAL:

publicidade.legal@estadao.com

EDITAL DE CONVOCAÇÃO DE AUDIÊNCIA PÚBLICA
O Conselho Estadual do Meio Ambiente - CONSEMA, usando de sua competência legal, CONVOCA AUDIÊNCIA 
PÚBLICA sobre o Estudo de Impacto Ambiental e o Relatório de Impacto ao Meio Ambiente – EIA/RIMA do 
empreendimento “Destilaria Água Bonita Ltda.”, de responsabilidade de Destilaria Água Bonita Ltda. (Processo 
IMPACTO Nº 00301/2025, e-ambiente CETESB.066265/2025-40, que se realizará no dia 14 de outubro de 2026, 
às 17 horas, na Câmara Municipal de Tarumã, Rua dos Crisântemos, 40 - Centro, Tarumã – SP.
As inscrições para participação dos interessados serão feitas presencialmente, a partir das 16h00 do dia da 
Audiência Pública, na recepção do local do evento.
Os estudos estarão à disposição dos interessados para consulta na Biblioteca do Centro Integrado de Educação 
e Cultura (CIEC), Avenida Paranapanema, 1035 - Vila Dourados, Tarumã - SP, em dias úteis, das 08:00 às 17:00hs, 
partir de 21/08/2026.
A cópia eletrônica do EIA/RIMA para consulta também está disponível, desde o dia 04 de novembro de 2025, na 
seguinte página eletrônica:
https://www2.cetesb.sp.gov.br/licenciamentoambiental/eia-rima/

AVISO DE LICITAÇÃO 
Pregão Eletrônico Nº 90031/2026 
Órgão/Entidade: Delegacia Seccional de Polícia de 
Jales/SP
Processo Nº: 058.00097501/2026-46
Objeto: Aquisição de material permanente, impressoras 
laser coloridas
Valor estimado: R$ 77.300,00 (setenta e sete mil e 
trezentos reais).
Acolhimento de propostas: 26/09/2026 às 09:00h – 
26/10/2026 às 08:59h
Abertura de propostas: 26/10/2026 às 09:00h
Abertura da sessão pública: 26/10/2026 às 09:00h
O certame será realizado por meio do sistema Compras.
Gov, estando o edital disponível no endereço www.
compras.gov.br.
O procedimento visa ao atendimento das demandas 
relacionadas ao consumo de material de expediente da 
Delegacia Seccional de Polícia de Jales/SP e unidades 
policiais a ela subordinadas.
Os interessados em participar da licitação deverão 
efetuar seu cadastro no sistema SICAF (Sistema de 
Cadastramento Unificado de Fornecedores) conforme 
instruções contidas no endereço https://www.gov.br/
compras/pt-br/fornecedor, e estarem cadastrados no 
sistema CAUFESP (Cadastro Unificado de Fornecedores 
do Estado de São Paulo), conforme instruções 
contidas no endereço https://www.prodesp.sp.gov.br/
fornecedores/cadastro-caufesp/?cn-reloaded=1 .
Contato: 17-3621-1921 e-mail: patrim.jales@policiacivil.
sp.gov.br

Ademir Gasques Sanches Junior
Pregoeiro

AVISO DE LICITAÇÃO
Modalidade: Pregão Eletrônico 67/2026 
Nº Processo: 006.00303593/2026-41 
Objeto: Aquisição de insumos em geral 
e ferramentas para continuidade da 
automação da U.P. Total de Itens Licitados: 
57 (cinquenta e sete itens). Valor total da 
licitação: R$ 318.910,83 (trezentos e dezoito 
mil novecentos e dez reais reais e oitenta e 
três centavos) Disponibilidade do edital: 
28/09/2026 Horário: das 08h00 às 17h00 
Endereço: Av. Salim Antônio Curiati n° 333 - 
Avaré/SP; e Link do PNCP: https://pncp.gov.
br/app/editais. Entrega das Propostas: a 
partir de 28/09/2026 às 08h00 no site: www.
gov.br/compras. Abertura das Propostas: 
08/10/2026 às 09h00 no site: www.gov.br/
compras. Fonte: DOESP e PNCP

Balanço Patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023 (Em milhares de reais)

Ativos 2024 2023
Circulante
Caixa e equivalente de caixa 31.725 31.410
Contas a receber 8.350 7.881
Estoques 1.170 963
Tributos a recuperar 221 124
Partes relacionadas 13.734 9.333
Outras contas a receber - -
Adiantamento a fornecedores 374 596
Despesas pagas antecipadamente 319 257
Total do Ativo Circulante 55.895 50.564
Não Circulante
Tributos a recuperar 385 81
Depósitos judiciais 41 71
Investimentos 91.124 87.282
Imobilizado 70.492 68.040
Intangível 25.840 24.986
Total do Ativo não Circulante 187.883 180.460
Total do Ativo 243.778 231.025

Passivo 2024 2023
Circulante
Fornecedores 1.575 751
Obrigações sociais e trabalhistas 2.805 2.689
Obrigações tributárias 1.377 1.306
Partes relacionadas 0 823
Adiantamentos de Clientes 41 96
Outras contas a pagar 351 323
Total Passivo Circulante 6.148 5.988
Não Circulante
Provisões para contingências 23 -
Total do Passivo não Circulante 23 -
Patrimônio líquido
Capital social 76.340 76.340
Reserva legal 98.697 148.697
Reserva de lucros 62.569 -
Total do Patrimonio Liquido 237.606 225.037

  
Total do passivo e patrimônio líquido 243.778 231.025

Demonstração do Resultado do Exercicio em 31 de dezembro 
de 2024 e 31 de dezembro de 2023 (Em milhares de reais)

2024 2023
Receitas
Receita de Beneficiamento 78.419 74.121
Receita de Serviços 2.856 3.473
(-) Deduções da Receita (6.469) (6.637)
Recitas Liquidas 74.806 70.957
(-) Custo dos Serviços Prestados (29.358) (27.085)
Lucro Bruto 45.448 43.872
Despesas Operacionais
Despesas Geras e Administrativas (3.779) (4.817)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (1.642) (270)
Resultado Operacional antes do 

Resultado Financeiro 40.027 38.785
Receitas Financeiras 1.558 2.330
Despesas Financeiras 436 (68)
Resultado da Equivalência Patrimonial 23.842 32.013
Resultado Líquido antes da C.S e I.R 65.864 73.060
Provisão p/ Imposto de Renda (2.210) (2.373)
Provisão p/ Contribuição Social (1.085) (1.128)
Resultado Líquido do Período 62.569 69.559

Nicolle Soares Comitre Pioli
C.R.C. SP350269/O - C.P.F. 403.230.538-23

Marcel Miranda Taccini
Controller Latam - C.P.F. 352.676.258-92

Companhia Brasileira de Esterilização
CNPJ/MF nº 01.943.374/0001-03

Demonstrações Financeiras

Balanço Patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 (Em milhares de reais)

Ativos 2025 2024
Circulante
Caixa e equivalente de caixa 10.655 31.725
Contas a receber 9.892 8.350
Estoques 1.285 1.170
Tributos a recuperar 619 221
Partes relacionadas 500 13.734
Outras contas a receber - -
Adiantamento a fornecedores 505 374
Despesas pagas antecipadamente 262 319
Total do Ativo Circulante 23.718 55.895
Não Circulante
Tributos a recuperar 217 385
Depósitos judiciais 41 41
Investimentos 57.222 91.124
Imobilizado 66.338 70.492
Intangível 26.049 25.840
Total do Ativo não Circulante 149.868 187.883
Total do Ativo 173.586 243.778

Passivo 2025 2024
Circulante
Fornecedores 1.179 1.575
Obrigações sociais e trabalhistas 2.969 2.805
Obrigações tributárias 6.566 1.377
Partes relacionadas 38 0
Adiantamentos de Clientes 164 41
Outras contas a pagar 635 351
Total Passivo Circulante 11.552 6.148
Não Circulante
Provisões para contingências 134 23
Total do Passivo não Circulante 134 23
Patrimônio líquido
Capital social 76.400 76.340
Reserva legal 21.092 98.697
Reserva de lucros 64.408 62.569
Total do Patrimônio Líquido 161.900 237.606

  
Total do passivo e patrimônio líquido 173.586 243.778

Demonstração do Resultado do Exercicio em 31 de dezembro 
de 2025 e 31 de dezembro de 2024 (Em milhares de reais)

2025 2024
Receitas
Receita de Beneficiamento 92.737 78.419
Receita de Serviços 4.113 2.856
(-) Deduções da Receita (11.647) (6.469)
Recitas Líquidas 85.202 74.806
(-) Custo dos Serviços Prestados (32.809) (29.358)
Lucro Bruto 52.393 45.448
Despesas Operacionais
Despesas Geras e Administrativas (21.984) (3.779)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais - (1.642)
Resultado Operacional antes do 

Resultado Financeiro 30.409 40.027
Receitas Financeiras 2.510 1.558
Despesas Financeiras (638) 436
Resultado da Equivalência Patrimonial 47.608 23.842
Resultado Líquido antes da C.S e I.R 79.889 65.864
Provisão p/ Imposto de Renda (11.312) (2.210)
Provisão p/ Contribuição Social (4.169) (1.085)
Resultado Líquido do Período 64.408 62.569 

Nicolle Soares Comitre Pioli
C.R.C. SP350269/O - C.P.F. 403.230.538-23

Marcel Miranda Taccini
Controller Latam - C.P.F. 352.676.258-92

Companhia Brasileira de Esterilização
CNPJ/MF nº 01.943.374/0001-03

Demonstrações Financeiras

FUNDAÇÃO FACULDADE DE MEDICINA - ICESP
CNPJ Nº 56.577.059/0006-06

COMPRA REGULAMENTO FFM 3633/2026  
MODALIDADE: CONCORRÊNCIA – ADJUDICAÇÃO

O Diretor Presidente da Fundação Faculdade de Medicina, ADJUDICA a empresa HAIDAR TRANSPORTES E LOGISTICA LTDA - CNPJ  
nº 08.455.211/0001-20, para contratação de empresa especializada em armazenamento de equipamento hospitalar (Acelerador Linear), 
para o ICESP, com base no Regulamento de Compras e Contratação da FFM.

Banco HSBC S.A.
CNPJ n° 53.518.684/0001-84 - NIRE nº 353.004.504-00

Ata da Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária Realizada em 23 de Abril de 2026
Data, Horário e Local: 23 de abril de 2026, às 10:00 horas, na sede do Banco HSBC S.A., instituição financeira 
localizada na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, 19° andar, Torre Norte, São Paulo Corporate Towers, 
CEP 04551-903, na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo (‘”Companhia”). Composição da Mesa: Alexandre de 
Barros Cruz e Guião - Presidente; Viviane Magri Borges - Secretária. Convocação e Presença: Dispensada a convocação, 
tendo em vista a presença da única acionista da Companhia, representando a totalidade do capital social da Companhia 
(“Acionista”), conforme disposto no §4°, do artigo 124, da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada 
(“Lei das Sociedades por Ações”). Ordem do Dia: (i) Deliberar sobre a fixação da nova remuneração global da Diretoria 
da Companhia para o exercício de 2026; (ii) tomar as contas dos administradores da Companhia, examinar, discutir e 
votar o relatório da administração e as demonstrações financeiras referentes ao exercício social encerrado em 31 de 
dezembro de 2025; (iii) deliberar sobre a destinação de lucro líquido do exercício e a distribuição de dividendos e 
ratificar o pagamento de juros sobre o capital próprio deliberado na Assembleia Geral Extraordinária de 29 de dezembro 
de 2025; e (iv) reeleger os atuais membros da Diretoria da Companhia. Deliberações: Após a análise e discussão da 
matéria constante da “Ordem do Dia”, foram aprovadas, sem ressalvas, pelo voto da única acionista representando a 
totalidade do capital social da Companhia, as seguintes deliberações: (i) Remuneração Global da Diretoria da 
Companhia. O valor da remuneração global da Diretoria da Companhia para o exercício de 2026 é de R$ 31.772.762,57 
(trinta e um milhões, setecentos e setenta e dois mil, setecentos e sessenta e dois reais e cinquenta e sete centavos). 
(ii) Aprovação das Contas. Foram examinados, discutidos e aprovados na íntegra e sem qualquer ressalva o relatório da 
administração e as demonstrações financeiras referentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2025, 
conforme publicações nos termos do artigo 133 da Lei das Sociedades por Ações. Os documentos mencionados foram 
publicados no jornal “O Estado de São Paulo”, na edição do dia 27 de março de 2026, às páginas 1 a 9 do Caderno de 
Economia & Negócios. (iii) Destinação dos Resultados. Em razão de ter sido apurado lucro líquido no exercício social 
findo em 31 de Dezembro de 2025, no valor de R$ 203.101.009,06 (duzentos e três milhões, cento e um mil, nove reais 
e seis centavos), a acionista decidiu alocar o lucro líquido da seguinte forma: (a) Reserva Legal: R$ 10.155.050,45 (dez 
milhões, cento e cinquenta e cinco mil, cinquenta reais e quarenta cinco centavos); e (b) Reserva Estatutária: 
R$ 192.945.958,61 (cento e noventa e dois milhões, novecentos e quarenta e cinco mil, novecentos e cinquenta e oito 
reais e sessenta e um centavos). A acionista ratifica a distribuição do valor bruto de R$ 104.362.500,00 (cento e quatro 
milhões, trezentos e sessenta e dois mil e quinhentos reais), sendo o valor líquido de impostos já pago integralmente 
à única acionista, HSBC Brasil Holding S.A., sob a forma de juros sobre o capital próprio à conta de reservas de lucros 
de exercícios anteriores, conforme deliberações tomadas na Assembleia Geral Extraordinária de 29 de dezembro de 
2025, sendo o valor líquido imputado ao dividendo mínimo obrigatório. A única acionista reconhece que o valor pago 
a título de juros sobre capital próprio atinge o valor do dividendo mínimo obrigatório, conforme previsto no Estatuto 
Social da Companhia, em consonância com o artigo 202 da Lei das Sociedades por Ações. (iv) Reeleição dos Diretores. 
A reeleição dos membros da atual Diretoria da Companhia, para mandatos de 3 (três) anos, até a posse dos diretores 
que forem eleitos na Assembleia Geral Ordinária da Companhia a ser realizada em 2029, especificamente, de: 
(i) Alexandre de Barros Cruz e Guião, brasileiro, divorciado, administrador, portador da Cédula de Identidade 
RG nº 14.017.819-3 (SSP/SP), inscrito no Cadastro de Pessoas Físicas do Ministério da Fazenda (“CPF”) sob o 
nº 071.714.428-37, ao cargo de Diretor Presidente; (ii) Fábio Aldrighi Caputo, brasileiro, casado, bancário, portador da 
Cédula de Identidade RG nº 14.010.481-1 (SSP/SP), inscrito no CPF sob o nº 148.077.998-94, ao cargo de Diretor sem 
designação específica; (iii) Fábio Weizenmann, brasileiro, casado, bancário, portador da Cédula de Identidade 
RG nº 34.256.910-7 (SSP/SP), inscrito no CPF sob o nº 223.400.368-79, ao cargo de Diretor sem designação específica; 
(iv) Marcelo Fraga Soares, brasileiro, casado, engenheiro civil, portador da Cédula de Identidade RG nº 60.857.77 
(SSP/MG), inscrito no CPF sob o nº 007.206.856-64, ao cargo de Diretor sem designação específica; (v) Maurício 
Trepiche, brasileiro, em regime de União Estável, bancário, portador da Cédula de Identidade RG nº 43.266.024-0 
(SSP/SP), inscrito no CPF sob o nº 312.956.668-63, ao cargo de Diretor sem designação específica; e (vi) Nelson 
Koutaka Miyake, brasileiro, solteiro, bancário, portador da Cédula de Identidade RG nº 57.035.870 (SESP/PR), inscrito 
no CPF/MF sob o nº 021.335.329-60, ao cargo de Diretor sem designação específica; todos residentes e domiciliados 
na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, com endereço comercial na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na 
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, nº 1.909, 19° andar, Torre Norte, São Paulo Corporate Towers, Vila Olímpia, 
CEP 04551-903. Os Diretores ora reeleitos não estão incursos em crime algum previsto em lei, que os impeça de 
exercerem atividades mercantis, em especial aqueles mencionados no artigo 147 da Lei das Sociedades por Ações, bem 
como atendem as condições previstas na Resolução do Conselho Monetário Nacional nº 4.970, de 25 de novembro de 
2021 (“Resolução CMN 4.970”). Os Diretores ora reeleitos serão investidos em seus cargos após a homologação pelo 
Banco Central do Brasil, mediante a assinatura de termos de posse a serem lavrados no Livro de Registros de Atas de 
Reuniões da Diretoria da Companhia. Auditores Independentes: Aprovada a dispensa de presença dos auditores, na 
forma da faculdade conferida pelo §2°, do artigo 134 da Lei das Sociedades por Ações. Conselho Fiscal: O Conselho 
Fiscal não foi instalado por não ter sido requisitada pela acionista a sua instalação. Documentos Arquivados: Foram 
arquivos na sede da Companhia, devidamente autenticados pela Mesa, os documentos submetidos à apreciação da 
Assembleia Geral, referida nesta ata. Encerramento: A Acionista aprovou a lavratura desta ata sob a forma de sumário, 
de acordo com a autorização contida no § 1º do artigo 130 da Lei das Sociedades por Ações. Nada mais havendo a ser 
tratado, a Assembleia Geral foi interrompida pelo tempo necessário à lavratura desta ata, que, lida e achada conforme, 
foi aprovada e assinada pelo acionista presente. Mesa: Alexandre de Barros Cruz e Guião, Presidente; Viviane Magri 
Borges, Secretário. Acionista Presente: HSBC Brasil Holding S.A., representada por seus diretores, Alexandre de Barros 
Cruz e Guião e Maurício Trepiche. São Paulo, 23 de abril de 2026. Alexandre de Barros Cruz e Guião - Presidente da 
Mesa; Viviane Magri Borges - Secretária da Mesa. Acionista: HSBC Brasil Holding S.A. - Alexandre de Barros Cruz e 
Guião - Diretor; Mauricio Trepiche - Diretor. JUCESP nº 348.876/26-9 em 14/09/2026. Marina Centurion Dardani - 
Secretária Geral.
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Recuperação da celulose é 
positiva para ações do setor

A Suzano anunciou novo rea-
juste no preço da celulose a 
partir de outubro: alta de US$ 
20 por tonelada para Ásia e de 
US$ 50 para Américas e Euro-
pa. Analistas veem recupera-
ção de curto prazo da commo-
dity, com tendência de reper-
cussão positiva nas ações do 
setor, embora o câmbio siga 
decisivo por causa da receita 
dolarizada.

A economista-chefe da In-
vestSmart XP, Mônica Araújo, 
diz que a verticalização do pa-
pel na China vinha elevando a 

produção por lá e reduzindo 
importações. Mas o reajuste 
da Suzano sinaliza mudança. 

O professor de Finanças da 
Unifesp, Ahmed El Khatib, de-
fine o quadro como “minici-
clo de recuperação”, com me-
lhora do equilíbrio entre ofer-
ta e demanda, mas segue o pro-
blema de expansão da oferta.

Nas ações, Khatib vê impac-

to positivo, principalmente 
na Suzano, devido à eleva-
da exposição à celulose. No 
dia do reajuste, os papéis 
subiram 2,81%. Klabin ten-
de a ser menos sensível, da-
da a receita diversificada.

O cenário ainda não está 
refletido nos preços, para 
os estrategistas de ações do 
Santander, Ricardo Peretti 
e Alice Corrêa, que lem-
bram: “Como a receita des-
sas companhias é majorita-
riamente dolarizada, o com-
portamento do câmbio con-
tinua sendo um determi-
nante fundamental para o 
desempenho das ações”.

Mercado está dividido
sobre rumo do Ibovespa

LEO GUIMARÃES 

Os  Fundos  de  Investimento  
Imobiliário (FIIs) começaram o 
ano em alta, mas desde abril a 
curva se inverteu e, hoje, são ne-
gociados com desconto médio 
de 16% em relação ao valor patri-
monial, segundo a Rio Bravo In-
vestimentos. Para o investidor, 
isso  significaria  comprar  uma  

nota de R$ 100 por R$ 84, o que 
pode abrir espaço para valoriza-
ção da cota. Mas, antes de en-
trar, é bom saber que o desconto 
não acontece de graça e a pechin-
cha depende de alguns fatores 
para se transformar em ganho.

“A gente deve ter  uma boa 
perspectiva  de  valorização”,  
diz  Isabella  Almeida,  gestora  
de fundos imobiliários da Rio 
Bravo Investimentos. Ela con-
diciona o potencial de ganho a 
uma melhora no cenário ma-
croeconômico e ao fechamen-
to da curva de juros de merca-
do. É justamente nesse ponto 
que surgem as ressalvas.

O gestor Matheus Barsi acre-
dita que as condições para essa 
valorização ainda não estão da-
das. “Mesmo depois da recen-
te redução da Selic para 13,75% 

ao ano, continuamos com uma 
taxa  nominal  bastante  eleva-
da”, comenta. Para Barsi, esse 
quadro dá ao investidor a opor-
tunidade  de  encontrar  ativos  

de renda fixa com bons retor-
nos, mais previsibilidade e, em 
vários casos, com risco e volati-
lidade  inferiores.  “Para  assu-
mir risco de mercado e liqui-
dez  em  um  FII,  portanto,  eu  
preciso  enxergar  um  prêmio  
suficientemente grande.”

Levantamento  apresentado  

pelo gestor mostra que 33 FIIs 
apresentavam “dividend yields” 
acima do Certificado de Depósi-
to  Interbancário  (CDI),  mas  
que 28 deles tiveram desvaloriza-
ção da cota nos últimos 12 me-
ses. “Em muitos casos, o dividen-
do precisou compensar a perda 
de preço e, em alguns, nem se-
quer conseguiu fazer isso.”

MÉTRICA.  Danilo Barbosa, só-
cio e head de research do Clu-
be FII, observa, por outro lado, 
que o preço sobre o valor patri-
monial dos fundos (P/VP) está 
historicamente  muito  baixo.  
Para ele, esse nível de descon-
to justificaria a entrada. O que 
tem puxado os fundos para bai-
xo são as taxas longas de juros, 
os títulos de renda fixa IPCA + 
(NTNBs), que possuem corre-
lação negativa com o Índice de 
Fundos de Investimentos Imo-
biliários (Ifix), lembra o espe-
cialista. Quando um sobe, o ou-
tro cai.  “Sobre o fundamento 
dos fundos, na minha visão, es-
tão na melhor fase.”

Na  visão  de  Barbosa,  seg-
mentos logísticos passam por 

crescimento real de valor de lo-
cação,  ainda  puxados  pelo  
avanço  do  e-commerce.  Ele  
afirma que as lajes comerciais 
estão  retomando  a  ocupação  
do nível pré-pandemia. “O que 
baliza  os  fundos  imobiliários  
vai muito bem, obrigado. Mas 
a gente tem esse contexto ma-
cro mais confuso que deve per-
durar até o pós-eleição”, diz.

Isabella, da Rio Bravo, avalia 
que, nesse cenário, quem mais 
sofre na indústria dos fundos 
imobiliários são os chamados 
fundos de tijolo, que investem 
direto em imóveis físicos, co-
mo shoppings e galpões. Esse 
tipo de investimento é sensí-
vel aos juros reais de longo pra-
zo que passaram a subir com o 
preço dos combustíveis.

“A  cotação  desses  fundos  
acabou sofrendo mais no mer-
cado secundário e passou a pu-
xar o Ifix para baixo a partir de 
abril”, explica a gestora.

Aos 3.750 pontos, o Ifix cai 
cerca de 5% desde seu pico em 
abril  e  chegou  a  desvalorizar  
7,5% em seu pior momento, no 
final de agosto. l

E
nquanto  o  Conselho  de  
Segurança  das  Nações  
Unidas discute os riscos 
de uma inteligência artifi-

cial capaz de escapar ao contro-
le humano, Wall Street tenta res-
ponder  a  uma  pergunta  bem  
mais imediata: quanto valem as 
empresas  que  estão  tentando  
construi-la? 

Uma tecnologia que, ao mes-
mo tempo, promete ganhos ex-
traordinários  de  produtivida-
de, exige investimentos de bi-
lhões de  dólares  e  pode  gerar  
riscos que os próprios desenvol-
vedores dizem ainda não saber 
controlar.

Como  esses  investimentos  
estão sendo financiados, cres-
cem as preocupações porque o 

sistema financeiro tem aumen-
tado a sua exposição ao risco. 
Assim, temos duas camadas de 
riscos: o risco financeiro da in-
dústria de IA e o risco da IA den-
tro do sistema financeiro.

Há ainda um paradoxo assus-
tador nessa corrida. Um estudo 
do NBER (National Bureau of 
Economic  Research)  mostra  
que a disputa pela inteligência 
artificial  geral,  a  AGI,  cria um  
conflito entre velocidade e segu-
rança.  Como  chegar  primeiro  
pode valer muito, cada competi-
dor se vê incentivado a acelerar. 
Quanto mais acirrada a disputa, 
portanto, maior a pressão para 
correr e menor o incentivo para 
alguém pisar sozinho no freio. 

O paradoxo surge quando o 

prêmio pela vitória se torna gran-
de demais e, a partir de certo pon-
to, os competidores continuam 
acelerando  mesmo  quando  os  
riscos envolvidos já tornam a cor-
rida, no conjunto, mais prejudi-
cial do que vantajosa.

A  lógica  ajuda  a  entender  
também a dimensão geopolíti-
ca do problema. Para Washing-
ton, a questão não é apenas se 
seria  prudente  desacelerar  o  

desenvolvimento da IA, mas se 
é possível fazê-lo acreditando 
que Pequim continuará  avan-
çando.

Para a China, vale o raciocí-
nio  inverso.  Quanto  maior  o  
prêmio econômico, militar e es-
tratégico  de  chegar  primeiro,  
mais difícil se torna para qual-
quer participante pisar sozinho 
no freio. Todos até podem ter 
razões para desejar uma corri-
da  mais  segura,  mas  ninguém  
quer  correr  o  risco  de  chegar  
em segundo lugar. 

Há uma disputa também pa-
ra  decidir  de  quem  serão  os  
modelos, os padrões e o ecos-
sistema tecnológico que o res-
tante do mundo utilizará. E is-
so aumenta ainda mais o custo 

econômico  de  pisar  sozinho  
no freio. 

O fato é que esse paradoxo 
está saindo dos modelos acadê-
micos  e  entrando  no  mundo  
real.  Citando  Hans  Jonas:  Aja  
de modo que os efeitos da tua 
ação sejam compatíveis com a 
permanência de uma autêntica 
vida humana sobre a Terra.

Na  corrida  pela  AGI,  está  
acontecendo  o  contrário  –  
quanto maior o poder prometi-
do, maior a pressa para chegar 
primeiro. A despeito dos aler-
tas de Sam Altman e de seus co-
legas, o mundo avança entusias-
mado para descobrir onde, afi-
nal, fica a beira do precipício. l

O preço humano da corrida pela IA

Subiu

BROADCAST DE OLHO NAS AÇÕES

O mercado financeiro está 
dividido em relação ao desem-
penho das ações no curtíssi-
mo prazo, aponta o Termôme-
tro Broadcast Bolsa, que bus-
ca captar o sentimento de ope-
radores, analistas e gestores 
para o comportamento do Ibo-
vespa na semana seguinte. 

Entre o universo consulta-
do, as projeções de alta, de 
queda e de estabilidade têm 
fatias de 33,33% cada uma. Na 
edição passada, 40% espera-
vam valorização do índice, 
enquanto outros 40% projeta-

vam recuo e 20%, variação 
neutra. O índice da B3 apurou 
perda de 0,95% na semana.

A agenda econômica nos 
próximos dias terá como des-
taques dados do mercado de 
trabalho no Brasil e nos EUA. 
Por aqui, haverá divulgação 
da taxa de desemprego da 
PNAD Contínua e do resulta-
do do Cadastro Geral de Em-
pregados e Desempregados 
(Caged), referentes a agosto. 

Nos EUA, o relatório de em-
pregos de setembro, que traz 
o saldo líquido de postos de 
trabalho, a taxa de desempre-
go e o salário médio por hora, 
sai na sexta-feira (2). 

BROADCAST TERMÔMETRO DA BOLSA

SEG. Luiz Carlos Trabuco Cappi e Henrique Meirelles (revezam quinzenalmente) e Antonio Penteado Mendonça l TER. Pedro Fernando Nery e Demi Getschko (quinzenalmente) l QUA. Fábio Alves l QUI. Alvaro Gribel l SEX. Elena Landau l SAB. Fabio Gallo l DOM. José Roberto 

Mendonça de Barros e Alexandre Schwartsman (revezam quinzenalmente); Roberto Rodrigues (2.º domingo do mês), Albert Fishlow (3.º domingo do mês), Gustavo Franco (último domingo do mês) e Marcos Jank (quinzenalmente)

Valores
FIIs têm sido negociados 

com desconto médio
de 16% em relação ao

valor patrimonial

Finanças pessoais É hora de comprar?

PROFESSOR DE FINANÇAS DA FGV-SP

Analistas se dividem sobre 
aposta em fundos imobiliários
Juros altos, queda
das cotas e riscos 
de crédito exigem 
seletividade antes de 
transformar descontos 
em oportunidades

A despeito dos alertas,
o mundo avança
entusiasmado para
descobrir onde fica a
beira do precipício

Fabio Gallo

2,81% foi a alta das 
ações da Suzano no dia do 
reajuste da celulose
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