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Mercado Turbuléncia

Eleicao comeca a ter forte influéncia
sobre ativos da Bolsa e preco do ddlar

~ Em agosto, estrangeiros retiram R$ 22 bilhdes da B3; indicacdo de como candidatos
vdo lidar com as contas publicas passa a pesar mais sobre Ibovespa, cambio e juros

A campanha eleitoral de 2026
mal comecou, mas, no mercado
financeiro, a disputa ja chegou
aos precos. Depois de meses em
que ofluxo estrangeiro e o cend-
riointernacional ajudaramadei-
xar a politica doméstica em se-
gundo plano, investidores vol-
tamas atencOes paraas eleicoes
- ¢, principalmente, para o que
os candidatos sinalizam sobre o
futuro das contas publicas.

A mudanga ocorre em um
momento de piora dos ativos
brasileiros. O Ibovespa engatou
11 pregdes consecutivos de que-
da, sequéncia que so foi inter-
rompida na quinta-feira gracas
ainfluéncia do exterior. Com o
bom desempenho da sexta-fei-
ra, quando a Bolsa subiu 2%, o
indice conseguiu reverter parte
das perdas acumuladas no pe-
riodo, mas ainda cai quase 4%
em agosto. No cambio, no meio
dasemana, o dolarvoltouao pa-
tamar de R$ 5,20, distante das
minimas préximas de R§ 4,90
vistas entre abril e maio.

“O inicio oficial das campa-
nhas de Lula e Fldvio Bolsona-
roreforcaapercepcdode quea
volatilidade tende a permane-
cer elevada nos préximos me-
ses, especialmente diante das
davidas sobre o ajuste fiscal
que serd implementado pelo
préximo governo”, diz Gabriel
Mollo, analista de investimen-
tos da Daycoval Corretora.

A palavra para os proximos
meses, a0 menos até outubro,

deve servolatilidade. Umlevan-
tamento da Economatica mos-
tra que as eleicdes presiden-
ciais de anos anteriores néo se-
guiram um padrdo de retorno.

Em 2022, o Ibovespa subiu
0,90% no periodo entre o ini-
cio da campanha eleitoral, em
agosto, e o segundo turno das
elei¢des, no fim de outubro.
Em 2018, a alta foi de 11,59%.
Em 2014, o indice caiu 11,14%.

Nao ¢ novidade que anos de
elei¢des presidenciais no Brasil
sejam marcados por grande osci-
lac8io nas cotacGes. Ao longo do
primeiro e do inicio do segundo
trimestre, o forte fluxo de capi-
tal estrangeiro que entrounaB3,
incentivado por um movimento
global de rotacgio dos portfdlios
para mercados além dos Esta-
dos Unidos e pela perspectiva
de queda dejuros, sustentou ga-
nhos expressivos na Bolsa e cer-
ta valorizagdo do real.

0 QUE MUDOU. Augusto Paren-
te, especialistaem Investimen-
tos e fundador da AW Capital,
lembra que o Ibovespa estava
precificado bem abaixo dos pa-
res e 0 bom desempenho fazia
com que as elei¢cdes ndo fos-
sem tdo comentadas assim pe-
los investidores.

Mas o cendrio mudou. L4 fo-
ra, o capital internacional vol-
toua se direcionar de volta pa-
ra os EUA, com foco nas teses
de inteligéncia artificial. Em
agosto, a retirada é de R 22 bi-
Ihdes da B3, a maior saida men-
sal desde janeiro de 2022. Sem
o impulso externo, a postura

DAYCOVAL/DIVULGACAO .
preso. “Desde abril, quando o

Ibovespa renovou a mdaxima
histérica em 199 mil pontos, o
cenario mudou. Além disso,
com a noticia do Flavio Bolso-
naro e do Daniel Vorcaro, o
mercado comecou a reprecifi-
car as elei¢des”, diz Parente.

FISCAL. Um eventual novo
mandato do presidente Luiz
Indcio Lula da Silva ¢ visto
com maior cautela. O tema
central, explicam os especialis-
tas, é o ajuste fiscal -anecessi-
dade do Pais em reduzir o rit-
mo de crescimento da divida
publica, promovendo refor-
mas e reduzindo os gastos.
“Conformeapresentam solu-
cOesvidveis e convencem o mer-
cado de que possuem um plano
robusto para ajustar a trajetdria
da divida publica, tanto Iboves-
pa quanto dolar e juros tendem
ateruma performance positiva.
Isso porque o juro de longo pra-
zo estd indexado a capacidade
de ajuste fiscal que o governo
pode fazer”, diz Parente.
Nesse sentido, qualquer me-
dida ou promessa de campa-
nha relacionada a gastos, arre-
cadacdo e reformas estruturais
tende aimpactar mais os ativos
de investimento do que outros
pontos da disputa eleitoral.
Comasaidado capital inter-
nacional e as elei¢Ges ganhan-
do espagonoradar, oindice da
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Mollo, da Daycoval, prevé que
persista a volatilidade elevada
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Bolsa em 2022, no periodo
entre o inicio da campanha,
em agosto, e o segundo
turno, no fim de outubro

mais cautelosa do investidor
local ficou mais evidente. Para
Parente, o humor por aqui pio-

rou apds a divulgacdo de uma
conversado senador e candida-
to a presidéncia Flavio Bolso-
naro (PL) com o entdo ban-
queiro Daniel Vorcaro, hoje

B3 ja estd perto de apagar to-
dos os ganhos vistos nos pri-
meiros meses do ano.

Mollo ressalta que a tendén-
cia de curto prazo segue incerta,

com tendéncia de maior cautela
coma Bolsa e oreal, enquanto os
juros longos permanecem pres-
sionadospeloriscofiscal e eleito-
ral. “A queda recente do Iboves-
pa e a valorizacdo do ddlar indi-
cam que parte desse risco ja estd
sendo incorporada aos precos,
mas o ambiente ainda favorece
movimentos bruscos e seletivida-
de nos ativos domésticos”, diz.

AlémdaBolsa, outroativoque
deve deixar ilustrar essa dindmi-
caéocambio. Desde junho, 0 d6-
lar voltou a superar a casa dos R$
5,20esegueoscilandoneste pata-
mar desde entdo. A cotacioainda
temquedapertode 5%noacumu-
lado do ano, mas ja estd longe da
minima,de R$ 4,90, registradaen-
tre abril e maio.

Cambio
Desde junho, o délar
voltou a ultrapassar a

casa dos RS 5,20 e segue
oscilando nessa faixa

Senaqueles meses era possi-
vel ver parte do mercado acre-
ditando que o cambio encerra-
ria 2026 abaixo dos R§ 5,hoje a
projeg¢io tornou-se incomum.

O Goldman Sachs é um
exemplo. O banco revisou
suas estimativas para a taxa de
cambio no curto prazo, justifi-
cando que a proximidade das
elei¢oes presidenciais deve adi-
cionar volatilidade ao real. A
projecdo do Goldman para o
délar em trés meses passou de
R$ 4,90 para R§ 5,20. ®

CETESB - COMPANHIA AMBIENTAL
DO ESTADO DE SAO PAULO

CNPJ 43.776.491/0001-70

PREGAO ELETRONICO N° 234/2026 - UASG 263101
PROCESSO CETESB N° 19/2026/308
e-Ambiente: 036246/2026-87
A CETESB - COMPANHIA AMBIENTAL DO ESTADO DE SAO PAULO torna pblico que realizara
Pregéo eletronico em conformidade com a LF n° 13.303/16, seu Regulamento Interno de Licitacdes
e subsidiariamente com o Art. 28, Inc. | da LF n°® 14.133/21, visando Contratag&o de servicos para
atualizagdo e ampliagdo da base de dados de fauna por meio da coleta de registros de espécies
terrestres e aquaticas em diversas plataformas publicas e institucionais, incluindo dados
georreferenciados, materiais, testemunhos e observagdes. A contratagdo abrange a obtencao de
informacgdes para vertebrados e macroinvertebrados aquaticos em bases como GBIF, speciesLink,
BioTime, SALVE/ICMBio, SEMIL e dados de licenciamento da CETESB, conforme especificacdes
constantes do Termo de Referéncia, Anexo | do Edital.
Enderegos para consulta do edital: www.gov.br/compras;
licitacbesecontratos; www.doe.sp.gov.br/e-negocios-publicos.
Inicio da abertura da sessao publica: 10/09/2026 as 09h00.
A Sessao publica de processamento do Pregdo Eletronico sera realizada por meio do Sistema
COMPRAS.GOV.BR - www.gov.br/compras/pt-br.

www.cetesb.sp.gov.br/acontece/
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XBODY PARTICIPACOES S.A.

CNPJ/MF n® 22.533.604/0001-36 - NIRE 35.300.486.706
EDITAL DE CONVOCAQAO PARA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
Fica sem efeito o Edital de Convocacdo publicado no jornal O Estado de Sao Paulo em 21 de agosto
de 2026, passando o presente Edital a ser o Unico vélido para a Assembleia Geral Extraordindria, cuja
realizagdo fica alterada para a modalidade exclusivamente virtual. Assim, ficam os Senhores Acionistas
da XBODY PARTICIPACOES S.A. (“Companhia”), nos termos do Artigo 124 da Lei Federal n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades Anbénimas”), convocados a se reunirem em Assembleia
Geral Extraordinaria, em primeira convocacao, no dia 30 (trinta) de agosto de 2026, as 11h00, de
forma exclusivamente digital, nos termos do artigo 124, § 2°-A da Lei Federal n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976 (conforme alterada, “Lei das S.A.”) e da Instrucdo Normativa n° 81, de 10
de junho de 2020, do Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracdo - DREI (“IN DREI
n° 81"), através da Plataforma Microsoft Teams (“Plataforma Digital”) no link https:/teams.microsoft.
com/meet/222434801230151?p=4QrCuyaEalcN8xB33n, a fim de examinar, discutir e deliberar sobre a
seguinte ordem do dia: (i) a aprovacao da reorganizacao societaria das sociedades do grupo, controladas
diretas e indiretas, mediante a incorporacao da Tecfit Brasil Ltda., CNPJ/MF n° 22.271.484/0001-46
("Tecfit Brasil”); A&S Servicos Esportivos Ltda., CNPJ/MF n° 32.894.054/0001-34 (“A&S"); Maratona
Tech Academia, Estética e Comércio de Artigos Esportivos Ltda., CNPJ/MF n° 28.009.735/0001-03
("Maratona Tech”); Mude Sua Vida - Academia e Servicos Ltda., CNPJ/MF n° 34.228.362/0001-56
(“Mude Sua Vida"); Tecfit Academia e Servicos Esportivos Ltda., CNPJ/MF n° 26.727.816/0001-05
(“Tecfit Academia”); e TFIT Andlia Academia e Comércio de Artigos Esportivos Ltda., CNPJ/MF
n° 36.697.854/0001-16 (“TFIT Anélia” e, em conjunto com Tecfit Brasil, A&S, Maratona Tech, Mude
Sua Vida, Tecfit Academia, as “Incorporadas”), pela TFITABC Academia e Comércio de Artigos Esportivos
Ltda., CNPJ/MF n° 31.910.307/0001-53 (“TFITABC"), nos termos e condicdes previstos no Protocolo
e Justificacdo de Incorporacdo a ser celebrado entre os administradores das sociedades envolvidas
("Reorganizacéo Societaria”); (ii) ratificar a nomeacdo da empresa avaliadora (“Avaliadora”), para a
elaboracao dos laudos de avaliagdo do patriménio liquido das Incorporadas (“Laudos de Avaliacao”);
(iii) a aprovacao dos respectivos Laudos de Avaliacao elaborados para fins da Reorganizacao Societaria;
e (iv) a autorizacdo aos administradores da Companhia para praticar todos os demais atos necessarios
a implementacao das deliberacoes acima. Instrucdes Gerais: 1. Caso qualquer dos acionistas deseje
ser representado por procurador, nos termos no Artigo 126 da Lei das S.A., deverd enviar os respectivos
instrumentos de mandato, validamente outorgados, a Companhia, com pelo menos 48 (quarenta e oito)
horas de antecedéncia em relacdo a realizagao da referida Assembleia Geral Extraordinaria, via e-mail
encaminhado ao enderego eletronico: daniel.duarte@tecfitbrasil.com, sob a referéncia “Assembleia
Geral Extraordinaria de 30 de agosto de 2026".
Cotia, 21 de agosto de 2026
Daniel dos Santos Duarte Filho - Diretor Presidente
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