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Os governos estdo fazendo uma
aposta perigosa na expansao da IA

~ Inteligéncia artificial impulsiona investimentos biliondrios, mas pressiona o0s juros;
para entender a situacdo, basta olhar para os mercados de titulos publicos globais

ARTIGO

The
Economist

pds uma escalada cons-

tante neste ano, os titu-

los de 30 anos nos Esta-

dos Unidos, na Franca,
noJapdo e no Reino Unido estdo
proximos de suas maximas des-
de a crise financeira global de
2007-2009. Esse feito é particu-
larmente impressionante para o
Reino Unido, onde os picos du-
rante o panico fiscal de 2022 ja
foram superados hd muito tem-
po. Para quem se perguntava se
os rendimentos retornariam as
minimas dadécadade 2010 com
aquedadainflacdoapdsapande-
mia, os mercados parecem ter
dado uma resposta definitiva:
ndoretornardo. Pelo contrario, é
provavel que subam ainda mais.
Os culpados sao claros. A in-
flacdo ainda nio foi totalmente

controlada,oqueimpede osban-
cos centrais de reduzirem as ta-
xas de juros.

Os enormes déficits orca-
mentdrios dos paises desenvolvi-
dosmostram poucos sinaisdere-
ducio significativa, aumentan-
do a possibilidade de que os go-
vernos eventualmente forcem
os bancos centrais a inflacionar
suas dividas. AgitacOes geopoliti-
cas,comoaguerracomoIrdeas
tarifas, estdo elevandoacompen-
sacdopeloriscoque osinvestido-
res exigem.

Asaltastaxasdejuros dos titu-
los publicos representam um
problema para governos endivi-
dados. Cada aumento de um
ponto porcentual nas taxas deju-
ros dos titulos americanos custa
ao pals pagamentos extras de ju-
ros equivalentes a 1,3% do PIB
anual em uma década.

Nos EUA, cada partido politi-
co parece torcer para que qual-

A enorme escala de
investimento em data
centers estd
tornando o capital
mais escasso

quer crise da divida atinja o ou-
tro.Aeleicdo presidencial france-
sadoano quevem pode se trans-
formar em uma disputa entre
partidos populistas de esquerda
e de direita. O Japdo estd imple-
mentando um estimulo fiscal.
Quantomais osgovernos demo-
rarempara seajustar, maiores se-
130 0S ajustes necessarios.

Os governos parecem cada
vez mais apostar no crescimen-
toecondmico para pagar as con-
tas — o que hoje significa apostar

nalA.Oproblemaéqueumcres-
cimento mais acelerado, ao im-
pulsionar o investimento, geral-
mente traz taxas dejuros e rendi-
mentosde titulos maisaltos. Ho-
je, as taxas de mercado mais al-
tas chegaram antes do cresci-
mentoacelerado. Aenorme esca-
la de investimento em data cen-
ters, estimada em US$ 1 trilhdo
esteano pelo Goldman Sachs, es-
tdtornando o capital mais escas-
soe contribuindo para oaumen-
todosrendimentos. MasalAain-
dango impulsionou a produtivi-
dade de forma mensuravel.
Seoaumentode produtivida-
de proporcionado pela IA for
grande o suficiente para transfor-
mar as contas fiscais de qual-
quer pais, é provavel que ocorra
uma enorme ruptura no merca-
do de trabalho, o que significa
mais gastos com trabalhadores
desempregados. A renda tam-
bém pode migrar do trabalho pa-

raocapital, que é menos tributa-
do. Caso a IA desencadeie uma
corrida armamentista, os paises
também precisardo de mais gas-
tos com defesa.

Mesmo a perspectiva anima-
dora de maior expectativa de vi-
da, impulsionada pelos avangos
cientificos da IA, aumentaria os
gastos publicos com pensoes.
Economistas do centro de estu-
dos Brookings Institution calcu-
lam que esses fatores, somados
ataxas de juros mais altas, pode-
riam reduzir em mais da metade
0 impacto positivo do cresci-
mento induzido pela IA sobre o
déficit americano.

Adltimavez que grande parte
do mundo desenvolvido apre-
sentou superavits orcamenta-
rios foi na virada do milénio. Is-
so exigiu um rapido crescimen-
todaprodutividade, impulsiona-
do pelos computadores e pelos
primérdios da internet. Mas os
déficits também precisavam ser
reduzidos. Sem disciplina fiscal,
investir em titulos publicos pas-
saa ser uma apostana IA tdo ar-
riscada quanto apostar emacdes
deempresasde tecnologiainsta-
veis. ®
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EDITAL DE OFERTA PUBLICA - CERTAME JUDICIAL COM
APRESENTACAO DE PROPOSTAS FECHADAS

Processo n.° 0169521-37.2022.8.17.2001, 152 Vara Civel da Comarca de Recife/PE, Secao B. EDITAL DE OFERTA PUBLICA DE CERTAME JUDICIAL, NA
MODALIDADE DE PROPOSTAS FECHADAS, PARA ALIENAGAO JUDICIAL DE UNIDADE PRODUTIVA ISOLADA (“UPI’) NO PROCESSO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DO GRUPO JOAO SANTOS, cujas recuperandas sd@o: 1) Nassau Administragdo e Participagdes Ltda; 2) Agrimex — Agro
Industrial Mercantil Excelsior S.A; 3) CBE - Companhia Brasileira de Equipamento S.A.; 4) Celulose e Papel de Pernambuco S.A; 5) Cimentos do Brasil S.A; 6)
Companhia Agro Industrial de Goiana S/A; 7) IndUstria de Sacos de Papel S/A; 8) Itabira Agro Industrial S.A.; 9) ltaguarana S/A; 10) ltaguassu Agro Industrial
S.A.; 11) ltaguatinga Agro Industrial S.A.; 12) Itaguatins S.A.; 13) Itaipava S.A.; 14) ltaituba IndUstria de Cimentos do Para S.A.; 15) Itajubara S.A. — Aglcar e
Alcool; 16) Itamaraca S.A; 17) Itapagé S.A. - Celulose, Papéis e Artefatos; 18) Itapessoca Agro Industrial S.A; 19) Itapetinga Agro Industrial S.A; 20) Itapicuru
Agro Industrial S.A; 21) Itapissuma S.A; 22) Itapitanga Industria de Cimentos de Mato Grosso S.A; 23) Itapui Barbalhense Industria de Cimentos S.A; 24)
Itautinga Agro Industrial S.A; 25) Mamoaba Agro Pastoril S.A; 26) Nassau Gréafica do Nordeste S.A; 27) Versal Gréfica e Editora S.A; 28) Empresa Energética
Santa Teresa Ltda; 29) Itaberaba Agropecuaria Ltda; 30) ltabuna Agropecudria Ltda; 31) ltaguarema Imobilidria Ltda; 32) Itaiguara Transportes Ltda; 33)
Itaimbé Agropecuédria Ltda; 34) ltaocara Agropecudria Ltda; 35) Itapeassu Cimentos de S&o Paulo Ltda; 36) Itapuama Agro Industrial e Servigos Ltda; 37)
Itaretama Agroindustrial Ltda; 38) ltaiina Agro Pecuaria e Mecanizagao Ltda; 39) Itaclininca Ltda; 40) ltapiranga Agropecuaria Ltda; 41) Nassau Editora, Radio
e Televis&o Ltda; 42) Sociedade de Taxi Aéreo Weston Ltda; e 43) Tribuna Publicidade Ltda (em conjunto, as “Recuperandas” ou “Grupo Jodo Santos”); a ser
realizado conforme disposto (i) no Plano de Recuperagao Judicial aprovado em Assembleia Geral de Credores realizada em 06/11/2024 e homologado pelo
M.M. Juizo da 152 Vara Civel de Recife, Segao B/PE (“Juizo da Recuperacéo Judicial”), conforme decisdo publicada em 31/03/2025, e (i) no edital expedido
nos autos da Recuperagédo Judicial em 13/08/2026 e a ser disponibilizado em 17/08/2026 no Diario de Justica Eletronico Nacional (“Edital UPI Ativos
Selecionados”). O Juizo da Recuperagdo, FAZ SABER, pelo presente Edital, que o Grupo Jodo Santos pretende alienar em certame judicial, mediante
propostas fechadas, com amparo nos arts. 60, 60-A, 66, § 3°, 66-A e 142 da Lein.® 11.101/2005 (LRF), a UPI Ativos Selecionados, descrita no item 1 abaixo,
observadas as condicoes e termos previstos no Edital UPI Ativos Selecionados.

1. Objeto. A UPI Ativos Selecionados sera constituida por uma ou mais sociedades de propdsito especifico, sob a forma de sociedades por acdes de capital
fechado (“SPEs”), para as quais ser&o vertidos todos os Ativos Selecionados. Os Ativos Selecionados compreendem, no minimo, os bens e direitos de
propriedade das Recuperandas CBE - Companhia Brasileira de Equipamento S.A. - Em Recuperagao Judicial, Itabira Agro Industrial S.A. - Em Recuperacé@o
Judicial, ltaguassu Agro Industrial S.A. - Em Recuperacéo Judicial e Itaipava S.A. - Em Recuperacgéo Judicial, conforme descritos no Anexo | do Edital,
constante do ID 241837490 dos autos da Recuperacao Judicial.

2. Habilitacao de Interessados. Com excecao do Primeiro Proponente (conforme definido no Edital UPI Ativos Selecionados), eventuais interessados em
participar do processo competitivo deverao, no prazo de até 10 dias corridos apds a publicacdo do Edital UPI Ativos Selecionados no Diario de Justica
Eletronico Nacional, manifestar seu interesse em oferecer uma proposta fechada, observadas as Condigdes Minimas de Aquisigédo da UPI Ativos
Selecionados (conforme definido no Edital UPI Ativos Selecionados).

3. Propostas para Aquisi¢éo e Preco Minimo. As propostas para aquisicao da UPI Ativos Selecionados deverao obrigatoriamente respeitar as condigdes
minimas previstas no item 4 do Edital UPI Ativos Selecionados, respeitado o preco minimo para aquisi¢ao da UPI Ativos Selecionados de R$ 250.000.000,00,
conforme item 3 do Edital UPI Ativos Selecionados.

4. Proposta Vencedora e Auséncia de Sucessao. A totalidade das agdes das SPEs sera transferida ao proponente vencedor. A UPI Ativos Selecionadas sera
alienada livre de qualquer 6nus e o proponente vencedor ndo sucedera as Recuperandas em nenhuma divida, contingéncia e obrigagdo de qualquer
natureza, nos termos do item 12 do Edital UPI Ativos Selecionados.

5. Anexos e Informacdes. A integra do Edital UPI Ativos Selecionados e seus anexos estdo disponiveis nos autos da Recuperacéo Judicial, ao ID 241837490,
no site do Grupo Jodo Santos (https:/grupojoacsantos.com.br) e no site da Administradora Judicial (https:/Irflideres.com.br/processos/grupo-joao-
santos/).

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAOBDINARIA
; EDITAL DE CONVOCACAO
SINDICATO DO COMERCIO VAREJISTA DE BOTUCATU — CNPJ: 54.709.415/0001-68
Rua Jodo Passos, 1.496, Gentro, Botucatu-SP.
A Presidente da Entidade supra, no uso das atribuicdes que Ihe sdo conferidas pelo Estatuto, convoca
todos os integrantes da categoria econdmica por ela representada, para participarem da Assembleia Geral
Extraordindria a ser realizada no dia 21 de Agosto de 2026, as 14h (quatorze horas), de modo hibrido,
devendo os interessados realizar o cadastro antecipado, diretamente na secretaria do Sindicato ou através do
e-mail - sincomerciobotucatu@hotmail.com. Apds a verificagdo de validade do cadastro, sera oportunamente
disponibilizado link de acesso no e-mail indicado no cadastro aprovado, com até 2 (dois) dias de antecedéncia da
realizagdo da Assembleia, onde ira se deliberar sobre a seguinte ordem do dia:
1) Negociagao Coletiva com as Entidades representativas da categoria profissional dos comercidrios na base
territorial representada por este Sindicato nas cidades de ANHEMBI, AVARE, BOFETE, BOTUCATU, ITATINGA,
PARDINHO, SAO MANUEL E SANTA MARIA DA SERRA, na respectiva data base;
2) Negociagdo Coletiva com as entidades representativas das categorias profissionais diferenciadas nas
respectivas datas-bases;
3) Discusséo e aprovagdo de contribuicdo para representagdo e custeio das negociagdes coletivas do ano
2026/2027;
4) Outorga de poderes a Diretoria, na pessoa da Presidente, para celebragdo da Convengao Coletiva de Trabalho
com os sindicatos profissionais, bem como para se defender de eventual ajuizamento de processo de Dissidio
Coletivo;

N&o havendo, na hora acima indicada, nimero legal de participantes para a instalagdo dos trabalhos em primeira
convocagdo, a Assembleia Geral sera realizada meia hora apés, em segunda convocagéo, com o quérum legal.
Botucatu, 15 de Agosto de 2.026
MARIA DO ROSARIO FATIMA BALDINI
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Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.

CNPJ/MF n° 10.753.164/0001-43 - Registro CVM n° 310
Edital de Primeira e Segunda Cor ¢do para A bleia Geral de | es da Série
Unica da 162° (Centésima Sexagésima Segunda) Emisséo de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Ficam convocados os Srs. Titulares de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da 1622
(centésima sexagésima segunda) emiss@o da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
S.A. (‘Titulares de CRA”, “CRA" e “Emissora”, respectivamente), nos termos da Clausula 13.3 do “Termo
de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emiss&o de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Série Unica da 1622 (centésima sexagésima segunda) Emiss&o da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.” (“Termo de Securitizagao”), conforme Resolucdo da Comissao
de Valores Mobilidrios (‘CVM”) n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM
60"), a reunirem-se em 1% (primeira) convocagdo em Assembleia Geral de Investidores (‘Assembleia”), a
realizar-se no dia 03 de setembro de 2026, as 10:15 horas, exclusivamente de forma digital, inclusive
para fins de voto, por meio da Plataforma eletronica Zoom. administrado pela Emissora, sendo o acesso
disponibilizado_individualmente para os Titulares de CRA devidamente habilitados, nos termos deste
Edital. por meio de link que serd informado pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, ou a realizar-se
em segunda convocag&o, caso ndo sejam atingidos os quéruns de instalagéo e/ou deliberacao, conforme
o caso, no dia 11 de setembro de 2026, as 10:00 horas, exclusivamente de forma digital, inclusive
para fins de voto, por meio da Plataforma eletrénica Zoom, administrado pela Emissora, sendo o acesso
disponibilizado individualmente para os Titulares de CRA devidamente habilitados, nos termos deste
Edital, por meio de link que serd informado pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, para deliberarem
sobre a seguinte Ordem do Dia: (i) examinar, discutir e votar as demonstragdes financeiras do Patriménio
Separado (conforme definido no Termo de Securitizago), apresentadas pela Emissora, acompanhadas do
Parecer dos Auditores Independentes, relativas ao exercicio social findo em 30 margo de 2026, nos termos
do artigo 25, inciso | da Resolugdo CVM n° 60, as quais ndo apresentam ressalvas; e (i) autorizagdo e
aprovagao expressa para que sejam celebrados e registrados conforme o caso, quaisquer instrumentos
relacionados a matéria aqui aprovada, inclusive aditivos aos Documentos da Oferta (conforme definido
no Termo de Securitizagdo), para constar as deliberagées aprovadas pelos Titulares de CRA e refletir
as alteragdes necessarias. Ficam os senhores Titulares dos CRA cientes de que, nos termos do §2° do
artigo 25 da Resolugcdo CVM n° 60, as demonstracdes financeiras cujo relatério de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas em segunda convocagao, caso
a assembleia geral de investidores correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento
de investidores. Os termos ora utilizados em letras mailisculas e aqui ndo definidos terdo os significados
a eles atribuidos no Termo de Securitizagdo. Informacdes Gerais aos Titulares de CRA: (i) A Assembleia
Geral de Investidores instalar-se-4 em 1? (primeira) convocagdo com a presenga de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um, dos CRA em Circulagdo. Ainda, as matérias
serdo aprovadas, em primeira convocagao, por Titulares que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos
CRA em Circulago. (ii) A Assembleia Geral de Investidores instalar-se-& em 2% (segunda) convocagao com
a presenca de Titulares de CRA, com qualquer nimero. Ainda, as matérias serdo aprovadas, em segunda
convocagao, por 50% (cinquenta por cento) dos Titulares presentes, desde que representem, no minimo,
30% (trinta por cento) dos CRA em Circulag&o. (iii) Nos termos da Resolugcdo CVM 60, o Titular de CRA que
pretender participar pelo sistema eletronico devera encaminhar os documentos listados no item “(iii)” abaixo
preferencialmente em até 2 (dois) dias antes da realizagdo da AGTCRA. Sera admitida a apresentacao
dos documentos referidos no paragrafo acima por meio de protocolo digital, a ser realizado por meio de
plataforma eletrénica. (iv) Observado o disposto na Resolugdo CVM 60, §§1° e 2° do artigo 29, de acordo
com o item “(ii)” anterior e “(iv)” posterior, os Titulares de CRA deverao encaminhar, a Emissora e ao Agente
Fiduciario, para os e-mails assembleia@ecoagro.agr.br e assembleias @ pentagonotrustee.com.br, cdpia
dos seguintes documentos: 1. quando pessoa fisica, documento de identidade; 2. quando pessoa juridica,
copia de atos societérios e documentos que comprovem a representacao do Titular de CRA; 3. se Fundos
de Investimento: cépia do Ultimo regulamento consolidado do fundo e do estatuto ou contrato social do seu
administrador, além da documentagéo societaria outorgando poderes de representacao; e 4. quando for
representado por procurador, tdo somente a procuragdo com poderes especificos para sua representacao
na AGC, obedecidas as condicdes legais. (v) Apds o horério de inicio da AGTCRA, os Titulares de CRA que
tiverem sua presenca verificada em conformidade com os procedimentos acima detalhados poderao proferir
seu voto na plataforma eletronica de realizagdo da AGTCRA, verbalmente ou por meio do chat que ficara
salvo para fins de apuracao de votos, ndo sendo permitida a manifestagao via instrugéo de voto a distancia.
Sé&o Paulo, 14 de agosto de 2026
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.
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