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Contas publicas Incentivos

‘Crédito tarto’ impacta divida
e inflacio, dizem economistas

Para pesquisador,
além da possibilidade
de inadimpléncia,
operacdes produzem
efeitos fiscais que nem
sempre sdo evidentes

DANIEL WETERMAN
BRASILIA
A expansdo das linhas de finan-
ciamento tornou-se a principal
ferramenta do governo para
sustentar o crescimentodaeco-
nomia, na avaliacdo de Camilo
Bassi, economista e pesquisa-
dor do Instituto de Pesquisa
Economica Aplicada (Ipea). “O
crédito cria poder de compra, é
flexivel e alcanca diversos seto-
res. £ mais eficiente do que am-
pliar despesas correntes, como
gastos com pessoal, mas, natu-
ralmente, traz riscos”, diz.
Segundo o economista,
além da possibilidade de ina-
dimpléncia, o desenho das

operagdes produz efeitos fis-
cais que nem sempre ficam evi-
dentes. “Usar recursos prima-
rios para financiar despesas fi-
nanceiras geraum descompas-
so contabil que compromete o
resultado primario. O governo
escamoteia parte dos efeitos
fiscais ao enfatizar apenas os
beneficios econdmicos das
medidas.”

Na avaliacgo de Bassi, outro
efeito relevante ¢ a flexibiliza-
cdo indireta da chamada regra
de ouro, que impede a Unido
de emitir divida para financiar
despesas correntes. Como 0s
programas de crédito sdo clas-
sificados como inversdes fi-
nanceiras, elesampliam as des-
pesas de capital e aumentam a
margem para contratacdo de
novas operagdes de crédito.
“Ao elevar as inversdes finan-
ceiras, o governo amplia sua
capacidade de endividamen-
to. Na pratica, isso torna a re-
gra de ouro mais flexivel.”

Além das duvidas sobre os

“Usar recursos
primadrios para
financiar despesas
financeiras gera um
descompasso contdbil
que compromete o
resultado primario”
Camillo Bassi

Pesquisador do Ipea

efeitos fiscais, economistas
avaliam que a expansdo das li-
nhas de crédito torna mais di-
ficilo controle dainflacdo e au-
menta a preocupacdo com a
trajetéria da divida publica.
Outra medida relevante do
pacote ¢ o financiamento para
compra de caminhdes e Oni-
bus por empresas e caminho-
neiros, com custo estimado

em R$ 14,5 bilhdes, integral-
mente bancado com recursos
livres do Orcamento.

Também houve ampliacdo
das operagdes do Minha Casa,
Minha Vida. A previsgo inicial
de R§ 24,8 bilhdes subiu para
R$ 44,8 bilhdes, financiados
com recursos do Fundo Social
e do Orcamento.

MENOS TRANSPARENCIA. Para
Jeferson Bittencourt, ex-secre-
tario do Tesouro Nacional e
atual head de macroeconomia
do ASA, o conjunto das medi-
das amplia o desafio do Banco
Central para controlar a infla-
cdo, reforca as preocupacdes
comasustentabilidade da divi-
da publica e reduz a transpa-
réncia da politica fiscal.

No caso do financiamento
de R$ 30 bilhdes para motoris-
tas de aplicativo e taxistas, Bit-
tencourt observa que, embora
0s empréstimos sejam pagos
pelos beneficidrios, o Tesouro
arcara comum custo estimado
em R$ 8 bilhdes, decorrente
dossubsidios e doriscodeina-
dimpléncia. “E um programa
que, ao fim e ao cabo, vai cus-
tar mais do que o Farmdcia Po-
pular e o Gas do Povo em um
ano”, observa.

Segundo o economista, o
problema ndo estd necessaria-
mente nalegalidade das opera-

¢des, mas na forma como os
custos aparecem nas contas
publicas.

“H4 uma parcela crescente
da politica fiscal executada de
forma menos transparente.
Nio estou dizendo que exista
irregularidade, mas, quando o
governo implementa politicas
publicas por meio de subsi-
dios implicitos, torna-se mui-
to mais dificil acompanhar o
custo efetivo dessas iniciati-
vas”, argumenta.

Naavaliacdo de Bittencourt,
os efeitos desse modelode esti-
mulo jd aparecem tanto na co-
munica¢do do Banco Central
quanto na evolucgo da divida
publica. Elelembra que a auto-
ridade monetdria tem sinaliza-
do dificuldades para aprofun-
dar o ciclo de queda dos juros,
enquanto a divida liquida do
setor publico atingiu 67,9% do
PIB em maio, o maior nivel da
série recente.

“O governo cumpre formal-
mente a meta fiscal e respeita
o arcabougo. Mas aldgica eco-
ndmica ¢ inevitdvel: esses cus-
tos acabam aparecendo na
dividabruta ounadivida liqui-
da. E ¢ justamente a divida
liquida, que reflete melhor es-
se tipo de operacéo, que vem
batendo recordes desde janei-
ro de 2025”7, afirmou Bitten-
court. ®
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EDITAL DE CONVOCACAO DE CONVENCAO
PARTIDARIA ELEITORAL - ELEICOES 2026

0 Presidente Estadual

da Comissdao Executiva Proviséria do

REPUBLICANOS SP, no uso de suas atribuicoes definidas no art. 142 e
conforme previsto nos artigos 209, 21, inciso Il e 242 todos do estatuto
partidario e no prazo do § 52 do art.14 do estatuto, CONVOCA os senhores
convencionais, para a Convencao Estadual do REPUBLICANOS SP -
Eleigoes 2026, a realizar-se no proximo dia 01 de agosto de 2026, no
periodo das 09:00 as 12:00 horas, no Ginasio José de Almeida (GINASIO
DO IBIRAPUERA), situado a Rua Manoel da Nobrega, n?. 1361 - Bairro
Ibirapuera - Sdo Paulo/SP, para deliberar sobre a seguinte Ordem do Dia:

| - Deliberacao sobre a participacao no pleito estadual de 2026;

Il - Escolha dos candidatos que disputarao as eleigdes majoritarias e/ou
proporcionais a serem realizadas, em 04 (quatro) de outubro de 2026;

Il - Deliberar se serao realizadas coligagoes para as eleices majoritarias
e discussao, aprovacao e nome da coligagao ou se o partido concorrera

isoladamente;

IV - Sorteio dos numeros para candidatos a deputados(as) federais e
deputados(as) estaduais e nome que utilizardo nas urnas;

V - Indicagao dos Representantes/Delegados;

VI - Delegagao de poderes a Comissdo Executiva Provisoria Estadual e
outros assuntos de interesse partidario e eleitoral, referente as eleigdes

de 2026.

Sao Paulo, 19 de julho de 2026.

ROBERTO RIBEIRO CARNEIRO

Presidente Estadual de Sdo Paulo do Republicanos

. N @O@rid Participacoes S.A.

CNPJ/MF n® 10.139.870/0001-08 - NIRE 42.300.036.510
Edital de Convocacao - Assembleia Geral Extraordinaria
Pelo presente, a Neogrid Participagdes S.A. (“Companhia”), retifica o Edital de Convocagao da Assembleia Geral
Extraordinaria, originalmente prevista para o dia 24/07/2026, as 11h00, publicado em 16/07/2026 nojornal Estadao,
a fim de alterar a data de realizagao da Assembleia para 07/08/2026, as 11h00. Nesse sentido, ficam convocados os
Srs. Acionistas a se reunirem em Assembleia Geral Extraordindria, a ser realizada no dia 07/08/2026, as 11h00,
de modo exclusivamente digital (“AGE"). A AGE deliberara a seguinte ordem do dia: (i) A realizacdo de resgate;
compulsério das agdes em circulagao remanescentes da Companhia, nos termos do artigo 4°, paragrafo 5° da Lei n.’|
6.404, de 15/12/1976 (“Lei das S.A."), conforme alterada (“Agdes Remanescentes” e “Resgate Compulsério”); (ii) O
cancelamento da totalidade das Acdes Remanescentes, sem modificagdo do valor do capital social da Companhia; (iii) A
alteragao doartigo 5° do Estatuto Social, de modo a refletir a composicdo do capital social da Companhia apds o Resgate
Compulsério; (iv) A consolidagdo do Estatuto Social da Companhia; e (v) A autorizagdo a administragao da Companhia
a tomar todas as providencias que se fizerem necessarias a efetivagao das matérias aprovadas, nos termos da legis-
lagao vigente. Informacdes Gerais: 1. 0s documentos e informagdes relativos as matérias a serem discutidas na AGE
encontram-se a disposigao dos acionistas na sede da Companhia. 2. Os acionistas poderao participar da AGE por meio
da plataforma digital a ser disponibilizada pela Companhia para acesso no dia e hordrio da AGE. 3. Para participar da
AGE por meio da plataforma digital, os acionistas deverao enviar para o e-mail ri@neogrid.com, solicitagao de acesso;
acompanhada dos seguintes documentos: (i) documento hébil de identidade do acionista ou de seu representante; (ii)
documentos que comprovem os poderes do representante do acionista pessoa juridica ou do gestor ou administrador|
no caso de fundos de investimento; e (iii) instrumento de procuracao, devidamente regularizado na forma da lei,
na hipétese de representacdo do acionista. A solicitacdo de acesso e os documentos ora mencionados deverao ser|
recebidos pela Companhia até 10h30 do dia 07/08/2026. 4. Nesta AGE, como forma de facilitar a participacéo, a

Companhia dispensard o reconhecimento de firma e/ou consularizacao ou apostilamento dos documentos a serem
apresentados pelos acionistas. Joinville, 17/07/2026. Miquel Abuhab, Presidente do Conselho de Administracao.

HOTEL RESORT E GOLFE CLUBE DOS 500

HOTEL RESORT E GOLIT

CLUBI DOS

500

O lugar ideal para desfrutar de

momentos especiais em um
cenario deslumbrante!

VIOMENTOS UNICOS!

Aproveite dias inesqueciveis no
Hotel Resort e Golfe Clube dos 500,
um auténtico refagio de relaxamento.

Lazer Esportes Arte

Piscinas, Bicicleta, Golfe, Beach Tennis, Oscar Niemeyer,
Piquenique, Cinema, Futebol, Ténis, Bocha Di Cavalcanti

Salao de Jogos e E Pista De Cooper e Burle Marx

Pesca no Lago

Gastronomia Bem-estar Equipe De Lazer
Restaurante Espaco Zen, Massagem, Atividades Infantil

Di Cavalcanti Hidromassagem, e Adulto

e Pizzaria Fitness Center e Sauna

FACA SUA RESERVA! © 12 3132-3555

Localizado a apenas duas horas de Séo Paulo, o Hotel Resort e Golfe Clube dos 500
combina arte, bom gosto e hospedagem de exceléncia, oferecendo um
ambiente tinico com 600.000 m® de drea verde.

Rod. Presidente Dutra, Km 60
Guaratingueta . SP
hotelclubedos500
reservas@h500.com.br

Conheca o hotel -
escaneando liafg
0 QR Code! [=]




