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José Julio Senna

‘Ficou tudo muito aberto
no comunicado do BC

~ Economista diz que BC tem ‘desafio de curto
prazo’ para explicar melhor novo corte da Selic

ENTREVISTA

Foi diretor da drea de
Divida Publica do BC.
Chefia o Centro de
Estudos Monetarios do
FGV/Ibre e é consultor
da qintelligence

x-diretor do Banco
Central, José Julio
Senna avalia que a au-
tarquiatemum “desafiode cur-
to prazo” para esclarecer “os
pontos do comunicado que
ndo ficaram claros”, em refe-
rénciaao texto divulgadonal-

car novo corte de 0,25 ponto
porcentual da Selic, apesar dos
sinais de alta da inflacdo. Na
sua avaliacdo, o BC empurrou
para agosto a decisdo de como
calibrar a politica monetdria.
“Eu acho que ficou claro que o
Banco Central postergou a de-
cisdo, a decisdo mais pesada,
de como calibrar a politicamo-
netdria, de maneira a promo-
ver a convergéncia da inflaco
paraametae ndo sacrificar ex-
cessivamente a atividade eco-
ndémica”, diz Senna, chefe do
Centro de Estudos Monetd-
rios do Instituto Brasileiro de
Economia da Fundacdo Getu-
lio Vargas (FGV/Ibre) e tam-
bém consultor associado da
gintelligence. “Ficou tudo mui-
to em aberto.”

A seguir, os principais tre-
chos da entrevista:

Depois da decisdo de quar-
ta-feira, quais desafios se
colocam para o BC?

Eu diria que o principal desa-
fio de curto prazo ¢ esclarecer
pontos do comunicado que
ndo ficaram claros. O comuni-
cado deixou muitas ddvidas.

Quais duvidas?

A primeira divida que surge ¢
que o BCestadizendo (no comu-
nicado) que a politica moneta-
ria necessdria para convergén-
cia da inflacdio agora levaria a
uma situacdo 14 em agosto (na
préxima reunido do Copom) de
projetar a inflagdo do primeiro
trimestre (de 2028) abaixo da
meta. E ele ndo querisso. O pri-
meiro ponto ¢ o seguinte: (na
consultoria)) agente faz as simu-
lacdes do modelo bdsico do
Banco Central. N6s rodamos a

MARCELO FREIRE-FGV-12/2/2020

“0O BC dos EUA fez a
reunido dele, e os sinais
que o novo chairman
passou foram de bastan-
te austeridade. Enquan-
to no Brasil, do jeito que
as coisas estdo até ago-
ra, é uma mensagem de
mais afrouxamento”

projecdo de inflagdo com a Se-
lic constante. Ou seja, quando
vocé faz a projecéio com a traje-
toria (com base nas previsdes do
relatério) Focus, qual ensina-
mento ela traz? Se o Banco Cen-
tral seguir a trajetéria Focus, a
inflac8o vai ficar acima da me-
ta, em 3,7%. Mas, quando vocé
faz com a Selic constante, tem

tima quarta-feira para justifi-

uma ideia se ¢ possivel manter
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aSelic, se ¢ preciso ajustar para
cimaouse elatemdeserajusta-
da parabaixo. Anossa projegio
com Selic constante, para o ho-
rizonte de agora (quarto trimes-
tre de 2027), esta dando 3,3%.

Acima da meta de 3%...
Acimadameta. Pelanossaanali-
se,agente percebe que implica-
ria aumentar a Selic, porque a
projecdo com 14,50%, COmo era
14 no dia da reunifio, d4 3,3% de
projecdo. Teria de ser mais alto
do que 14,50%. Ndo era para
cair ojuro, seria para subir o ju-
ro caso ele quisesse fazer a con-
vergéncia agora. S6 que ele (o
BC) esta sinalizando que isso
ndo interessa. Dado que isso
ndo interessa, o comiteé diz que
vai avaliar quais sdo as trajetd-
riasde Selic que gerema conver-
géncia da inflacdo para a meta,
a0 mesmo tempo que nao preju-
diquem a atividade econdmica
demaneiraindesejével. E ele fa-
la em trajetdrias alternativas.

E o que o BC sinaliza com
essa decisdo?

Naverdade, o que o Banco Cen-
tral fez foi postergar a decis@o
para a reunifio de agosto. Estd
dizendo com todas asletras: ele
avalia quais sdo as trajetorias al-
ternativas. Ou seja, se mantém
0 juro agora, cai depois, cai de-
pois, depois subo de novo, seila.
Ou se derrubo, paro, derrubo,

.
@@n_@ Perfumes Dana do Brasil S.A.
cosméticos CNPJ 61.105.722/0001-03 - NIRE 35.300.068.866

Ata de Assembleia Geral Extraordinaria Realizada em 17 de Junho de 2026 . v
1. Data, Hora e Local: 17 de junho de 2026, as 11:00, na sede social da Perfumes Dana do Brasil S.A.
(“Companhia”), localizada no Municipio de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brasil, n° 1.980,
Jardim América, CEP 01430-001. 2. Convocagdo e Presenca: dispensadas todas as formalidades de
convocagdo, nos termos do paragrafo 4°, do artigo 124, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acges”), em razdo da presenca da totalidade dos acionistas,
conforme as assinaturas apostas no Livro de Presenca arquivado na sede da Companhia. 3. Mesa: Presidente:
Alberto Romano Filizzola; e Secretario: Rafael Damasceno Generoso. 4. Ordem do Dia: deliberar sobre: (i) a
aprovacao, nos termos do disposto nos artigos 45 e seguintes da Lei n® 14.195, de 26 de agosto de 2021, de
emissdo de notas comerciais escriturais (“Emissdo” e “Notas Comerciais”, respectivamente), para oferta
publica de distribuicdo, nos termos dos artigos 29, II, “a”, e 31, I e II, da resolugdo n° 232 da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CYM"), de 3 de julho de 2025, conforme em vigor (“Resolucao CVM 232"), do artigo 19
da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e das demais disposides legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”); (ii) a autorizacao e delegacdo de poderes & administracdo da Companhia
para, por si ou por meio de seus procuradores, nos termos de seu estatuto social, tomar todas as providéncias
e assinar todos os documentos necessarios a emissao das Notas Comerciais e a realizagdo da Oferta, incluindo,
mas nao se limitando: (a) a negociagao, aprovacdo e celebragao do “Termo de Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica com Dispensa Aplicdvel a Ofertas de Divida Destinadas a
Investidores Profissionais” (“Termo _de Emissdo”) a ser celebrado entre a Companhia e a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34 (“Agente
Fiduciario”), bem como seus eventuais aditamentos; (b) a outorga de garantia real, em favor dos titulares das
Notas Comerciais, na forma de cessdo fiduciaria de recebiveis representados por boletos bancarios, a ser
constituida em primeiro grau, em garantia dos direitos creditérios presentes e futuros titularizados pela
Companhia, originados de duplicatas, a serem especificadas no respectivo contrato de garantia, incluindo
respectivos acessorios, garantias, seguros, penalidades, encargos moratérios, rendimentos e quaisquer valores
a eles relacionados, os quais serdo direcionados para conta vinculada especifica e nela permanecerao afetados
até a extingdo total das obrigacdes garantidas (“Cessdo Fiduciaria”) com a negociacdo, aprovacao e celebragao
do “Instrumento Particular de Constituicio de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e Outras Avengas”, a ser
celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”); e (c) a contratacao dos
prestadores de servicos da Oferta, bem como o pagamento de todas as despesas relacionadas a Emissdo, a
Oferta e as Notas Comerciais; e (iii) a ratificacdo de todos os atos ja praticados pela administracdo da
Companhia, por si ou por meio de seus representantes, em consonancia com as deliberagées constantes dos
itens (i) e (ii) acima para a realizagdo da Emissdo e da Oferta. 5. Deliberagdes: colocadas as matérias em
exame e discussdo e posterior votacdo, restaram aprovadas as seguintes matérias, de forma unanime e sem
quaisquer ressalvas ou restrigdes: 5.1. A realizacdo pela Companhia da Emissdo com as seguintes
caracteristicas e condi¢bes principais, as quais serdo detalhadas e reguladas no ambito do Termo de Emissdo:
(a) Valor Total da Emissao: o valor total da Emissdo seré de R$53.000.000,00 (cinquenta e trés milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo”); (b) Nimero e Valor
Nominal: serdo emitidas 53.000 (cinquenta e trés mil) Notas Comerciais, cujo valor nominal unitario é de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo; (c) Garantias Reais: em garantia do fiel, pontual e integral
pagamento e cumprimento de todas obrigacdes e quaisquer valores, principais ou acessorios, presentes e
futuras, incluindo Encargos Moratdrios, devidos pela Emitente nos termos das Notas Comerciais, bem como
eventuais indenizacGes, todo e qualquer custo ou despesa razoavel e comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciério e/ou pelos Titulares de Notas Comerciais, em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Notas Comerciais serd constituida a Cessdo Fiduciaria sobre recebiveis de titularidade da Companhia, nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria; (d) Conversibilidade: as Notas Comerciais ndo serdo conversiveis.
(e) Atualizagao Monetaria: o Valor Nominal Unitéario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Notas Comerciais nao sera atualizado monetariamente; (f) Epoca e condi¢oes de vencimento,
amortizacdo ou resgate: as Notas Comerciais terdo prazo de vencimento de 02 (dois) anos contados da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, na data a ser prevista no Termo de Emissao, (“Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipoteses, caso ex1stentes de vencimento antempado amortizacdo e/ou resgate antecipado L&
previstas; (g) cao e P: daR ¢do: sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso, das Notas Comerc1a15 incidirdo os juros remuneratdrios a serem indicados
no campo “Condicdes Financeiras” constantes do Anexo I ao Termo de Emissdo (“Remuneracdo”). A
Remuneragdo sera paga conforme a ser definido no Anexo II ao Termo de Emissao; (h) Modo de subscricao
ou colocagdo e o tipo: a integralizagdo sera a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo
seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis. Caso qualquer Nota Comercial
venha ser integralizada em data diversa e posterior a primeira data de integralizagdo, a integralizacdo devera
considerar o seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
primeira data de integralizagdo até a data de sua efetiva integralizacao; e (i) Desmembramento: ndo sera
admitido o desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes. 5.2. A
autorizacdo e delegacdo de poderes a administracdo da Companhia para, por si ou por meio de seus
procuradores, nos termos do seu estatuto social, tomar todas as providéncias e assinar todos os documentos
necessarios a Emissao e a realizacdo da Oferta, incluindo, mas nao se limitando: (a) a negociagao, aprovacao
e celebragdo do Termo de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiducidria e seus eventuais aditamentos; (b) a
outorga da Garantia e de procuragdes, inclusive em prazo de vigéncia superior a eventual limite previsto no
estatuto social; e (c) a contratacao dos prestadores de servigo da Oferta, a celebragdo de contratos e eventuais
aditamentos com tais prestadores de servico da Oferta, bem como o pagamento de todas as despesas
relacionadas & Emissao e a Oferta; e 5.3. A ratificacdo de todos os atos ja praticados pela administragao da
Companhia, por si ou por meio de seus procuradores, em consonancia com as deliberagdes constantes nos
itens 5.1 e 5.2 acima para a realizagdo da Emissdo e da Oferta. 6. Encerramento: nada mais havendo a ser
tratado e inexistindo qualquer outra manifestacdo, foi encerrada a presente Assembleia, da qual se lavrou a
presente ata que, lida e aprovada, foi assinada por todos. Confere com o original, lavrado em Livro proprio.
Sao Paulo, 17 de junho de 2026. Mesa: Alberto R Filizzola - Presid Rafael Damasceno Generoso -
Secretario. Acionistas: Dana H Empreendimentos e Participagdes Ltda. - p. Jayme Brasil Garfinkel; Dana
Partnership Ltda. - p. Jayme Brasil Garfinkel; Alberto Romano Filizzola; Claudio Marcio Romagnolo; David
Robson Papa; Luiz Paulo Horta de Siqueira; Rafael Damasceno Generoso. JUCESP n° 236.060/26-0 em
18/06/2026. Marina Centurion Dardani - Secretaria Geral.
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Ata da Assembleia Geral Extraordinaria Realizada em 10 de Dezembro de 2025 = v
1. Data, Local e Hora: 10 de dezembro de 2025, as 13 horas, na sede social da Perfumes Dana do Brasil S.A.
(“Companhia”), localizada na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brasil, n° 1.980, Jardim América,
CEP 01430-001. 2. Composicao da Mesa: Sr. Alberto Romano Filizzola, Presidente; Rafael Damasceno
Generoso, Secretario; 3. Convocacao e Presenca: Convocagdo prévia dispensada em razdo da presenca de
acionistas representando a totalidade do capital social, nos termos do paragrafo 4° do artigo 124, da Lei
6.404/76. 4. Ordem do Dia: Discutir, deliberar e aprovar a proposta de distribui¢do de dividendos referentes
aos lucros mantidos em reserva de lucros acumulados até 30 de novembro de 2025, no valor global de
R$ 53.000.000,00 (cinquenta e trés milhdes de reais). 5. Deliberagdes: A Assembleia Geral, por unanimidade
dos acionistas, aprovou integralmente a distribuicdo de dividendos referentes aos lucros mantidos em reserva
de lucros acumulados até 30 de novembro de 2025, no valor de R$ 53.000.000,00 (cinquenta e trés milhoes
de reais). O crédito correspondente sera efetuado contabilmente em 10 de dezembro de 2025. O pagamento
acima referido sera realizado de forma parcelada da presente data e ao longo dos anos de 2026, 2027 e 2028,
em favor dos acionistas, e tomard como base de calculo a posicdo acionaria de 30 de novembro de 2025.
6. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos e lavrada esta ata em livro
proprio, em forma de sumario, nos termos do Artigo 130, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes, a qual
foi lida, achada conforme, aprovada e assinada pelos presentes Alberto Romano Filizzola - Presidente;
Rafael Damasceno Generoso - Secretario. Acionistas: Dana H Empr e Participagoes Ltda. -
p. Jayme Brasil Garfinkel - Presidente; Alberto Romano Filizzola; Claudio Marcio Romagnolo; David Robson
Papa; Luiz Paulo Horta de Siqueira; Rafael Damasceno Generoso. £sta ata é copia fiel da original lavrada
em livro prdprio, a qual foi devidamente assinada por todos os acionistas presentes, nos termos da legislagdo

aplicavel. JUCESP n° 433.383/25-2 em 17/12/2025. Marina Centurion Dardani - Secretéaria Geral.
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Ata de Assembleia Geral Extraordinaria Realizada em 18 de Marco de 2026 =
1. Data, Hora e Local: 18 de marco de 2026, as 15:00, na sede social da Perfumes Dana do Brasil S.A. (“Companhia”),
localizada no Municipio de S3o Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brasil, n° 1.980, Jardim América,
CEP 01430-001. 2. Mesa: Presidente: Alberto Romano Filizzola; e Secretario: Rafael Damasceno Generoso.
3. Convocacdo e Presenca: convocacdo prévia dispensada, em razdo da presenca dos acionistas titulares de agdes
representativas da totalidade do capital social da Companhia, nos termos do artigo 124, §4°, da Lei das Sociedades
por Agdes. 4. Ordem do Dia: deliberar sobre a distribuigdo de dividendos pela Companhia, a conta do lucro apurado
no exercicio social de 2025, conforme demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2025. 5. Deliberagao: os
acionistas titulares da totalidade do capital social da Companhia aprovaram, por unanimidade, a distribuicdo de
dividendos, no valor de R$ 5.086.312,50 (cinco milhdes, oitenta mil, trezentos e doze reais e cinquenta centavos),
pela Companhia, a conta do lucro apurado no exercicio social de 2025, conforme demonstragdes financeiras de
31 de dezembro de 2025. 5.1. 0 valor dos dividendos declarados nesta assembleia corresponde a 10% (dez por cento)
do Lucro Liquido Pré-Bonus do exercicio social de 2025, apurado nos termos do artigo 5°, paragrafo 2°, do estatuto
social da Companhia. 5.2. Diante do exposto no item 5.1, os dividendos declarados nesta assembleia constituem a
totalidade do Dividendo Prioritario referente ao exercicio social de 2025 e sdo integralmente atribuidos & acionista
Dana Partnership Ltda., na qualidade de titular das acdes preferenciais emitidas pela Companhia, conforme previsto
no artigo 5°, paragrafo 2°, e no artigo 25, inciso “ii”, do estatuto social da Companhia. Dessa forma, os dividendos
ora declarados néo serdo atribuidos, de qualquer forma, aos acionistas titulares de acdes ordinarias emitidas pela
Companhia, nos termos de seu estatuto social. 5.3. Os dividendos declarados nesta assembleia deverdo ser pagos
pela Companhia até 31 de dezembro de 2026. 5.4. Os termos “Lucro Liquido Pré-Bonus” e “Dividendo Prioritario” tém
os significados atribuidos no artigo 5°, paragrafo 2°, do estatuto social da Companhia. 6. Encerramento: encerradas
as discussoes, o presidente ofereceu a palavra a quem dela quisesse fazer uso e, ndo havendo manifestagao, foram
encerrados os trabalhos, dos quais foi lavrada esta ata, que, lida e achada conforme, foi por todos os presentes
assinada e lavrada em Livro proprio. Sdo Paulo/SP, 18 de marco de 2026. Mesa: Alberto Romano Filizzola - Presidente;
Rafael Damasceno Generoso - Secretario. Acionistas: Dana H Empreendimentos e Participacdes Ltda. - p. Jayme
Brasil Garfinkel; Dana Partnership Ltda. p. Jayme Brasil Garfinkel; Alberto Romano Filizzola; Claudio Marcio
Romagnolo; David Robson Papa; Luiz Paulo Horta de Siqueira; Rafael Damasceno Generoso. JUCESP
n® 161.725/26-0 em 15/04,/2026. Marina Centurion Dardani - Secretaria Geral.

PREFEITURA DO MUNICIPIO DE OSASCO
SECRETARIA EXECUTIVA DE COMPRAS E LICITAGCOES

AVISO DE ALTERAGAO DE LICITAGAO

PREGAO ELETRONICO N° 90.054/2026

PROCESSO ADMINISTRATIVO N° 01.431/2024
APrefeitura do Municipio de Osasco, por intermédio da Secretaria Executiva de Compras e Licitacdes,
torna publico, para conhecimento dos interessados, a ALTERACAO do certame supracitado. Objeto:
Contratagao de empresa especializada para reforma da unidade UBS Silvio Joao de Lucia —
Helena Maria. Alteragao: Retificacao da planilha orgamentaria pela area técnica da Secretaria
Executiva de Projetos e Cidade, tendo em vista o pedido de esclarecimento.
O Edital e seus anexos estardo disponiveis para consulta e retirada nos seguintes enderegos
eletronicos: « https://www.gov.br/compras/pt-br. « https://transparencia.osasco.sp.gov.br/?cod=245.
Recebimento das Propostas: a partir de 22/06/2026. Abertura da Sessao Publica: 08/07/2026,
as 10h, por meio do sistema eletronico no endereco https://www.gov.br/compras/pt-br.
Osasco, 19 de junho de 2026.

Meire Regina Hernandes - Secretaria Executiva de Compras e Licitagcbes
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