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(B1 A B16)

B9 Setor bancário

Lucro líquido 
do Itaú 
Unibanco 
cresce 10,4% 

no primeiro trimestre e
vai a R$ 12,28 bilhões

ARÍCIA MARTINS

O  Banco  Central  está  diante  
da formação de uma tempesta-
de perfeita na sua tarefa de tra-
zer a  inflação para  a meta  de 
3% ao ano. Além dos efeitos da 
guerra no Oriente Médio, com 
a alta dos preços dos combustí-
veis, surge no radar de analis-
tas uma pressão sobre o preço 
dos alimentos.

Mais do que a escalada dos 
preços de fertilizantes  causa-
da pelo conflito entre Estados 
Unidos e Irã, que bloqueou o 
escoamento de parte relevan-
te da produção do insumo, en-
tram na conta também intem-
péries climáticas que têm po-
tencial de romper a dinâmica 
benigna dos alimentos obser-
vada em 2025, segundo econo-
mistas  ouvidos  pelo  Esta-
dão/Broadcast.

Para eles, esses fatores soma-
dos  podem  dar  lugar  a  dois  
anos seguidos de alta dos ali-
mentos acima do Índice Nacio-
nal de Preços ao Consumidor 
Amplo (IPCA), impondo ainda 
mais dificuldade à tarefa do BC 
de trazer a inflação para a meta 
– até abril, segundo prévia do 
IPCA-15,  a  taxa  acumula  alta  
de 4,37% em 12 meses.

Em primeiro lugar, há a pro-
babilidade não desprezível de 
que o El Niño de 2026 seja for-
te.  O  evento,  que  ocorre  em  
meados  do  ano,  coincidiria  
com o período seco na região 
Sudeste. Essa seria uma combi-
nação que, em estimativas co-
mo a  da  Warren  Investimen-
tos de um cenário extremo, po-
deria  adicionar  até  2  pontos  
porcentuais à alta do IPCA no 
acumulado do biênio.

Grupo de maior peso no índi-
ce oficial de inflação, que me-
de a variação de preços de uma 
cesta de consumo de famílias 
com rendimentos de 1 a 40 salá-
rios  mínimos,  a  parte  de  ali-
mentação e bebidas represen-
ta mais de um quinto (21,3%) 
do IPCA. Esse porcentual sobe 
a 24,3% no Índice Nacional de 
Preços  ao  Consumidor  
(INPC), cuja cesta abrange fa-
mílias com renda mensal entre 
um e cinco salários mínimos.

Segundo estudo da Warren, 
seis itens figuram no topo da 

lista de maior peso que, além 
de terem elevada sensibilidade 
ao aumento do petróleo, mos-
tram repasse de forma rápida, 
com  transmissão  em  até  um  
mês do choque. São eles: car-
nes,  peixes  industrializados,  
aves e ovos, leite e derivados, 
panificados e óleos e gorduras.

Mas também há itens alimen-
tares  nos  grupos  de  repasse  
com  média  velocidade,  que  
ocorre entre dois e quatro me-
ses, tais como cereais, legumi-
nosas e alimentação fora de ca-
sa. Finalmente, no grupo de re-
passe lento, que se dá cinco me-
ses ou mais após o choque, o 
destaque vai para farinha, fécu-
las e massas e bebidas.

Assim, aponta Andréa Ange-
lo, estrategista de inflação da 
plataforma  de  investimentos,  
esses preços representam uma 
parte significativa do impacto 
total – calculado em 1,7 ponto 
porcentual até 2027 – do gru-
po de preços sensíveis à eleva-
ção do barril de óleo tipo Brent 
no IPCA.

Sergio  Vale,  economista-
chefe  da  MB  Associados,  diz  
que  está  mais  preocupado  
com a dinâmica dos alimentos 
no  próximo  ano  do  que  no  
atual.  Em  suas  estimativas,  o  
IPCA  de  alimentação  e  bebi-
das pouco vai desacelerar en-
tre 2026 e 2027, de 5,4% para 
ao redor de 5%, mas os riscos 
são para cima. “Este ano tere-
mos uma pressão sazonal nor-
mal  de  alimentos,  mas  esse  
combo que pode afetar 2027 é 
mais preocupante, com o efei-
to  adicional  de  fertilizantes  
que  vamos  precisar  acompa-
nhar, porque depende do anda-
mento da guerra”, disse Vale.

EL NIÑO. Caso o El Niño seja for-
te, deve coincidir com o déficit 
hídrico na fase crítica do milho 
da segunda safra, de abril a ju-
nho. E, se o câmbio se depre-
ciar,  haverá  um  impacto  de  
0,39 a 0,49 ponto na inflação 

ao mês, estima Vale. Nessa hi-
pótese,  a  inflação  acumulada  
em  12  meses  da  alimentação  
poderia bater em 10% ainda es-
te ano, diz. “Ainda não é o cená-
rio  mais  provável,  mas  tem  
uma possibilidade não trivial.”

Sócio e economista-chefe da 
G5  Partners,  Luis  Otávio  de  
Souza Leal aponta que, segun-
do seus cálculos, anos com for-
mação do El Niño registraram 
inflação  anual  média  de  ali-
mentos de 11,6%. Sem o fenô-
meno climático, o dado ficou 
em  6,1%.  “Culturas  de  safra  
curta,  como  legumes,  verdu-

ras e frutas, podem ser impac-
tadas. E aí teremos, sim, uma 
inflação  maior  de  alimentos  
no segundo semestre”, prevê.

Se o evento começar em ju-
nho, o efeito nos preços ficaria 
mais concentrado este ano, diz 
Leal.  Caso  o  início  se  dê  em  
agosto, a produção de alimen-
tos in natura seria mais afetada 
em  2027.  Nas  estimativas  da  
G5,  a  variação  dos  alimentos  
no domicílio vai avançar de 5%, 
neste ano, a 7% no próximo. l

B1

Mais próximo,mais digital
emais rentável
BMGB B3 LISTED N1 www.bancobmg.com.br/ri

R$ 24,1 bilhões
de carteira de crédito 12,9% de Índice de

Basileia pro forma

O foco na jornadado cliente e transparência no
relacionamento impulsionamoengajamento comos nossos

milhões de clientes9+
Rentabilidade
comresponsabilidade

5,2%

2023 2024 2025 1T26

10,7%
14,4% 15,3%

Lucro Líquido

Aumento de 28%

Crescimento de 10%

Lucro Líquido (R$milhões) ROAE % a.a.

Lucro Líquido (R$milhões)

Originação via
autocontratação1 melhorandoa
experiência do cliente (R$milhões)

% participação sobre originação
produtos core

Margemapósocustodocrédito

devido amudança nomix da carteira
emelhoria na qualidade dos ativos

774 853

1T25 1T26

1. Originação digital + compras dos cartões consignados.

Transparência e qualidade
doatendimento

de satisfação no atendimento91%
SeloRA1000
Excelente índice de atendimento
na plataforma Reclame Aqui

115
147

1T25 1T26

12,1%
15,3%

793
1.276

1T25 1T26

61%

36%

48%

evoluçãoROAE

% a. a.

COPOM REFORÇA CAUTELA EM ATA SOBRE 
CORTE DA TAXA SELIC. PÁG. B2

Peso da comida
A parte de alimentação e 

bebidas representa 
mais de um quinto (21,3%) 

do IPCA, medido pelo IBGE

‘Tempestade perfeita’ pressiona preço 
dos alimentos e ameaça a meta do BC

Além de ser afetada pela alta dos preços do petróleo e dos fertilizantes por causa da 
guerra dos Estados Unidos com o Irã, inflação também pode sofrer efeitos do El Niño

Inflação Guerra e clima 

Efeito El Niño

11,6% é a inflação 
anual média de alimentos 
em anos de El Niño, segun-
do a G5 Partners

6,1% é a inflação anual 
média de alimentos sem El 
Niño, estima a consultoria

10% é a quanto pode ir a 
inflação de alimentos nes-
te ano, diz Sérgio Vale, da 
MB Associados

QUARTA-FEIRA, 6 DEMAIODE 2026 O ESTADO DE S. PAULO

INCLUI CLASSIFICADOS

Desenrola esconde risco para empresas

Q
uando o Desenrola Bra-
sil voltou ao centro da 
agenda  econômica,  a  
narrativa  dominante  

foi clara: aliviar dívidas, reati-
var consumo e destravar a eco-
nomia. De fato, o programa ofe-
rece  condições  agressivas,  
com  descontos  relevantes  e  
parcelamentos  longos.  Mas,  
para o empresário, o impacto 
não é linear. O que parece uma 
solução para o consumidor po-
de, na prática, redesenhar o ris-
co dentro das empresas.

Do  lado  positivo,  o  efeito  
mais  imediato  é  a  reativação  
de consumo. Quando consumi-
dores deixam a inadimplência, 
eles voltam a ter acesso a crédi-
to e capacidade de compra. Is-

so  tende  a  beneficiar  setores  
como varejo, serviços e educa-
ção. Para muitas empresas, is-
so significa aumento de fluxo 
de caixa e melhora nas taxas de 
conversão de vendas.

Além disso, há um efeito se-
cundário: melhora aparente na 
qualidade do crédito. Com con-
sumidores renegociados, ban-
cos e fintechs conseguem reca-
librar risco e  ampliar conces-
sões. Isso pode gerar uma nova 
onda  de  crédito,  facilitando  
vendas parceladas e reduzindo 
recusas. Para o empresário, o 
cenário inicial parece positivo: 
mais clientes aptos a comprar 
e menos fricção na aprovação.

Mas existe um ponto menos 
discutido. Parte dessas renego-

ciações pode ser feita com novo 
crédito para pagar crédito anti-
go. Ou seja, a dívida não desapa-
rece completamente. Ela é rees-
truturada, muitas vezes alonga-

da.  Isso  melhora  o  presente,  
mas pode pressionar o futuro.

Imagine  a  empresa  fictícia  
Varejo Alfa, que vende eletrodo-
mésticos parcelados. Um clien-
te  tinha  R$  5  mil  em  dívidas.  
Com o Desenrola, ele negocia es-

sa dívida com 80% de desconto, 
pagando R$ 1 mil. Para isso, to-
ma um novo crédito parcelado 
em 12 vezes. Agora, motivado pe-
lo  “nome  limpo”,  ele  compra  
uma geladeira de R$ 3 mil parce-
lada.  Resultado:  embora tenha  
reduzido o passivo anterior, ele 
volta a carregar cerca de R$ 4 mil 
em compromissos financeiros.

No curto prazo, a venda acon-
tece. Mas, no médio prazo, o ris-
co volta a crescer. Se esse clien-
te não tiver aumento consisten-
te de renda, ele pode voltar à ina-
dimplência. Para empresas que 
vendem a prazo, isso pode signi-
ficar crescimento acompanha-
do de deterioração da carteira.

Outro ponto é que esse efei-
to não será uniforme. Empresas 

que trabalham com crédito pró-
prio ou parcelamento direto ten-
dem a sentir mais esse impacto. 
Já negócios  com  pagamento  à 
vista ou com intermediação fi-
nanceira podem capturar o “up-
side” sem absorver tanto risco.

O Desenrola Brasil cria uma 
janela  de  oportunidade,  mas  
também um teste de disciplina 
empresarial. Não basta vender 
mais. É preciso entender a quali-
dade desse crescimento. Em ci-
clos baseados em crédito, a dife-
rença entre expansão e proble-
ma está em um detalhe invisí-
vel: se a dívida do cliente foi re-
solvida ou apenas empurrada. l

Camila Farani

SEG. Luiz Carlos Trabuco Cappi e Henrique Meirelles (revezam quinzenalmente) e Antonio Penteado Mendonça l TER. Pedro Fernando Nery e Demi Getschko (quinzenalmente) l QUA. Fábio Alves l QUI. Alvaro Gribel l SEX. Elena Landau e Marcos Jank (revezam quinzenalmente) l 

SAB. Fabio Gallo l DOM. José Roberto Mendonça de Barros e Alexandre Schwartsman (revezam quinzenalmente); Roberto Rodrigues (2.º domingo do mês), Albert Fishlow (3.º domingo do mês) e Gustavo Franco (último domingo do mês) 

contato@camilafarani.com.br

INVESTIDORA-ANJO E PRESIDENTE DA 
BOUTIQUE DE INVESTIMENTOS G2 CAPITAL

Programa cria
uma janela de
oportunidade, mas
também é um teste de
disciplina empresarial

Editoras recorrem à Justiça contra Meta nos EUA

Tecnologia Uso ilegal de direitos autorais

INTERIOR
E OUTRAS
LOCALIDADES

Vendem-se

CASAS /
APARTAMENTOS

SÃO JOSÉ DOS CAMPOS
R$3.500.000 Vendo Apto Alto
Padrão Vila Adyana c/ 4 Suítes,
350m², 4 garag. c/Hobby Box, Sala
3ambs,lareira,lavabo,6banhs., Sa-
cada c churras. Próx. Pq Vicentina
Aranha e Santos Dumont. Portaria
24hs. ☎(12)99797-4901 Whats.

COMUNICADOS

COMUNICADO
Prezado Sr. ROGERIO ADRIANO DE
LIMA portador da CTPS Digital
2572902 série – 2816-ES,Serve o
presente para notifica-lo da dis-
pensa por justa causa, em razão
das faltas injustificadas por 30
dias, caracterizando o abandono de
emprego em *06/05/2026, nos
termos do artigo 482, alínea “i” da
CLT. V.Sas. deverá comparecer o
mais breve possível ao local de
trabalho – na na Rua trinta e oito,
174 – Castelo Branco - Cariacica/
ES - CEP: 29140-794 para for-
malização da dispensa. ATT. CDG
CONSTRUTORA S/A

COMUNICADO
Prezado Sr. MAURO HENRIQUE
GOMES GRAFANASSE portador da
CTPS DIGITAL 4447777 série –
6810-ES, Serve o presente para
notifica-lo da dispensa por justa
causa, em razão das faltas injusti-
ficadas por 30 dias, caracterizan-
do o abandono de emprego em
*06/05/2026, nos termos do ar-
tigo 482, alínea “i” da CLT. V.Sas.
deverá comparecer o mais breve
possível ao local de trabalho – na
Rua trinta e oito, 174 – Castelo
Branco - Cariacica/ES - CEP:
29140-794 para formalização da
dispensa. ATT CDG CONSTRUTORA
S/A

COMUNICADO
Prezado Sr. MARCIO FOGAÇA DE
ALMEIDA Portador da CTPS Digital
3620900 série – 8844 -SP, Serve
o presente para notifica-lo da dis-
pensa por justa causa, em razão
das faltas injustificadas por 30
dias, caracterizando o abandono de
emprego em *06/05/2026, nos
termos do artigo 482, alínea “i” da
CLT. V.Sas. deverá comparecer o
mais breve possível ao local de
trabalho – Rua Brilhante 267 – Vale
San Fernando – Itapetininga -SP -
CEP: 18204- 040 para formaliza-
ção da dispensa. ATT CDG CONS-
TRUTORA S/A

COMUNICADO
Prezado Sr. VICTOR RAFAEL DE
SOUSA PEREIRA portador da CTPS
DIGITAL 1164711 série – 8301 -SP
Serve o presente para notifica-lo da
dispensa por justa causa, em ra-
zão das faltas injustificadas por 30
dias, caracterizando o abandono de
emprego em *06/05/2026* , nos
termos do artigo 482, alínea “i” da
CLT. V.Sas. deverá comparecer o
mais breve possível ao local de
trabalho – na Rua Faustolo, 1633
– Água Branca- São Paulo - SP -
CEP: 05041-000 para formaliza-
ção da dispensa. ATENCIOSA-
MENTE CDG PROGREDIOR SMS

CONVOCAÇÃO
LIMA CABRAL E AMORIM FILHO -
ADVOCACIA - OS SENHORES E
SENHORAS ABAIXO RELACIONA-
DOS FICAM CONVOCADOS A EN-
TRAREM EM CONTATO CONOSCO
PELO EMAIL: contato@cabralamo-
rim.com.br e tel (11)3104-9042,
para tratar de assunto de seu in-
teresse. ADILSON EDUARDO AGUI-
LAR - CPF 247.088.428-48; KA-
MILLA RENATA TEIXEIRA - CPF
137.040.148-050; JULIO CESAR
CARDOSO - CPF 693.022.198-
87; EZEQUIAS GOMES - CPF 021.
426.598-61; PAULO JOSÉ MUNIZ
DE OLIVEIRA - CPF 009.779.088-
52 ; FRANCISCO BLANCH-CPF
450.446.518-34; EDUARDO AL-
VES MARANHÃO - CPF 100.156.
448-04; SEVERINA JOSEFA DA
SILVA - CPF 078.620.988-70; BE-
NEDITO DOS SANTOS FILHO - CPF
098.344.978-30; MARIA LUIZA
OLIVEIRA SILVEIRA - CPF 063.
679,798-83; ALDINEIA BERTUCCI
- CPF 058.449.178-63; MARIA
EUNICE DOS SANTOS SOUSA - CPF
281.144.853-53 ; JOÃO HENRI-
QUE BITTENCOURT- CPF 113.398.
918-75; ANA ISABEL PIEDADE -
CPF 021.362.148-70 ; SONIA
APARECIDA MASTER - CPF 068.
171.398-48 ; MARIA DE FATIMA
PACHECO - CPF 036.415.228-11;
MARIA DAS GRAÇAS SOARES SIL-
VA AMARAL - CPF 756.611.608-
87.

PUBLICAÇÃO AO SEMANA
“JOSE LUIZ DE SOUZA SERRALHE-
RIA LTDA torna público que reque-
reu ao SEMASA a Renovação de
sua LICENÇA AMBIENTAL DE OPE-
RAÇÃO - LOR Nº72.6910102022
para fabricação de esquadrias de
metal na Rua Carijós, 663, Vila Al-
zira, conforme Processo Ambiental
nº166208/2026. E declara aber-
to o prazo de 30 dias para mani-
festação escrita, endereçada ao
SEMASA.”

PERSIO BOSCHETTI JÚNIOR � LEILOEIRO OFICIAL � JUCESP 678

LEILÕES ON-LINE E PRESENCIAIS � CADASTRE-SE!
Participa!"o via internet c/transmiss"o de #udio e v$deo em tempo real - Local dos Leil%es: R. Uruana, 139 & S"o Paulo / SP

 Visita!"o e Rela!"o c/fotos: www.deseulance.com Informa!%es: (11) 5575 9555 

03 PÁS CARREGADEIRAS (02 CAT 938H/ 01 LIEBHERR L538) � 08 EMPILHADEIRAS (GLP E ELÉTRICAS), CAP. 1,25 A 3T � MÁQS. OPERATRIZES � EQPTS. P/ IND. 
QUÍMICA FARMACÊUTICA � TRANSFORMADORES � JATO DE GRANALHA � GRUPO GERADOR � SECADORES DE AR � ITENS DE MANUTENÇÃO � DIVERSOS. 

DATA: 13/05/2026 
4ª Feira - 11:00h
03 Pás Carregadeiras (02 CAT 938H/ 01 
Liebherr L538) - 03 Empilhadeiras (02 GLP/ 
01 Elétrica, 1,5 a 3T) - 08 Compressores de 
Ar - Trator Tractor 254 - 02 Secadores de Ar - 
Grupo Gerador 115KVA - Máqs. Operatrizes 
(Prensa/ Serras de Fita/ Dobradeira/ 
Misturador, Etc.) - Tanque p/Aquecimento 
Óleo - Jato de Granalha - Bombas 
Centrífugas - Mats. Elétricos e Hidráulicos 
- Paletizadora - Transformadores - Diversos.

DATA: 14/05/2026 
5ª Feira - 11:00h
Máqs. Operatrizes (Torno Mec./ Fresadora 
ISO-30/ Máq. Corte Metalográfica/ Afiadora, 
Etc.) - Empacotadora Contadora Aut. - Máq. p/
Ensaio de Tração - Monovia em Viga - Trafo 
455KVA - Disjuntores - Fornos Elétricos - 
Quadros de Distribuição - 03 Rebocadores 
Elétricos - Bombas e Motobombas - Moto 
Redutores - Itens de Reposição e Manutenção 
(Válvulas/ Cotovelos/ Anéis/ Gaxetas/ 
Correias/ Rolamentos/ Parafusos, Etc.).

DATA: 14/05/2026 
5ª Feira - 14:00h
500T Matl. Refratário - 500T Resíduo 
Refratário - Sistema Lavagem de Gás - 
Aprox. 20T Nalco 85704 - 04 Silos de 
Aço, 475 M³ - 02 Viradores de Vagões 
- Aprox. 50T Sucata Eletrônica - 02 
Painéis Elétricos - 7.000L Aditivo p/
Óleo Combustível - 40.000L Solução 
Amoniacal - 02 Pórticos Fixos - 
Resíduo de Bombona Contaminada 
- Diversos.

DATA: 15/05/2026 
6ª Feira - 11:00h
04 Empilhadeiras Elétricas, Capac. 
1,25 e 1,5T - Equiptos. p/Ind. 
Química Farmacêutica (Enchedora 
Tampadora / Encapsuladora / 
02 Envasadoras Horizontal e 
Vertical / Encartuchadeira / 05 
Desempoeiradores em Inox / 
Detector de Metais/ Revisora de 
Cápsulas / Lavadora a Vapor em 
Inox / Polidor) - Diversos

DATA: 15/05/2026 
6ª Feira - 14:00h
Peças p/Manutenção 
Elétricas, Hidráulicas e 
Mecânicas: Rolamentos/ 
Rotores/ Cilindros/ Anéis/ 
Cabos/ Bobinas/ Correias/ 
Cilindros/ Sensores/ Por-
cas/ Conectores/ Discos/ 
Polias, Etc. - Informática: 
07 Computadores/ Drivers/ 
Monitores, Etc.

E OUTROS
COMITENTES

PUBLICAÇÃO AO SEMASA
“PIRAMIDE EMBALAGENS INDUS-
TRIAIS LTDA torna público que re-
quereu ao SEMASA a Renovação
de sua LICENÇA AMBIENTAL PRÉ-
VIA, INSTALAÇÃO E OPERAÇÃO -
LPIO Nº 43.8019052023 para
fabricação de artefatos de tanoa-
ria e de embalagens de madeira na
Rua Americo Guazzelli, 55, Vila Pi-
res, conforme Processo Ambiental
nº 169234/2026. E declara
aberto o prazo de 30 dias para
manifestação escrita, endereçada
ao SEMASA.”

CLASSIFICADOS  JORNAL  DO  CARRO  IMÓVEIS  OPORTUNIDADES&LEILÕES  CARREIRAS&EMPREGOS
Para anunciar:

(11)  3855-2001

Classi!cados ESTADÃO

(11) 3855-2001

V1WAN-IFRA I COLOR QUALITY CLUB 2026-28 I

oportunidades
negocios& Serviço ao leitor de empréstimos e investimentos

Dicas para fazer um bom negócio

✓ Antes de solicitar um empréstimo, verificar a idoneidade de quem está
oferecendo, solicitando documentos pessoais do fornecedor

✓Documentar a transação através de contrato com firma reconhecida

✓O contrato deve conter a taxa de juros e a forma de devolução do empréstimo

✓Forneça seus dados apenas pessoalmente

✓Faça a transação apenas pessoalmente

✓Evite documentos encaminhados via fax, eles podem ser frios

✓Não adiante nenhum valor

Fale com nossos
consultores:

(11) 3855-2001

(11) 99181-2018 WhatsApp  

Segunda a Sábado:

8h às 20h

Domingo e feriados:

14h às 20h  

Pensou em anunciar,

pensou Estadão

Fale com nossos consultores:
(11) 3855-2001

Classi!cados Estadão

Cinco  grandes  editoras  (Ha-
chette,  Macmillan,  McGraw  
Hill,  Elsevier  e  Cengage)  e  o  
romancista Scott Turow entra-

ram com uma ação coletiva na 
Justiça americana contra a Me-
ta e seu fundador e CEO, Mark 
Zuckerberg.  Na  ação,  Meta  e  

Zuckerberg  são  acusados  de  
usar  ilegalmente  milhões  de  
obras  protegidas  por  direitos  
autorais para treinar seu pro-

grama de inteligência artificial 
Llama, e de remover avisos de 
direitos autorais e outras infor-
mações de gerenciamento  de  
direitos autorais dessas obras.

A ação judicial é a mais recen-
te iniciativa de autores e edito-
ras para coibir o uso de obras 

protegidas  por  direitos  auto-
rais por parte de empresas de 
tecnologia  para  treinar  seus  
grandes  modelos  de  lingua-
gem.  OpenAI,  Anthropic  e  
Google, entre outras, também 
respondem a ações semelhan-
tes nos EUA. l NYT
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