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Inflacao Guerra e clima

“Tempestade perfeita’ pressiona preco
dos alimentos e ameaca a meta do BC

~_Além de ser afetada pela alta dos precos do petroleo e dos fertilizantes por causa da
guerra dos Estados Unidos com o Ird, inflacdo também pode sofrer efeitos do El Nifio

O Banco Central estd diante
daformagio de umatempesta-
de perfeitanasuatarefadetra-
zer a inflacdio para a meta de
3% a0 ano. Além dos efeitos da
guerra no Oriente Médio, com
aaltados precos dos combusti-
veis, surge no radar de analis-
tas uma pressdo sobre o preco
dos alimentos.

Mais do que a escalada dos
precos de fertilizantes causa-
da pelo conflito entre Estados
Unidos e Ird, que bloqueou o
escoamento de parte relevan-
te da producdo do insumo, en-
tram na conta também intem-
péries climaticas que tém po-
tencial de romper a dinamica
benigna dos alimentos obser-
vada em 2025, segundo econo-
mistas ouvidos pelo Esta-
ddo/Broadcast.

Paraceles, esses fatores soma-
dos podem dar lugar a dois
anos seguidos de alta dos ali-
mentos acima do fndice Nacio-
nal de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA),impondoainda
maisdificuldade atarefado BC
detrazer ainflacdo paraameta
— até abril, segundo prévia do
IPCA-15, a taxa acumula alta
de 4,37% em 12 meses.

Em primeiro lugar, hd a pro-
babilidade nio desprezivel de
que o El Nifio de 2026 seja for-
te. O evento, que ocorre em
meados do ano, coincidiria
com o periodo seco na regido
Sudeste. Essa seria uma combi-
nacdo que, em estimativas co-
mo a da Warren Investimen-
tos de um cendrio extremo, po-
deria adicionar até 2 pontos
porcentuais a alta do IPCA no
acumulado do biénio.

Grupo de maior pesono indi-
ce oficial de inflagdo, que me-
deavariacdo de precos de uma
cesta de consumo de familias
comrendimentosde1a 40 sala-
rios minimos, a parte de ali-
mentacdo e bebidas represen-
ta mais de um quinto (21,3%)
do IPCA. Esse porcentual sobe
a 24,3% no Indice Nacional de
Precos ao Consumidor
(INPC), cuja cesta abrange fa-
milias com renda mensal entre
um e cinco saldrios minimos.

Segundo estudo da Warren,
seis itens figuram no topo da

lista de maior peso que, além
de terem elevada sensibilidade
ao aumento do petrdleo, mos-
tram repasse de forma rdpida,
com transmissdo em até um
més do choque. Sdo eles: car-
nes, peixes industrializados,
aves e ovos, leite e derivados,
panificados e éleos e gorduras.

Mas também hd itens alimen-
tares nos grupos de repasse
com média velocidade, que
ocorre entre dois e quatro me-
ses, tais como cereais, legumi-
nosas e alimentacgo fora de ca-
sa. Finalmente, no grupo de re-
passelento, que se dd cincome-
ses ou mais apds o choque, o
destaque vai para farinha, fécu-
las e massas e bebidas.

Assim, aponta Andréa Ange-
lo, estrategista de inflacdo da
plataforma de investimentos,
esses precos representamuma
parte significativa do impacto
total - calculado em 1,7 ponto
porcentual até 2027 — do gru-
po de precos sensiveis a eleva-
cdodobarril de éleo tipo Brent
no IPCA.

Peso da comida

A parte de alimentacéo e
bebidas representa

mais de um quinto (21,3%)
do IPCA, medido pelo IBGE

Sergio Vale, economista-
chefe da MB Associados, diz
que estd mais preocupado
com a dindmica dos alimentos
no préoximo ano do que no
atual. Em suas estimativas, o
IPCA de alimentacdo e bebi-
das pouco vai desacelerar en-
tre 2026 e 2027, de 5,4% para
ao redor de 5%, mas os riscos
sdo para cima. “Este ano tere-
mos uma pressao sazonal nor-
mal de alimentos, mas esse
combo que pode afetar 2027 é
mais preocupante, com o efei-
to adicional de fertilizantes
que vamos precisar acompa-
nhar, porque depende do anda-
mento da guerra”, disse Vale.

ELNINO. Casoo El Nifio sejafor-
te, deve coincidir com o déficit
hidriconafase criticado milho
da segunda safra, de abril a ju-
nho. E, se o cambio se depre-
ciar, haverd um impacto de
0,39 a 0,49 ponto na inflacio

Efeito El Niiio

11,6%) éainflacdo
anual média de alimentos

em anos de El Nifio, segun-
do a G5 Partners

o, . o
6,1 %) éa inflacdo anual
média de alimentos sem El
Nifio, estima a consultoria

10(%) éaquanto podeira
inflacdo de alimentos nes-
te ano, diz Sérgio Vale, da
MB Associados

ao més, estima Vale. Nessa hi-
pétese, a inflacdo acumulada
em 12 meses da alimentacio
poderiabater em10%aindaes-
teano, diz. “Aindanfo é o cena-
rio mais provavel, mas tem
uma possibilidade ndo trivial.”

Sécio e economista-chefe da
G5 Partners, Luis Otavio de
Souza Leal aponta que, segun-
do seus calculos, anos com for-
magcao do El Nifio registraram
inflacio anual média de ali-
mentos de 11,6%. Sem o feno-
meno climdtico, o dado ficou
em 6,1%. “Culturas de safra
curta, como legumes, verdu-

ras e frutas, podem ser impac-
tadas. E ai teremos, sim, uma
inflagdo maior de alimentos
no segundo semestre”, preve.

Se o0 evento comecar em ju-
nho, o efeito nos precos ficaria
mais concentrado este ano, diz
Leal. Caso o inicio se dé em
agosto, a producdo de alimen-
tosinnatura seriamais afetada
em 2027. Nas estimativas da
Gs, a variacdio dos alimentos
no domicilio vaiavancar de 5%,
neste ano, a 7% no proximo. @
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O foco na jornada do cliente e transparéncia no
relacionamento impulsionam o engajamento com os Nossos

<+9 milhées de cIientes)

com responsabilidade

evolugéio ROAE

% Q. a.

Lucro Liquido

R

2023 2024

1T Aumento de 28%

15,3%

10,7%
53//./(/—‘

Transparéncia e qualidade
do atendimento

9]% de satisfagdo no atendimento

14,4% 15,3%

2025 1T26

147
. -

1125 1126

) : ~
(™ weroliquido (Rs mihoes) @ ROAE%aa. )

Margem ap6s o custo do crédito

1 crescimento de 10%

devido a mudanga no mix da carteira

e melhoria na qualidade dos ativos
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R$ 24,1 bilhées oy deindice de
(de carteira de crédito 12’9 % Basileia pro forma
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Selo RA1000

Excelente indice de atendimento
na plataforma Reclame Aqui

Originagdo via

autocontratagéo' melhorando a

experiéncia do cliente (r$ milhoes)
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1. Originaggio digital + compras dos cartées consignados.




