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BALANCOS PATRIMONIAIS

Demonstragoes Financeiras 2025

Aviso: As demonstragdes financeiras apresentadas a seguir sdo demonstragdes financeiras resumidas e nao devem ser consideradas isoladamente para a tomada de decisdo. O entendimento da situacao financeira e patrimonial da Companhia demanda a
leitura das demonstragdes financeiras completas auditadas, elaboradas na forma da legislagdo societaria e da regulamentag@o contabil aplicavel. As demonstracoes financeiras completas auditadas, incluindo o respectivo relatério do auditor independente,
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31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares reais)

Controladora Consolidado

Controladora Consolidado

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Nota 2025 2024 2025 2024 Nota 2025 2024 2025 2024
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 30 181 40.366 18.610  Fornecedores 12 16.150 6.772 30.116 16.993
Caixa restrito 7 28.655 - 39.084 —  Empréstimos, financiamentos e debéntures 13 665.905 22.201 973.222 54.319
Concessiondrias e permissionarias 6 - - 13.790 14.764  Tributos e contribui¢des sociais 4 44 2.184 2.209
Ativo da concessao 8 - - 153.107 154.899  Imposto de renda e contribuicdo social - - 1.059 1.139
Prémio de seguro - - 1.975 1.247  PIS e COFINS diferidos 14 - - 5.588 5.654
Tributos e contribuicdes a compensar 1.206 318 2.247 873  Salarios e encargos sociais - - 3.332 5.970
Adiantamento a fornecedores e funcionarios 9 - - - 285  Encargos setoriais - - 8.373 2.232
Dividendos a receber 1 5.885 4.955 - —  Dividendos a pagar 11.886 1.903 11.939 1.903
Partes relacionadas 10 - 10.275 - 10.275  Outras contas a pagar - - - 5.063
Outros - - 3.671 649  Total do passivo circulante 693.982 30.920 1.035.813 95.482
Total do ativo circulante 35.776 15.729 254.240 201.602 Nao circulante
Nao circulante Empréstimos, financiamentos e debéntures 13 - 625.509 256.867 1.164.906
Realizavel a longo prazo Provisdo para contingéncias 21 - - 18.547 19.651
Caixa restrito 7 332 29.543 25.321 52.433  Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 14 - - 62.709 60.801
Concessionarias e permissionarias 6 - - 3.014 —  Outros tributos diferidos 14 - - 68.724 66.933
Ativo da concessao 8 - — 1.882.774 1.819.036 Total do passivo nao circulante - 625.509 406.847 1.312.291
Adiantamento a fornecedores e funcionarios 9 2.489 1.409 16.763 10.691  Patriménio liquido
Prémio de seguro - - 812 —  Capital social 15.a 525.275 475.820 525.475 475.820
2.821 30.952 1.928.684 1.882.160 Reservas de lucros 15.b 214.789 191.759 214.789 191.759

Investimentos 11 1.395.649 1.285.737 - - 740.264 667.579 740.264 667.579

1.395.649 1.285.737 - — Adiantamento para futuro aumento de capital - 8.410 - 8.410
Total do ativo néo circulante 1.398.470 1.316.689 1.928.684 1.882.160 Total do patriménio liquido 740.264 675.989 740.264 675.989
Total do ativo 1.434.246 1.332.418 2.182.924 2.083.762  Total do passivo e patriménio liquido 1.434.246 1.332.418 2.182.924 2.083.762

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

|

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 2025 2024 2025 2024

Receita de infraestrutura e operag@o e manutengé@o - - 26.870 25.883
Remuneragéo do ativo de concessao - — _183.118 _173.883
Receita operacional liquida 16 - — 209.988  199.766
Custo de implementacao de infraestrutura 17 - - - (19.641)
Custo de operagdo e manutengao 18 - — _(14.528) (7.889)
Lucro bruto - - 195460 172.236
Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas 19 (304) (347) (31.045) (22.292)
Outras receitas 20 - 10 5.134 13.546
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 114.622 99.493 - -
Lucro antes do resultado financeiro 114.318  99.156 169.549 163.490
Receitas financeiras 5.339 963 10.416 3.977
Despesas financeiras (85.141) (92.262) (139.271) (152.509)
Resultado financeiro 20 (79.802) (91.299) (128.855) (148.532)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 34.516 7.857 40.694 14.958
Imposto de renda e contribui¢ao social - corrente 14 - - (4.805) (4.532)
Imposto de renda e contribui¢ao social - diferido 14 - - (1.373) (2.569)
Lucro liquido do exercicio 34.516 7.857 34.516 7.857

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

i\

Consolidado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais)
Controladora

2025 2024 2025 2024
Lucro liquido do exercicio 34.516 7.857 34.516 7.857
Total de resultados abrangentes 34.516 7.857 34.516 7.857
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais)
Adiantamento
Reservade Lucros para futuro
Capital Reserva retencdao (prejuizos) aumento Patrimonio
Nota social legal delucros acumulados Subtotal de capital liquido

Saldos em 31 de

dezembro de 2023 475.820 _ 9.624 174.353 — _659.797 — 659.797
Adiantamento para futuro

aumento de capital 15 - - - - - 8.410 8.410
Lucro liquido do exercicio - - - 7.857 7.857 - 7.857
Constituicao de reserva legal 15 - 393 - (393) - - -
Dividendos minimos obrigatérios 15 - - - (75) (75) - (75)
Reserva de lucros a realizar 15 - - 7.389 (7.389) - - -
Saldos em 31 de

dezembro de 2024 475.820 _10.017 181.742 - _667.579 8.410 675.989
Aumento de capital 15.a 49.655 - - - 49.655 (8.410) 41.245
Reversao de capital* 15.d (26.402) - - - (26.402) 26.402 -
Lucro liquido do exercicio - - - 34.516 34.516 - 34.516
Constituicao de reserva legal 15.b - 1.726 - (1.726) - - -
Distribuicao de dividendos 15.b - - (3.288) - (3.288) - (3.288)
Dividendos minimos obrigatérios 15.c - - (8.198) (8.198) - (8.198)
Constituicao das reservas

de retencao de lucros 15.b - - 24.592 (24.592) - - -
Saldos em 31 de

dezembro de 2025 499.073 _11.743 203.046 — _740.264 26.402 740.264

*Reversao de capital em decorréncia do cancelamento do ato societario datado em 27 de setembro de 2024, razao pela qual os
acionistas deliberardo novamente a integralizacéo do capital social no exercicio de 2026.

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 34.516 7.857 40.694 14.958
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado (usado) nas
atividades operacionais
Resultado de equivaléncia patrimonial (114.622) (99.493) - -
Remuneragéo do contrato de concessao - — (183.098) (175.129)
PIS e COFINS diferidos - - 1.725 (1.966)
Provisdo para contingéncias - - (1.104) 1.925
Atualizagcdes monetdrias sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 28.974  31.149 36.362 42.467
Juros sobre empréstimos e debéntures 48.648  47.235 86.744 83.415
Apropriacéo dos custos de captacéo de debéntures (2.819) 3.348 (2.744) 3.470
Rendimentos financeiros caixa restrito (5.047) - (8.239) -
Outros ajustes - - 536 -
Decréscimo (acréscimo) de ativos
Ativo de concessao - - 121152  (70.135)
Concessionarias e permissionarias - - (2.040) (566)
Tributos a compensar (888) (27) (1.374) 47
Prémio de seguro - - (1.540) 480
Adiantamentos a fornecedores e empregados (1.080) (1.056) (5.915) (4.863)
Partes relacionadas - 41.007 - 41.007
Outros - (233) (2.894) (649)
Acréscimo (decréscimo) de passivos
Fornecedores 9.378 1.608 13.123  (11.444)
Tributos e contribuicdes sociais (3) 35 (25) 1.199
Salérios e encargos sociais - — (2.638) 1.551
Encargos setoriais - - 6.141 1.214
Imposto de renda e contribui¢do social - - (227) (539)
Outros - - (5.017) 3.344
Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social - - (4.658) (4.324)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais (2.943) _31.430 84.964 100.591
Aportes de capital em controladas - (65.869) - -
Adiantamentos para futuro aumento de capital em controladas 48 18.066 - -
Dividendos recebidos de controladas 3.726 85.712 - -
Cesséao de empréstimos com partes relacionadas 10.275 - 10.275 -
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de investimentos 14.049  37.909 10.275 -
Aumento de capital 41.245 - 41.245 -
Dividendos distribuidos (1.497) - (1.497) -
Adiantamento para futuro aumento de capital - 8.410 - 8.410
Caixa restrito 5.603 (29.543) (3.733)  (52.433)
Captacéo de debéntures, empréstimos e financiamentos - - - -
Amortizacao de principal de debéntures, empréstimos e financiamentos (8.717)  (9.954) (25.892) (25.164)
Amortizacao de juros de debéntures, empréstimos e financiamentos (47.891) (46.437) _(83.606) _(82.608)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de financiamento (11.257) (77.524) (73.483) (151.795)
Variacéao do saldo de caixa e equivalentes de caixa (151) (8.185) 21.756 _(51.204)
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 181 8.366 18.610 69.814
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 30 181 40.366 18.610

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
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Em 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

@ Contexto operacional

1.1. Objeto social

A GBS Participagdes S.A. (“Companhia” ou “GBS”), é uma Companhia holding nacional, constituida sob a forma de sociedade
andnima de capital fechado, constituida em 23 de setembro de 2021, e tem como objetivo social a participacéo no capital de
outras sociedades ou em outros empreendimentos, na qualidade de sécia, acionista ou quotista, associacdo em consorcio ou
qualquer outro tipo de colaboragcdo empresarial. A Companhia tem a sua sede na Rua Olimpiadas, 205 - 4° andar, Edificio
Continental Square, na Vila Olimpia., no municipio de Sao Paulo e é controlada pela Two Square Transmissions Participacdes
S.A. (“Controladora” ou “Grupo TS Trasmission”), anteriormente denominada como Sterlite Brazil Participagdes S.A., cujas
acionistas sao Sterlite Power Grid Ventures Limited (“SPGVL”) e Sterlite Grid 5 Limited, ambas sediadas na india. As Companhias
Borborema Transmissdo de Energia S.A. (“Borborema”), Goyaz Transmisséo de Energia S.A. (“Goyaz”) e Solaris Transmissao de
Energia S.A. (“Solaris”) sdo controladas da GBS Participacdes e tém o propdsito especifico e tnico de explorar concessoes de
servigos publicos de transmissao, prestados mediante a implantagao, construgdo, operagao e manutencao de instalagoes de
transmissao, incluindo os servigos de apoio e administrativos, provisao de equipamentos e materiais de reserva, programacgoes,
medicbes e demais servicos complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica. Essas atividades s&o
regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).

www.sterlitepower.com/br/brazil

@ Apresentacao das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

2.1. Base de elaboracao e apresentacao: As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo
sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposicdes conti-
das na Lei das Sociedades por Agoes, pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamen-
tos Contébeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e evidenciam todas as informagdes relevan-
tes proprias das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, e somente elas, as quais estdo consistentes com as
utilizadas pela administracao na sua gestdo. A Companhia e suas controladas ndo possuem outros resultados abrangentes,
portanto, o Unico item de resultado abrangente total é o resultado do exercicio. As demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas foram elaboradas com base no custo histérico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas
praticas contabeis a seguir. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pela diretoria em 31 de
marco de 2026.

@ Politicas contabeis materiais

3.1. Ativo de concessao: Conforme previsto no contrato de concessao, o concessiondrio atua como prestador de servigo. O
concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servigos de implementacé@o da infraestrutura) usada
para prestar um servigo publico além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo e manutengdo) durante
determinado prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da
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Em 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

concessao. O contrato de concessdo nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos
publicos. E prevista apenas a cesso de posse desses bens para realizagdo dos servigos publicos, sendo os bens revertidos ao
poder concedente ap6s o encerramento do respectivo contrato. O concessiondrio tem direito de operar a infraestrutura para a
prestagdo dos servigcos publicos em nome do Poder Concedente, nas condigdes previstas no contrato de concessdo. O
concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC
47 - Receita de Contrato com Cliente, CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concess&o. Caso o
concessionario realize mais de um servigo regido por um Unico contrato, a remuneragao recebida ou a receber deve ser alocada
a cada obrigacao de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente. O ativo de concessao registra valores a receber referentes a implementacdo da infraestrutura, a receita de
remuneracao dos ativos da concessdo e a servigos de operagao e manutencao, classificados em: a) Ativo de concessao -
financeiro: A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmiss@o tem inicio apds o término da fase de construcéo e
entrada em sua operacao. O reconhecimento do contas a receber e da respectiva receita originam somente depois que a
obrigagao de desempenho é concluida mensalmente, de forma que esses valores a receber, registrados na rubrica “Servicos de
O&M”, sdo considerados ativo financeiro a custo amortizado. b) Ativo de concess&o - contratual: As concessoes das controladas
da Companhia foram classificadas dentro do modelo de ativo contratual, conforme adogao do CPC 47 - Receita de Contrato com
Cliente. O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacao de construir e implementar a
infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa
estd condicionado & satisfacdo da obrigagdo de desempenho de operagdo e manutencdo. Mensalmente, & medida que as
controladas da Companhia operam e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestagéo
daquele més pela satisfacdo da obrigacdo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais além da
passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa
futuros. O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissdo de energia é formado por meio do valor presente dos
seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da concessao, ou na sua prorrogagao, e as premissas
de sua mensuracao sao revisadas na Revisdo Tarifaria Periédica (RTP). Os fluxos de caixa sdo definidos a partir da Receita
Anual Permitida (RAP), que é a contraprestacdo que as concessiondrias recebem pela prestacdo do servigo publico de
transmissa@o aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura de transmissdo e eventuais
investimentos n&o amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizacéo do Poder Concedente ao final do contrato de
concessao. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa que representa o componente financeiro do negécio,
estabelecida no inicio de cada projeto e (i) atualizado pelo IPCA. A implementacdo da infraestrutura, atividade executada
durante fase de obra, tem o direito a contraprestacao vinculado a performance de finalizagdo da obra e das obrigagdes de
desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e custos das obras,

DIRETORIA

relacionadas a formacao deste ativo através dos gastos incorridos. As receitas com implementagao da infraestrutura, receita de
remuneracao dos ativos de concessao e as receitas de operacdo e manutencao da infraestrutura estao sujeitas ao diferimento
de Programa de Integrag@o Social (PIS) e da Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) cumulativos,
registrados na conta “Impostos diferidos” no passivo nao circulante. 3.2. Investimentos: A Companhia reconhece e demonstra
os investimentos em controladas por meio do método de equivaléncia patrimonial. 3.3. Reconhecimento de receita: As receitas
sao reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigacdes de performance assumidas no contrato com o cliente,
e somente quando houver um contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for provavel
que a entidade recebera a contraprestacao a qual tera direito. As receitas das controladas da Companhia sao classificadas nos
seguintes grupos: i) Receita de infraestrutura: Refere-se aos servigos de implementagéo da infraestrutura, ampliagao, reforgo e
melhorias das instalagdes de transmiss&@o de energia elétrica. As receitas de infraestrutura s&o reconhecidas conforme os
gastos incorridos e calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que os projetos
embutem margem suficiente para cobrir os custos de implementacao da infraestrutura e encargos, considerando que boa parte
de suas instalagdes é implementada através de contratos terceirizados com partes néo relacionadas. As variacdes positivas ou
negativas em relagdo a margem estimada sao alocadas no resultado ao fim de cada obra. Toda a margem de construgédo é
reconhecida durante a obra e variagdes positivas ou negativas sao alocadas imediatamente ao resultado, no momento que
incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construcao, as controladas da Companhia utilizaram um modelo que apura o
custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o valor presente liquido da margem de construgao
(e de operagao) é definida no momento inicial do projeto e ndo sofre alteragbes posteriores, sendo apurada de acordo com o
risco de crédito do cliente e prazo de financiamento. i) Remuneracéo dos ativos de concessao: Refere-se aos juros reconhecidos
pelo método linear com base taxa de desconto de 9,44%, que representa a remuneragédo dos investimentos da infraestrutura de
transmissao, por considerar as especificidades do negécio. A taxa busca precificar o componente financeiro do ativo contratual,
determinada na data de inicio de cada contrato de concessao e néo sofre alteragdes posteriores. A taxa incide sobre o montante
a receber do fluxo futuro de recebimento de caixa. iii) Receita de operacdo e manutencéo: Refere-se aos servigos de operacao e
manutengdo das instalacdes de transmissdo de energia elétrica, que tem apds o término da fase de construgéo e visa a nao
interrupcao da disponibilidade dessas instalagoes.

@ Eventos subsequentes

Homologacao judicial do Plano de Recuperacao Extrajudicial

Conforme mencionada na nota explicativa 1.5.1, nos termos da decisao proferida em 27 de janeiro de 2026, publicada em 30 de
janeiro de 2026 no Diario de Justica Eletronico Nacional (DJEN), complementada pela decisdo proferida em 06 de margo de
2026, o Plano de Recuperagao Extrajudicial da Two Square, GBS e Olindina foi homologado.

CONTADOR

Julia Coelho Peres
Diretora

Luiz Felipe Negreiros de Sa
Diretor

Gabriela Desire Olimpio Pereira

Anderson de Souza Santos

Diretora CRC - 18P245747/0-1

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas da GBS Participagcoées S.A. Sdo Paulo - SP. Opinido com ressalva: Examinamos as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da GBS Participagées S.A. (“Companhia”), identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e
outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, exceto pelos efeitos sobre os valores correspondente do assunto descrito na
secdo a seguir intitulada “Base para opinido com ressalva’, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Companhia
em 31 de dezembro de 2025, o desempenho individual e consolidado de suas operagoes e os seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil. Base para
opinido com ressalva: Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia e sua controlada Borborema Transmissao de Energia ndo
reclassificaram para o passivo circulante os montantes de R$ 625.509 mil e R$112.427 mil, respectivamente, referente a
empréstimos, financiamentos e debéntures, os quais poderiam ter seu vencimento antecipado declarado pelos credores, em
fungéo do nao cumprimento de determinadas clausulas contratuais previstas em instrumentos de dividas de outras sociedades
do grupo econémico do qual a Companhia faz parte. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2024, o passivo circulante
consolidado esta apresentado a menor e o passivo ndo circulante consolidado esta apresentado a maior nos montantes acima.
Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 conteve ressalva relativa a
essa assunto. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras do exercicio corrente inclui modificagdo em decorréncia do
efeito desse assunto sobre a comparabilidade dos valores do exercicio corrente e valores correspondentes. Nossa auditoria foi
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estao descritas na seca@o a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacéo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstracdes financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva. Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional:
Chamamos a atencéo para a nota explicativa 2.2 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, que indica que o
passivo circulante da Companhia excedeu o total do ativo circulante em R$ 658.206 mil na controladora e R$ 781.573 mil no
consolidado em 31 de dezembro de 2025. O capital circulante liquido esta afetado substancialmente pela reclassificagdo de
determinadas dividas para o passivo circulante da Companhia, nos montantes de R$ 671.454 mil na controladora e R$ 947.756
mil no consolidado, em virtude do descumprimento de covenants dos quais a Companhia ira solicitar aos credores a dispensa
temporaria (waiver). Adicionalmente, o ndo cumprimento de determinadas clausulas contratuais previstas em dividas de suas
controladas e outras entidades do grupo econémico pode resultar na declaragdo de vencimento antecipado do saldo das
debéntures da Companhia. Finalmente, conforme divulgado na nota explicativa 1.5, a Companhia juntamente com sua
controladora Two Square Transmissions Participagdes S.A. protocolou pedido de recuperagao extrajudicial, o qual foi homologado
em 6 de margo de 2026, estando em fase de implementacao e cumprimento das obrigagdes previstas no respectivo plano,
inclusive no que diz respeito a novacao dos créditos afetados. Esses eventos ou condi¢des, juntamente com outros assuntos
descritos nas referidas notas explicativas indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar divida significativa
quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse
assunto. Principal assunto de auditoria: Principal assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o
mais significativo em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das
demonstracdes financeiras como um todo e na formacéo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opiniao separada sobre esse assunto. Para o assunto abaixo, a descrigao de como nossa auditoria tratou
o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das
demonstragbes financeiras tomadas em conjunto. Nés cumprimos as responsabilidades descritas na segdo intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagéo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos planejados para responder a nossa
avaliacao de riscos de distorgbes significativas nas demonstractes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia. Mensuracdo do ativo contratual: Conforme divulgado na nota explicativa 3.3 as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, as controladas da Companhia avaliam que mesmo ap6s a concluséo da
fase de construcdo da infraestrutura de transmissdo, segue existindo um ativo contratual pela contrapartida da receita de
infraestrutura, uma vez que é necessaria a satisfagao da obrigacao de operar e manter a infraestrutura de transmissao para que
as controladas da Companhia passem a ter um direito incondicional de receber caixa. Conforme divulgado na nota explicativa
8, em 31 de dezembro de 2025, o saldo do ativo contratual consolidado da Companhia era de R$ 2.035.881 mil. O ativo
contratual refere-se ao direito das controladas da Companhia a contraprestagdo em decorréncia dos investimentos realizados
na construgéo da infraestrutura das linhas de transmissdo de sua controlada, incluindo margem de construgéo, indenizagao
pelos ativos ndo amortizados ao final da concessao e receita de remunerag&o dos ativos da concessédo. O reconhecimento do
ativo contratual e da receita das controladas da Companhia de acordo com o CPC 47 - Receita de contrato com cliente,
conforme divulgado na nota explicativa 2.4, requer o exercicio de julgamento significativo sobre 0 momento em que o cliente
obtém o controle sobre o direito de uso dos ativos. Adicionalmente, a mensuragao do progresso das controladas da Companhia
em relagao ao cumprimento da obrigagédo de performance satisfeita ao longo do tempo requer também o uso de estimativas e
julgamentos significativos pela diretoria para estimar os esforgos ou insumos necessarios para o cumprimento da obrigagdo de
performance, tais como materiais e mao de obra e margens de lucros esperada em cada obriga¢ao de performance identificada
e as projegdes das receitas esperadas. Finalmente, por se tratar de um contrato de longo prazo, a identificacdo da taxa de
desconto que representa o componente financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro também requer o uso de julgamento
por parte da diretoria. Devido a relevancia dos valores e do julgamento significativo envolvido, consideramos a mensuragao do
ativo contratual e das respectivas receitas como um assunto significativo para a nossa auditoria. Como nossa auditoria conduziu
esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: i) a avaliagdo dos procedimentos relacionados aos
gastos realizados para execugao do contrato; (ii) analise da determinag@o de margem nos projetos em construgao, relacionado
aos novos contratos de concessao, e aos projetos de reforgos e melhorias das instalagdes de transmissao de energia elétrica ja
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existentes, verificando a metodologia e as premissas adotadas pelas controladas da Companhia, para estimar o custo total de
construgdo, e o valor presente dos fluxos de recebimento futuro, descontado a taxa de juros implicita que representa o
componente financeiro embutido no fluxo de recebimentos; (iii) com o auxilio de especialistas em modelagem financeira, andlise
da metodologia e dos calculos para determinar a referida taxa implicita de desconto; (iv) andlise do contrato de concessao e
seus aditivos para identificar as obrigacdes de performance previstas contratualmente, além de aspectos relacionados aos
componentes variaveis, aplicaveis ao preco do contrato; (v) andlise do enquadramento da infraestrutura ja construida no
conceito de ativo contratual; (vi) andlise da atribuicdo de receita a cada uma das obrigagdes de performance presentes nos
contratos de concessao; (vii) andlise de eventual risco de penalizagdes por atrasos na construgao ou indisponibilidade; (viii)
andlise da eventual existéncia de contrato oneroso; (ix) avaliagdo dos seguintes aspectos relacionados aos projetos de
construcdo: (a) andlise do cumprimento do cronograma fisico das obras em andamento, bem como a verificagao da existéncia
ou nado de itens anormais ao cronograma fisico atualizado da obra, com possiveis alteracées de projeto, ou mudangas de
fornecedores que possam gerar custos ndo capturados pelos controles internos das controladas da Companhia; (b) avaliagao
das variagdes entre o orcamento inicial e orcamento atualizado das obras em andamento, e as justificativas apresentadas pela
gestao da obra para os desvios; e (c) caso aplicavel, verificagdo de indicios de suficiéncia dos custos a incorrer, para conclusao
das etapas construtivas do empreendimento; (x) andlises das comunicagdes com 6rgédos reguladores relacionadas a atividade
de transmiss@o de energia elétrica; e (xi) a avaliagdo das divulgacoes efetuadas pelas controladas Companhia nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre
a mensuragdo do ativo contratual das controladas da Companhia, que estd consistente com a avaliagdo da diretoria,
consideramos que os critérios e premissas adotados pela diretoria na determinagdo do ativo contratual e das respectivas
receitas, assim como as divulgacdes nas notas explicativas sdo aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas tomadas em conjunto. Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas: A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcao de demonstragdes financeiras livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragcdo das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, a diretoria é responsével pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsdveis pela governanca da Companhia e
suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas: Nossos
objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opini&o. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distor¢ées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos
e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢ao de distor¢ao relevante resultante de fraude &
maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omiss&o ou representacoes falsas intencionais. ¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opiniao sobre
a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.  Avaliamos a adequag&o das politicas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria. ¢ Concluimos sobre a adequagéo do
uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relag@o a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relag@o a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao mais
se manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgacbes e se as demonstragbes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagcdo adequada. Comunicamo-nos
com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de comunicagéo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.
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