0 ESTADO DE S. PAULO sABADO, 25 DE ABRIL DE 2026

BORBOREMA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.
CNPJ/ME n® 31.109.417/0001-10

ECONOMIA NEGOCIOS

J)Sterlite Power

Demonstragoes Financeiras 2025

Aviso: As demonstragdes financeiras apresentadas a seguir sdo demonstragdes financeiras resumidas e nao devem ser consideradas isoladamente para a tomada de decisdo. O entendimento da situacao financeira e patrimonial da Companhia demanda a
leitura das demonstragdes financeiras completas auditadas, elaboradas na forma da legislagdo societaria e da regulamentagdo contabil aplicavel. As demonstracoes financeiras completas auditadas, incluindo o respectivo relatério do auditor independente,

estdo disponiveis no seguinte enderego eletronico:

https://estadaori.estadao.com.br/publicacoes/

BALANCO PATRIMONIAL

DEMONSTRACOES DO RESULTADOS

31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais)
Nota 31/12/2025 31/12/2024

Nota 31/12/2025 31/12/2024

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais)
Nota 31/12/2025 31/12/2024

. Passivo
AF'VO Circulante
Circulante Fornecedores 10 3.806 3.191
Caixa e equivalentes de caixa 5 11.273 6.424  Empréstimos, financiamentos e debéntures 11 121.900 12.901
Caixa restrito 6 2.620 _  Salarios e encargos sociais 724 2.017

- s Tributos e contribui¢des sociais 1.024 914
Canessmnana_s e. p—erm|SS|onar|as 7 4.630 4.649 Imposto de renda e contribuicao social 232 368
Tributos e contribuicdes a compensar 121 92 Encargos setoriais 1.604 730
Prémio de seguro 742 414 Dividendos a pagar 2.162 1.792
Ativo da concess&o 9 50928  51.142 PIS e COFINS diferidos 12 1.859 1.867
Outros ativos 2.679 431 Tc:tal c_!o passivo circulante 133.311 23.780
) . —— .~ Naocirculante

Total do ativo circulante 72993 63.152 Empréstimos, financiamentos e debéntures 11 115764  232.105
Nao circulante Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 12 20.850 20.218
Realizavel a longo prazo Tributos indiretos diferidos 12 22.848 22.091

; " Provisdes para contingéncias 13 5.787 5.068
Caixa re§tr|t<l) . o 6 11.565 10.302 Total do passivo nao circulante 165.249 279.482
Concessiondrias e permissionarias 7 892 = Patriménio liquido
Ativo da concessao 9 625968 605.249 Capital social 14a 171188  187.232
Adiantamentos a fornecedores 8 3.356 2.341 Reservas de lucros 14c _ 222545 _ 184.020

A 416.507 371.252
Prémio de ?egur? ) —298____ - Adiantamento para futuro aumento de capital 14b 22.774 6.530
Total do ativo nao circulante _642.074 __ 617.892  Tota| do patriménio liquido 416.507 _ 377.782
Total do ativo 715.067 _ 681.044 Total do passivo e patriménio liquido 715.067 __ 681.044

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO %
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais)
Reserva de Reserva Lucro Adiantamento para
Capital Reserva retencao delucro (prejuizos) futuro aumento
Notas subscrito legal de lucros arealizar acumulados Subtotal de capital Total

Saldos em 31 de dezembro de 2023 164.458 8.537 121.413 39.173 - 333.581 27.156 360.737
Adiantamento para futuro aumento de capital 14.b - - - - - - 2.148 2.148
Aumento de capital social 14.a 22.774 - - - - 22.774 (22.774) -
Distribuicao de dividendos - - (2.800) - - (2.800) - (2.800)
Lucro liquido do exercicio - - - - 17.867 17.867 - 17.867
Constituicao de reserva legal 14.c - 893 - - (893) - - -
Dividendos minimos obrigatdrios 14.c - - - - (170) (170) - (170)
Constituicao de reserva de lucros a realizar 14.c - - - 16.804 (16.804) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 187.232 9.430 118.613 55.977 - _ 371.252 6.530 _377.782
Adiantamento para futuro aumento de capital 14.b - - - - - - 200 200
Aumento de capital social 14.b 6.730 - - - - 6.730 (6.730) -
Reversao de capital (*) 14.b (22.774) - - - - (22.774) 22,774 -
Lucro liquido do exercicio - - - - 38.895 38.895 - 38.895
Constituicao de reserva legal 14.c - 1.945 - - (1.945) - - -
Dividendos minimos obrigatdrios 14.d - - - - (370) (370) - (370)
Constituicdo de reserva de lucros a realizar 14.c - - 36.580 - (36.580) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2025 171.188 11.375 155.193 55.977 — _ 393.733 22.774 _416.507

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras
(*) Reversao de capital em decorréncia do cancelamento do ato societario em 27 de setembro de 2024, razao pela qual os acionistas deliberardo novamente a integralizagcao

do capital social no exercicio de 2026.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2025 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

@ Contexto operacional

1.1. Objeto social: A Borborema Transmissdo de Energia S.A. (“Companhia” ou
“Borborema”), foi constituida em 24 de julho de 2018 e é uma sociedade an6nima de
capital fechado, com o propésito especifico e Unico de explorar concessdes de
servigos publicos de transmissao, prestados mediante a implantagao, construgao,
operagdo e manutencao de instalagdes de transmissao, incluindo os servicos de
apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva,
programacdes, medicdes e demais servicos complementares necessarios a
transmissao de energia elétrica. Essas atividades sdo regulamentadas pela ANEEL
- Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

@ Apresentacao das demonstragoes financeiras

2.1. Base de elaboracdo e apresentacdo: As demonstragdes financeiras foram
elaboradas e estao sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢cbes contidas na Lei das
Sociedades por A¢des, pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das
demonstragées financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as
utilizadas pela administragao na sua gestdo. A Companhia ndo possui outros
resultados abrangentes, portanto, o Unico item de resultado abrangente total é o
resultado do exercicio. As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no
custo histérico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas
praticas contabeis a seguir. As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela
administragdo em 31 de marco de 2026.

@ Politicas contabeis materiais

3.1. Ativo da concessao: Conforme previsto no contrato de concessao, o
concessiondrio atua como prestador de servico. O concessiondrio implementa,
amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de implementacao da
infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar e manter essa
infraestrutura (servicos de operagdo e manutencao) durante determinado prazo. A
transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante
o prazo da concessdo (Nota 9). O contrato de concessdo nao transfere ao
concessiondrio o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E
prevista apenas a cessdo de posse desses bens para realizagdo dos servigos
publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apdés o encerramento do
respectivo contrato. O concessiondrio tem direito de operar a infraestrutura para a
prestacdo dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condicdes
previstas no contrato de concessdo. O concessionario deve registrar e mensurar a
receita dos servigos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC
47 - Receita de Contrato com Cliente, CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01
(R1) - Contratos de Concesséo. Caso o concessionario realize mais de um servigo
regidos por um unico contrato, a remuneracao recebida ou a receber deve ser
alocada a cada obrigagdo de performance com base nos valores relativos aos
servigos prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente. O ativo de
concessao registra valores a receber referentes a implementacao da infraestrutura,

a receita de remuneracao dos ativos da concessao e a servicos de operagdo e
manutencéo, classificados em: a) Ativo de concessao - financeiro: A atividade de
operar e manter a infraestrutura de transmissao tem inicio apds o término da fase de
construgdo e entrada em operagdo da mesma. O reconhecimento do contas a
receber e da respectiva receita originam somente depois que a obrigacdo de
desempenho é concluida mensalmente. De forma que estes valores a receber,
registrados na rubrica “Servigos de O&M”, sao considerados ativo financeiro a custo
amortizado. b) Ativo de concessao - contratual: A concessdo da Companhia foi
classificada dentro do modelo de ativo contratual, conforme adogao do CPC 47 -
Receita de Contrato com Cliente. O ativo contratual se origina na medida em que a
concessiondria satisfaz a obrigagao de construir e implementar a infraestrutura de
transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o
recebimento do fluxo de caixa estd condicionado a satisfagdo da obrigacdo de
desempenho de operagdo e manutengdo. Mensalmente, a medida que a Companhia
opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a
contraprestacdo daquele més pela satisfagdo da obrigagcdo de desempenho de
construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais além da passagem do tempo
serd requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo
sao os fluxos de caixa futuros (Nota 9). O valor do ativo contratual das concessionérias
de transmissao de energia é formado por meio do valor presente dos seus fluxos de
caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da concesséo, ou na sua
prorrogagao, e as premissas de sua mensuragdo sao revisadas na Revisao Tarifaria
Periédica (RTP). Os fluxos de caixa sdo definidos a partir da Receita Anual Permitida
(RAP), que é a contraprestagdo que as concessiondrias recebem pela prestacdo do
servigo publico de transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os
investimentos nessa infraestrutura de transmissao e eventuais investimentos ndo
amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizacao do Poder Concedente
ao final do contrato de concessao. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela
taxa que representa o componente financeiro do negécio, estabelecida no inicio de
cada projeto; e (ii) atualizado pelo IPCA. A implementacdo da infraestrutura,
atividade executada durante fase de obra, tem o direito & contraprestacao vinculado
a performance de finalizag@o da obra e das obrigagbes de desempenho de operar e
manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e
custos das obras, relacionadas a formacao deste ativo através dos gastos incorridos.
As receitas com implementacao da infraestrutura, receita de operagdo e manutengao
e receita de remuneragéo dos ativos de concessao estdo sujeitas ao diferimento de
Programa de Integracao Social - PIS e da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS cumulativos, registrados na conta “impostos diferidos”
no passivo ndo circulante. 3.2. Reconhecimento de receita: As receitas sao
reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigagoes de performance
assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato
aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for
provavel que a entidade recebera a contraprestagdo a qual tera direito. As receitas
da Companhia séo classificadas nos seguintes grupos: a) Receita de infraestrutura:
Refere-se aos servicos de implementacdo da infraestrutura, ampliagéo, reforgo e
melhorias das instalagdes de transmissdo de energia elétrica. As receitas de
infraestrutura s@o reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas
acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que
os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de implementagéo da
infraestrutura e encargos, considerando que boa parte de suas instalagdes é
implementada através de contratos terceirizados com partes ndo relacionadas.

DIRETORIA

Receita de infraestrutura e operagao e manutengao 7.969 1.845
Receita de remuneragéo do ativo de concessao 61.153 57.855
Receita operacional liquida 15 69.122 59.700
Custo de implementacao de infraestrutura 16 - (3.422)
Custo de operagdo e manutencédo 17 (4.356) (3.144)
Lucro bruto 64.766 53.134
Despesas gerais e administrativas 18 (5.152) (5.792)
Outras despesas operacionais 19 - (5.754)
Lucro antes do resultado financeiro 59.614 41.588
Receitas financeiras 1.694 769
Despesas financeiras (20.481) 22.829)
Resultado financeiro 20 _ (18.787) _ (22.060)
Lucro antes do imposto de renda

e da contribuicao social 40.827 19.528
Imposto de renda e contribui¢do social - corrente 12 (1.300) (1.512)
Imposto de renda e contribui¢do social - diferido 12 (632) (149)
Lucro liquido do exercicio 38.895 17.867

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGOES DOS
RESULTADOS ABRANGENTES

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais)
31/12/2025 31/12/2024

Lucro liquido do exercicio 38.895 17.867
Total de resultados abrangentes 38.895 17.867

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de reais)
Notas 31/12/2025 31/12/2024

Atividades operacionais
Lucro antes dos impostos de renda

e contribuicéo social 40.827 19.528
Ajustes para reconciliar o lucro antes dos impostos

de renda e contribuic@o social com o caixa liquido

aplicado nas atividades operacionais:

Remuneracéao do ativo de concessdo 9 (60.575) (57.307)
PIS e COFINS diferidos 12 749 (1.613)
Provisdes para contingéncias 13 719 (862)
Apropriacao custo de captacao de debéntures 1 63 102
Juros e variagdes monetdrias de empréstimos,

financiamentos e debéntures 1 15.012 15.733
Atualizacbes monetdrias sobre debéntures 1 2.699 2.926
Rendimentos financeiros caixa restrito 6 (1.240) -
(Aumento) diminui¢ao nos ativos operacionais
Ativo de concessao 40.070 52.374
Concessiondrias e permissionarias (873) 1.182
Impostos e contribuicées a compensar (29) (28)
Prémio de seguro (621) 27
Adiantamentos a fornecedores (1.015) (1.010)
Outros ativos (2.248) (303)
Aumento (diminuicdo) nos passivos operacionais
Fornecedores 615 (5.831)
Tributos e contribuigdes sociais 110 561
Salarios e encargos sociais (1.293) 456
Encargos setoriais 874 359
Imposto de renda e contribui¢do social (74) 9)
Pagamento de imposto de renda

e contribui¢do social _(1.362) _ (1.501)
Fluxo de caixa gerado pelas

atividades operacionais 32.408 24.784
Atividades de financiamento
Adiantamento para futuro aumento de capital 14 200 2.148
Dividendos distribuidos 14 - (2.800)
Caixa restrito 6 (2.643) (10.302)
Amortizacao do principal de empréstimos,

financiamentos e debéntures 1 (9.630) (8.447)
Amortizacao de juros de empréstimos,

financiamentos e debéntures 1 (15.486) _ (15.357)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades

de financiamento (27.559) _ (34.758)
Variagao do saldo de caixa e equivalentes

de caixa 4.849 (9.974)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio

do exercicio 5 6.424 16.398
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 5 11.273 6.424

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

As variacgoes positivas ou negativas em relagao a margem estimada s&o alocadas no
resultado ao fim de cada obra. Toda a margem de construg&o é reconhecida durante
a obra e variagdes positivas ou negativas sao alocadas imediatamente ao resultado,
no momento que incorridas. Para estimativa referente & Receita de Construcao, a
Companhia utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso,
Poder Concedente). A taxa definida para o valor presente liquido da margem de
construgdo (e de operagdo) é definida no momento inicial do projeto e ndo sofre
alteragoes posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do cliente e
prazo de financiamento. b) Remuneracdo dos ativos de concessao: Refere-se aos
juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa de desconto de 9,44% que
representa a remuneracgé@o dos investimentos da infraestrutura de transmissao, por
considerar as especificidades do negécio. A taxa busca precificar o componente
financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada contrato de
concessdo e ndo sofre alteragdes posteriores. A taxa incide sobre o montante a
receber do fluxo futuro de recebimento de caixa. c) Receita de operacdo e
manutencao: Refere-se aos servigos de operagdo e manutencao das instalagdes de
transmissao de energia elétrica, que tem apés o término da fase de construgéo e
visa a ndo interrupgao da disponibilidade dessas instalacdes.

@ Eventos subsequentes

Homologac&o judicial do Plano de Recuperacao Exirajudicial: Conforme mencionada
na nota explicativa 1.4.1, nos termos da decisdo proferida em 27 de janeiro de 2026,
publicada em 30 de janeiro de 2026 no Diario de Justica Eletrénico Nacional (DJEN),
complementada pela decisdo proferida em 06 de margo de 2026, o Plano de
Recuperagao Extrajudicial da Two Square, GBS e Olindina foi homologado.
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Aos Administradores e Acionistas da Borborema Transmissao de Energia S.A.
Sao Paulo - SP. Opinidao: Examinamos as demonstragdes financeiras da Borborema
Transmissao de Energia S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacoes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para

www.sterlitepower.com/br/brazil

o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas. Em
nossa opiniao, exceto pelos efeitos sobre os valores correspondentes do assunto
descrito na segdo a seguir intitulada “Base para opiniao com ressalva’, as
demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos

os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, da Companhia em 31 de
dezembro de 2025, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil. Base para opinido com ressalva: Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia
n&o reclassificou para o passivo circulante o montante de R$112.427 mil referente a
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

empréstimos, financiamentos e debéntures, os quais poderiam ter seu vencimento
antecipado declarado pelos credores, em fungdo do ndo cumprimento de
determinadas clausulas contratuais previstas em instrumentos de dividas de outras
sociedades do grupo econémico do qual a Companhia faz parte. Nossa opiniao
sobre as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
conteve ressalva relativa a esse assunto. Nossa opiniao sobre as demonstragoes
financeiras do exercicio corrente inclui modificacdo em decorréncia do efeito desse
assunto sobre a comparabilidade dos valores do exercicio corrente e valores
correspondentes. Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estao descritas na segdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagao a
Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes financeiras no
Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido com ressalva. Incerteza relevante relacionada
com a continuidade operacional: Chamamos a atengéo para a nota explicativa 2.2
as demonstracdes financeiras, que indica que o passivo circulante da Companhia
excedeu o ativo circulante em R$ 60.318 mil em 31 de dezembro de 2025,
substancialmente pela reclassificagdo de financiamentos para o passivo circulante,
no montante de R$ 110.829 mil, em virtude do descumprimento de covenants
exigidos em contratos de financiamento, e que a Companhia ird solicitar aos
credores a dispensa temporaria (waiver). Adicionalmente, conforme divulgado na
nota explicativa 1.5, sua controladora direta GBS Participagcbes S.A. e sua
controladora indireta Two Square Transmissions Participagdes S.A. protocolaram
pedido de recuperagao extrajudicial, o qual foi homologado em 6 de marco de 2026,
estando em fase de implementacdo e cumprimento das obrigagdes previstas no
respectivo plano, inclusive no que diz respeito a novacdo dos créditos afetados.
Esses eventos ou condi¢des, juntamente com outros assuntos descritos nas
referidas notas explicativas, como a necessidade de caixa da Companhia para a
manutengdo de suas atividades operacionais indicam a existéncia de incerteza
relevante que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Nossa opinidao ndo contém ressalva relacionada a esse
assunto. Principal assunto de auditoria: Principais assuntos de auditoria sao
aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formagédo de
nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descri¢ao de
como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentérios sobre os
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto. Nés cumprimos as responsabilidades descritas na
secao intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esse principal assunto de auditoria.
Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducao de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢des significativas nas demonstragdes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstragdes financeiras da Companhia. Mensuracdo do ativo contratual:
Conforme divulgado na nota explicativa 3.3 as demonstragdes financeiras, a
Companhia avalia que mesmo apdés a conclusao da fase de construgdo da
infraestrutura de transmissao, segue existindo um ativo contratual pela contrapartida
da receita de construcédo, uma vez que é necessdria a satisfacdo da obrigagdo de
performance operar e manter a infraestrutura de transmissao para que a Companhia
passe a ter um direito incondicional de receber caixa como contraprestacéo da
obrigacao de performance de construgao. Conforme divulgado na nota explicativa 9,
em 31 de dezembro de 2025, o saldo do ativo contratual da Companhia era de R$
676.896 mil. O ativo contratual refere-se ao direito da Companhia a contraprestacao
em decorréncia do servigo de construcéo da infraestrutura das linhas de transmisséo,
incluindo custos incorridos, margem de construg&o, indenizacéo pelos ativos néo
amortizados ao final da concess@o e receita de remuneragdo dos ativos da
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concessao. O reconhecimento do ativo de contrato e da receita de construcao da
Companhia de acordo com o CPC 47 - Receita de contrato com cliente, conforme
divulgado na nota explicativa 2.4, requer o exercicio de julgamento significativo, uma
vez que a mensuragao do progresso da Companhia em relagédo ao cumprimento da
obrigagao de performance satisfeita ao longo do tempo requer o uso de estimativas
e julgamentos significativos pela diretoria para estimar os esfor¢os ou insumos
necessarios para o cumprimento da obrigacao de performance, tais como materiais,
mao de obra e margens de lucros esperada bem como as projeces das receitas
esperadas, o que requer estimativas do tempo de duragdo da fase de construgéo.
Finalmente, por se tratar de um contrato de longo prazo, a identificacdo da taxa de
desconto que representa o componente financeiro embutido no fluxo de recebimento
futuro também requer o uso de julgamento por parte da diretoria. Devido a relevancia
dos valores e do julgamento significativo envolvido, consideramos a mensuragao do
ativo de contrato e das respectivas receitas como um assunto significativo para a
nossa auditoria. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos
procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: i) a avaliacao dos procedimentos
relacionados aos gastos realizados para execucdo do contrato; (i) andlise da
determinagdo de margem nos projetos em construgdo, relacionado aos novos
contratos de concessao, e aos projetos de reforgos e melhorias das instalagdes de
transmissdo de energia elétrica ja existentes, verificando a metodologia e as
premissas adotadas pela Companhia, para estimar o custo total de construgéo, e o
valor presente dos fluxos de recebimento futuro, descontado a taxa de juros implicita
que representa o componente financeiro embutido no fluxo de recebimentos; (iii)
com o auxilio de especialistas em modelagem financeira, andlise da metodologia e
dos célculos para determinar a referida taxa implicita de desconto; (iv) analise do
contrato de concessao e seus aditivos para identificar as obrigacdes de performance
previstas contratualmente, além de aspectos relacionados aos componentes
varidveis, aplicaveis ao prego do contrato; (v) andlise do enquadramento da
infraestrutura ja construida no conceito de ativo contratual; (vi) andlise da atribuicao
de receita a cada uma das obrigacdes de performance presentes nos contratos de
concessao; (vii) andlise de eventual risco de penalizagdes por atrasos na construcao
ou indisponibilidade; (viii) andlise da eventual existéncia de contrato oneroso; (ix)
avaliagdo dos seguintes aspectos relacionados aos projetos de construgdo: (a)
analise do cumprimento do cronograma fisico das obras em andamento, bem como
a verificacdo da existéncia ou nao de itens anormais ao cronograma fisico atualizado
da obra, com possiveis alteracdes de projeto, ou mudancas de fornecedores que
possam gerar custos ndo capturados pelos controles internos da Companhia; (b)
avaliagdo das variacdes entre o orgamento inicial e orgamento atualizado das obras
em andamento, e as justificativas apresentadas pela gestao da obra para os desvios;
e (c) caso aplicavel, verificagdo de indicios de suficiéncia dos custos a incorrer, para
conclusdo das etapas construtivas do empreendimento; (x) andlises das
comunicagdes com 6rgdos reguladores relacionadas a atividade de transmissao de
energia elétrica; e (xi) a avaliacao das divulgacoes efetuadas pela Companhia nas
demonstracdes financeiras. Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria
efetuados sobre a mensuracdo do ativo de contrato da Companhia, que esta
consistente com a avaliagao da diretoria, consideramos que os critérios e premissas
adotados pela diretoria na determinagdo do ativo de contrato e das respectivas
receitas de construcao, assim como as divulgagdes nas notas explicativas 2.4, 3.3 e
9 sdo aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Responsabilidades da diretoria e da governangca pelas demonstracoes
financeiras: A diretoria é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao
das demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das
demonstragdes financeiras, a diretoria é responsdvel pela avaliagcdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga
da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboracdo das demonstragoes financeiras. Responsabilidades do auditor pela

auditoria das demonstracdes financeiras: Nossos objetivos s&o obter seguranca
razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorg@o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢édo
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais. ¢ Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia. ¢ Avaliamos a adequacao das politicas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela diretoria. * Concluimos sobre a adequacao do uso, pela
diretoria, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes
que possam levantar duvida significativa em relagcdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenca@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinidao, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade
operacional. ¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes
financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os
responséveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de
comunicagdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aquele que foi
considerado como mais significativo na auditoria das demonstragoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria.
Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.
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