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 Βαλανοσ Πατριmονιαισ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2025 ε 2024 (Εm mιλη⌡εσ δε Ρεαισ)

Ατιϖο 31/12/2025 31/12/2024
Χιρχυλαντε 

Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα 6.979 8.295
Ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ − −
Χοντασ α ρεχεβερ 3.191 2.800
Χρδιτο αο χονσυmιδορ χονχεδιδο πελα εmπρεσα δε σολυ⌡εσ →νανχειρασ − −
Εστοθυεσ 4.563 4.484
Ιmποστοσ α ρεχυπεραρ 427 290
Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ α ρεχυπεραρ 153 58
Ινστρυmεντοσ →νανχειροσ δεριϖατιϖοσ − 499
Dεσπεσασ αντεχιπαδασ 28 31
Ουτρασ χοντασ α ρεχεβερ 977 1.248

16.318 17.705
Ατιϖοσ mαντιδοσ παρα ϖενδα 9 −

16.327 17.705
Νο χιρχυλαντε 

Χοντασ α ρεχεβερ − −
Χρδιτο αο χονσυmιδορ χονχεδιδο πελα εmπρεσα δε σολυ⌡εσ →νανχειρασ − −
Ινστρυmεντοσ →νανχειροσ δεριϖατιϖοσ − 3
Ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ − −
Ιmποστοσ α ρεχυπεραρ 1.696 1.711
Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ α ρεχυπεραρ 112 101
Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ διφεριδοσ − −
Dεσπεσασ αντεχιπαδασ 4 49
Dεπ⌠σιτοσ ε βλοθυειοσ ϕυδιχιαισ 102 93
Ουτρασ χοντασ α ρεχεβερ − 235

1.914 2.192
Προπριεδαδεσ παρα ινϖεστιmεντοσ − −
Ινϖεστιmεντοσ 19.909 17.605
Ιmοβιλιζαδο ε ατιϖοσ δε διρειτο δε υσο 11.797 12.283
Ιντανγϖελ 5.487 5.495

39.107 37.575
Τοταλ δο ατιϖο 55.434 55.280

Πασσιϖο 31/12/2025 31/12/2024
Χιρχυλαντε

Φορνεχεδορεσ 8.226 7.506
Φορνεχεδορεσ − Χονϖνιοσ 1.461 1.398
Εmπρστιmοσ 6.716 11.968
Ινστρυmεντοσ →νανχειροσ δεριϖατιϖοσ − −
Πασσιϖο δε αρρενδαmεντο 67 56
Οπερα⌡εσ δε χαρτο δε χρδιτο − −
Ιmποστοσ α ρεχοληερ 259 170
Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ α παγαρ − −
Οβριγα⌡εσ τραβαληιστασ 318 337
Dιϖιδενδοσ α παγαρ 2 174
Ρεχειτα διφεριδα 46 33
Ουτρασ χοντασ α παγαρ 589 1.745

17.684 23.387
Νο χιρχυλαντε 

Εmπρστιmοσ 11.700 7.895
Ινστρυmεντοσ →νανχειροσ δεριϖατιϖοσ − 3
Πασσιϖο δε αρρενδαmεντο 1.878 1.304
Οπερα⌡εσ δε χαρτο δε χρδιτο − −
Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ διφεριδο 485 598
Προϖισο παρα περδα χοm ινϖεστιmεντοσ εm χοντρολαδασ 499 880
Προϖισ⌡εσ 211 223
Ρεχειτα διφεριδα 147 177
Ουτρασ χοντασ α παγαρ − 5

14.920 11.085
Πατριmνιο λθυιδο 

Χαπιταλ σοχιαλ 17.305 9.960
Ρεσερϖα δε χαπιταλ 2.076 2.156
Ρεσερϖασ δε λυχροσ 3.684 8.946
Εφειτο λθυιδο να αθυισιο δε παρτιχιπαο δε mινοριτ〈ριοσ (282) (282)
Ρεσυλταδο δο περοδο − −
Αϕυστεσ δε αϖαλιαο πατριmονιαλ 47 28

Πατριmνιο λθυιδο ατριβυδο αοσ αχιονιστασ χοντρολαδορεσ 22.830 20.808
22.830 20.808

Τοταλ δο πασσιϖο ε δο πατριmνιο λθυιδο 55.434 55.280

 Dεmονστρα⌡εσ δοσ Ρεσυλταδοσ  
εm 31 δε δεζεmβρο δε 2025 ε 2024 (Εm mιλη⌡εσ δε Ρεαισ)

31/12/2025 31/12/2024
ςενδασ λθυιδασ 52.083 59.094
Ουτρασ ρεχειτασ 421 382

Ρεχειτα οπεραχιοναλ λθυιδα 52.504 59.476
Χυστο δασ mερχαδοριασ ϖενδιδασ, δοσ σερϖιοσ πρεσταδοσ ε δασ οπερα⌡εσ →νανχειρασ (45.867) (51.632)

Λυχρο βρυτο 6.637 7.844
Ρεχειτασ (δεσπεσασ)

ςενδασ, γεραισ ε αδmινιστρατιϖασ (3.976) (4.462)
Dεπρεχιαο ε αmορτιζαο (496) (574)
Ρεσυλταδο δε εθυιϖαλνχια πατριmονιαλ 1.975 915
Ουτρασ ρεχειτασ (δεσπεσασ) 64 293

Λυχρο αντεσ δασ δεσπεσασ →νανχειρασ λθυιδασ ε ιmποστοσ 4.204 4.016
Ρεχειτασ →νανχειρασ 1.063 1.460
Dεσπεσασ →νανχειρασ (3.362) (3.443)

Ρεσυλταδο →νανχειρο (2.299) (1.983)
Λυχρο αντεσ δο ιmποστο δε ρενδα ε δα χοντριβυιο σοχιαλ 1.905 2.033
Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ

Χορρεντε 12 (133)
Dιφεριδο 121 (147)

Λυχρο λθυιδο δο περοδο 2.038 1.753

 Dεmονστρα⌡εσ δοσ Φλυξοσ δε Χαιξα εm 31 δε δεζεmβρο δε 2025 ε 2024 (Εm mιλη⌡εσ δε Ρεαισ)

31/12/2025 31/12/2024

Φλυξο δε χαιξα δασ ατιϖιδαδεσ οπεραχιοναισ

Λυχρο αντεσ δο ιmποστο δε ρενδα ε δα χοντριβυιο σοχιαλ 1.905 2.033

Αϕυστεσ πορ:

Dεπρεχιαο ε αmορτιζαο 515 590

ϑυροσ σοβρε εmπρστιmοσ ε ϖενδα δε ρεχεβϖεισ 2.335 2.013

ςαριαο χαmβιαλ σοβρε εmπρστιmοσ ε ιmπορτα⌡εσ (350) 852

ϑυροσ σοβρε οπερα⌡εσ δε αρρενδαmεντο mερχαντιλ 155 151

(Γανηοσ) ε περδασ χοm ινστρυmεντοσ →νανχειροσ δεριϖατιϖοσ, ινχλυινδο ϕυροσ 627 (627)

Προϖισο παρα ιmπαιρmεντ δε ατιϖοσ ιmοβιλιζαδοσ 17 137

Ρεσυλταδο να βαιξα δε ατιϖοσ ιmοβιλιζαδο ε ιντανγϖελ 282 (123)

Αϕυστε α ϖαλορ πρεσεντε (1) 28

(Γανηοσ) ε περδασ ρελατιϖασ α δεmανδασ ϕυδιχιαισ λθυιδασ (17) (24)

Ρεσυλταδο δα εθυιϖαλνχια πατριmονιαλ (1.975) (915)

Dεσπεσα χοm πλανο δε παγαmεντο βασεαδο εm α⌡εσ 8 22

Φλυξο δε χαιξα αντεσ δε ϖαρια⌡εσ δε ατιϖοσ ε πασσιϖοσ οπεραχιοναισ 3.501 4.137

ςαριαο δο χαπιταλ δε γιρο (321) (1.886)

ςαριαο δο χρδιτο αο χονσυmιδορ λθυιδο χονχεδιδο πελα  

 εmπρεσα δε σολυ⌡εσ →νανχειρασ − −

Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ παγοσ (93) (301)

Χαιξα λθυιδο υσαδο νασ ατιϖιδαδεσ οπεραχιοναισ 3.087 1.950

31/12/2025 31/12/2024
Φλυξο δε χαιξα δασ ατιϖιδαδεσ δε ινϖεστιmεντοσ 

Αδιο δε ατιϖοσ ιντανγϖεισ (12) (23)

Αδιο δε ατιϖοσ ιmοβιλιζαδοσ ε προπριεδαδε παρα ινϖεστιmεντο (533) (619)

Φορνεχεδορεσ δε ατιϖοσ ιmοβιλιζαδοσ ε ιντανγϖεισ (16) (151)

Αυmεντο δε χαπιταλ εm χοντρολαδα ε αθυισιο δε χοντρολαδα εm χονϕυντο (730) (1.400)

Dιϖιδενδοσ ρεχεβιδοσ 29 60

Χαιξα ρελαχιοναδο ◊ αλιεναο δε ατιϖο ιmοβιλιζαδο 866 697

Χαιξα λθυιδο υσαδο νασ ατιϖιδαδεσ δε ινϖεστιmεντο (396) (1.436)
Φλυξο δε χαιξα δασ ατιϖιδαδεσ δε →νανχιαmεντο 

Χαπταο δε εmπρστιmοσ 10.550 5.500

Αmορτιζαο δε εmπρστιmοσ (11.169) (2.734)

ϑυροσ παγοσ (2.835) (2.030)

Ινστρυmεντοσ →νανχειροσ δεριϖατιϖοσ λιθυιδαδοσ (128) (56)

Αmορτιζαο δε πρινχιπαλ � Χοντρατοσ δε αρρενδαmεντο (94) (39)

Αmορτιζαο δε ϕυροσ � Χοντρατοσ δε αρρενδαmεντο (155) (151)

Παγαmεντο δε διϖιδενδοσ ε ϕυροσ σοβρε χαπιταλ πρ⌠πριο (176) −

Χαιξα λθυιδο υσαδο νασ ατιϖιδαδεσ δε →νανχιαmεντο (3.948) 490
ςαριαο δο χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα (1.316) 1.004
Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα νο ινχιο δο περοδο 8.295 7.291

Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα νο →ναλ δο περοδο 6.979 8.295

ςαριαο δο χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα (1.316) 1.004

 Dεmονστρα⌡εσ δοσ Ρεσυλταδοσ Αβρανγεντεσ  
εm 31 δε δεζεmβρο δε 2025 ε 2024 (Εm mιλη⌡εσ δε Ρεαισ)

31/12/2025 31/12/2024

Λυχρο (πρεϕυζο) λθυιδο δο εξερχχιο 2.038 1.753

Ουτροσ ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ � λθυιδοσ δοσ εφειτοσ δε ιmποστοσ: 19 36

Ουτροσ ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ ρεχλασσι→χ〈ϖεισ παρα ο ρεσυλταδο δοσ  

 περοδοσ συβσεθυεντεσ:

Γανηοσ ε (περδασ) χοm ινστρυmεντοσ →νανχειροσ δεριϖατιϖοσ δεσιγναδοσ  

 χοmο ηεδγε αχχουντινγ 14 (14)

Γανηοσ ε (περδασ) χοm ινστρυmεντοσ →νανχειροσ δεριϖατιϖοσ υσαδοσ  

 παρα ηεδγε δε ←υξο δε χαιξα εm χοντρολαδασ (25) 21

Γανηοσ ε (περδασ) ατυαριαισ βενεφχιοσ α εmπρεγαδοσ, λθυιδο δε ιmποστο 27 24

Γανηοσ ε (περδασ) ατυαριαισ βενεφχιοσ α εmπρεγαδοσ εm χοντρολαδασ,  

 λθυιδο δε ιmποστο 3 5

Τοταλ δοσ ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ 2.057 1.789

 Dεmονστρα⌡εσ δασ Μυτα⌡εσ δε Πατριmνιο Λθυιδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2024 (Εm mιλη⌡εσ δε Ρεαισ)

Χαπιταλ  
Σοχιαλ

Ρεσερϖα  
δε χαπιταλ

Ρεσερϖα δε λυχροσ

Εφειτο λθυιδο να αθυισιο δε  
παρτιχιπαο δε mινοριτ〈ριοσ

Λυχροσ  
αχυmυλαδοσ

Αϕυστεσ δε αϖαλιαο  
πατριmονιαλ

Πατριmνιο ατριβυϖελ αοσ  
αχιονιστασ χοντρολαδορεσ

Ρεσερϖα  
λεγαλ

Ρετενο  
δε λυχροσ

Ρεσερϖα δε  
ινχεντιϖοσ →σχαισ

Σαλδο εm 1° δε ϕανειρο δε 2024 9.960 2.154 627 5.598 1.169 (282) − (8) 19.218

Λυχρο λθυιδο περοδο − − − − − − 1.753 − 1.753

Ουτροσ ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ δο περοδο − − − − − − − 36 36

Τοταλ ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ δο περοδο − − − − − − 1.753 36 1.789

Εφειτο δε πλανο δε οπ⌡εσ, λιθυιδ〈ϖελ εm α⌡εσ − 2 − − − − − − 2

Αθυισιο Χοταβεστ (49%) − − − − − − − − −

Dεστιναο δο λυχρο δο εξερχχιο:

Ρεσερϖα λεγαλ − − 88 − − − (88) − −

Dιϖιδενδο mνιmο οβριγατ⌠ριο − − − − − − (1) − (1)

Αντεχιπαο διϖιδενδοσ − − − (200) − − − − (200)

Τρανσφερνχια παρα ρετενο δε λυχροσ − − − 1.664 − − (1.664) − −

Τοταλ δε τρανσα⌡εσ δε χαπιταλ χοm αχιονιστασ − 2 88 1.464 − − (1.753) − (199)

Σαλδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2024 9.960 2.156 715 7.062 1.169 (282) − 28 20.808

 Dεmονστραο δασ Μυτα⌡εσ δο Πατριmνιο Λθυιδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2025 (Εm mιλη⌡εσ δε Ρεαισ)

Χαπιταλ 
Σοχιαλ

Ρεσερϖα  
δε χαπιταλ

Ρεσερϖα δε λυχροσ
Εφειτο λθυιδο να αθυισιο δε  

παρτιχιπαο δε mινοριτ〈ριοσ

Λυχροσ 
(πρεϕυζοσ) 

αχυmυλαδοσ
Αϕυστεσ δε αϖαλιαο 

πατριmονιαλ
Πατριmνιο ατριβυϖελ αοσ 
αχιονιστασ χοντρολαδορεσ

Ρεσερϖα 
λεγαλ

Ρετενο  
δε λυχροσ

Ρεσερϖα δε  
ινχεντιϖοσ →σχαισ

Σαλδο εm 1° δε ϕανειρο δε 2025 9.960 2.156 715 7.062 1.169 (282) − 28 20.808
Λυχρο λθυιδο δο περοδο − − − − − − 2.038 − 2.038

Ουτροσ ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ − − − − − − − 19 19

Τοταλ ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ δο περοδο − − − (19) − − 2.038 19 2.057
Εφειτο δε πλανο δε οπ⌡εσ, λιθυιδ〈ϖελ εm α⌡εσ − (80) − 66 − − − − (14)

Χαπιταλιζαο δε ρεσερϖασ 7.345 − − (6.176) (1.169) − − − −
Dεστιναο δο λυχρο δο εξερχχιο:
Ρεσερϖα λεγαλ − − 102 − − − (102) − −

Dιϖιδενδο mνιmο οβριγατ⌠ριο − − − − − − (2) − (2)

Τρανσφερνχια παρα ρετενο δε λυχροσ − − − 1.934 − − (1.934) − −

Ουτροσ − − − (19) − − − − (19)

Τοταλ δε τρανσα⌡εσ δε χαπιταλ χοm αχιονιστασ 7.345 (80) 102 (4.195) (1.169) − − − (35)
Σαλδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2025 17.305 2.076 817 2.867 − (282) − 47 22.830

 Νοτασ Εξπλιχατιϖασ ◊σ Dεmονστρα⌡εσ Φινανχειρασ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2025

 Νοτα 1:  Οπερα⌡εσ

Αταχαδο Σ.Α. (�Αταχαδο� ου α �Χοmπανηια� ου �Γρυπο�), ατυα νο χοmρχιο ϖαρεϕιστα ε αταχαδιστα δε αλιmεντοσ, ϖεστυ〈ριο, ελε−

τροδοmστιχοσ, ελετρνιχοσ ε ουτροσ προδυτοσ πορ mειο δε συα χαδεια δε λοϕασ δε αταχαδο δε αυτοσσερϖιοσ ε αταχαδο δε εντρεγα, 

ηιπερmερχαδοσ, συπερmερχαδοσ, λοϕασ δε χονϖενινχια, ποστοσ δε γασολινα, φαρm〈χιασ ε ε−χοmmερχε, πρινχιπαλmεντε σοβ οσ 

νοmεσ χοmερχιαισ �Αταχαδο�, �Χαρρεφουρ� ε �Σαm�σ Χλυβ�. 

Παρα δαρ συπορτε αο σευ νχλεο ϖαρεϕιστα, ο Γρυπο ταmβm οφερεχε σερϖιοσ βανχ〈ριοσ αοσ χλιεντεσ, σοβ ο νοmε χοmερχιαλ �Βανχο 

ΧΣΦ�, εmπρεσα συπερϖισιοναδα ε ρεγυλαδα πελο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ (ΒΑΧΕΝ). Ο Βανχο Χαρρεφουρ Σολυ⌡εσ Φινανχειρασ 

(�Βανχο ΧΣΦ�) οφερεχε αοσ σευσ χλιεντεσ χαρτ⌡εσ δε χρδιτο �Χαρρεφουρ�, �Σαm�σ Χλυβ� ε �Αταχαδο� θυε ποδεm σερ υτιλιζαδοσ νασ 
λοϕασ δο Γρυπο Χαρρεφουρ Βρασιλ ε εm ουτροσ λυγαρεσ, εmπρστιmοσ αο χονσυmιδορ ε ουτροσ προδυτοσ, χοmο απ⌠λιχεσ δε σεγυρο.
Ο Γρυπο Χαρρεφουρ Βρασιλ  υmα σοχιεδαδε αννιmα χοm mατριζ να Αϖενιδα Τυχυναρ, 125, χιδαδε δε Βαρυερι, Εσταδο δε Σο 
Παυλο, Βρασιλ. Α Χοmπανηια, εm 22 δε δεζεmβρο δε 2025, →ναλιζου ο προχεσσο δε χανχελαmεντο δε σευ ρεγιστρο να  χατεγορια 
�Β�, πορταντο, α παρτιρ δεστα δατα πασσα α σερ υmα χοmπανηια φεχηαδα ε σευσ ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ δειξαm δε εσταρ λισταδοσ παρα 
νεγοχιαο να Β3 Σ.Α. � Βρασιλ, Βολσα, Βαλχο ου εm θυαλθυερ ουτρο mερχαδο οργανιζαδο. 
Α Χοmπανηια τεm χοmο χοντρολαδορα διρετα α Χοmπανηια Χαρρεφουρ Ηολδινγ Βρασιλ Σ.Α (�ΜεργερΣυβ�). 
Α χοντρολαδορα →ναλ δα Χοmπανηια  α Χαρρεφουρ Σ.Α. (�ΧΣΑ�), εmπρεσα φρανχεσα λισταδα να Βολσα δε ςαλορεσ δε Παρισ.

 Χονταδορ

Βρυνο Αλεξανδρε Χρυζ − ΧΡΧ: 1ΣΠ27866/Ο−0

Μαρχο Απαρεχιδο δε Ολιϖειρα
Dιρετορ Πρεσιδεντε − Αταχαδο

 Dιρετορια

Dαϖιδ Φερνανδεσ
Dιρετορ ςιχε−Πρεσιδεντε δε Φινανασ − Αταχαδο

Ασ Dεmονστρα⌡εσ Φινανχειρασ χοm ο Ρελατ⌠ριο δα Αδmινιστραο, Νοτασ Εξπλιχατιϖασ, εστο δισπονϖεισ να σεδε σοχιαλ δα Χοmπανηια.

Βρενγρε Βλευσε Γυιλλεmιν − Dιρετορα ςιχε−Πρεσιδεντε δε Φινανασ − Γρυπο Χαρρεφουρ

Παβλο Λορενζο 
Dιρετορ Πρεσιδεντε − Γρυπο Χαρρεφουρ Βρασιλ
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ARTIGO

A
dívida bruta do gover-
no aumentou em 27% 
do  Produto  Interno  
Bruto  (PIB)  em  15  

anos. Um incremento de 27% 
do  PIB:  em  média,  quase  2%  
do PIB a mais por ano. Por is-
so, o próximo governo terá de 
ajustar as  contas públicas.  O  
“arcabouço  fiscal”,  do  jeito  
que  existe  hoje,  está  com  os  
dias contados. Em 2027, qual-
quer que seja o presidente, te-
rá de modificá­lo. 

Para estimular o bom debate 
acerca do que fazer, publiquei 
recentemente  pela  Fundação  
Getulio Vargas/RJ o Texto para 

Discussão número 29,  disponí­
vel em  www.portalibre.com.br.  
Antes  de  entrar  na  discussão  
das medidas propostas, é im-
portante ter uma ideia de co-
mo se decompõe o gasto espe-
rado de 2026 pelas diferentes 
rubricas de despesa do gover-
no  federal:  43%  é  despesa  do  
Instituto Nacional  do  Seguro 
Social (INSS); 9% com pessoal 
ativo; 8% com despesa previ-
denciária com servidores inati-
vos; 7% com despesa obrigató­
ria com saúde; 6% com Bolsa 
Família; 5% com Lei Orgânica 
da Assistência Social; 4% com 
abono  e  seguro-desemprego;  
3% com o Fundo de Manuten-
ção e Desenvolvimento da Edu-
cação Básica e de Valorização 
dos Profissionais da Educação 
(Fundeb); 2% com precatórios 
das “outras despesas”; 1% com 

despesa obrigatória com Legis-
lativo e Judiciário; 3% com ou-
tras despesas obrigatórias.

A soma dá 91%, o que signifi-
ca dizer que o governo só po-
de “mexer” em 9% da despesa 
total, dita “discricionária”. O 
que o governo pode fazer? O 
texto adota as seguintes hipó­
teses: 1) um crescimento real 
do gasto nulo em 2027, como 
parte  do  ajuste;  2)  uma  mu-
dança do salário mínimo, que 
passaria a acompanhar o Índi­
ce Nacional de Preços ao Con-
sumidor  Amplo  (IPCA);  3)  
uma  mudança  na  vinculação  
da saúde, que acompanharia o 
teto do gasto; 4) uma mudan-
ça  na  vinculação  do  Fundeb,  
que  seria  indexado  ao  IPCA;  
5) a redução do teto de cresci-
mento do gasto de 2,5% para 
2%; 6) um incremento da re-
ceita de 0,6% do PIB, distribuí­
do ao longo de três anos.

Nessas condições, é inevitá­
vel  que  a  dívida  bruta  conti-

nue aumentando, mas a sua ve-
locidade de crescimento dimi-
nuiria, alcançando o pico em 
2030, em 90% do PIB, contra 
83% do PIB em 2026. O supe-
rávit primário do setor públi­
co alcançaria 0,7% do PIB em 
2030,  com  o  déficit  público  
caindo para menos de 5% do 
PIB naquele ano.

Nesse  sentido,  o  próximo  
governo deveria ser visto co-
mo um governo de transição, 
que ordenaria as contas para 
fazer a colheita na próxima dé­
cada.  Assim,  o  superávit  pri-
mário  consolidado  em  mea-
dos da década de 2030 seria da 
ordem de 2% do PIB, e o défi­
cit nominal de similar magni-
tude, em módulo, enquanto a 
dívida bruta teria caído a 83% 
do PIB. 

Sendo realista, é difícil espe-
rar uma trajetória muito me-
lhor do que essa.  l

O próximo governo
deveria ser visto
como um governo de
transição

Uma simulação para 2027/2030

EUA reduzem taxação sobre aço, alumínio e cobre

Tarifas de  Trump  De 50% para 25% sobre produtos

O  governo  Donald  Trump  
anunciou ontem que ajustará 
as  tarifas  de  produtos  feitos  
com aço, alumínio e cobre im-

portados, de 50% para 25%. Se-
gundo comunicado divulgado 
pela Casa Branca, a mudança 
visa proteger  a  indústria  me-

tálica nacional e reformular os 
requisitos de aplicação da tari-
fa aduaneira.

A nova alíquota passa a inci-

dir sobre o valor total do produ-
to acabado que contenha aço 
ou alumínio, em vez de calcu-
lar o imposto apenas sobre o 
valor do conteúdo metálico in-
corporado ao item, como ocor-
ria na  regra  anterior.  A  tarifa  
de 50% permanecerá para pro-

dutos de aço e alumínio de qua-
lidade  básica,  quase  inteira-
mente feitos dos metais.

Produtos manufaturados no 
exterior, mas que contenham 
metais dos EUA  ou  do Reino  
Unido, terão tarifa menor, de 
10%. l DARLAN DE AZEVEDO

1266737297
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AGÊNCIA DE TURISMO OFICIAL
Descontos exclusivos em: ENTRE EM CONTATO

45 99132-9630

reservas@mmcreceptivo.com.br

Hospedagem oficial
Passagens aéreas
Transfers Aero > Hotel > Aero
Passeios e atividades

CONHEÇA OS FINALISTAS E PARTICIPE
DO EVENTO DE PREMIAÇÃO QUE
CONSAGRA OS DESTAQUES DO SETOR

APRESENTA

Wish Foz do Iguaçu Resort

23 DE ABRIL — 19h

BARRACUDA HOTEL & VILLAS
(ITACARÉ/BA)

PARADOR CAMBARÁ DO SUL(CAMBARÁ DO SUL/RS)

ΤΡΙΛΗΑ ΗΟΤΕΛΑΡΙΑ
Hotel Boutique
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PCLARA ARTE RESORT
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GARANTA O SEU

INGRESSO

ACESSE AQUI
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