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NOTAS E INFORMAÇÕES

Nível de atividade Projeções Broadcast 

A caravana
passa

UE anuncia vigência provisória

de acordo com o Mercosul, a despeito

da gritaria francesa 

PIB de 2025 deve ficar em 2,3%, estima mercado

A
presidente da Comissão Europeia, Ursula 
von  der  Leyen,  anunciou  na  sexta-feira  
passada que o acordo comercial firmado 
entre a União Europeia (UE) e o Mercosul 
passará a valer em caráter provisório.

Excelente, a notícia coroa os esforços dos países do 
Mercosul, cujos Parlamentos já aprovaram o tratado 
de livre comércio com os europeus (caso de Argentina 
e Uruguai) ou estão em vias de fazê­lo – no Brasil, o 
acordo já teve o sinal verde da Câmara e está para ser 
confirmado também pelo Senado. 

Do lado europeu, o anúncio de Von der Leyen de-
monstra que a despeito da recalcitrância, sobretudo 
francesa, a UE finalmente desperta para a necessidade 
de agir de modo pragmático.

Verdade seja dita, o bem-vindo pragmatismo euro-
peu ganhou um empurrão involuntário do presidente 
dos Estados Unidos, Donald Trump. Os desmandos 
tarifários do republicano, mesmo que recentemente 
invalidados pela Suprema Corte americana, seguem  
abalando as relações globais de comércio, que há me-
ses estão sob o signo da incerteza.

Desprestigiada pelo outrora parceiro estável e cada 
vez mais inundada por toda a sorte de produtos chine-
ses, a Europa precisa sair da letargia. Ou supera o pre-
conceito em relação aos produtos do Mercosul e aceita 
que o  agronegócio sul-americano  neste momento  é  
mais eficiente que o superprotegido agro europeu, ou 
ficará em ainda mais desvantagem em relação aos EUA 
e à China. 

Com o anúncio de adoção provisória do tratado UE-
Mercosul, o acordo comercial entre os blocos regio-
nais que correspondem a cerca de um quarto do PIB 
global, e no qual vivem mais de 700 milhões de pes-

soas, poderia passar a valer, no melhor dos cenários, já 
em abril. 

Além das ratificações ainda pendentes nos legislati-
vos brasileiro e paraguaio, há trâmites burocráticos a 
serem formalizados para que o acordo possa finalmen-
te passar a valer.

Será um primeiro e grande passo, mas não o último. 
O acordo só pode ser totalmente concluído depois que 
o Parlamento Europeu der seu consentimento para tal, 
processo que levará tempo. Isso porque os opositores 
do acordo no Parlamento Europeu conseguiram, ainda 
em janeiro, aprovar por 334 votos a favor e 324 contrá­
rios, uma moção que exige que o Tribunal de Justiça da 
UE determine se o acordo com o Mercosul é compatí­
vel com outros tratados da União Europeia. Tal pare-
cer pode levar até dois anos para ser emitido.

Foi em reação à judicialização do tratado que a Co-
missão Europeia resolveu adotá­lo em caráter provisó­
rio. De acordo com Von der Leyen, a decisão se deu 
após “conversas profundas sobre essa questão com os 
Estados-membros e com os deputados”.

A França, como era de se esperar, reagiu mal à notí­
cia.  O  presidente  Emmanuel  Macron  classificou  o  
anúncio de Von der Leyen de “má surpresa” e de “deci-
são unilateral”. Novos protestos ruidosos de agriculto-
res franceses contra produtos do Mercosul certamen-
te seguirão ocorrendo. 

A realidade, contudo, segue se impondo, e por mais 
que haja gritaria, a caravana UE-Mercosul passa. l

Com o Estadão Empresas, sua empresa garante

acesso à informação confiável, atualizada

e estratégica, que auxilia na tomada de decisões

e impulsiona o desenvolvimento profissional dos

colaboradores.

Informação que inspira.

Conhecimento que conecta.

Bene�cio que transforma.

Χονηεα οσ πλανοσ
χορπορατιϖοσ:

Fale com nosso ≠me Comercial:

(11) 3856−2524

novasassinaturascorpora∂vas@estadao.com

Λεϖε ο poder da informação
παρα τοδα συα εθυιπε.

WhatsApp:

A estimativa intermediária pa-
ra  o  Produto  Interno  Bruto  
(PIB) de 2025 é de crescimen-
to de 2,3%, desacelerando em 

relação à alta de 3,4% registra-
da no acumulado de 2024. As 
previsões para o ano passado 
vão de 2,1% a 2,6%, de acordo 

com  pesquisa  do  Projeções  
Broadcast. Foram compiladas 
as  estimativas  de  35  institui-
ções  financeiras.  O  resultado  

oficial  deverá  ser  divulgado  
amanhã pelo IBGE.

Especificamente sobre o re-
sultado no último trimestre de 
2025, o mercado espera varia-
ção de 0,1%, na margem, repe-
tindo o número que já havia si-
do registrado no trimestre an-

terior.  As  estimativas  variam  
de queda de 0,2% a expansão 
de 0,4%. A avaliação dos econo-
mistas é de que a economia de-
sacelerou  nesse  período  por  
conta dos efeitos dos juros al-
tos sobre nível de atividade. l 

DANIEL TOZZI e GABRIELA JUCÁ
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O ESTADO DE S. PAULO

ΧΟΝΤΕ ΧΟΜ Α ΧΡΕDΙΒΙΛΙD
Ε ΤΡΑΝΣΠΑΡ⊇ΝΧΙΑ
DΟ ΕΣΤΑD℘Ο ΠΑΡΑ
ΠΥΒΛΙΧΑΡ ΣΕΥΣ ΒΑΛΑΝ∩Ο
Ε ΑΤΟΣ ΣΟΧΙΕΤℑΡΙΟΣ

ΠΥΒΛΙΧΑ∩℘Ο ΣΙΜΥΛΤℜΝΕΑΝΑ
ΠΛΑΤΑΦΟΡΜΑ DΕ ΡΕΛΑ∩∏ΕΣ
ΧΟΜ ΙΝςΕΣΤΙDΟΡΕΣ

ΑΧΕΣΣΕ Ε
ΧΟΝΗΕ∩Α:

ΧΟΝΣΥΛΤΕ ΝΟΣΣΑ
ΕΘΥΙΠΕ ΧΟΜΕΡΧΙΑΛ:

(11) 3856−2442

Λ⊆DΕΡ ΕΜΧΟΝΤΕ∨DΟ
DΕ ΕΧΟΝΟΜΙΑ &ΝΕΓΧΙΟΣ

+35ΜΜ
DΕ ΥΣΥℑΡΙΟΣ

∨ΝΙΧΟΣ

Α ΦΟΡ∩Α
DΟ ΕΣΤΑD℘Ο

+56 ΜΜ
δε ιmπαχτοσ / mσ

Λ⊆DΕΡΕΣ Ε
ΦΟΡΜΑDΟΡΕΣ
DΕΟΠΙΝΙ℘Ο
ΛΕΕΜΟ
ΕΣΤΑD℘Ο
DΙΑΡΙΑΜΕΝΤΕ

DΑDΕ

ΟΣ

Μοϖιδα Παρτιχιπα⌡εσ Σ.Α.
ΧΝΠϑ ν≡ 21.314.559/0001−66  �  ΝΙΡΕ 35.300.472.101

Ατα δε Ρευνιο δο Χονσεληο δε Αδmινιστραο ρεαλιζαδα εm 25 δε φεϖερειρο δε 2026

1. Dατα, Ηορα ε Λοχαλ: 25 δε φεϖερειρο δε 2026, ◊σ 08:00 ηορασ, να σεδε δα Μοϖιδα Παρτιχιπα⌡εσ Σ.Α. (�Χοmπανηια� ου 
�Εmισσορα�), χοm σεδε να χιδαδε δε Σο Παυλο, εσταδο δε Σο Παυλο, να Ρυα Dουτορ Ρενατο Παεσ δε Βαρροσ, 1.017, χονϕυντο 92, 
Ιταιm Βιβι, ΧΕΠ 04530−001. 2. Χονϖοχαο ε Πρεσενα: Dισπενσαδα α χονϖοχαο τενδο εm ϖιστα α πρεσενα δα τοταλιδαδε δοσ 
mεmβροσ δο Χονσεληο δε Αδmινιστραο δα Χοmπανηια. 3. Μεσα: Πρεσιδεντε: Dενψσ Μαρχ Φερρεζ; Σεχρετ〈ρια: Μαρια Λχια δε 
Αραϕο. 4. Ορδεm δο Dια: Dελιβεραρ, νοσ τερmοσ δο αρτιγο 59, παρ〈γραφο 1≡, δα Λει ν≡ 6.404 δε 15 δε δεζεmβρο δε 1976, χονφορmε 
αλτεραδα (�Λει δασ Σοχιεδαδεσ πορ Α⌡εσ�) ε δο εστατυτο σοχιαλ δα Χοmπανηια, σοβρε ασ σεγυιντεσ mατριασ: (ι) α ρεαλιζαο δα 
27♠ (ϖιγσιmα στιmα) εmισσο δε δεβντυρεσ σιmπλεσ, νο χονϖερσϖεισ εm α⌡εσ, δα εσπχιε θυιρογραφ〈ρια, εm σριε νιχα, δα 
Χοmπανηια, παρα διστριβυιο πβλιχα, σοβ ο ριτο δε ρεγιστρο αυτοm〈τιχο δε διστριβυιο, σεm αν〈λισε πρϖια δα Χοmισσο δε 
ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ (�ΧςΜ�) ου δε εντιδαδε αυτορρεγυλαδορα, δεστιναδα εξχλυσιϖαmεντε α Ινϖεστιδορεσ Προ→σσιοναισ (χονφορmε 
δε→νιδο αβαιξο), νοσ τερmοσ δα Λει ν≡ 6.385, δε 7 δε δεζεmβρο δε 1976, χονφορmε αλτεραδα (�Λει δο Μερχαδο δε ςαλορεσ 
Μοβιλι〈ριοσ�), δα Ρεσολυο δα ΧςΜ ν≡ 160, δε 13 δε ϕυληο δε 2022, χονφορmε αλτεραδα (�Ρεσολυο ΧςΜ 160�), ε δασ δεmαισ 
δισποσι⌡εσ λεγαισ απλιχ〈ϖεισ, θυε ατενδερ〈 ασ χαραχτερστιχασ δεσχριτασ αβαιξο (�Εmισσο� ε �Οφερτα�, ρεσπεχτιϖαmεντε); (ιι) α 
αυτοριζαο ◊ Dιρετορια δα Χοmπανηια ε αοσ σευσ εϖεντυαισ προχυραδορεσ, παρα πρατιχαρ(εm) τοδοσ ε θυαισθυερ ατοσ νεχεσσ〈ριοσ 
ε/ου χονϖενιεντεσ ◊ ρεαλιζαο δα Εmισσο ε/ου δα Οφερτα, ινχλυινδο, mασ νο σε λιmιτανδο, ◊ χελεβραο δοσ σεγυιντεσ χοντρατοσ 
ε σευσ ρεσπεχτιϖοσ αδιταmεντοσ, χασο νεχεσσ〈ριο: (α) ο �Ινστρυmεντο Παρτιχυλαρ δε Εσχριτυρα δα 27♠ (ϖιγσιmα στιmα) Εmισσο δε 
Dεβντυρεσ Σιmπλεσ, Νο Χονϖερσϖεισ εm Α⌡εσ, δα Εσπχιε Θυιρογραφ〈ρια, εm Σριε ∨νιχα, παρα Dιστριβυιο Πβλιχα, σοβ ο Ριτο 
δε Ρεγιστρο Αυτοm〈τιχο δε Dιστριβυιο, δα Μοϖιδα Παρτιχιπα⌡εσ Σ.Α.�, α σερ χελεβραδο εντρε α Χοmπανηια ε α Πεντ〈γονο Σ.Α. 
Dιστριβυιδορα δε Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ, ινσχριτα νο Χαδαστρο Ναχιοναλ δα Πεσσοα ϑυρδιχα δο Μινιστριο δα Φαζενδα 
(�ΧΝΠϑ�) σοβ ο ν≡ 17.343.682/0001−38 (�Αγεντε Φιδυχι〈ριο�), να θυαλιδαδε δε ρεπρεσενταντε δα χοmυνηο δοσ ιντερεσσεσ δοσ 
τιτυλαρεσ δασ Dεβντυρεσ (�Dεβεντυριστασ� ε �Εσχριτυρα δε Εmισσο�, ρεσπεχτιϖαmεντε); (β) ο �Χοντρατο δε Χοορδεναο, Χολοχαο 
ε Dιστριβυιο Πβλιχα, σοβ ο Ρεγιmε Μιστο δε Μεληορεσ Εσφοροσ ε Γαραντια Φιρmε δε Χολοχαο, δε Dεβντυρεσ Σιmπλεσ, Νο 
Χονϖερσϖεισ εm Α⌡εσ, δα Εσπχιε Θυιρογραφ〈ρια, εm Σριε ∨νιχα, δα 27♠ (ςιγσιmα Στιmα) Εmισσο δα Μοϖιδα Παρτιχιπα⌡εσ 
Σ.Α.�, α σερ χελεβραδο εντρε α Χοmπανηια ε ινστιτυιο ιντερmεδι〈ρια ιντεγραντε δο σιστεmα δε διστριβυιο δε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ, 
χοντραταδα παρα ρεαλιζαρ α Οφερτα (�Χοορδεναδορ Λδερ� ε �Χοντρατο δε Dιστριβυιο�, ρεσπεχτιϖαmεντε), βεm χοmο α χοντραταο 
δοσ πρεσταδορεσ δε σερϖιο νεχεσσ〈ριοσ ◊ ιmπλεmενταο δα Εmισσο ε δα Οφερτα, ταισ χοmο ο Χοορδεναδορ Λδερ, ο βανχο 
λιθυιδαντε, ο εσχριτυραδορ, α Β3 Σ.Α. − Βρασιλ, Βολσα, Βαλχο (�Β3�), ο Αγεντε Φιδυχι〈ριο, ε ο ασσεσσορ λεγαλ, δεντρε ουτροσ πρεσταδορεσ 
δε σερϖιοσ θυε σε →ζερεm νεχεσσ〈ριοσ ◊ ιmπλεmενταο δα Εmισσο ε δα Οφερτα, ποδενδο, ινχλυσιϖε, νεγοχιαρ ε →ξαρ ο πρεο ε 
ασ χονδι⌡εσ παρα α ρεσπεχτιϖα χοντραταο δοσ σερϖιοσ ε ασσιναρ οσ ρεσπεχτιϖοσ ινστρυmεντοσ δε χοντραταο ε εϖεντυαισ 
αλτερα⌡εσ εm αδιταmεντοσ, εm χονφορmιδαδε χοm α Λει δο Μερχαδο δε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ, ε χοm α Ρεσολυο ΧςΜ 160; ε (ιιι) α 
ρατι→χαο δε τοδοσ ε θυαισθυερ ατοσ ϕ〈 πρατιχαδοσ πελα Dιρετορια δα Χοmπανηια ου πορ σευσ προχυραδορεσ παρα α χονσεχυο δα 
Εmισσο ε/ου δα Οφερτα. 5. Dελιβερα⌡εσ: Οσ mεmβροσ δο Χονσεληο δε Αδmινιστραο, πορ υνανιmιδαδε δε ϖοτοσ ε σεm 
ρεστρι⌡εσ ου ρεσσαλϖασ, απροϖαραm: (ι) α ρεαλιζαο δα Εmισσο ε δα Οφερτα, θυε τερο ασ σεγυιντεσ χαραχτερστιχασ ε χονδι⌡εσ 
πρινχιπαισ, α σερεm πρεϖιστασ ε δεταληαδασ να Εσχριτυρα δε Εmισσο: (α) Νmερο δα Εmισσο: Α Εmισσο ρεπρεσεντα α 
27♠ (ϖιγσιmα στιmα) εmισσο δε δεβντυρεσ δα Εmισσορα; (β) ςαλορ Τοταλ δα Εmισσο: Ο ϖαλορ τοταλ δα Εmισσο σερ〈 δε 
Ρ∃ 1.523.391.700,00 (υm βιληο, θυινηεντοσ ε ϖιντε ε τρσ mιλη⌡εσ, τρεζεντοσ ε νοϖεντα ε υm mιλ ε σετεχεντοσ ρεαισ), να Dατα δε 
Εmισσο (χονφορmε δε→νιδο αβαιξο) (�ςαλορ Τοταλ δα Εmισσο�), σενδο περmιτιδα α Dιστριβυιο Παρχιαλ (χονφορmε δε→νιδο 
αβαιξο) ε οβσερϖαδα α χολοχαο δο Μονταντε Μνιmο (χονφορmε δε→νιδο αβαιξο); (χ) Νmερο δε Σριεσ: Α Εmισσο σερ〈 
ρεαλιζαδα εm σριε νιχα; (δ) ςαλορ Νοmιναλ Υνιτ〈ριο δα Dεβντυρεσ: Ασ Dεβντυρεσ τερο ϖαλορ νοmιναλ υνιτ〈ριο δε 
Ρ∃ 100,00 (χεm ρεαισ), να Dατα δε Εmισσο (�ςαλορ Νοmιναλ Υνιτ〈ριο�); (ε) Θυαντιδαδε δε Dεβντυρεσ: Σερο εmιτιδασ 
15.233.917 (θυινζε mιλη⌡εσ, δυζεντασ ε τριντα ε τρσ mιλ, νοϖεχεντασ ε δεζεσσετε) Dεβντυρεσ νο mβιτο δα Εmισσο, σενδο 
περmιτιδα α Dιστριβυιο Παρχιαλ ε οβσερϖαδα α χολοχαο δο Μονταντε Μνιmο; (φ) Dιστριβυιο Παρχιαλ: Σερ〈 αδmιτιδα α 
διστριβυιο παρχιαλ δασ Dεβντυρεσ, νοσ τερmοσ δοσ αρτιγοσ 73 ε σεγυιντεσ δα Ρεσολυο ΧςΜ 160, οβσερϖαδα α χολοχαο δε, 
νο mνιmο, α θυαντιδαδε δε Dεβντυρεσ εθυιϖαλεντεσ ◊ Παρχελα δε Γαραντια Φιρmε (χονφορmε α σερ δε→νιδο να Εσχριτυρα δε 
Εmισσο), πελο Χοορδεναδορ Λδερ (�Μονταντε Μνιmο�), σενδο χερτο θυε ασ Dεβντυρεσ θυε νο φορεm χολοχαδασ νο mβιτο δα 
Οφερτα σερο χανχελαδασ πελα Χοmπανηια (�Dιστριβυιο Παρχιαλ�); (γ) Dατα δε Εmισσο: Παρα τοδοσ οσ →νσ ε εφειτοσ λεγαισ, α δατα 
δα εmισσο δασ Dεβντυρεσ σερ〈 αθυελα α σερ δε→νιδα να Εσχριτυρα δε Εmισσο δε Dεβντυρεσ (�Dατα δε Εmισσο�); (η) Dατα δε 
Ινχιο δα Ρενταβιλιδαδε: Παρα τοδοσ οσ →νσ ε εφειτοσ λεγαισ, α δατα δε ινχιο δα ρενταβιλιδαδε σερ〈 α δατα δα πριmειρα ιντεγραλιζαο 
δασ Dεβντυρεσ (�Dατα δε Ινχιο δα Ρενταβιλιδαδε�); (ι) Dεστιναο δοσ Ρεχυρσοσ: Οσ Ρεχυρσοσ Λθυιδοσ (χονφορmε α σερ 
δε→νιδο να Εσχριτυρα δε Εmισσο) οβτιδοσ πελα Εmισσορα χοm α Εmισσο σερο υτιλιζαδοσ παρα →νσ χορπορατιϖοσ γεραισ δα 
Εmισσορα, ινχλυινδο, mασ νο σε λιmιτανδο α, γεστο δε πασσιϖοσ (λιαβιλιτψ mαναγεmεντ); (ϕ) Πραζο ε Dατα δε ςενχιmεντο: 
Ρεσσαλϖαδασ ασ ηιπ⌠τεσεσ δε ρεσγατε δασ Dεβντυρεσ, χονφορmε α σερ πρεϖιστο να Εσχριτυρα δε Εmισσο, Οφερτα δε Ρεσγατε 
Αντεχιπαδο (χονφορmε δε→νιδο αβαιξο) ε/ου δο ϖενχιmεντο αντεχιπαδο δασ οβριγα⌡εσ δεχορρεντεσ δασ Dεβντυρεσ, νοσ τερmοσ 
α σερεm πρεϖιστοσ να Εσχριτυρα δε Εmισσο, ασ Dεβντυρεσ τερο πραζο δε απροξιmαδαmεντε 60 (σεσσεντα) mεσεσ χονταδοσ δα 
Dατα δε Εmισσο, ϖενχενδο−σε, πορταντο, εm δατα α σερ εστιπυλαδα να Εσχριτυρα δε Εmισσο (�Dατα δε ςενχιmεντο�); (κ) Dεπ⌠σιτο 
παρα διστριβυιο, νεγοχιαο ε λιθυιδαο →νανχειρα: Ασ Dεβντυρεσ σερο δεποσιταδασ παρα: (ι) διστριβυιο νο mερχαδο 
πριm〈ριο πορ mειο δο ΜDΑ − Μ⌠δυλο δε Dιστριβυιο δε Ατιϖοσ, αδmινιστραδο ε οπεραχιοναλιζαδο πελα Β3, σενδο α διστριβυιο 
λιθυιδαδα →νανχειραmεντε πορ mειο δα Β3; ε (ιι) νεγοχιαο, νο mερχαδο σεχυνδ〈ριο πορ mειο δο ΧΕΤΙΠ21− Ττυλοσ ε ςαλορεσ 
Μοβιλι〈ριοσ, αδmινιστραδο ε οπεραχιοναλιζαδο πελα Β3, σενδο ασ νεγοχια⌡εσ λιθυιδαδασ →νανχειραmεντε ε ασ Dεβντυρεσ 
χυστοδιαδασ ελετρονιχαmεντε να Β3; (λ) Φορmα, Τιπο ε Χοmπροϖαο δε Τιτυλαριδαδε δασ Dεβντυρεσ: Ασ Dεβντυρεσ σερο 
εmιτιδασ σοβ α φορmα νοmινατιϖα ε εσχριτυραλ, σεm α εmισσο δε χαυτελασ ου χερτι→χαδοσ, σενδο θυε, παρα τοδοσ οσ →νσ δε διρειτο, 
α τιτυλαριδαδε δασ Dεβντυρεσ σερ〈 χοmπροϖαδα πελο εξτρατο εmιτιδο πελο εσχριτυραδορ, να θυαλιδαδε δε ρεσπονσ〈ϖελ πελα 
εσχριτυραο δασ Dεβντυρεσ, ε, αδιχιοναλmεντε, χοm ρελαο ◊σ Dεβντυρεσ θυε εστιϖερεm χυστοδιαδασ ελετρονιχαmεντε να Β3, 
χονφορmε ο χασο, σερ〈 εξπεδιδο πορ εστα εξτρατο εm νοmε δοσ Dεβεντυριστασ, θυε σερϖιρ〈 χοmο χοmπροϖαντε δε τιτυλαριδαδε δε 
ταισ Dεβντυρεσ; (m) Χονϖερσιβιλιδαδε: Ασ Dεβντυρεσ σερο σιmπλεσ, ου σεϕα, νο χονϖερσϖεισ εm α⌡εσ δε εmισσο δα 
Εmισσορα; (ν) Εσπχιε: Ασ Dεβντυρεσ σερο δα εσπχιε θυιρογραφ〈ρια, νοσ τερmοσ δο αρτιγο 58 δα Λει δασ Σοχιεδαδεσ πορ Α⌡εσ, 
σεm γαραντια ρεαλ ε σεm πρεφερνχια; (ο) Πρεο δε Συβσχριο ε Φορmα δε Ιντεγραλιζαο: Ασ Dεβντυρεσ σερο συβσχριτασ ε 
ιντεγραλιζαδασ ◊ ϖιστα, εm mοεδα χορρεντε ναχιοναλ, νο ατο δα συβσχριο, πελο σευ ςαλορ Νοmιναλ Υνιτ〈ριο να Dατα δε Ινχιο δα 
Ρενταβιλιδαδε, δε αχορδο χοm ασ νορmασ δε λιθυιδαο απλιχ〈ϖεισ ◊ Β3. Χασο θυαλθυερ Dεβντυρε ϖενηα α σερ ιντεγραλιζαδα εm 
δατα διϖερσα ε ποστεριορ ◊ Dατα δε Ινχιο δα Ρενταβιλιδαδε, ο πρεο δε συβσχριο σερ〈 εθυιϖαλεντε αο ςαλορ Νοmιναλ Υνιτ〈ριο 
Ατυαλιζαδο (χονφορmε δε→νιδο αβαιξο), αχρεσχιδο δα Ρεmυνεραο (χονφορmε δε→νιδο αβαιξο), χαλχυλαδα προ ρατα τεmπορισ δεσδε 
α Dατα δε Ινχιο δα Ρενταβιλιδαδε ατ α δατα δε συα εφετιϖα ιντεγραλιζαο, δε αχορδο χοm ασ δισποσι⌡εσ α σερεm πρεϖιστασ να 
Εσχριτυρα δε Εmισσο (σενδο χαδα δατα, υmα �Dατα δε Ιντεγραλιζαο�). Οβσερϖαδο ο δισποστο νο Χοντρατο δε Dιστριβυιο α εσσε 
ρεσπειτο, ασ Dεβντυρεσ ποδερο σερ συβσχριτασ χοm 〈γιο ου δεσ〈γιο, α σερ δε→νιδο νο ατο δε συβσχριο δασ Dεβντυρεσ, σενδο 
χερτο θυε, χασο απλιχ〈ϖελ, ο 〈γιο ου δεσ〈γιο δεϖερ〈 σερ απλιχαδο δε φορmα ιγυαλιτ〈ρια ◊ τοταλιδαδε δασ Dεβντυρεσ θυε σεϕαm 
ιντεγραλιζαδασ εm υmα mεσmα Dατα δε Ιντεγραλιζαο. Ο 〈γιο ου δεσ〈γιο, χονφορmε ο χασο, σερο απλιχαδοσ να οχορρνχια δε υmα 
ου mαισ χονδι⌡εσ οβϕετιϖασ δε mερχαδο, δε→νιδο α εξχλυσιϖο χριτριο δοσ Χοορδεναδορεσ, ινχλυινδο, mασ νο σε λιmιτανδο α, ασ 
σεγυιντεσ: (ι) αλτεραο δα ταξα ΣΕΛΙΧ; (ιι) αλτεραο νασ ταξασ δε ϕυροσ δοσ ττυλοσ δο τεσουρο ναχιοναλ; ου (ιιι) αλτεραο νο ⊆νδιχε 
Ναχιοναλ δε Πρεοσ αο Χονσυmιδορ Αmπλο (ΙΠΧΑ), χαλχυλαδο ε διϖυλγαδο πελο Ινστιτυτο Βρασιλειρο δε Γεογρα→α ε Εστατστιχα 
(ΙΒΓΕ) ε/ου να Ταξα DΙ (χονφορmε δε→νιδο αβαιξο), σενδο χερτο θυε ο πρεο δα Οφερτα σερ〈 νιχο ε, πορταντο, εϖεντυαλ 〈γιο ου 
δεσ〈γιο δεϖερ〈 σερ απλιχαδο δε φορmα ιγυαλιτ〈ρια ◊ τοταλιδαδε δασ Dεβντυρεσ δε υmα mεσmα Σριε ιντεγραλιζαδασ εm χαδα Dατα 
δε Ιντεγραλιζαο, νοσ τερmοσ δο αρτιγο 61 δα Ρεσολυο ΧςΜ 160; (π) Χολοχαο ε Προχεδιmεντο δε Dιστριβυιο: Ασ 
Dεβντυρεσ σερο οβϕετο δε διστριβυιο πβλιχα, σοβ ο ριτο αυτοm〈τιχο δε ρεγιστρο δε διστριβυιο, χοm α ιντερmεδιαο δο 

Χοορδεναδορ Λδερ, νοσ τερmοσ δα Λει δο Μερχαδο δε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ, δα Ρεσολυο ΧςΜ 160 ε δασ δεmαισ δισποσι⌡εσ 
λεγαισ ε ρεγυλαmενταρεσ απλιχ〈ϖεισ, σοβ ο ρεγιmε mιστο δε mεληορεσ εσφοροσ ε γαραντια →ρmε δε χολοχαο, νοσ τερmοσ δο 
Χοντρατο δε Dιστριβυιο; (θ) Πβλιχο−αλϖο δα Οφερτα: Ασ Dεβντυρεσ σερο δεστιναδασ εξχλυσιϖαmεντε α ινϖεστιδορεσ προ→σσιοναισ, 
ασσιm δε→νιδοσ νοσ τερmοσ δο αρτιγο 11 δα Ρεσολυο δα ΧςΜ ν≡ 30, δε 11 δε mαιο δε 2021, χονφορmε αλτεραδα, οβσερϖαδο ο 
δισποστο νο αρτιγο 13 δα ρεφεριδα Ρεσολυο, νοσ τερmοσ δο αρτιγο 26, ινχισο ς, �α�, δα Ρεσολυο ΧςΜ 160; (ρ) Ρεπαχτυαο 
Προγραmαδα: Ασ Dεβντυρεσ νο σερο οβϕετο δε ρεπαχτυαο προγραmαδα; (σ) Πυβλιχιδαδε: Τοδοσ οσ ατοσ ε δεχισ⌡εσ α σερεm 
τοmαδοσ δεχορρεντεσ δα Εmισσο θυε, δε θυαλθυερ φορmα, ϖιερεm α ενϖολϖερ ιντερεσσεσ δοσ Dεβεντυριστασ, δεϖερο σερ 
οβριγατοριαmεντε χοmυνιχαδοσ να φορmα δε αϖισοσ πυβλιχαδοσ να π〈γινα δα Εmισσορα να ρεδε mυνδιαλ δε χοmπυταδορεσ 
(ηττπσ://ρι.mοϖιδα.χοm.βρ/), σενδο α διϖυλγαο χοmυνιχαδα αο Αγεντε Φιδυχι〈ριο ε ◊ Β3, νοσ τερmοσ δο αρτιγο 289 δα Λει δασ 
Σοχιεδαδεσ πορ Α⌡εσ; (τ) Αmορτιζαο δο Πρινχιπαλ: Σεm πρεϕυζο δοσ παγαmεντοσ δεχορρεντεσ δε εϖεντυαλ ϖενχιmεντο 
αντεχιπαδο δασ οβριγα⌡εσ δεχορρεντεσ δασ Dεβντυρεσ, δε ρεσγατε δασ Dεβντυρεσ εm δεχορρνχια δε Οφερτα δε Ρεσγατε 
Αντεχιπαδο, νοσ τερmοσ α σερεm πρεϖιστοσ να Εσχριτυρα δε Εmισσο ε να λεγισλαο απλιχ〈ϖελ, ο ςαλορ Νοmιναλ Υνιτ〈ριο Ατυαλιζαδο 
δασ Dεβντυρεσ σερ〈 αmορτιζαδο εm υmα νιχα παρχελα, να Dατα δε ςενχιmεντο (�Dατα δε Αmορτιζαο δασ Dεβντυρεσ�); 
(υ) Ατυαλιζαο Μονετ〈ρια δασ Dεβντυρεσ: Ο ςαλορ Νοmιναλ Υνιτ〈ριο δασ Dεβντυρεσ σερ〈 ατυαλιζαδο πελο φατορ δε ϖαριαο δα 
χοταο δε φεχηαmεντο δα ταξα δε ϖενδα δε D⌠λαρεσ δοσ Εσταδοσ Υνιδοσ δα Αmριχα, δισπονϖελ νο Σιστεmα δε Ινφορmα⌡εσ δο 
Βανχο Χεντραλ − ΣΙΣΒΑΧΕΝ, πορ mειο δο Σιστεmα ΠΤΑΞ, χονφορmε διϖυλγαδα να π〈γινα δο Βανχο Χεντραλ να ρεδε mυνδιαλ δε 
χοmπυταδορεσ (ηττπσ://ωωω.βχβ.γοϖ.βρ/εσταβιλιδαδε→νανχειρα/ηιστοριχοχοταχοεσ), να οπο �Χοτα⌡εσ ε Βολετινσ − Χοτα⌡εσ δε 
φεχηαmεντο δε υmα mοεδα εm υm περοδο�, θυε σερ〈 υτιλιζαδα χοm 4 (θυατρο) χασασ δεχιmαισ (�Ταξα Χαmβιαλ�), δο Dια ∨τιλ 
ιmεδιαταmεντε αντεριορ ◊ δατα δε ρεφερνχια. Ο ςαλορ Νοmιναλ Υνιτ〈ριο σερ〈 ατυαλιζαδο πελα Ταξα Χαmβιαλ, δεσδε α πριmειρα Dατα 
δε Ιντεγραλιζαο ατ α δατα δο σευ εφετιϖο παγαmεντο, σενδο ο προδυτο δα ατυαλιζαο ινχορποραδο αο ςαλορ Νοmιναλ Υνιτ〈ριο 
(�ςαλορ Νοmιναλ Υνιτ〈ριο Ατυαλιζαδο�). Ο ςαλορ Νοmιναλ Υνιτ〈ριο Ατυαλιζαδο σερ〈 χαλχυλαδο δε αχορδο χοm α φ⌠ρmυλα α σερ πρεϖιστα 
να Εσχριτυρα δε Εmισσο; (ϖ) Ρεmυνεραο δασ Dεβντυρεσ: Σοβρε ο ςαλορ Νοmιναλ Υνιτ〈ριο Ατυαλιζαδο ινχιδιρο ϕυροσ 
ρεmυνερατ⌠ριοσ δε αχορδο χοm α ταβελα α σερ πρεϖιστα να Εσχριτυρα δε Εmισσο, αο ανο, βασε 360 (τρεζεντοσ ε σεσσεντα) διασ 
χορριδοσ, χαλχυλαδο δε φορmα λινεαρ ε χονφορmε φ⌠ρmυλα α σερ πρεϖιστα να Εσχριτυρα δε Εmισσο (�Ρεmυνεραο�), ινχιδεντεσ σοβρε 
ο ςαλορ Νοmιναλ Υνιτ〈ριο Ατυαλιζαδο δασ Dεβντυρεσ δεσδε α πριmειρα Dατα δε Ιντεγραλιζαο ου δα Dατα δε Παγαmεντο δε 
Ρεmυνεραο (χονφορmε δε→νιδο αβαιξο) ιmεδιαταmεντε αντεριορ, ινχλυσιϖε, χονφορmε ο χασο, ατ α ρεσπεχτιϖα Dατα δε Παγαmεντο 
δε Ρεmυνεραο, εξχλυσιϖε; (ω) Παγαmεντο δα Ρεmυνεραο δασ Dεβντυρεσ: Ο παγαmεντο εφετιϖο δα Ρεmυνεραο σερ〈 
φειτο: (α) νοσ mεσεσ δε φεϖερειρο ε αγοστο, χονφορmε δατασ ινδιχαδασ να ταβελα α σερ πρεϖιστα να Εσχριτυρα δε Εmισσο; (β) να δατα 
δα λιθυιδαο αντεχιπαδα ρεσυλταντε δο ϖενχιmεντο αντεχιπαδο δασ Dεβντυρεσ; ε/ου (χ) να δατα εm θυε οχορρερ ο ρεσγατε 
αντεχιπαδο δασ Dεβντυρεσ, χονφορmε α σερ πρεϖιστο να Εσχριτυρα δε Εmισσο (χαδα υmα δεσσασ δατασ, υmα �Dατα δε Παγαmεντο 
δα Ρεmυνεραο�). Ο παγαmεντο δα Ρεmυνεραο σερ〈 φειτο πελα Εmισσορα αοσ Dεβεντυριστασ, δε αχορδο χοm ασ νορmασ ε 
προχεδιmεντοσ δα Β3; (ξ) Λοχαλ δε Παγαmεντο: Οσ παγαmεντοσ α θυε →ζερεm ϕυσ ασ Dεβντυρεσ σερο εφετυαδοσ πελα Εmισσορα 
νο ρεσπεχτιϖο ϖενχιmεντο υτιλιζανδο−σε, χονφορmε ο χασο: (ι) οσ προχεδιmεντοσ αδοταδοσ πελα Β3, παρα ασ Dεβντυρεσ χυστοδιαδασ 
ελετρονιχαmεντε να Β3; ου (ιι) οσ προχεδιmεντοσ αδοταδοσ πελο εσχριτυραδορ, παρα ασ Dεβντυρεσ θυε εϖεντυαλmεντε νο εστεϕαm 
χυστοδιαδασ ελετρονιχαmεντε να Β3. Φαρο ϕυσ αοσ παγαmεντοσ ρελατιϖοσ ◊σ Dεβντυρεσ αθυελεσ θυε σεϕαm τιτυλαρεσ δε Dεβντυρεσ 
αο →ναλ δο Dια ∨τιλ ιmεδιαταmεντε αντεριορ α χαδα δατα δε παγαmεντο α σερ πρεϖιστα να Εσχριτυρα δε Εmισσο; (ψ) Ρεσγατε 
Αντεχιπαδο Φαχυλτατιϖο: Ασ Dεβντυρεσ νο εστο συϕειτασ ◊ ρεσγατε αντεχιπαδο φαχυλτατιϖο, τοταλ ου παρχιαλ; (ζ) Οφερτα δε 
Ρεσγατε Αντεχιπαδο Φαχυλτατιϖο: Α Εmισσορα ποδερ〈, α σευ εξχλυσιϖο χριτριο, α θυαλθυερ mοmεντο, ρεαλιζαρ οφερτα δε ρεσγατε 
αντεχιπαδο δε παρχελα ου δα τοταλιδαδε δασ Dεβντυρεσ, ενδερεαδα α τοδοσ οσ Dεβεντυριστασ, σεm διστινο, δε αχορδο χοm οσ 
τερmοσ ε χονδι⌡εσ α σερεm πρεϖιστοσ να Εσχριτυρα δε Εmισσο (�Οφερτα δε Ρεσγατε Αντεχιπαδο�); (αα) Οφερτα δε Ρεσγατε 
Αντεχιπαδο Οβριγατ⌠ριο: Εm 4 δε ϕυληο δε 2027 (ινχλυσιϖε), α Εmισσορα δεϖερ〈 ινιχιαρ οσ προχεδιmεντοσ παρα ρεαλιζαο δε οφερτα 
δε ρεσγατε αντεχιπαδο δα τοταλιδαδε δασ Dεβντυρεσ, σενδο ασσεγυραδο α τοδοσ οσ Dεβεντυριστασ ιγυαλδαδε δε χονδι⌡εσ παρα 
αχειταρ ο ρεσγατε δασ Dεβντυρεσ πορ ελεσ δετιδασ (�Οφερτα δε Ρεσγατε Αντεχιπαδο Οβριγατ⌠ριο� ε, εm χονϕυντο χοm α Οφερτα δε 
Ρεσγατε Αντεχιπαδο Φαχυλτατιϖο, �Οφερτα δε Ρεσγατε Αντεχιπαδο�); (ββ) Αmορτιζαο Εξτραορδιν〈ρια Φαχυλτατιϖα: Ασ Dεβντυρεσ 
νο εστο συϕειτασ ◊ αmορτιζαο εξτραορδιν〈ρια φαχυλτατιϖα; (χχ) Αθυισιο Φαχυλτατιϖα: Α Εmισσορα ποδερ〈, α θυαλθυερ τεmπο, 
αδθυιριρ Dεβντυρεσ, οβσερϖαδο ο δισποστο νο αρτιγο 55, παρ〈γραφο 3≡, δα Λει δασ Σοχιεδαδεσ πορ Α⌡εσ, δεσδε θυε οβσερϖε ο 
πρεϖιστο να Ρεσολυο δα ΧςΜ ν≡ 77, δε 29 δε mαρο δε 2022, χονφορmε αλτεραδα (�Ρεσολυο ΧςΜ 77�), βεm χοmο ασ δεmαισ 
ρεγρασ εξπεδιδασ πελα ΧςΜ, δεϖενδο ταλ φατο, σε ασσιm εξιγιδο πελασ δισποσι⌡εσ λεγαισ ε ρεγυλαmενταρεσ απλιχ〈ϖεισ, χονσταρ δο 
ρελατ⌠ριο δα αδmινιστραο ε δασ δεmονστρα⌡εσ →νανχειρασ δα Εmισσορα. Ασ Dεβντυρεσ αδθυιριδασ πελα Εmισσορα δε αχορδο χοm 
α Εσχριτυρα δε Εmισσο ποδερο, α χριτριο δα Εmισσορα, σερ χανχελαδασ, περmανεχερ να τεσουραρια δα Εmισσορα, ου σερ νοϖαmεντε 
χολοχαδασ νο mερχαδο, οβσερϖαδασ ασ ρεστρι⌡εσ ιmποστασ πελα Ρεσολυο ΧςΜ 160 ε πελα Ρεσολυο ΧςΜ 77. Ασ Dεβντυρεσ 
αδθυιριδασ πελα Εmισσορα παρα περmαννχια εm τεσουραρια, νοσ τερmοσ α σερεm πρεϖιστοσ να Εσχριτυρα δε Εmισσο, νο τm διρειτο 
α ϖοτο εm ασσεmβλειασ γεραισ δε δεβεντυριστασ, νεm α προϖεντοσ εm δινηειρο, σενδο θυε, σε ε θυανδο ρεχολοχαδασ νο mερχαδο, 
φαρο ϕυσ αοσ mεσmοσ διρειτοσ εχονmιχοσ ε πολτιχοσ απλιχ〈ϖεισ ◊σ δεmαισ Dεβντυρεσ; (δδ) ςενχιmεντο Αντεχιπαδο δασ 
Dεβντυρεσ: Ο Αγεντε Φιδυχι〈ριο δεϖερ〈 χονσιδεραρ αντεχιπαδαmεντε ϖενχιδασ ασ οβριγα⌡εσ δεχορρεντεσ δασ Dεβντυρεσ ε 
εξιγιρ ο ιmεδιατο παγαmεντο πελα Εmισσορα δο ςαλορ Νοmιναλ Υνιτ〈ριο ου σαλδο δο ςαλορ Νοmιναλ Υνιτ〈ριο Ατυαλιζαδο, αχρεσχιδο δα 
Ρεmυνεραο, χαλχυλαδα προ ρατα τεmπορισ, ε δοσ Ενχαργοσ Μορατ⌠ριοσ ε mυλτασ, σε ηουϖερ, ινχιδεντεσ ατ α δατα δο σευ εφετιϖο 
παγαmεντο, να οχορρνχια δε θυαισθυερ δασ σιτυα⌡εσ α σερεm πρεϖιστασ να Εσχριτυρα δε Εmισσο, ρεσπειταδοσ οσ ρεσπεχτιϖοσ 
πραζοσ δε χυρα (χαδα υm δεσσεσ εϖεντοσ, υm �Εϖεντο δε ςενχιmεντο Αντεχιπαδο�), δεϖενδο ο Αγεντε Φιδυχι〈ριο χοmυνιχαρ 
ιmεδιαταmεντε ◊ Β3 αχερχα δο ϖενχιmεντο αντεχιπαδο δασ οβριγα⌡εσ δεχορρεντεσ δασ Dεβντυρεσ; (εε) Ενχαργοσ Μορατ⌠ριοσ: 
Οχορρενδο ιmποντυαλιδαδε νο παγαmεντο δε θυαλθυερ ϖαλορ δεϖιδο πελα Εmισσορα ε αοσ Dεβεντυριστασ νοσ τερmοσ α σερεm 
εσταβελεχιδοσ να Εσχριτυρα δε Εmισσο, αδιχιοναλmεντε ◊ ινχιδνχια δα Ρεmυνεραο, σοβρε τοδοσ ε θυαισθυερ ϖαλορεσ εm ατρασο, 
ινχιδιρο, ινδεπενδεντεmεντε δε αϖισο, νοτι→χαο ου ιντερπελαο ϕυδιχιαλ ου εξτραϕυδιχιαλ, (ι) ϕυροσ δε mορα δε 1% (υm πορ 
χεντο) αο mσ, χαλχυλαδοσ προ ρατα τεmπορισ δεσδε α δατα δε ιναδιmπλεmεντο ατ α δατα δο εφετιϖο παγαmεντο; ε (ιι) mυλτα 
mορατ⌠ρια δε 2% (δοισ πορ χεντο) (�Ενχαργοσ Μορατ⌠ριοσ�); (φφ) Dεmαισ Χονδι⌡εσ: Τοδασ ασ δεmαισ χονδι⌡εσ ε ρεγρασ 
εσπεχ→χασ ρελαχιοναδασ ◊ Οφερτα, ◊ Εmισσο ε/ου ◊σ Dεβντυρεσ σερο τραταδασ να Εσχριτυρα δε Εmισσο ε νοσ δεmαισ 
δοχυmεντοσ ρελαχιοναδοσ. (ιι) α αυτοριζαο ◊ Dιρετορια δα Χοmπανηια ε αοσ σευσ εϖεντυαισ προχυραδορεσ, παρα πρατιχαρ(εm) τοδοσ 
ε θυαισθυερ ατοσ νεχεσσ〈ριοσ ε/ου χονϖενιεντεσ ◊ ρεαλιζαο δα Εmισσο ε/ου δα Οφερτα, ινχλυινδο, mασ νο σε λιmιτανδο, ◊ 
χελεβραο δα Εσχριτυρα δε Εmισσο ε δο Χοντρατο δε Dιστριβυιο ε σευσ ρεσπεχτιϖοσ αδιταmεντοσ, χασο νεχεσσ〈ριο, ε 
χοντραταρ(εm) οσ πρεσταδορεσ δε σερϖιο νεχεσσ〈ριοσ ◊ ιmπλεmενταο δα Εmισσο ε δα Οφερτα, ταισ χοmο ο Χοορδεναδορ Λδερ, 
ο βανχο λιθυιδαντε, ο εσχριτυραδορ, α Β3, ο Αγεντε Φιδυχι〈ριο ε ο ασσεσσορ λεγαλ, δεντρε ουτροσ πρεσταδορεσ δε σερϖιοσ θυε σε 
→ζερεm νεχεσσ〈ριοσ ◊ ιmπλεmενταο δα Εmισσο ε δα Οφερτα, ποδενδο, ινχλυσιϖε, νεγοχιαρ ε →ξαρ ο πρεο ε ασ χονδι⌡εσ παρα 
α ρεσπεχτιϖα χοντραταο δοσ σερϖιοσ ε ασσιναρ οσ ρεσπεχτιϖοσ ινστρυmεντοσ δε χοντραταο ε εϖεντυαισ αλτερα⌡εσ εm 
αδιταmεντοσ; ε (ιιι) α ρατι→χαο δε τοδοσ ε θυαισθυερ ατοσ ϕ〈 πρατιχαδοσ πελα Dιρετορια δα Χοmπανηια ου πορ σευσ προχυραδορεσ, 
χονφορmε απλιχ〈ϖελ, νεχεσσ〈ριοσ παρα α χονσεχυο δα Εmισσο ε/ου δα Οφερτα. 6. Ενχερραmεντο: Ναδα mαισ ηαϖενδο α σε 
τραταρ, οφερεχιδα α παλαϖρα α θυεm δελα θυισεσσε φαζερ υσο, νο ηουϖε θυαλθυερ mανιφεσταο, σενδο ασσιm φοι ενχερραδα εστα 
ρευνιο δε Χονσεληο δε Αδmινιστραο, δα θυαλ σε λαϖρου α πρεσεντε ατα θυε, λιδα ε απροϖαδα, φοι ασσιναδα πελοσ mεmβροσ δα 
mεσα ε πελοσ mεmβροσ δο Χονσεληο δε αδmινιστραο πρεσεντεσ. 7. Ασσινατυρασ: Πρεσιδεντε: Dενψσ Μαρχ Φερρεζ; Σεχρετ〈ρια: 
Μαρια Λχια δε Αραϕο. Μεmβροσ δο Χονσεληο δε Αδmινιστραο πρεσεντεσ: Φερνανδο Αντνιο Σιm⌡εσ, Αδαλβερτο Χαλιλ, Αυγυστο 
Μαρθυεσ δα Χρυζ Φιληο, Dενψσ Μαρχ Φερρεζ ε Μαρχελο ϑοσ Φερρειρα ε Σιλϖα. Σο Παυλο, 25 δε φεϖερειρο δε 2026. Χ⌠πια Φιελ δο 
Οριγιναλ Λαϖραδο εm Λιϖρο Πρ⌠πριο. Μαρια Λχια δε Αραϕο − Σεχρετ〈ρια δα Μεσα. ϑΥΧΕΣΠ σοβ ν≡ 118.553/26−4, εm 26/02/2026. 
α) Μαρινα Χεντυριον Dαρδανι − Σεχρετ〈ρια Γεραλ.
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