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GBS PARTICIPACOES S.A.

CNPJ/MF 41.774.224/0001-38 - NIRE 35300567706
Aviso aos Debenturistas da 1? (primeira) Emissao de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica,

para Distribuicao Publica, com Esforcos Restritos, da GBS Participacoes S.A.
Por meio do presente Aviso aos Debenturistas, a GBS PARTICIPACOES S.A. (“GBS”), apresenta
aos titulares de debéntures da 12 (Primeira) Emissédo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acgdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribuicao Publica, com Esforcos Restritos, da GBS Participagbes S.A. (“Debenturistas” e
“Debéntures GBS”, respectivamente), nos termos das Clausulas 3.3 e seguintes do plano de
recuperacao extrajudicial de GBS Participacdes S.A. (“GBS” ou “Emissora”), datado de 9 de setembro
de 2025, conforme apresentado no &ambito do processo de recuperacdo extrajudicial
n°®1101292-31.2025.8.26.0100 (“Plano” ou “P.R.E.”, e “Recuperacao Extrajudicial”, respectivamente),
em tramite perante a 3% Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais do Foro Central da Comarca de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (“Juizo da Recuperacdo”), o Edital de Leilao Reverso das
Debéntures GBS (“Edital”’ e “Leilao Reverso”, respectivamente). A GBS, na forma do P.R.E., realizara
o Leilao Reverso, nos termos previstos abaixo e observadas as condi¢des estabelecidas neste Edital
e no P.R.E. 1. Objeto do Leilao Reverso. O Leilao Reverso tera por objeto a aquisicao pela GBS, por
meio de pagamento em dinheiro, da totalidade ou de parte das Debéntures GBS detidas por titulares
de Debéntures GBS que, cumulativamente, (i) desejarem participar do Leilao Reverso nos termos
deste Edital e do PRE; (ii) completarem a Adeséo (conforme definida no P.R.E), nos termos da
Clausula 2.5.1 € 2.5.2 do PRE, de acordo com a minuta do Termo de Adeséao constante do Anexo |
deste Edital; (iii) enviarem a GBS, com coépia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., na qualidade de Agente Fiduciario no contexto da emissao das Debéntures GBS
(“Agente Fiduciario”), o Formulario de Habilitacdo do Leilao Reverso (conforme definido abaixo), nos
termos do item 3 abaixo; (iv) oferecerem, para tanto, um desconto igual ou superior a 30% (trinta por
cento) sobre o valor nominal atualizado das Debéntures GBS (“Valor Nominal Atualizado” e
“Desconto Minimo”, respectivamente) da totalidade ou de parte das Debéntures GBS detidas por tal
Debenturista (cada Debenturista ofertante referido como um “Debenturista do Leilao Reverso”). Para
que nao restem duvidas, um Debenturista do Leilao Reverso podera ofertar a totalidade ou parte das
Debéntures GBS detidas por tal debenturista, a seu exclusivo critério, sendo vedada a indicacao de
quantidades fracionadas de Debéntures GBS. 2. Valor do Leilao Reverso. A GBS disponibilizara o
valor total de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de Reais) (“Valor do Leildo Reverso”) para aquisicao
de Debéntures GBS ofertadas no ambito do Leilao Reverso (“Créditos Objeto do Leildo Reversqo”),
nos termos da Clausula 3.3.3.1 e seguintes do PRE. 3. Formulario de Habilitacao, Envio de
Documentos e Assinatura do Contrato de Compra e Venda sob Condicao Resolutiva. Para fins
de cumprimento do Requisito de Participacao no Leildao Reverso indicado no item 1(iii) deste Edital,
os Debenturistas que tiverem interesse em participar do Leildo Reverso e cumprirem todos os
requisitos previstos no item (1) acima deverao realizar o cadastro mediante preenchimento e envio
de formulario de manifestacao de interesse e habilitagdo (“Formulario de Habilitacdo”), o qual esta
disponivel no endereco eletrénico https:/www.sterliteelectric.com/br e cuja minuta consta do
Anexo |l deste Edital, devidamente preenchido e assinado pela plataforma Docusign, para a GBS,
com copia ao Agente Fiduciario, até 24 de outubro de 2025 (“Prazo para Habilitacdo”). Igualmente,
cada Debenturista do Leilao Reverso que desejar ser habilitado ao Leilao Reverso devera enviar os
documentos de representagdo listados no Anexo | do Formulario de Habilitacao (“Documentos
Comprobatorios”) através da mesma plataforma Docusign. Por fim, em conjunto com o envio do
Formulario de Habilitagdo e do envio dos Documentos Comprobatdrios, o Debenturista também
deverd firmar o Instrumento de Compra e Venda sob Condi¢do Resolutiva (“Contrato de Compra e
Venda”) que se encontra no Anexo Il ao Formulario de Habilitagdo o qual também estara disponivel
para assinatura na plataforma Docusign. O modelo do Formulario de Habilitagdo com os seus
anexos, incluindo o Contrato de Compra e Venda pode ser encontrado no Anexo Il deste Aviso aos
Debenturistas. 4. Confirmacao de Habilitacdo. A GBS devera analisar a conformidade dos
Formularios de Habilitagao do Leilao Reverso, em conjunto com os Documentos Comprobatérios e
o Contrato de Compra e Venda assinado recebidos nos termos do item 4 acima em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do Prazo para Habilitacao, quando devera divulgar em seu sitio eletrdnico uma lista
de credores que estejam aptos a participar do Leilao Reverso (“Data de Divulgacédo dos Debenturistas
Habilitados”). Na hipétese de a GBS considerar o Formulario de Habilitacdo do Leilao Reverso ou a
documentacao enviada com o Formulario de Habilitacdo do Leilao Reverso incompletas, a GBS
informara o credor respectivo quais sdo as pendéncias para que o credor respectivo possa sanar as
pendéncias informadas pela GBS. Caso o credor ndo sane todas as pendéncias indicadas pela GBS
até o dia anterior a Data de Divulgagao dos Debenturistas Habilitados a participagéao do credor no
Leilao Reverso sera indeferida. Apenas apds a devida habilitagdo um Debenturista sera considerado
como um Debenturista do Leildo Reverso. 5. Restricao de Negociacao. Os Debenturistas do Leilao
Reverso nao poderao alienar, ceder, onerar ou de qualquer forma transferir as Debéntures GBS
desde a data de envio do Formulario de Habilitacdo do Leilao Reverso até (i) a data que ocorrer o
pagamento dos Vencedores do Leildo Reverso (conforme definido abaixo); ou (ii) na hipétese de nao
ser considerado um dos vencedores do Leildo Reverso, na data de divulgagdo do comunicado
atestando a conclusdao do Leilao Reverso. 6. Vencedores do Leildao Reverso. Sera(ao)
considerado(s) vencedor(es) o(s) os Debenturistas do Leilao Reverso que apresentar(em) o maior
desconto percentual sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures GBS por estes ofertadas no
contexto do Leilao Reverso, até o montante total do Valor do Leildo Reverso. A GBS devera, até a
Data de Fechamento, utilizar o Valor do Leilao Reverso para pagamento integral (considerando os
descontos oferecidos no ambito do Leilao Reverso) dos Créditos Objeto do Leildo Reverso que
sejam determinados vencedores no ambito do Leilao Reverso (“Créditos Contemplados”), ressalvada
a possibilidade indicada no item 8 abaixo. 7. Caso (a) dois ou mais Debenturistas do Leilao Reverso
apresentem lances idénticos (i.e., tenham apresentado o mesmo desconto percentual sobre o valor
dos seus respectivos Créditos Objeto do Leilao Reverso, independentemente do montante de
Debéntures GBS ofertadas), (b) referidos lances tenham desconto suficiente para serem
considerados Créditos Contemplados, e (c) caso o Valor do Leilao Reverso nao seja suficiente para
pagamento integral de referidos Debenturistas do Leilao Reverso, a aquisicdo no ambito do Leildao
Reverso sera realizado de forma pro rata as Debéntures GBS ofertas por referidos Debenturistas do
Leilao Reverso, em todo caso limitado ao Valor do Leilao Reverso. Para fins do rateio acima
mencionado, a quantidade de Debéntures a ser adquirida de cada Debenturista do Leilao apds o
rateio devera ser, conforme aplicavel, ajustada para nimero inteiro imediatamente inferior, sendo
vedada a aquisicao de fracdes de Debéntures. 8. Caso haja Créditos Objeto do Leilao Reverso
(a) detidos por Debenturistas do Leilao Reverso e (b) que nao forem pagos no ambito do Leildao
Reverso (“Lances Leilao Reverso Nao Contemplados”), a GBS podera, a seu exclusivo critério,
efetuar o pagamento de parte ou da integralidade de tais Lances Leilao Reverso Nao Contemplados,
observado, em todo caso e conforme aplicavel, (x) que os recursos utilizados para o pagamento de
tais Lances Leilao Reverso Ndo Contemplados serdo limitados ao valor de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais); e (y) neste caso, a GBS sempre alocara prioritariamente aos respectivos
Debenturistas do Leildao Reverso que oferecerem o maior desconto percentual sobre o valor de seus
Créditos Objeto do Leilao Reverso ofertados para pagamento no contexto do Leilao Reverso,
limitados ao saldo dos respectivos Créditos Objeto do Leilao Reverso, e assim sucessivamente até
utilizacao da totalidade do valor acima indicado. 9. Na hipdtese de (i) n&o existir um Debenturista do
Leilao Reverso que seja considerado vencedor do Leildo Reverso, observadas as condigbes
previstas neste Edital, ou (ii) existir saldo remanescente do Valor do Leildao Reverso apds o efetivo
pagamento dos Créditos Objeto do Leildao Reverso de todos os Debenturistas do Leilao Reverso, o
respectivo saldo do Valor do Leildo Reverso (ou saldo de novo valor total utilizado em Novos Leildes
Reversos da GBS) (“Saldo Leilao Reverso Nao Utilizado”) devera ser utilizado pela GBS para
incremento de seu capital de giro. 10. Pagamentos. O pagamento do respectivo valor de Créditos
Contemplados sera realizado através do sistema NoMe do ambiente de balcdo da B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao (“NoMe”) de forma simultdénea a entrega dos referidos Créditos Contemplados pelo
mesmo sistema, em até 11 (onze) dias contados de envio do Comprovante de Resultados do Leilao
Reverso através do recebimento pelo Vendedor dos recursos correspondentes por tal sistema.
11. A GBS sera a unica Pessoa responsavel pelas obrigacdes de pagamento decorrentes do Leilao
Reverso da GBS, que n&o contarao com qualquer tipo de solidariedade ou coobrigagcéao de qualquer
outra Pessoa do Grupo Two Square. Sem prejuizo, a GBS informa que celebrara com o Banco BTG
Pactual S.A. (“BTG”), o “Contrato de Compromisso de Pagamento por Conta em Ordem com
Sub-Rogacdo sob Condicdo Suspensiva”, regulando o compromisso do BTG de realizar os
pagamentos por conta em ordem da GBS, com sub-rogac¢ao, consoante permitido pelas Clausulas
3.3 e seguintes do Plano. 12. A GBS devera formalizar todos os atos necessarios e implementar o
Leilao Reverso. Os Debenturistas do Leildao Reverso, em carater irrevogavel e irretratavel, autorizam
e mandatam a GBS, nos termos do artigo 684 do Cddigo Civil Brasileiro, para representa-los, em
conjunto ou isoladamente, na assinatura de todos os documentos que sejam necessarios para
implementar e efetivar o Leildao Reverso. A representacéo prevista na forma deste item e da Clausula
3.3.4 do PRE sera exercida pela GBS no Dia Util anterior ao encerramento de qualquer prazo
aplicavel aos procedimentos do Leilao Reverso, ou em prazo superior, caso seja razoavelmente
requerido no ambito da formalizacao de atos para implementacao do Leildo Reverso, caso o
respectivo Debenturista do Leilao Reverso ndo tenha assinado os documentos, ou inserido ordens
nos sistemas aplicaveis, que sejam necessarios para implementar e efetivar o Leilao Reverso até as
datas aplicaveis. 13. A realizacdo do Leildao Reverso e o pagamento de valores dos Créditos
Contemplados, conforme descrito no item 10 acima, serdo validos e eficazes perante os
Debenturistas do Leilao Reverso e GBS mediante a implementagéo e conclusao do Leilao Reverso
nos termos previstos neste Edital, independentemente da homologacgéo judicial do PRE ou de
qualquer outro evento. A novacgao dos Créditos Contemplados, portanto, sera verificada a partir do
envio do Comprovante de Resultado do Leilao Reverso aos Vencedores, nos termos do artigo 360
do Coddigo Civil. As disposicbes deste Aviso aos Debenturistas deverdo ser interpretadas em
conjunto com as disposi¢des do PRE. Em caso de qualquer divergéncia entre o disposto neste Aviso
aos Debenturistas e o previsto no PRE, este Edital prevalecera. Os termos iniciados em letra
maiuscula utilizados, mas nao definidos neste Aviso aos Debenturistas, terdo os significados que
Ihes foram atribuidos no PRE.

Séao Paulo, 10 de outubro de 2025
GBS PARTICIPA(;()ES S.A.
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