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‘Emergentes oferecem
rendimentos mais altos’

Executivo da Pimco diz que intervengoes de Trump
tem direcionado recursos a paises em desenvolvimento
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poés anos negligen-
ciados, os ativos de
mercados emergen-
tes passaram a atrair a aten-
cdo-eodinheiro-deinvesti-
dores estrangeiros temero-
sos com o aumento das inter-
vengdes politicas mundo afo-

ra, em especial a agenda do
presidente dos Estados Uni-
dos, Donald Trump. “A mu-
dang¢a é mensurdvel”, diz Pra-
mol Dhawan, responsdvel
por mercados emergentes na
gigante Pimco, com mais de
US$ 2 trilhdes (por volta de
R$ 10,6 trilhdes na cotagdo
de ontem) em ativos sob ges-
tdo, em entrevista exclusiva
ao Estaddo/Broadcast.

Dados da consultoria EP-
FR (Emerging Portfolio
Fund Research), citados pelo
especialista, mostram que,
entre 2022 € 2024, os fundos
de mercados emergentes re-
gistraram saidas de quase
US$ 150 bilhdes. Este ano, po-
rém, esta sendo um “ponto
de virada”, observa Dhawan.
Desde abril, esses mercados
acumularam entradas supe-

riores a US$ 20 bilhdes.

O Brasil éum exemplo-cha-
veno atual contexto dos emer-
gentes, diz Dhawan, baseado
em Nova York. Apesar de ter
sido alvo de tarifa de 50% pe-
los EUA - e de poder enfren-
tar novas sancdes apos a con-

Ativos

Para executivo, Brasil é
‘exemplo-chave’ para
investidores e continua
como ‘oportunidade tinica’

denacdo do ex-presidente
Jair Bolsonaro (PL), segundo
Dhawan -, o Pais segue como
“oportunidade inica”. E pode
sustentar o rali, a depender
doresultado dacorridaao Pla-
nalto, afirma. “Uma moeda
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cacdode portfolio. Ndo se tra-
ta de um fenémeno restrito
aos Estados Unidos. A incer-
teza da politica econdmica
global cresce a medida que o
. mundo se adapta a uma nova
L { o ordem geopolitica em que os
\ EUA sdo vistos como parcei-
ro econdmico e de seguranca

Y

)
menos confidvel para aliados
& a2 ocidentais. Em resposta, va-
t rios mercados desenvolvidos
e a China adotam expansio
fiscal para mitigar os efeitos
dastarifas e fortalecer capaci-
dadesdedefesa. Em um cena-

mais forte, impulsionada pela
rotacdo global de capital, pode
aliviar pressdes inflaciondrias
e permitir um ciclo de afrouxa-
mentomaislongo. Seisso coin-
cidir com resultados favora-
veis ao mercado nas elei¢des
de 2026, 0 Pais tende a susten-
tar um rali”, afirma.

A seguir, os principais tre-
chos da entrevista concedida
ao Estaddo/Broadcast.

Como as politicas do presi-
dente Donald Trump estio
empurrando investidores
globais a olharem para ou-
trosmercadosalémdos Es-
tados Unidos?

O aumento das intervengdes
politicas e a incerteza gerada
pelas medidas do presidente
Donald Trump reforcam ane-

rio em que os portfdlios se-
guem concentrados em ati-
vos americanos, a diversifica-
cdo deixa de ser apenas pru-
dente e se torna essencial.

O Fed (Federal Reserve, o
banco central americano)
realizou o primeiro corte
de juros do ano na semana
passada e indicou mais
dois neste ano, enquanto
paises como o Brasil man-
tiveram as taxas. Como a
politica monetaria deve se
refletir nos portfélios?

No front monetario, os cor-
tes de juros antecipados pelo
Fedtendemaacelerar essadi-
versificacdo ao comprimir os
rendimentos da renda fixa
nos Estados Unidos. Além dis-
S0, a percepcdo crescente de

cessidade de maior diversifi- um Fed mais politizado @
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COM A SUA
ASSINATURA

Para sua precaucao, informamos que o Estadao nao
entra em contato a fim de renovar assinaturas, pois
a renovacao é automatica. Além disso:

B N3o enviamos representantes a sua residéncia
para realizar cobrancas ou renovacéao.

B N3o entramos em contato para solicitar dados

pessoais.

B Antes de pagar o boleto, confirme se o mesmo
foi emitido pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL
e se os dados exibidos no app/internet banking
sdo os mesmos que constam do boleto, que
devem ser: SA O ESTADO DE SAO PAULO -
CNPJ: 61.533.949/0001-41.
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em contato com a nossa Central de Atendimento!

4003-5323 (Capitais e Regides Metropolitanas)
0800-014-7720 (Demais Localidades)
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Extrato da Ata da Reuniao do Conselho de Administracao Realizada em 21/07/2025

Realizada no dia 21/07/2025, as 14h, na sede da Companhia, com a totalidade dos membros do
Conselho de Administragdo da Companhia. Mesa: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Roberto
Oliveira de Lima, que convidou o Sr. Gabriel Augusto Camargo Ferrari para secretaria-lo.
Deliberagées: Apds o exame das matérias constantes da ordem do dia, os membros do Conselho de
Administracdo deliberaram, de forma unanime e sem quaisquer ressalvas, o quanto segue: 1. Aprovar,
nos termos do Estatuto Social da Companhia e registrada a abstengao dos conselheiros Srs. Waldemar
Verdi Junior, Giuliano Finimundi Verdi e Milton Jorge de Miranda Hage, a renovagao da CCBI
anteriormente aprovada em Reunidao do Conselho de Administragéo realizada no dia 17/01/2025,
devidamente divulgada na CVM, com vencimento previsto para julho de 2025, originalmente vinculada
ao empreendimento “Origem Pelotas”, cuja proposta prevé a redistribuicdo do valor entre dois
empreendimentos distintos, nos seguintes termos: (i) CCBI no valor de até R$ 12.000.000,00, com taxa
de CDI + 2,75% ao ano, com liquidagdo em até 12 meses, com PMT no final e juros mensais, isenta de
IOF, sendo a garantia fidejusséria outorgada pela Companhia em favor da subsididria RNI
Incorporadora Imobilidria 482 Ltda., com sede na cidade de Pelotas/RS, “Origem Pelotas”, tendo
como agente financeiro o banco Rodobens; (ii) CCBI no valor de até R$ 8.000.000,00 ao ano, com
liquidagdo em até 12 meses, com PMT no final e juros mensais, isenta de IOF, sendo a garantia
fidejusséria outorgada pela Companhia em favor da subsididaria RNI Incorporadora Imobiliaria 459
Ltda., com sede na cidade de Piracicaba/SP, “Urban RNI”, tendo como agente financeiro o banco
Rodobens. 2. Autorizar os diretores da Companhia a tomarem todas as medidas necessérias para a
efetivagdo das deliberacdes acima aprovadas, ficando ratificado todos os atos anteriormente praticados.
Nada mais. Sao José do Rio Preto - SP, 21/07/2025. Mesa: Roberto Oliveira de Lima - Presidente;
Gabriel Augusto Camargo Ferrari - Secretario. Conselheiros: (i) Roberto Oliveira de Lima; (ii)
Waldemar Verdi Junior; (iii) Milton Jorge de Miranda Hage; (iv) Giuliano Finimundi Verdi; (v) Mailson
Ferreira de Nébrega; (vi) Alcides Lopes Tapias; (vii) Anthonny Dias dos Santos; e (viii) Antonio Fernando
Guedes. Gabriel Augusto Camargo Ferrari - Secretario. JUCESP n° 1.249.771/25-0 em 01/08/2025.
Marina Centurion Dardani - Secretaria Geral.

é SINDICATO DOS TRABALHADORES NAS INDUSTRIAS METALURGICAS, MECANICAS E DE h
MATERIAL ELETRICO DE TATUI, CESARIO LANGE, PEREIRAS, CONCHAS E CAPELA DO ALTO

EDITAL DE CONVOCACAQ
Pelo presente Edital, ficam convocados todos os trabalhadores nas Indistrias Metallrgicas, Mecanicas
e de Material Elétrico de Tatui, Cesario Lange, Pereira, Conchas e Capela do Alto para se reunirem em
Assembleia Geral Extraordindria, na forma Estatutéria e da Legislagdo Vigente, a saber:
Serd realizada no préximo dia 26 do més de Setembro do ano 2025, as 16 horas, em 12 convocagao e, ndo
havendo nimero legal, as 18 horas, em segunda convocagéo, na sede social da entidade sita a Avenida
conego Jodo Climaco n® 370, na cidade de Tatui.
Na referida assembleia, os trabalhadores sdcios/sindicalizados ou néo, deveréo deliberar sobre a seguinte
ORDEM DO DIA:
A) Leitura, discusséo e aprovagdo da ATA da assembléia anterior;
B) Discussao, apreciagdo e deliberagdo da Pauta para a Negociagdo Coletiva a ser realizada com os
Sindicatos de Categoria Economica, FIESP ou diretamente com as empresas da base territorial, para a
fixagao do percentual de reajuste salarial e demais reivindicagGes de natureza econdmica, social, sindical e
juridica, bem como, das condi¢es de trabalho, aplicaveis no &mbito da categoria profissional representada
por este Sindicato ou instauragéo de Dissidio Coletivo referente a data base 1° de novembro.
C) Fixag&o da forma de custeio, do percentual e autorizag&o de desconto da contribuigdo de assisténcia
e negociagdo coletiva por todos os integrantes da categoria profissional, sécios ou ndo sécios do
Sindicato, bem como o percentual de repasse as entidades de grau superior na forma a ser aprovada e
convencionada.
D) Deliberagdo sobre a concessao de autorizagdo e outorga de poderes especiais a diretoria da Federagdo
dos Trabalhadores nas IndUstrias Metallrgicas, Mecanicas e de Material Elétrico do Estado de Séo Paulo
e do Sindicato dos Trabalhadores nas IndUstrias Metallrgicas, Mecénicas e de Material Elétrico de Tatui,
Cesario Lange, Pereiras Conchas e Capela do Alto para, em conjunto ou separadamente, promoverem
entendimentos, objetivando a celebragdo de Convengdo ou Acordo Coletivo de Trabalho, junto aos
Sindicatos Patronais, FIESP ou com as empresas da base territorial, instauragdo de Dissidio Coletivo de
interesse da categoria ou Acordo Judicial.

Tatui, 19 de Setembro de 2025
Ronaldo José da Mota
\_ Presidente )




