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S.A. “O ESTADO DE S. PAULO”

CNPJ/MF n° 61.533.949/0001-41 - NIRE 35300044266

At DE AssemBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 52 (QuINTA) EMissAo DE DEBENTURES SIMPLES,
Nio Conversivels EM AGoEs, DA Especie QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO
PuBLIca, e RiTo bE ReGIsTRO AuTomATICO DE DisTRIBUIGAO, DA S.A. “O Estapo De S. PauLo”
REALIZADA EM 13 DE MAI0 DE 2025
DaTA, Hora E LocaL: No dia 13 de maio de 2025, as 11 horas, realizada na sede social da
S.A. “O Estado de S. Paulo” (“Companhia” ou “Emissora’), localizada na cidade de Sao
Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n° 55, Bairro do
Limé&o, CEP 02598-900, nos termos da Resolugdo CVM n.° 81, de 29 de marco de 2022
(“Resolugdo CVM 81”), com a dispensa de videoconferéncia em razdo da participagao
da totalidade dos debenturistas.
Convocagho: Dispensada a publicagdo de Editais de Convocagéo, nos termos do artigo
124, §4° da Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.")
e da Clausula 9.1.2 do “Instrumento Particular de Escritura da 5% (Quinta) Emisséo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, para Distribuigdo Publica, em Rito de Registro Automético de Distribuicéo, da
S.A. “O Estado de S. Paulo™, celebrado entre a Companhia, na qualidade de emissora,
e a Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente
fiduciario das Debéntures (“Agente Fiducidrio”) em 25 de margo de 2024 (“Escritura de
Emisséo”), tendo em vista a presenga da totalidade dos Debenturistas da Emiss&o.
Presenga: Presentes (i) os Debenturistas representando 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulagéo, conforme a lista de presenga constante no Anexo | &
presente ata; (ii) os representes do Agente Fiduciario, e (iii) os representantes da
Companhia.
Mesa: Os trabalhos foram presididos por Dayane Gomes Nunes Ferreira e secretariados
pela Sra. Mariana Uemura Sampaio.
Oroem po Dia: Deliberar sobre:
(i) a concessdo de anuéncia prévia (waiver) para a alteragéo e aditamento dos contratos
celebrados com Partes Relacionadas, conforme relagdo apresentada pela Emissora
aos Debenturistas (“Contratos com Partes Relacionadas”), sem que seja configurado
evento de vencimento antecipado nos termos da Clausula 6.1(xxvi) da Escritura de
Emisséo;
(i) a celebragéo do 1° (primeiro) Aditamento a Escritura de Emissao a fim de alterar:
(a) a Clausula 4.11.1 (Remuneragéo) da Escritura de Emiss@o com o objetivo de corrigir
a formula de célculo da Remuneragdo das Debéntures para refletir o caderno de
férmulas atualizado da B3, que passara a vigorar com a seguinte redagéo:
“4.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa Referencial
- TR divulgada diariamente pelo BACEN (“IR’), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Remuneracéo’), calculados de
forma exponencial cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes
desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento Extraordinério da
Remuneragéo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive), caso
aplicavel, até a data do efetivo pagamento (exclusive) (“Periodo de Remuneragédo”). O
célculo da Remuneragéo das Debéntures serd realizado conforme a seguinte formula:
J=VNe x (Fator TR- 1)

onde:

valor unitario da Remunerag&o, devida ao final do Periodo de

J =|Remuneragéo, calculada com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;
VNe _ | Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Produtério da TR durante o Periodo de Capitalizagdo, conforme
definido abaixo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais. sem arredondamento. aburado da seauinte forma:

dupy

L. TR, \du,
FatorTR = H B Ruicls X
e 100

Fator TR | =

Numero total de TRs consideradas no Periodo de
n = |Capitalizagdo, conforme aplicavel, e a préxima data de
pagamento da Remuneragé&o.

_| TR das datas base divulgadas pelo BACEN para o Periodo

TR, " |de Capitalizagéo.

_ |Numero total de Dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR
dut =| p S K
K utilizada, sendo dut um numero inteiro.

Numero de Dias Uteis compreendidos entre a data da TR,
dup, = |utilizada e a data do célculo, limitado ao numero de Dias
Uteis total de vigéncia da TR,, sendo dup um namero inteiro.

Observagdes:

® Data base é o dia da data de vencimento da Debénture em cada més. Caso a
Data de Inicio da Rentabilidade n&o seja coincidente com a correspondente data base,
a atualizagdo sera efetuada até a 1% (primeira) data base ocorrida apés a emisséo,

com base no critério pro-rata Dia Util, com utilizagéo da TR relativa & data de emissdo
(Circular N° 2.456 de 28/07/1994 — art. 2°).

® Cada fator resultante da expressdo é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento. A cada novo fator incluido no produtério, este gera um fator
intermediario que sera considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
® A TR devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responséavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

® Periodo de Capitalizagéo significa o periodo compreendido entre a Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, até a préxima data base, exclusive para o primeiro Periodo de
Capitalizagéo e o periodo entre a data base imediatamente anterior, inclusive, até a data
base imediatamente posterior, exclusive, para os proximos Periodos de Capitagéo.”

e

(b) a Clausula 6.1(xxvi) da Escritura de Emisséo com o objetivo de ajustar as excecoes
da hipétese de vencimento antecipado relativa a celebragéo, alteragao e rescis@o de
Contratos com Partes Relacionadas; que passara a vigorar com a seguinte redagéo:
“6.1.[...]

(xxvi) celebragdo, alteragdo e resciséo, pela Emissora, de qualquer contrato ou acordo
ou operagdo, de qualquer natureza, com Parte Relacionada (“Contratos com Partes
Relacionadas’), exceto (a) Contratos com Partes Relacionadas (1) celebrados pela
Emissora e as Pessoas enquadradas exclusivamente no item (b) da definicdo de
Partes Relacionadas relativos a sua contratagdo como diretor, membro do conselho
de administragdo ou funciondrio, desde que no curso normal dos negécios, e (2)
celebrados pela Emissora e pela Parte Relacionada em conjunto com terceiros,
desde que a Emissora esteja arcando com suas préprias responsabilidades, sem
prejuizo de ser acordada a responsabilidade solidaria ou subsidiaria entre as partes
por exigéncia do terceiro para a prestagdo de servigos, sendo certo que ndo estarao
abrangidos na excegédo prevista no item (a) acima contratos de empréstimo, aval,
fianga, financiamento, mutuo, aluguel, arrendamento ou aquisicdo de bens entre a
Emissora de um lado e de outro qualquer Parte Relacionada, (b) Contratos com Partes
Relacionadas celebrados pela Emissora com Controlada cujo capital é integralmente
detido, direta ou indiretamente, pela Emissora e (c) a celebragéo (excetuada alteragdo
e rescisdo) do Contrato de Locagdo Nédo Residencial a ser celebrado pela Emissora
com a OESP Empreendimentos e Participagbes S.A., conforme minuta apresentada ao
Agente Fiduciério na Data de Emiss&o;

[..]"

(iii) a autorizagdo para que a Emissora, em conjunto com o Agente Fiducirio,
pratique todos e quaisquer atos necessarios e/ou convenientes a implementagao
das deliberagdes, incluindo, mas ndo se limitando a celebragdo do 1° (Primeiro)
Aditamento a Escritura de Emissao, bem como a realizagdo de outros ajustes formais
ou procedimentais que se mostrem pertinentes.

DeLiBERAGOES: instalada validamente a presente Assembleia Geral de Debenturistas,
apds a andlise e discussao das matérias constantes da Ordem do Dia:

(i) Debenturistas, representando 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagéo
aprovaram a concessao de anuéncia prévia (waiver) para a alteragédo e aditamento dos
Contratos com Partes Relacionadas, sem que seja configurado evento de vencimento
antecipado nos termos da Clausula 6.1(xxvi) da Escritura de Emisséo.

(i) Debenturistas, representando 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagao
aprovaram a celebragdo do 1° (primeiro) Aditamento a Escritura de Emisséo a fim
de alterar (ii.1) a Clausula 4.11.1 (Remuneragdo) da Escritura de Emissdo com o
objetivo de corrigir a férmula de calculo da Remuneracéo das Debéntures para refletir
o caderno de férmulas atualizado da B3 e (ii.2) a Clausula 6.1(xxvi) da Escritura de
Emisséo com o objetivo de ajustar as excegdes da hipétese de vencimento antecipado
relativa a celebragao, alteragéo e rescisdo de Contratos com Partes Relacionadas. Os
Debenturistas declaram e reconhecem que o 1° (Primeiro) Aditamento a Escritura de
Emiss&o vigorara com a redagao constante do Anexo Il a presente ata; e

(iii) Debenturistas, representando 100% (cem por cento) das Debéntures em
Circulagdo aprovaram a autorizagdo para que a Emissora, em conjunto com o
Agente Fiduciario, pratique todos e quaisquer atos necessarios e/ou convenientes a
implementagdo das deliberagdes, incluindo, mas néo se limitando a celebragéo do 1°
(Primeiro) Aditamento & Escritura de Emissao, bem como a realizagao de outros ajustes
formais ou procedimentais que se mostrem pertinentes.

Exceto pelo disposto na presente ata, as deliberagdes aprovadas nesta data ndo
impactardo quaisquer outros direitos e obrigagdes das partes dos documentos
relacionados a Escritura de Emisséo e demais documentos celebrados no ambito da
Emisséo.

Exceto se de outra forma indicado ou definido no presente instrumento, termos iniciados
em letra maiuscula aqui utilizados teréo o significado que Ihes foi atribuido na Escritura
de Emisséo.

EncerramenTo: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente concedeu a palavra a quem
dela quisesse fazer uso e, ndo tendo ninguém feito o uso da palavra, foi encerrada a
presente Assembleia Geral de Debenturistas, da qual foi lavrada a presente ata,
que, depois de lida, achada conforme, foi assinada pelo Presidente, pelo Secretario,
pela Companhia e pelo Agente Fiduciario. Sdo Paulo, 13 de maio de 2025. Mesa:
Dayane Gomes Nunes Ferreira — Presidente; Mariana Uemura Sampaio - Secretéaria.
Companhia: S.A. “O ESTADO DE S. PAULO"; Agente Fiduciario: TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.; Debenturistas:
BANCO BRADESCO S.A., BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., BANCO ITAU
UNIBANCO S.A. - Secretaria de Desenvolvimento Econémico — JUCESP. Certifico
o registro sob 0 n° 174.842/25-9, em 27/05/2025. Aloizio E. Soares Junior — Secretario
Geral em Exercicio.
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