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A essencial
revisao fiscal

FMI faz novo alerta para esforgo fiscal

‘ambicioso’ do Brasil. Talvez a crise

do IOF seja a chance para isso

Fundo Monetdrio Internacional (FMI)
elevoude 2% para2,3%a projecdo de cres-
cimento do Produto Interno Bruto (PIB)
do Brasil em documento que destaca inu-
meros pontos positivos do Pais, mas faz

uma importante ressalva. Para garantir um desempe-
nho economico eficaz e colocar a divida publica em
trajetoria decrescente, o Pais carece de “esforco fiscal
sustentado e mais ambicioso, amparado por um arca-
bougo fiscal melhorado, mobilizagdo de receita e medi-
das para as despesas”.

Néo éa primeiravez que o FMIdesaprovaaapatiada
politica fiscal brasileira. Em relatério de julho de 2023,
aomais que dobrara previsdo de crescimento economi-
conoano (de 0,9% para2,1%), o fundo elogiou avancos,
comoareformatributdria e oarcaboucofiscal, masreco-
mendou “um esfor¢o fiscal mais ambicioso” para redu-
zir a divida puiblica. Em bom portugués, foi como se
dissesse que o empenho fiscal do Brasil era para inglés
ver,ou que a boa intencéo de equilibrar as contas ptbli-
cas ndo estava sendo acompanhada por medidas sufi-
cientemente potentes.

Em outubro daquele mesmo ano, diante do desem-
penho agricola extraordindrio do Brasil e da desacelera-
cdo da economia mundial, o FMI revisou novamente a
projecéo, prevendo uma elevagio de 3,1%. O PIBbrasilei-
ro cresceu 2,9% em 2023, como estimavam o mercado e
o Banco Central aquela altura. A solidez do sistema fi-
nanceiro, alids, ¢ um dos pontos de destaque do novo
relatdrio do fundo, ao lado da politica de cambio flexi-
vel, reservas cambiais adequadas, progressos “nota-
veis” na contencdo do desmatamento e até¢ reformas
ainda em andamento, como a do Imposto de Renda.

Mas a frouxiddo da politica fiscal ndo sai do radar.

Em maio de 2024, 14 estava o tema novamente, apesar
do reconhecimento do compromisso da equipe econd-
mica em melhorar a posicdo fiscal do Brasil. O FMI
recomendava, entdo, a elimina¢io de rentncias tribu-
tdrias ineficientes, a ampliacdo da base tributdria e o
corte rigoroso de gastos para abrir espaco a politicas
prioritdrias e,a0 mesmo tempo, for¢ar a dividaauma
queda sustentavel.

A reaproximagdo entre o Ministério da Fazenda e a
ctipulado Congresso Nacional, depois do fiasco da pro-
postade mudancas no Imposto sobre Opera¢des Finan-
ceiras (IOF), talvez propicie a discussdo de um ajuste
fiscal mais efetivo. Se de fato ocorrer - algo dificil,
diante da relutancia do Congresso em rever privilé-
gios e dainsisténcia do Executivo em elevar gastos -,
serdum desfecho inesperado do processo desastrado
no qual o ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
tentou usar um imposto regulatério para aumentar a
arrecadagio do ano.

E a oportunidade de avancar estruturalmente na or-
ganizacdo das contas publicas, o eixo que falta para ga-
rantir o crescimento sustentdvel. Em entrevistarecente
ao Estaddo/Broadcast, o diretor executivo para o Brasil
no FMI, André Roncaglia, reafirmou que o foco para o
Pais ¢ melhorar a qualidade do gasto publico, frear o
crescimento das despesas e enfrentar distor¢cGes como
a incompatibilidade entre o aumento real do saldrio
minimo e os gastos com a Previdéncia. Uma receita
conhecida ha muito tempo. ®

Indicadores Inadimpléncia

Consumidor prioriza luz e 4gua, mas calote aumenta

Os consumidores tém prioriza-
do o pagamento de contas basi-
cas, como luz e 4gua, enquanto
deixam em segundo plano divi-
das com bancos, financeiras e
prestadores de servicos. Como
resultado,ataxadeinadimplén-
cia em algumas dessas catego-
rias atingiu niveis recordes.

Os dados mais recentes da
Serasa Experian mostram que
em abril havia 76,6 milhdes de
consumidores inadimplentes,
altade 4,35% ante o mesmo pe-
riodo de 2024 e o equivalente a
47,1% dapopulacdo adultabra-
sileira — a taxa mais alta desde
o inicio da série histérica, no
fim de 2016.

A maijor parte da inadim-
pléncia (52,5%) ainda estd fora
do setor financeiro, segundo a
Serasa. No entanto, ha sinais
de que este cendrio pode mu-
dar. As contas de necessidade
bésica, como 4gua e luz, por
exemplo, chegaram a abril re-
presentando 20,1% da inadim-
pléncia geral - menos que em
janeiro, quando oindice erade
21,0%. Novarejo, também hou-
ve queda - de 9,9% para 9,6%.

Em paralelo, diz a Serasa, a
inadimpléncia dos consumido-
res com institui¢des financeiras
passouarepresentar uma parce-
lamaior do total de contas atra-

sadas —aumentou de 18,1% para
19,3%. Servigos ndo essenciais
aos consumidores, como trans-
porte, limpeza, administracio,
entre outros, também registra-
ram expansdo, passando de
10,9% para 11,6% do total.

Um dos exemplos de au-
mento da inadimpléncia em
servi¢os consta em levanta-
mento dauCondo, antecipado
ao Estaddo/Broadcast. A ina-
dimpléncia em condominios
residenciais alcangou 17% no
primeiro trimestre de 2025,
maior nivel da série histérica
iniciada em 2022, ante 12% no
primeiro trimestre de 2024.

Sistema financeiro
Inadimpléncia com as
instituicoes financeiras
registra alta de 18,1%
para 19,3% em abril

Segundo a uCondo, que
atende 6 mil condominios e
560 mil usudrios, o aumento
na taxa de inadimpléncia de
condominios residenciais co-
incide com o cendrio de infla-
cdo persistente e reajustes nas
taxas condominiais, que passa-
ram de uma média de R$
493,81 em 2024 para R$ 507,51
neste ano no Brasil.

A taxa de inadimpléncia em
condominios nos primeiros tri-

em Exercicio.
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mestres foi de 10% em 2022,
9% em 2023, 12% em 2024, €
17% em 2025, diz a empresa.
“Pensando no cenario macroe-

condmicoatual do Brasil,aten-
déncia ¢ que a inadimpléncia
condominial continue aumen-
tando, porque o endividamen-
to das familias estd muito al-
to”, avalia o diretor de opera-
¢oes da Ucondo, Leo Mack.
“A inflacdo estd impactan-

do bastante o consumidor. O
poder de compra diminui mui-
to com a inflaco no nivel
atual, e as pessoas estdo tendo
de escolher o que pagar e co-
mo pagar”, afirma a especialis-
ta em educagdo financeira da
Serasa, Monica Seabra. @
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Celebre aniversdrios e encontros familiares com conforto e
belas paisagens no Hotel Resort e Golfe Clube dos 500.
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Localizado a apenas duas horas de Sdo Paulo, o Hotel Resort e Golfe Clube dos 500
combina arte, bom gosto e hospedagem de exceléncia, oferecendo um
ambiente tnico com 600.000m? de drea verde.
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Guaratingueta. SP
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