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ESTADAORI | 1

2024 2023

Nota explicativa
22 289.083.512  261.826.696

23 (121.569.154) (107.222.309

Receita operacional liquida
Custo dos servigos prestados

Lucro bruto _167.514.358 _154.604.387
Despesas administrativas 23 (23.469.621) (17.267.731)
Outras receitas operacmnals 23 153.448) _(12.711.653

Despesas operacionais (23.623.069) (29.979.384)
Lucro antes do resultado financeiro 143.891.289 _ 124.625.003
Receita financeira 15.921.085  13.381.357

36.379.360) _(40.097.502
24 20.458.275) (26.716.145

Despesa financeira
Resultado financeiro
Lucro antes do imposto de renda e

da contribuigio social 123.433.014 _ 97.908.858
Correntes 18 (42.453917) (33.814.605)
Diferidos 18 1.189.029 1.211.139

(41.264.888) (32.603.466)
Lucro liquido do exercicio 82.168.126 __ 65.305.392
Lucro basico e diluido por aciio 5.79 4,60

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.

[Demonstracoes do Resultado Abrangente Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2024 e 2023 (Em Reais)

2024 2023
Lucro liquido do exercicio 82.168.126 65.305.392

Ativo Nota explicativa 2024 2023 | Passivo e Patrimonio Li Nota explicativa 2024 2023
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 9 139.927.495 122.178.607 | Fornecedores 13 4.939.107  6.451.498
Contas a receber de clientes 10 11.317.370  11.239.935 | Provisdes e encargos sobre a folha de pagamento 14 5753974  5.263.799
Estoques 11 14.117.085  7.889.261 | Impostos a recolher 15 12355396  8.346.392
Imposto de renda e contribuigao social a recuperar 6.558 20.981 | Emprestimos e Financiamentos 16 52.028.645 54.105.268
Impostos a recuperar - 43.864 | Tmposto de renda e contribuigio social a recolher 18 4655706  5.487.628
Outros créditos 917464 __838.770 | Passivo de arrend ) 26 9.614384  6.300.833
Total do ativo circulante 166.285.972 142.211.418 | Partes relacionadas 25 1614862 191.607
Nio circulante o Dividendos a pagar 25 _ 34.921.454 27.754.792
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 18 911.823 — | Total do passivo circulante 125.883.528 113.901.817
Deposito judiciais 193 ‘3‘?; ;16 5%1 Nio ci -
Total do realizdvel a longo prazo __L110.314 __ 316.521 | j50¢6 de renda e contribuigdo social diferidos 18 - 277.206
Imobilizado 12 247.201.735 270.676.020 Erfpresximos ¢ Financiamentos 16 138.000.000 184.000.000
Intangfvel 26 7os4320 296783 | Pagsivo de arrendamento 26 69.913.021 55020562
?";e‘:("ide 't“.so 30 circulant 6 % %% Provisao para processos judiciais 19 2.632.493 66.965
T"tal d" Z;.“’ nao circulante 2[0S 32 LA Total do passivo niio circulante 210.545.514 239.364.733
otal do Ativo Patrimdnio Liquido 20

Capital social 100.000.000  72.000.000

Reservas de lucros 50.526.784  42.980.552
1. Contexto operacional: O Terminal XXXIX de Santos S.A. (“Companhia” ) estd Ioca]lzado na mdade de | Ajustes de avaliagao patrimonial 1.122.44 1.422.001
Santos - SP e tem como objeto social a exploragdo ¢ operagdo de terminal portudrio para granéis solidos na | Total do patriménio liquido 151.649.225 116.402.553
drea onde se localiza o Armazém XXXIX do Porto de Santos (“Terminal”). A Companhia possui contrato de | Total do passivo 336.429.042 353.266.550
exploragdo com a Autoridade Portuaria de Santos S.A. (“APS”) com prazo de 25 anos, iniciado em 16 de | Total do Passivo e Patriménio Liquido 488.078.267 469.669.103

outubro de 2000, sendo prorrogavel por uma tnica vez, por prazo maximo igual ao originalmente contratado
de 25 anos, mediante solicitagdo por escrito da Companhia. Em 1° de julho de 2015, a Companhia protocolou
e apresentou & Secretaria Especial de Portos - SEP, o Plano de Investimentos Revisado, pedindo a recomposi-
¢do do equilibrio do contrato com a renovagdo antecipada do contrato por mais 25 anos, a partir de 2025. Em
27.03.2018 foi assinado o 2° Termo Aditivo ao Contrato 01/97-A, onde o contrato foi prorrogado até
16.10.2050 condicionado a realizagio dos investimentos para equipar o Ber¢o 37, bem como a expansio da
capacidade de armazenagem saindo das atuais 135.000 mil toneladas para 247.000 mil toneladas, contando
com equipamentos modernos para operagdo e prote¢do ao meio ambiente. Em 21.12.2023 foi assinado o 4°
Termo Aditivo ao Contrato 01/97-A, cujo Objeto ¢ a Expansio da 4rea do arrendamento (passando de 45.000
m? (quarenta e cinco mil metros quadrados) para 76.766,99 m? (setenta e seis mil, setecentos e sessenta e seis
metros quadrados e noventa e nove decimetros quadrados)), Novos investimentos e alteragdo de investimentos
previstos no Segundo Termo Aditivo. A Companhia efetua pagamentos mensais @ Autoridade Portudria de
Santos (APS) e possui os seguintes compromissos, com base em tabelas especificas estabelecidas pelas auto-
ridades portudrias, dos seguintes valores: (a) R$1,44 por tonelada de mercadoria embarcada devido a utilizagao
da infraestrutura terrestre. (b) R$ 0,880 por tonelada embarcada referente a Movimentagdo Bx e de abril em
diante passamos a pagar RS 0,910. (¢) RS 22.391,00 mensais aproximadamente por consumo de agua. (d) RS
344.415,73 de aluguel (fixo). Com a assinatura do novo aditivo, o compromisso de Movimentagao Minima
Contratual - MMC para embarque seré escalonado conforme clausula sétima, partindo de 2.112.000 toneladas
em 2022 até o limite de 5.056.000 toneladas para o ano de 2050. O ndo cumprimento das condigdes estipuladas
na MMC, ou de qualquer outra cldusula contratual (sendo as principais a apresentagdo de demonstragdes fi-
nanceiras anuais auditadas até 30 de abril de cada ano subsequente ao encerramento do exercicio; obtengéo e
manutencio das certificagdes ISO 9001, 14001 e 45001; apolices de seguros com coberturas de responsabili-
dade civil e danos materiais em geral; e apresentagio de garantia de aluguel e tarifas Portudrias para Atracagio
de Navios), fica sujeito a interveng@o no arrendamento da Companhia desde que ndo tenha causas justificado-
ras. Existe também o compromisso de que as instalagdes em exploragdo e os bens de propriedade da APS, ora
em utilizagdo pela Companhia, deverdo ser mantidos em perfeitas condigdes de uso. Em maio de 2021 a
Companhia implanta oficialmente seu codigo de conduta apés disseminagao da sua Missao, Visio e Valores
em janeiro de 2021 e em agosto de 2022 o Conselho de Administragdo autoriza a criagdo das areas de Audito-
ria Interna, Gestao de Riscos e Compliance em fungio do grande crescimento do Terminal. Apds iniciadas as
obras de expansdo em janeiro de 2020 em atendimento a renovagdo antecipada do contrato, em maio de 2021
a Companhia inaugurou o Bergo 37 aumentando a pmdulmdade ¢ competitividade comercial. Em agosto de
2021 a Companhia implantou o Conselho de Ad Em bro de 2021 a Companhia adquiriu um
empréstimo de R$230 milhdes via NCE com o Banco Itaii e prazo de pagamento de 7 anos a fim de continuar
as obras da “Fase 2 e 4 do Projeto de Expansao

2. Base de preparagio e ap das d acoes fi iras - a. Declaragio de conformidade
(com relagao as normas do CPC): As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) que seguem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronun-
ciamentos Contabeis (CPC). A emissdo dessas demonstragdes financeiras da Companhia foi autorizada pelo
Conselho de Administragio em 24 de margo de 2025. Apds sua emissao, somente os acionistas tem o poder de
alterar as demonstragdes financeiras. Detalhes sobre as politicas conmbels materiais da Companhia estdo
apresentadas na nota explicativa n® 7. Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes fi

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Outros r abrang —
Lucro abrangente do exercicio 82.168.126
As notas explicativas sdo parte i

Demonstracoes das Mutacdes do Patrimonio Liquido Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2024 e 2023 (Em Reais)
Reservas de lucros

Nota Capital Reserva para Reserva  Reserva para  Ajustes de avaliacio Lucros

explicativa social _retencdo de lucros legal __investimento patrimonial __acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2022 50.000.000 40.080.594 __ 2.898.122 5.735.280 2.137.957 — 100.851.953
Aumento de capital conforme AGE datada de 30 de novembro de 2023 20.a  22.000.000 (15.000.000) ~ (2.000.000) (5.000.000) - - -
Distribuigao de lucros (R$ por agio) - (22.000.000) - - - — (22.000.000)
Realizagio do custo atribuido 20.d - - - - (715.956) 715.956 -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 65305392 65.305.392
Destinagoes do lucro liquido: -
Reserva legal 20.b - - 3265269 - - (3.265.269) -
Reserva para investimento 20.b - - - 6.530.539 - (6.530.539)
Dividendos minimos obrigatorios 20.c - - - - - (27754 792) (27.754. 792)
Constituigdo da reserva de retengdo de lucros 20.b - 28.470.748 - - — _ (28470
Saldos em 31 de Dezembro de 2023 72.000.000 31.551.342 _ 4.163.391 7.265.819 1.422.001 — 116.402. 553
Aumento de capital conforme AGE datada de 26 de novembro de 2024 20.a  28.000.000 (17.000.000) ~ (4.000.000) (7.000.000)
Distribuigdo de lucros conforme AGE datada de 26/11/2024 (R$ por agdo) - (12.000.000) - - - - (12 000. 000)
Realizagdo do custo atribuido 20.d - - - - (299.560) 299.560
Lucro liquido do exercicio - - - - —  82.168.126  82.168.126
Destinagoes do lucro liquido: - - - - -
Reserva legal 20.b - - 4.108.406 - - (4.108. 406) -
Reserva para investimento 20.b - - - 8.216.813 - (8216.813) -
Dividendos minimos obrigatorios 20.c - - - - - (34.921. 454) (34.921.454)
Constituigao da reserva de retengdo de lucros 20.b - 35.221.013 - - ~ _(35221.013) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2024 100.000.000 37.772.355 __4.271.797 8.482.632 1.122.441 — 151.649.225

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

¢ que possam ser mensurados com seguranca. (iii) Depreciagdo: A depreciagdo ¢ calculada para amortizar o
custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus valores residuais estimados, utilizando 0 método linear
baseado na vida util estimada dos itens. A depreciagdo ¢ reconhecida no resultado. Terrenos ndo sio deprecia-
dos. As taxas médias anuais, do ativo imobilizado para os exercicios sdo as seguintes:

%
Movels ¢ utensilios 10,00
Miq aparelhos ¢ equi ) 10,00
Equipamentos de campo 10,00

e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragao na sua gestao.
3. Base de mensuracio: As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto
se indicado de outra forma.
4. Moeda fi | e moeda de apr d0: Essas d financeiras sdo apresentadas em Real,
que ¢ a moeda funcional da Companhla Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arre-
dondadas para o valor mals pmxlmu em reais, exceto qua.ndo indicado de outra forma.
5. Uso de ap a0 destas demonstragdes financeiras, a Administragao
utilizou julgamentos, esnmanvas € premlssas que afetam a aplicagdo das politicas comabels da Companhia e
os valores reportados dos ativos, passivos, receitas ¢ despesas. Os resultados reais podem divergir dessas esti-
mativas. As estimativas e premissas sio revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo reconhe-
cidas prospectivamente. a. Julgamentos: As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo de poli-
ticas contabeis que tem efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: * Nota explicativa n° 21 - Instrumentos financeiros: classifi-
cagdo de instrumentos financeiros; e * Nota explicativa n° 7 (h), e 26 - Operagdes e classificagdes de arren-
damento mercantil: determinagdo se um contrato contém um arrendamento ou no. b. Incertezas sobre pre-
missas e estimativas: As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem
um risco significativo de resultar em um ajuste material 1o exerclclo a findar-se em 31 de dezembro de 2024
estdo incluidas na seguinte nota explicativa: * Nota exy iva n° 18 - Reconhecimento de ativos fiscais di-
feridos: disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual diferengas tempordrias dedutiveis e prejuizos
fiscais possam ser utilizados. Ativos e passivos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro tributavel futuro
contra o qual diferencas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser utilizados. (i) Mensuragio a
valor justo: Uma série de polmcas e dlvulgacoes comabels da Companhia requer a mensuragio dos valores
justos, para os ativos ¢ passivos fi e nio fi Companhia estat uma estrutura de
controle relacionada @ mensuragio dos valores justos. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que possui a res-
ponsabilidade ;,erdl de revisar todas as mensuragdes significativas de valor justo. A Companhia revisa regular-
mente dados ndo observiveis significativos ¢ a]ustcs de avaliagdo. Se a informagdo de terceiros, tais como
cotagdes de corretoras ou servigos de pregos, ¢ utilizado para mensurar os valores justos, entdo a equipe de
avaliagio analisa as evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliagdes atendem
os requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classifi-
cadas. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de mercado,
tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma. * Nivel 1: pregos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos. * Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados
incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente
(derivado de pregos). * Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que nio sdo bascados em dados observdveis
de mercado (inputs ndo observaveis). A Cc hia reconhece as entre niveis da hierarquia do
valor justo no final do periodo das demonstracoes financeiras em que ocorreram as mudangas. Informagdes
di is sobre as p utilizadas na a0 dos valores justos estdo incluidas na nota explicativa
n° 21 - Instrumentos financeiros.
6. Mudangas nas principais politicas contébeis as novas normas CPC’s e interpretagdes - Informagio de
politicas contédbeis materiais: A Companhia também adotou a Divulgagio de Politicas Contabeis (alteragdes
T

Computadores e periféricos 20,00
Veiculos 20,00
Instalagdes 10,00
Construgao C|VIl 4,00
Demais equif ) 10,00
Direito edificagdes 4,00
Os métodos de depreciagio, as v1das Gteis ¢ os valores residuais sdo revistos a cada data de balango e ajustados
caso seja apropriado. h. C : A Cc possui cc des de servigos publicos decorrentes do

contrato de arrendamento, conforme nota explicativa n® 1. A Companhia atua sob o regime de concessdo, en-
tretanto, suas atividades ndo se enquadram nos requerimentos das interpretagdes técnicas ICPCs 01 e 17 -
Contratos de Concessao, em virtude dos pregos dos servigos p ndo serem r dos e/ou contro-
lados pelo poder concedente. i. Arrendamentos: No inicio de um contrato, a Companhia avalia se um
contrato ¢ ou contém um arrendamento. Um contrato ¢, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir
o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagio.
Para avaliar se um contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, a Companhia utili-
za a definigdo de arrendamento no CPC 06(R2). Esta politica ¢ aplicada aos contratos celebrados a partir de 1°
de janeiro de 2019. (i) Como arrendatdrio: No inicio ou na modificagdo de um contrato que contém um
comp dear », a Companhia aloca a contraprestagdo no contrato a cada componente de arren-
damento com base em seus pregos individuais. No entanto, para os arrendamentos de propriedades, a Compa-
nhia optou por ndo separar os componentes que nio sejam de arrendamento e contabilizam os componentes
de arrendamento e ndo arrendamento como um Ginico componente. A Companhia reconhece um ativo de di-
reito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso ¢
mensurado inicialmente ao custo, que compreende o valor da mensuragdo inicial do passivo de arrendamento,
ajustado para quaisq s de arrend ) efetuados até a da data de inicio, mais quaisquer custos
diretos iniciais incorridos pelo arrendatrio e uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatario
na desmontagem e remogao do ativo subjacente, restaurando o local em que esté localizado ou restaurando o
ativo subjacente a condigdo requerida pelos termos e condigdes do ar ), MENo: isquer incentivos

Iétodo Indi

S q
de arredamentos recebidos. O ativo de direito de uso ¢ subsequentemente depreciado pelo método linear desde
a data de inicio até o final do prazo do arrendamento, a menos que o arrendamento transfira a propriedade do
ativo subjacente ao arrendatério ao fim do prazo do arrendamento, ou se o custo do ativo de direito de uso
refletir que o arrendatario exercera a opgao de compra. Nesse caso, o ativo de direito de uso serd depreciado
durante a vida util do ativo subjaceme que ¢ determinada na mesma base que a do ativo imobilizado. Além
disso, o ativo de direito de uso é penodlcameme reduzido por perdas por redugdo ao valor recuperavel, se
houver, ¢ ajustado para determinadas des do passivo de ar [0} passwo de arrendamento
¢ mensurado inicialmente ao valor presente dos p bs do ar que nao sdo efetuados na data
de inicio, descontados pela taxa de juros implicita no arrendamento ou, se essa taxa ndo puder ser determinada
imediatamente, pela taxa de empréstimo incremental da Companhia. Geralmente, a Companhia usa sua taxa
incremental sobre empréstimo como taxa de desconto. A Companhia determina sua taxa incremental sobre
empréstimos obtendo taxas de juros de varias fontes externas de financiamento ¢ fazendo alguns ajustes para
refletir os termos do contrato e o tipo do ativo arrendado. Os pagamentos de arrendamento incluidos na men-
suragdo do passwo de arrendamento dem o seguinte: * p s fixos, incluind fi-
X0s na esséncia; * | s variaveis de ar que dep de indice ou taxa, inicialmente me-
surados utilizando o indice ou taxa na data de inicio; * valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatério,
de acordo com as garantias de valor residual; e * o prego de exercicio da op¢do de compra se o arrendatario
estiver razoavelmente certo de exercer essa opgdo, ¢ pagamentos de multas por rescisdo do arrendamento, se
o prazo do arrendamento reﬂeur o arrendatario exercendo a opgdo de rescindir o arrendamento. O passivo de

a0 CPC 26) a partir de 1° de janeiro de 2024. Embora as alteragdes ndo tenham resultado em mudan-
¢a nas politicas contdbeis em si, elas afetaram as informagdes das politicas contébeis divulgadas nas demons-
tragdes financeiras. A administragdo revisou as politicas contabeis e atualizou as informagdes divulgadas na
nota explicativa 7 Politicas contabeis materiais em determinados casos, de acordo com as alteragdes.

7. Politicas contabeis materiais: As politicas comabels descntas em delalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios los nessas d fi a. Receita opera-
cional: A receita de servigos prestados é reconhemda no resultado com base no estagm de conclusdo do servi-
¢o na data de apr a0 das d fi iras. O estagio de conclusdo é avaliado por referem:la a0

) ¢ do pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros efetivos. E remensurado
quando ha uma alteragio nos pagamentos futuros de arrendamento resultante de alteragdo em indice ou taxa,
se houver alteragdo nos valores que se espera que sejam pagos de acordo com a garantia de valor residual, se
a Companbhia alterar sua avaliagdo se exercera uma opg¢ao de compra, extensio ou rescisdo ou se ha um paga-
mento de arrendamento revisado fixo em esséncia. Quando o passivo de arrendamento ¢ remensurado dessa
maneira, ¢ efetuado um ajuste correspondente ao valor contabil do ativo de direito de uso ou ¢ registrado no
resultado se o valor contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido a zero. A Companhia apresenta ativos
de direito de uso que ndo atendem a deﬁmcao de proprledade para investimento em “ativo imobilizado” e

agdes f
término dos embarques efetuados. O momento correto da transferéncia de rlscos e benef icios varia d
do das condigdes individuais do contrato de venda. b. Receitas fi p as: As recei-
tas ¢ despesas financeiras da Cc hia comp : « Variagdes is ¢ monetdrias passivas; * Varia-
¢des cambiais ¢ monetdrias ativas; ¢ » Rendimentos de aplicagdes financeiras, liquidos. A receita ¢ a despesa
de juros sdo reconhecidas no resultado através do método dos j Juros efetivos. ¢. Moeda estrangeira - Transa-
coes em moeda estrangeira: Transages em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcmnal da

as e d

passivos de ar em “er ” no balango patrimonial. Arrendamentos de
ativos de baixo valor: A Companhla optou por ndo reconhecer ativos de direito de uso e passivos de arrenda-
mento para arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo, incluindo equipamentos
de TI. A Companhia reconhece os pagamentos de arrendamento associados a esses arrendamentos como uma
despesa de forma linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivos recebidos foram reconhecidos como parte
mlegranle do custo total do arrendamemo durante o prazo do ar ). §. I fi 08

¢do inicial: As contas a receber de clientes e os tlmlos de divida emitidos sdo

Companhia pelas taxas de cambio nas datas das transagdes. Ativos e passivos monetarios di

apurados em moedas estrangeiras na data do balango sao reconvertidos para a moeda funcional a taxa de
cambio naquela data. Ativos e passivos ndo monetarios que sdo mensurados pelo valor justo em moeda estran-
geira sdo reconvertidos paraa moeda funcional a taxa de cAmbio na data em que o valor justo foi determinado.
Itens ndo monetdrios que sdo mensurados com base no custo historico em moeda estrangelra sdo convemdos

reconhecidos 1n1c1almente na data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo
reconhecid quando a Companhia s torna parte das disposigdes contratuais do instrumento. Um
ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de financiamento
signiﬂcativo) ou passivo financeiro ¢ inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo

pela taxa de cdmbio na data da transagdo. As dlfcrcn(;as de moedas estrangeiras [a conversdo sio
geralmente reconhecidas no resultado. d. Beneficios a empregados - Plano de contribuicdo definida: As
obrigagdes por contribuigdes aos planos de contribuigao definida sdo reconhecidas no resultado como despesas
com pessoal quando os servigos relacionados sdo prestados pelos empregados. As contribuigdes pagas anteci-
padamente sdo reconhecidas como um ativo na extensdo em que um reembolso de caixa ou uma redugido em
pagamentos futuros seja possivel. Beneficios de curto prazo a empregados: Obrigagdes de beneficios de
curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo descontada e sio incorridas como despesas con-
forme o servigo relacionado seja prestado. O passivo ¢ reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os
planos de bonificagdo em dinheiro ou participagdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obriga-
¢do legal ou construtiva de pagar esse valor em fungio de servigo passado prestado pelo empregado, ¢ a
obrigagdo possa ser estimada de maneira confidvel. e. Imposto de renda e contribuigio social: O imposto de
renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de RS 240.000 para imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributavel para a contribuigdo social sobre o lucro liquido. A despesa com imposto de renda e
contribuigdo social compreende as parcelas correntes e diferidas. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado a menos que este]am relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio
liquido ou em outros resultad s. (1) D de imposto de renda e wntnbmym social corren-
te: O imposto corrente ¢ o 1mposto a pagar ou a receber calculado sobre o lucro ou o prejuizo tributdvel do
exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores. £ do com base

) a0 VIR, os custos de transagdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢ao ou emissdo. As

contas a receber de clientes sem um componenle mgmﬁcauvo de financiamento sdo mensuradas inicialmente

a0 prego da operagéo. Cle ¢ No recc ) inicial, um ativo finan-

ceiro ¢ classificado como mensurado a0 custo amomzado a0 VIORA - instrumento de divida; a0 VIORA -
i

Nota

Fluxo de caixa das atividades operacionais explicativa 2024 2023
Lucro liquido do exercicio 82.168.126  65.305.392
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais
Depreciagdo imobilizado e amortizagdo intangivel 32.374.566  22.011.731
Amortizagdo do direito de uso - CPC 06 26 4.168.425  3.419.584
Imposto de renda e contribuigio social correntes 18 42453917 33.813.569
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 18 (1.189.029) (1.211.139)
Valor residual do ativo imobilizado baixado 12 1.089.005  13.699.916
Provisdo para obsolescéncia dos estoques 1 (2.762) (66.788)
Juros de passivo de arrendamento - CPC 06 26 5312436  4.396.075
Juros e variagio cambial s/ empréstimos e financiamentos 16 27.966.052 34.317.030
Provisdo para processos judiciais 19 2.565.527 66.964
(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:
(Aumento) redugdo em contas a receber de clientes (77.434)  (9.507.447)
Redugdo em partes relacionadas - -
(Aumento) em estoques (6.225.062) (1.917.571)
(Aumento) em impostos a recuperar 58.287 (46.049)
Redugdo (Aumento) em depdsitos judiciais 118.030 10.858
(Aumento) em outros créditos (78.696)  (116.673)
Aumento (redug@o) nos passivos operacionais:
(Redugdo) em fornecedores (1.512.390) (4.847. 809)
Aumento em provisdes e encargos sobre a folha de pagamento 490.175  1.110.76'
Aumento em impostos a recolher 4.009.004 429.264
(Redugdo) em adiantamento de clientes - (21.750)
(Redugdo) aumento em partes relacionadas 1.423.255 35.153
Juros pagos 16 (30.042.675) (35.277.044)

de juros sobre ar 26 (2.589.980) (2.063.214)
lmposto de renda e contribuigdo social pagos 43.285.838) (29.029.874
Fluxo de caixa liquido decorrente das atividades operacionais 119.192.939 _94.510.945
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢ao de imobilizado (9.817.270) (40.923.312)
Aquisigdo de intangivel 559.554 201.619
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investi 10.376.824) (41.124.931
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
P: de passivo de arr 26 (5.312436) (4.396.075)
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos 16 (46.000.000) -
Pagamento de dividendos 39.754.791) (30.000.000
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de fi 91.067.227) (34.396.075
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 17.748.888 _ 18.989.939
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 122.178.607 103.188.668
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 139 927 495 122.178.607

Aumento do caixa e equivalentes de caixa 9.939
As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes ﬁnancelras,
modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa; * Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo
taxas varidveis; * O pré-pagamento e a prorrogagdo do prazo; e * Os termos que limitam o acesso da Compa-
nhia a fluxos de caixa de ativos especmcos (por exemplo, baseados na performance de um ativo). Ativos fi-
nanceiros - Avaliagdo do modelo de negocio: O p ) antecipado é com o critério de paga-
mentos do principal e juros, caso o valor do pré- pagamemo represente, em sua maior parte, valores ndo pagos
do principal e de juros sobre o valor do principal pendente - 0 que pode incluir uma compensagéo adicional
razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relagao a um ativo financeiro adquirido por um
valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissao ou a exigéncia de pré-pagamento por
um valor que represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também pode incluir
compensagao adicional razoavel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sio trata-
das como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimen-
to inicial. Ativos financeiros - Mensuragdo subsequente e ganhos e perdas - Ativos financeiros a VJR: Esses
ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor Justo O resultado liquido, incluindo ji Juros ou receita de
dividendos, ¢ reconhecido no resultado. Ativos financeiros a custo amortizado: Esses ativos sao subsequen-
temente mensurados 2o custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado ¢ reduzi-
do por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sio reconhecidos
no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento ¢ reconhecido no resultado. Instrumentos de
divida a VJORA: Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros ¢ calcu-
lada utilizando 0 método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais ¢ impairment sio reconhecndos no resul»
tado. Outros resultados liquidos sio reconhecidos em ORA. No desrecont do
em ORA ¢ reclassificado para o resultado. Instrumentos patrimoniais a VJORA: Esses ativos sdo mensu-
rados subsequentemente ao va[or justo. Os d1v1dendos sdo reconhecidos como ganho no resultado, a menos
que o dividendo rep: uma recuperagdo de parte do custo do investimento. Outros resultados
liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca sio reclassificados para o resultado. Passivos financeiros - classi-
ficagao, mensuragdo subsequente e ganhos e perdas: Os passivos financeiros foram classificados como men-
surados ao custo amortizado ou ao VIR. Um passivo financeiro ¢ classificado como mensurado ao valor justo
por meio do resultado caso for classificado como mantido para negociagio, for um derivativo ou for designa-
do como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor
justo e o resultado quuido incluindo juros, ¢ reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sdo sub-
dos pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros,

instrumento patrlmomal ou ao VJR. Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados a0 reco-
nhecimento inicial, a no ser que a Companhia mude 0 modelo de negécios para a gestdo deativos financeiros,
e neste caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentagdo
posterior @ mudanga no modelo de negdcios. Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se atender
ambas as condigdes a seguir e ndo for designado como mensurado ao VIR: « E mantido dentro de um modelo
de negocios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; * Seus termos
contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao pagamento de principal
e juros sobre o valor principal em aberto. Um instrumento de divida ¢ mensurado ao VIORA se atender ambas
as condigdes a seguir e nao for designado como mensurado ao VIR: « E mantido dentro de um modelo de
negocios cujo objetivo ¢ atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de
ativos financeiros; e * Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto. No reconhecimento inicial de um investi-
mento em um instrumento patrimonial que ndo seja mantido para negociagdo, a Companhia pode optar irre-

alteracoes bseq no valor justo do investimento em outros resultados
(“ORA”) Essaescolha ¢ feita investimento por investimento. A Companhia realiza uma avaliagdo

1

nas taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data do balango. Os impostos correntes
ativo e passivo sdo compensados somente se alguns critérios forem atendidos. (i) Despesas de imposto de
renda e contribuigio social diferido: O imposto diferido ¢ reconhecido com relagéo as diferengas temporérias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os correspondentes
valores usados para fins de tributagdo. Um ativo de imposto de renda e contribuigdo social diferido € reconhe-
cido em relagdo aos prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizadas na
extensdo em que seja provavel que lucros futuros sujeitos a tributagdo estejam disponiveis e contra os quais
serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuig&o social diferidos sao revisados a cada data de balan-
¢o ¢ sdo reduzidos na extensdo em que sua realizagdo ndo seja mais provével. Ativos e passivos fiscais diferi-
dos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aphcar as diferengas temporarias quando elas forem
revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balango. A mensuragdo do imposto
diferido reflete as consequéncias tributarias que seguiriam a maneira sob a qual a Companhia espera recuperar
ou liquidar o valor contabil de seus ativos e passivos. Os impostos diferidos ativo e passivo sdo compensados
somente se alguns critérios forem atendidos. f. Estoques: Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre
o custo e o valor realizével liquido. Os custos dos estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisigdo e incluem
gastos incorridos na aquisi¢do de estoques, e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizagdes e
condigdes existentes. Os valores dos estoques da Companhia, referem-se exclusivamente a itens adquiridos
com a fungdo de manter a manutengdo das operagdes do Terminal. g. Imobilizado - (i) Reconhecimento e
mensuragdo: Itens do imobilizado sao mensurados pelo custo historico de aquisi¢ao ou construgdo, deduzido
de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel (impairment),
quando aplicavel. Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sao
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado. Quaisquer ganhos e perdas na
alienagido de um item do imobilizado sdo reconhecidos no resultado. (ii) Custos subsequentes: Os custos
subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme
apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados a esses custos
:

do objetivo do modelo de negocios em que um ativo financeiro ¢ mantido em carteira porque isso reflete
melhor a maneira pela qual o negocio ¢ gerido e as informagdes sdo fornecidas a Administrago. As informa-
¢des consideradas incluem: * As politicas e objetivos estipulados para a carteira ¢ o funcionamento pratico
dessas politicas. Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administragdo tem como foco a obtengdo
de receitas de juros contratuais, a manutengdo de um determinado perfil de taxa de juros, a correspondéncia
entre a durag@o dos ativos financeiros e a duragdo de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a
realizagdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos; « Como o desempenho da carteira ¢ avaliado e re-
portado & Administragdo da Companhia; * Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negocios (e o
ativo financeiro mantido naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;
Como os gerentes do negdeio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneragao ¢ baseada no valor justo dos
ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e * A frequéncia, o volume e 0 momento das vendas
de ativos financeiros nos perfodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futu-
ras. As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que no se qualificam para o desreco-
nhecimento ndo sao consideradas vendas, de maneira com o recont ) continuo dos ativos
da Companhia. Os ativos financeiros mantidos para negociagdo ou gerenciados com desempenho avaliado

ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento
também ¢é reconhecido no resultado. Desreconhecimento - Ativos financeiros: A Companhia desreconhece um
ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia
transfere os direitos contraruals de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transagdo na qual todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro e também néo retém o controle sobre o ativo financeiro. A Companhia
realiza transagdes em que transfere ativos reconhecidos no balango patrimonial, mas mantém todos ou subs-
tancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos, os ativos financeiros ndo sdo
desreconhecidos. Passivos financeiros: A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obri-
gagdo contratual ¢ retirada, cancelada ou expirada. A Companhia também desreconhece um passivo financei-
ro quando os termos sao modificados ¢ os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente dife-
rentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados ¢ reconhecido a valor justo.
No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contabil extinto e a contraprestagao
paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos assumidos) ¢ reconhecida no re-
sultado. Compensagio: Os ativos ou passivos financeiros sio compensados ¢ o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente execu-
tavel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. Capital social: As agdes do capital social da Companhia sdo classificadas
como patrimonio liquido. O montante relativo aos dividendos minimos obrigatorios ¢ reconhecido como
passivo nas demonstragdes financeiras da Cc thia ao final do exercicio. k. Redugdo ao valor recuperavel
(Impairment) - (i) Ativos financeiros ndo-derivativos - Instrumentos financeiros e ativos contratuais: A Com-
panhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre: * Ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado; e * Ativos de contrato. A Companhia mensura a provisdo para perda em um montante igual
perda de crédito esperada para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como
perda de crédito esperada para 12 meses: * Titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balango; e
« Outros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de inadimpléncia
a0 longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado significativamente desde o reco-
) inicial. As provmoes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sio mensu-

com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros - Avaliagao
sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos de principal e de juros: Para fins dessa ava-
liagdo, o “principal” ¢ definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os “juros”
sdo definidos como uma contraprestagdo pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao
valor principal em aberto durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de
empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro. A
Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sio
somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo financeiro contém um
termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele
ndo atenderia essa condigdo. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia considera: * Eventos contingentes que

radas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento. Ao determinar se o risco
de crédito de um ativo financeiro amente desde o reconheci inicial e ao estimar as
perdas de crédito esperadas, a Companhia considera informagdes razoaveis e passiveis de suporte que sao
relevantes e disponiveis sem custo ou esfor¢o excessivo. Isso inclui informagoes e andlises quantitativas e
qualitativas, com base na experiéncia historica da Companhia, na avaliagdo de crédito e considerando infor-
magdes prospectivas (“forwardlooking ). A Companhia presume que o risco de crédito de um ativo financei-
ro aumentou significativamente se este estiver com mais de 30 dias de atraso. A Companhia considera um
ativo financeiro como inadimplente quando: * E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas
obrigagdes de crédito da Companhia, sem recorrer a agdes como a realizagdo da garantia (se houver alguma):
ou * O ativo financeiro estiver vencido ha mais de 90 dias. A Companhia considera que um titulo de divida tem
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um risco de crédito baixo quando a sua classificagio de risco de crédito ¢ equivalente a definigio globalmente
aceita de “grau de investimento™: * As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas
com crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada do
instrumento financeiro; * As perdas de crédito esperadas para 12 meses sdo perdas de crédito que resultam de
possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apos a data do balango (ou em um periodo mais curto,
caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12 meses). O periodo maximo considerado na estima-
tiva de perda de crédito esperada ¢ o periodo contratual maximo durante o qual a Companhia esté exposta ao
risco de crédito. Mensuragao das perdas de crédito esperadas: As perdas de crédito esperadas sao estimativas
ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. As perdas de crédito sio mensuradas a valor presente com
base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenga entre os fluxos de caixa devidos a Companhia de
acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber). As perdas de crédito esperadas
o descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro. Ativos financeiros com problemas de recupera-
¢do: Em cada data de balango, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo amorti-
zado ¢ os titulos de divida mensurados ao VIORA estio com problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro
possui “problemas de recuperagido” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos
de caixa futuros estimados do ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas
de recuperagdo inclui os seguintes dados observaveis: * Dificuldades financeiras significativas do emissor ou
do mutudrio; * Quebra de clusulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 90 dias; *
Reestruturagdo de um valor devido a Companhia em condigdes que nio seriam aceitas em condigdes normais;
* A probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizagdo financeira; ou
* O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras. Apresentago da
provisao para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial. A provisdo para perdas para ativos financei-
ros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contabil bruto dos ativos. Para titulos de divida
mensurados a0 VIORA, a provisdo para perdas ¢ debitada no resultado e reconhecida em ORA. Baixa: O
valor contabil bruto de um ativo financeiro ¢ baixado quando a Companhia ndo tem expectativa razoavel de
recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com relagdo a clientes individuais, a Companhia
adota a politica de baixar o valor contabil bruto quando o ativo financeiro esta vencido ha 180 dias com base
na experiéncia historica de recuperagio de ativos similares. Com relagéo a clientes corporativos, a Companhia
faz uma avaliagdo individual sobre a época e o valor da baixa com base na existéncia ou ndo de expectativa
razodvel de recuperagdo. A Companhia ndo espera nenhuma recuperagao significativa do valor baixado. No
entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execugdo de crédito para o cumprimento
dos procedimentos da Companhia para a recuperagio dos valores devidos. Ativos ndo financeiros: Os valores
contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, estoques e ativos fiscais diferidos, sao revistos a cada data
de balango para apurar se ha indicag@o de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagéo, entdo o valor
recuperavel do ativo ¢ estimado. Para testes de redugdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em
Unidades Geradoras de Caixa (“UGC”), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa
pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros
ativos ou UGCs. O valor recuperavel de um ativo ou UGC ¢é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor
justo menos custos para vender. O valor em uso ¢ baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados
a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado
do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC. Uma perda por redugdo ao valor
recuperavel ¢ reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel. Perdas por
redugéio ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes as UGCs sio
alocadas para redug@o do valor contabil dos outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro rata. Uma
perda por redugdo ao valor recuperavel relacionada a demais ativos, exceto em casos de 4gios, as perdas por
redug@o ao valor recuperdvel sdo revertidas somente na extensdo em que o novo valor contabil do ativo ndo
exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagdo, caso a perda de valor
ndo tivesse sido reconhecida. I. Provisdes: Uma provisio ¢ reconhecida, em fungdo de um evento passado, se
a Companhia tem uma obrigagdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confivel, e ¢ prova-
vel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. m. Fornecedores: As contas a pagar aos
fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos negdcios.
Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com 0 uso do método de taxa efetiva de juros. Na prética, sdo reconhecidas, normalmente, ao valor da fatura
correspondente, ajustadas a valor presente quando aplicavel. n. Capital social: As agdes ordindrias e prefe-
renciais sdo classificadas como patriménio liquido. Os dividendos minimos obrigatorios conforme definido no
estatuto social sdo reconhecidos como passivo. Os dividendos adicionais propostos devem ser aprovados pelo
Conselho de Administragdo da Companhia e sdo reconhecidos no patriménio liquido sobre esta rubrica. o.
Mensuragio do valor justo: Valor justo ¢ 0 prego que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo em uma transagdo ordenada entre participantes do mercado na data de mensura-
g0, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem acesso
nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-performance). O risco de
descumprimento inclui, entre outros, o proprio risco de crédito da Compzmhia e suas controladas. Uma série
de politicas dbeis e divulgagdes da Companhia requere a 0 de valores justos, tanto para ativos
¢ passivos financeiros como ndo financeiros. Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um
instrumento utilizando o prego cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado ¢ considerado
como “ativo” se as transagdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para
fornecer informagdes de precificagdo de forma continua. Se ndo houver um prego cotado em um mercado
ativo, a Companhia utiliza técnicas de avaliagdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e
minimizam o uso de dados ndo observaveis. A técnica de avaliagdo escolhida incorpora todos os fatores que
os participantes do mercado levariam em conta na precificagdo de uma transagdo. Se um ativo ou um passivo
mensurado ao valor justo tiver um prego de compra e um prego de venda, a Companhia mensura ativos com
base em pregos de compra e passivos com base em pregos de venda. A melhor evidéncia do valor justo de um
instrumento financeiro no reconhecimento inicial ¢ normalmente o prego da transagdo - ou seja, o valor justo
da contrapartida dada ou recebida. Se a Companhia determinar que o valor justo no reconhecimento inicial
difere do prego da transagio e o valor justo ndo é evidenciado nem por um prego cotado num mercado ativo
para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliagdo para a qual quaisquer dados nao
observaveis sdo julgados como insignificantes em relagdo a mensuragdo, entdo o instrumento financeiro é
mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a diferenca entre o valor justo no reconhecimen-
to inicial e o prego da transagao.

8. Novas normas e interpretagdes ainda ndo adotadas: Uma série de novas normas serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2024. A Companhia ndo adotou essas normas na preparagio destas
demonstragdes financeiras. (@) Apresentagio e Divulgagio das Demonstracées Contdibeis (CPC 26): O IFRS
18 substituira o CPC 26 Apresentagao das Demonstragdes Contabeis e se aplica a periodos de relatorios anuais
iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2027. A Companhia esta avaliando o impacto das alteragdes, principal-
mente no que diz respeito a obtengdo de informagdes adicionais necessarias para atender as novas exigéncias
de divulgagdo. Outras normas: Nio se espera que as intes normas novas e al tenham um impacto
significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia: « Auséncia de conversibilidade (alteragdes ao CPC
02); * Classificagdo e mensuragdo de instrumentos financeiros (alteragdes IFRS 9 ¢ IFRS 7).

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras (Em Reais - RS, exceto se de outra forma indicado)

9. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos

Aplicagdes financeiras (i)

(i) As apli

2024

48.888

2023

5.383.779

139.878.607 116.794.828

139.927.495 122.178.607

das por titulos de renda fixa sdo remuneradas a 101,14%(Banco Itau),

103, 93% (Banco Vomranum) e 101,80% (Banco Santander) da variagdo do CDI - Certificado de Deposno
Imerbancano (102,42% (Banco Ita), 106,30% (Banco Votorantim) e 101,83% (Banco Santander) da varia-
¢do do CDI - Certificado de Deposito lmerbancério em 2023),e a uma taxa fixa de 0,92% a.m. (Banco do
Brasil), os quais apresentam liquidez didria e possuem prazo de caréncia para resgate inferior a 90 dias a partir
da data de aplicagdo. Em 2024 houve a exposi¢do da Companhia a riscos de taxas de juros ¢ uma andlise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros sdo divulgadas na nota explicativa n° 21.

10. Contas a receber de clientes 2024 2023
Contas a receber de clientes 11.317.370 11.239.935

A exposigdo da Companhia a riscos de crédito, moeda e perdas por redugdo no valor recuperavel relacionadas
a contas a receber de clientes ¢ divulgada na nota explicativa n® 21.
11. Estoques

Materiais de almoxarifado

2024 2023
14.117.085 7.889.261

A movimentagdo da provisdo para obsolescéncia esta demonstrada a seguir:

14.117.085 7.889.261

2024 2023

Saldo Inicial 430423 503.211

Adigdes / Reversdes 2.762 66.788

Saldo final 433.661 _ 436.423
12. Imobilizado: a. Composiciio do imobilizado

2024 2023

Depreciacio Depreciagio

Custo __acumulada Liquido Custo _acumulada Liquido

Moveis e utensilios 1.150.621 (499.542) 651.079  1.004.035  (412.207) 591.828

Instalagdes 661.568 (333.295) 328273 494.148  (288.487) 205.661

Méquinas e

equipamentos 3.718.135  (3.254.536) 463.599  3.466.128 (3.214.230) 251.898
Veiculos 430.068 (119.032) 311.036 171.672  (158.062) 13.610
Equipamentos e peri-
féricos de informatica  1.694.916 (601.982)  1.092.934 926.685  (393.354) 533331
Construgdo civil 8205226  (5.796.129)  2.409.097  8.144.442 (5.704.807)  2.439.635
Armazém 10.631.929  (4.050.016) ~ 6.581.913  10.631.929  (3.970.680)  6.661.249
Sistema de recebimento ~ 7.435.290  (7.246.033) 189.257  7.435290 (6.956.825) 478.465
Sistema de expedigdo  10.889.236  (10.470.478) 418.758  10.889.236 (10.076.028) 813.208
Energizagao 1.235.555  (1.235.555) —- 1235555 (1.235.555) -
Méquinas e
equipamentos -

Meio Ambiente 716757 (578.814) 137.943 716757 (531.632) 185.125
P.E Construgdo Civil ~ 34.941.847  (2.877.667) 32.064.180 33.658.076 (1.522.390) 32.135.686
P.E Sistema de
recebimento 1.055.872 (26.253)  1.029.619 - - -
P.E Sistema de
expedigio 30.114.107 (21.428.558)  8.685.549 30.114.107 (15.405.736) 14.708.371
P.E Instalagdes 69.880.507 (10.898.807) 58.981.700 53.203.939 (4.807.758) 48.396.181
P.E Méquinas e
equipamentos 27.709.773  (3.724.235) 23.985.538 15926311 (1.063.247) 14.863.064
P.E Correia
Transportadora 39.993.090  (7.694.014) 32.299.076 39.993.090 (1.695.050) 38.298.040
P.E Shiploader 28.545.510  (20.450.511)  8.094.999 28.545.510 (14.741.409) 13.804.101
P.E Gates 459.390 (29.023) 430.367 459.390 (10.648) 448.742
P.E Silo 68.442.063  (4.108.643) 64.333.420 68.442.063 (1.370.961) 67.071.102
P.E Bergo e Cais 1.853.037 (265.314)  1.587.723  1.853.037  (191.193)  1.661.844
P.E Outros 764.499 (109.579) 654.920 764.499 (78.999) 685.500
Benfeitoria em bens
de terceiros 957.135 (80.792) 876.343 104.635 (3.689) 100.946
Outros Imobilizados
em andamento 323.938 - 323.938 563.834 - 563.834
. A. Proj.Exp. Fase 1 -

1.1 Obras Civis - - - 1.195.543 — 1195543
. A. Proj.Exp. Fase 1 -

1.2 Equip. Mecanicos 170.942 - 170.942  11.821.499 — 11.821.499
. A. Proj.Exp. Fase 1 -

1.2 Elétrica Automagao 11.545 - 11545 5311.078 - 5311078
. A. Proj.Exp. Fase 1 -

1.4 Utilidades - - - 6.386.113 - 6386113
Adiantamento

de Imobilizado 1.087.988 — _ 1.087.988 _ 1.050.366 - __1.050.366

b. Movimentagio do custo

353.080.544 (105.878.808) 247.201.736

344.508.967 (73.832.947) 270.676.020

2023 2024
Custo Adicdes (i) Baixas Transferéncia Custo
Moveis e utensilios 1.004.035 145.759 (1.593) 2420  1.150.621
Instalagdes 494.148 29.834 (3.761) 141.347 661.568
Maquinas e equipamentos 3.466.128  263.040  (55.737) 44704  3.718.135
Veiculos 171.672 - (125.030) 383.426 430.068
Equipamentos e periféricos
de informatica 926.685  137.743 (2.260) 632.748  1.694.916
Construgdo civil 8.144.442 - - 60.784  8.205.226
Armazém 10.631.929 - - 10.631.929
Sistema de recebimento 7.435.290 - - - 7435290
Sistema de expedigdo 10.889.236 - - ~ 10.889.236
Energizagio 1.235.555 - - - 1.235.555
Méquinas e equipamentos -
Meio Ambiente 716.757 - - - 716.757
P.E Construgdo Civil 33.658.076 - - 1.283.771  34.941.847
P.E Sistema de recebimento - - 1.055.872  1.055.872
‘RE Sistema de expedigdo 30.114.107 — — —30.114.107

PE Instalagdes 53.203.939  392.050 (6.947)  16.291.465 69.880.507
P.E Maquinas e equipamentos 15926311 - - 11.783.462  27.709.773
PE Correira Transportadora 39.993.090 - - ~39.993.090
P.E Shiploader 28.545.510 - - - 28.545.510
P.E Gates 459.390 - - - 459.390
PE Silo 68.442.063 - - — 68.442.063
P.E Bergo e Cais 1.853.037 - - - 1.853.037
P.E Outros 764.499 - - - 764.499
Benfeitoria em bens de terceiros 104.635  548.682 - 303.818 957.135
Outros Imobilizados em andamento 563.834 1.878.065 - (2.117.961) 323.938
I A. Proj.Exp. Fase 1 - 1.1 Obras Civis ~ 1.195.543  530.402 - (1.725.945) -
1. A. Proj.Exp. Fase 1 -

1.2 Equip. Mecénicos 11.821.499  353.958 - (12.004.515) 170.942
1. A. Proj.Exp. Fase 1 -

1.2 Elétrica Automagao 5.311.078  4.557.958 - (9.857.491) 11.545
LA. Proj.Exp. Fase 1 - 1.4 Utilidades 6.386.113 - (6.386. 113) -
Adiantamento de Imobilizado 1.050.366 _1.087. 988 (1.050.366) 1.087.988

344.508.967 9.925.479 (1.245.694) _ (108.208) (i) 353.080.544

2022 2023

Custo Adlgoes (i Baixas Transferéncia Custo

Maoveis e utensilios 814.599 573 (20.137 - 1.004.035

Instalagdes 425.640 48.097 (3.261) 23.672 494.148

Magquinas e equipamentos 3.450.138 46.471 (19.800) (10.681)  3.466.128

Veiculos 171.672 - - - 171.672
Equipamentos e periféricos

de informatica 611.606  232.593 (2.658) 85.144 926.685
Construgo civil 18.776.371 - — (10.631.929) 8.144.442
Armazém - - - 10.631.929 10.631.929
Sistema de recebimento 13.078.692 2718 (5.646.120) - 7435290
Sistema de expedigao 11.884.356 - (995.120) — 10.889.236
Energizagdo 1.235.555 - - - 1.235555
Magquinas e equipamentos -
area comum 546.206 - (546.2006) - -
Magquinas e equipamentos -

Meio Ambiente 559.789 156.968 - - 716.757
P.E Construgdo Civil 12.266.686 - (100)  21.391.490 33.658.076
P.E Sistema de recebimento - 4.884 (56.678) 51.794 -
P.E Sistema de expedigao 58.659.617 - —  (28.545.510) 30.114.107
P.E Instalagdes 9.828.347 16414 (119.543)  43.478.721 53.203.939
P.E Maquinas e equipamentos 239335 - - 15.686.976 15.926.311
P.E Correira Transportadora - - - 39.993.090 39.993.090
P.E Shiploader - - — 28545510 28545510
P.E Gates - - - 459.390 459.390
P.E Silo - - —  68442.063 68.442.063
P.E Bergo e Cais - - - 1.853.037  1.853.037
P.E Outros - - - 764.499 764.499
Benfeitoria em bens de terceiros - - - 104.635 104.635
Outros Imobilizados em andamento 47.142  614.827 - (98.135) 563.834
1. A. Proj.Exp. Fase 1 - 1.1 Obras Civis  81.574.749 13.096.302 — (93.475.508)  1.195.543
L. A. Proj.Exp. Fase I -

1.2 Equip. Mecanicos 71.936.186 12.369.204  (100.020) (72.383.871) 11.821.499
L. A. Proj.Exp. Fase I -

1.2 Elétrica Automagdo 19.079.532 12.937.651 - (26.706.105)  5.311.078
LA. Proj.Exp. Fase 1 - 1.4Utilidades ~ 5.894.161 152.163 339789 6.386.113
Adiantamento de Imobilizado 12.641.479 _ 1.035.447 (12.626. 560) - __1.050.366

323.721.858 40.923.312 (20.136.203) — 344.508.967

¢. Movimentagio da depreciaciio acumulada
023 2024
Custo Adicoes _Baixas Transferéncia Custo
Moveis e utensilios (412.207) (88.757) 1422 - (499.542)
Instalagdes (288.487) (45.318) 510 - (333.295)
Miquinas e equipamentos (3.214.230) (74.818) 34.512 - (3.254.536)
Veiculos (158.062) (80.386) 119.416 - (119.032)

Equipamentos e periféricos

de informatica (393.354)  (208.886) 258 - (601.982)
Construgdo civil (5.704.807) (91.322) - - (5.796.129)
Armazém (3.970.680) (79.336) - - (4.050.016)
Sistema de recebimento (6.956.825)  (289.208) - —  (7.246.033)
Sistema de expedigdo (10.076.028)  (394.450) - - (10.470.478)
Energizagdo (1.235.555) - - - (1.235.555)
Miquinas e equipamentos -

Meio Ambiente (531.632) (47.182) - - (578.814)
P.E Construgdo Civil (1.522.390)  (1.355.277) - - (2.877.667)
P.E Sistema de recebimento - (26.253) - - (26.253)
P.E Sistema de expedigao (15.405.736)  (6.022.822) - — (21.428.558)
P.E Instalagdes (4.807.758)  (6.091.620) 571 - (10.898.807)
P.E Maquinas e equipamentos (1.063.247)  (2.660.988) - - (3.724.235)
P.E Correira Transportadora (1.695.050)  (5.998.964) - - (7.694.014)
P.E Shiploader (14.741.409)  (5.709.102) - - (20.450.511)
P.E Gates (10.648) (18.375) - - (29.023)
P.E Silo (1.370.961)  (2.737.682) - - (4.108.643)
P.E Bergo e Cais (191.193) (74.121) - - (265.314)
P.E Outros (78.999) (30.580) - - (109.579)
Benfeitoria em bens de terceiros (3.689) (77.103) - - (80.792)

(73.832.947) (32.202.550) 156.689 — (105.878.808)

2022 2023

Custo Adicoes _ Baixas Transferéncia Custo

Moveis e utensilios (348.056) (75.138)  10.987 - (412.207)

Instalagdes (250.768) (37.159) 240 (800)  (288.487)

Miquinas e equipamentos (3.166.234) (65.149)  16.353 800 (3.214.230)

Veiculos (138.536) (19.526) - - (158.062)
Equip e periféricos

de informatica (258.282)  (136.627) 1.555 - (393.354)
Construgéo civil (9.158.461) (309 637) - 3.763.291 (5.704.807)
Armazém - (207.389) - (3.763.291) (3.970.680)
Sistema de recebimento (11.439.232)  (476.746) 4.959.153 - (6.956.825)
Sistema de expedigao (10.539.214) (412 836) 876.022 - (10.076.028)
Energizagdo (1.235.555) - — (1.235.555)
Miquinas e equipamentos -
area comum (546.206) — 546206 - -
Ma € e )S -

Meio Ambleme (492.007) (39.625) - - (531.632)
P.E Construgao Civil (775.104)  (1.922.293) 1 1.175.006  (1.522.390)
P.E Sistema de expedigdo (18.415.221) (10.780.407) - 13.789.892 (15.405.736)
P.E Instalagdes (1.548.073) (2.621.884) 22912 (660.713) (4.807.758)
P.E Magquinas e equipamentos (24.095)  (470.435) - (568.717) (1.063.247)
PE Sistema de recebimento — (2.244.380) 2958 2241422 -
PE Correira Transportadora - (683.058) - (1.011.992) (1.695.050)
P.E Shiploader - (951.517) - (13.789.892) (14.741.409)
P.E Gates - (3.063) - (7.585) (10.648)
PE Silo - (456.281) - (914.680) (1.370.961)
P.E Bergo e Cais - (12.354) - (178.839)  (191.193)
P.E Outros - (5.097) - (73.902) (78.999)
Benfeitoria em bens de terceiros - (3.689) - - (3.689)

(58.335.044) (21.934.290) 6.436.387 - (73.832.947

(i) Trata-se de transferéncia para o ativo intangivel, referente a licengas de software e sistemas de monitora-
mento. d. Custo atribuido: A Companhia optou pela aplicagao do custo atribuido na adogdo inicial do pro-
nunciamento técnico CPC 27 - Ativo Imobilizado, conforme previsto na interpretagio técnica ICPC 10 - Ativo
Imobilizado. As respectivas avaliagdes estdo suportadas por laudo técnico de avaliagdo realizado por empresa

especializada independente e as taxas de depreciagdo dos bens avaliados foram determinadas com base na
|

31 de dezembro de 2024 Valor contdbil 12 meses 13 a 24 meses Acima de 24 meses
Empréstimos e financiamentos 190.028.645  52.028.645 46.000.000 92.000.000
31 de dezembro de 2023 Valor contabil 12 meses 13 a 24 meses Acima de 24 meses
Empréstimos e financiamentos 238.105.268  54.105.268 46.000.000 138.000.000

b. Conciliagio da movimentagio patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes de atividade de finan-
ciamento

2024 2023
Saldo em 1° de janeiro 238.105.268 239.065.282
Variacoes dos fluxos de caixa de financiamento:
Juros incorridos
Amortizagio de empréstimos e financiamentos (46.000.000) -
Juros pagos

(30.042.675) (35.277.044
Total das variagdes nos fluxos de caixa de financiamento

17. Plano de previdéncia privada: A Companhia contribui como patrocinadora, e seus funciondrios também
contribuem, para um plano de aposentadoria de contribuigio definida, instituido em 1° de janeiro de 2004 e
administrado pela BrasilPrev Seguros e Previdéncia S.A. (“BrasilPrev”), denominado Plano Renda Total Ter-
minal XXXIX Prev, cujas reservas sdo atualizadas financeiramente e ndo por meio de calculos atuariais.
Compete @ Companhia o pagamento das contribuigdes e a BrasilPrev a constituigdo de todas as reservas ne-
cessarias a0 compromisso assumido com o pagamento do beneficio a partir da ocorréncia do evento gerador,
ndo gerando passivo atuarial para a Companhia. O plano, com os quais a companhia mantem contrato sao
VGBL (Vida Gerador de Beneficios Livres) e PGBL (Plano Gerador de Beneficios Livres), os quais tem as
seguintes definigdes basicas: (e) Beneficios: aposentadoria por sobrevivéncia, podendo a renda mensal ser
vitalicia, temporaria, vitalicia com prazo minimo garantido ou vitalicia reversivel ao conjuge ou companhei-
ro(a). () O beneficio-alvo de aposentadoria por sobrevivéncia no plano contratado na modalidade de contri-
buigdo definida serd o resultado da transformag@o em renda do montante de reserva acumulada durante o pe-
riodo de contribuigdo ao plano. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a Companhia contribuiu com
aproximadamente R$ 12.647 (R$ 205.311 em 31 de dezembro de 2023).

18. Imposto de renda e contribuiciio social correntes e diferidos - a. Imposto de renda e contribuigio
social diferidos ativos e passivos apresentados no balango patrimonial: O impusto de renda e a contribui-
¢do social diferidos so registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atributveis as diferengas tempordrias
entre a base fiscal de ativos e passivos e seu respectivo valor contabil. O imposto de renda e a contribuigdo
social diferido tém a seguinte origem:

27.966.052  34.317.030

2024 2023 Resultado
Variagao cambial liquida por regime de caixa - 11.780  (11.780)
Autoridade Portudria (Tabela IIT) 25.262 - 25262
Provisdo de Mao-de-Obra Ogmo 33.616 350.571 (316.955)
Provisdo para obsolescéncia dos estoques 147.445 148.384 (939)
Provisdo para processos Jjudiciais 895.047 22768 872279
Efeitos do passivo de arrendamento - CPC 06 2.288.703 1.752.032  536.671
Custo atribuido do ativo imobilizado e diferenga na depreciagio
fiscal e economica 2478.250) _(2.562.741 84.491
Imposto de renda e contribuigao social diferidos liquidos 911.823 _ (277.206) 1.189.029

2023 2022 Resultado
Variagdo cambial liquida por regime de caixa 11.780 - 11.780
Provisdo de Méo-de-Obra Ogmo 350.571 ~  350.571
Provisdo para obsolescéncia dos estoques 148.384 171.092  (22.708)
Provisdo para processos judiciais 22.768 ~ 22768
Efeitos do passivo de arrendamento - CPC 06 1.752.032 1.290.866  461.166
Custo atribuido do ativo imobilizado e diferenga na depreciagio
fiscal e economica 2.562.741 2.950.304) _ 387.562

Imposto de renda e contribuigio social diferidos liquidos (277.206) _ (1.488.346) 1.211.139
A Administragdo considera que os ativos diferidos decorrentes de diferengas temporarias serdo realizados na
propor¢do da resolugdo final dos eventos. b. Conciliagio entre a aliquota nominal do imposto de renda e da
contribuigio social e a aliquota efetiva: A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagéo das aliquotas fiscais
combinadas com a despesa de imposto de renda e contribuigio social em resultado ¢ demonstrada como segue:

024 2023

2
123.433.014  97.908.858
34% 34%
(41.967.225) (33.289.011)

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigio social

Aliquota nominal

Despesa de imposto de renda e contribuigio social pela aliquota nominal
Reconciliagio para a aliquota efetiva:

Outras diferengas permanentes

Imposto de renda e contribuigdo social no resultado do exercicio

702337 685.546
(41.264.888) (32.603.466)

Representados por:

Imposto de renda e contribuigio social correntes (42.453.917) (33.814. 605)

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1.189.029 _ 1.211.1
41.264.888 32.603,46 )

Aliquota efetiva 33% 33%

19. Provisio para processos judiciais: A Companhia estd sujeita a riscos relacionados a assuntos de natureza
civel, trabalhista e tributaria, advindos do curso normal de suas operagdes. De acordo com a legislagao fiscal
vigente, as declaragdes de imposto de renda da Companhia dos tltimos cinco exercicios e os impostos e as
contribuigdes sociais permanecem sujeitos a reviso pelos orgaos competentes por periodos variaveis de tempo.
2024 2023
Trabalhista 2.632.493 66.965
Riscos provaveis
Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia possui processos classificados com riscos provaveis no montante
de R$ 2.632.493 (R$ 66.965 em 2023). Riscos possiveis: A Companhia ainda ¢ parte em processos trabalhis-
tas e civeis em andamento, advindos do curso normal de suas operagdes, classificados como de risco de perda
possivel pelos seus assessores juridicos, para os quais ndo foi constituida provisao. Tais processos totalizam
aproximadamente RS 9.370.634 (R$ 11.320.211 em 2023), sendo RS 7.935.898 referente a processos tributd-
rios, R$ 1.050.602 referente a processo civel e RS 384.134 acc m 31 de
dezembro de 2024.
20. Patriménio liquido - a. Capital social: Em 30 de novembro de 2023, a Companhia aprovou a integrali-
zagdo capital no montante de R$ 22.000.000, sendo R$ 15.000.000 provenientes da “Reserva de retengdo de
lucros”, R$ 5.000.000 provenientes da “Reserva de Investimentos” e R$ 2.000.000 provenientes da “Reserva
Legal” e seu capital subscrito passou de RS 50.000.000 para RS 72.000.000, sendo representados por
7.100.000 agdes ordinarias classe “A” e 7.100.000 agdes ordinarias classe “B”, totalizando 14.200.000 agdes
ordinarias todas nominativas e sem valor nominal. Em 26 de novembro de 2024, a Companhia aprovou a in-
tegralizagdo capital no montante de RS 28.000.000, sendo R$ 17.000.000 provenientes da “Reserva de reten-
a0 de lucros”, R$ 7.000.000 provenientes da “Reserva de Investimentos” e R$ 4.000.000 provenientes da
“Reserva Legal” e seu capital subscrito passou de RS 72.000.000 para R$ 100.000.000 sem a emissio de novas
agdes, sendo representados por 7.100.000 agdes ordinarias classe “A” e 7.100.000 agdes ordinarias classe “B”,
totalizando 14.200.000 agdes ordinarias todas nominativas e sem valor nominal. b. Reservas de lucros - Re-
serva legal: Constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Reserva para investimento: Constituida a razao
de 10% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do Estatuto Social, destinada exclusiva-
mente as reformas, recuperagdes, modernizagdes, ampliagdes e outras despesas eventuais, até o limite de 10%
da receita bruta do exercicio. Reserva para retengio de lucros: A destinagio dessa reserva para distribuigio
de dividendos ou investimentos, sera deliberada por ocasido da Assembleia Geral Ordinaria e/ou Extraordina-
ria. ¢. Dividendos: O estatuto social determina a distribuicdo de dividendo minimo de 50% do lucro liquido
do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76. A distribui¢io do lucro sera deliberada por
ocasido da Assembleia Geral Ordinaria.

2024
Lucro liquido do exercicio 82.168.126
(-) Constituigdo de reserva legal - 5% (4.108.406)
(-) Constituigdo de reserva para investimento - 10% 8.216.813
Base de calculo de dividendos minimos obrigatorios 69.842.907
Dividendos minimos obrigatorios - 50% 34.921.454)

2023
Lucro liquido do exercicio 65.305.392
(-) Constituigéo de reserva legal - 5% (3.265.270)
(-) Constituigéo de reserva para investimento - 10% 6.530.539
Base de calculo de dividendos minimos obrigatorios 55.509.583
Dividendos minimos obrigatorios - 50% 27.754.792

d. Ajustes de avaliagdo patrimonial - Custo atribuido ao imobilizado: Composto pela reserva de reavaliagio
constituida em exercicios anteriores em decorréncia da reavaliagdo de ativos proprios e pela avaliagdo patri-
monial efetuada para aplicagdo do custo atribuido. Em decorréncia da aplicagdo da interpretago técnica ICPC
10 - Interpretagdo sobre a Aplicagdo Inicial do Ativo Imobilizado e a Propriedade para Investimento, os saldos
de reserva de reavaliagdo foram transferidos para a conta “Ajustes de avaliagio patrimonial” a fim de compor
0 novo saldo de custo atribuido do ativo imobilizado liquido dos tributos diferidos.

21. Instrumentos ﬁnantelros e gestio de rlsco a Classnﬁcagao contabil e valures Justos - Demonstragio

estimativa da vida util revisada dos bens. O custo atribuido constituido, liquido dos efeitos fiscais aplicaveis,
estd sendo realizado a crédito de lucros acumulados, em fungdo da depremac;ao ou baixa dos respectivos ativos
que Ihe deram origem. O saldo do imposto de renda ¢ contribuigdo social diferido sobre o custo atribuido, em
31 de dezembro de 2024, totaliza RS 578.227, classificado no passivo ndo circulante, na rubrica “Imposto de
renda e contribuigdo social diferidos”. e. Anlise sobre o valor de recuperacio dos ativos (“impairment”):
A Administragao revisou o valor contabil do imobilizado a ser mantido e utilizado nas operagdes da Compa-
nhia, com o objetivo de determinar e avaliar a deterioragdo em bases periodicas ou eventos ou mudangas nas
circunstancias que indiquem que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos ndo podera ser recuperado.
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023. Durante o exercicio encerrado em 31 de dezem-
bro de 2024 e 2023, a Administragdo da Companhia ndo identificaram indicadores de que seus ativos possam
estar registrados por um valor maior que o seu valor recuperavel.
13. Fornecedores

Gastos com o projeto de expansio

Tarifas portudrias relacionadas a embarque de navios

2024 2023
1.964.382 2.669.779
1.472.482 2.055.436

Servigos de manutem;ao 628.669  963.477
Locagdo de ps carregadeiras 194285 145.840
Beneficios funcionarios 148.196  133.227
Despesas de vigilancia patrimonial 39.072 2.067
Outros 492.021 _481.672
4.939.107 6.451.498

14. Provisdes e encargos sobre folha de pagamento 2024 2023
Férias a pagar 3.374.349 3.222.038
Ordenados a pagar 804.245 612.101
INSS a recolher 790.031 674.697
FGTS a recolher 232.221  200.749
IRRF s/ salarios 411267 387.123
INSS sobre serv. Prest. Terceiros 13.524  45.596
Outros 128.337 121495
5.753.974 5.263.799

15. Impostos a recolher 2024 2023
COFINS a recolher 210.602 -
PIS a recolher 42.840 -
ISS s/ faturamento 1.449.070 1.668.353
ISS Retido Serv. terceiros 68.067 75815
Retengdes Lei n°® 10.833 66.790  52.626
IPTU a recolher (i) 10.226.904 6.531.758
Outros 291.123 _ 17.840
12.355.3 46.392

(i) Os valores de IPTU a recolher referem substancialmente ao montante de valores reconhecidos referentes a
execugdo fiscal englobando os valores de IPTU dos anos de 2015, 2017, 2019 e 2020 e mais os valores de 2018
€2021 (no montante de R$ 5.139.834) reconhecidos em maio de 2022. Posteriormente, a cada més os valores
sdo reconhecidos como impostos a recolher, desta forma incluindo os valores de 2022, 2023 e 2024.

16. Empréstimos e financiamentos

dos instr ‘0 em suas resp por ¢ < A tabela a seguir apresenta
os valores contdbeis € os valores justos dos ativos e passivos financeiros, mclumdo 0s seus niveis na hierarquia
do valor justo. Ndo inclui informagdes sobre o valor justo dos ativos ¢ passivos financeiros nio mensurados
a0 valor justo, se o valor contabil ¢ uma aproximagio razoavel do valor justo.

Em 31 de dezembro de 2024 Ativos financeiros a custo amortizado Total
Ativos financeiros nio-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 48.888 48.888
Aplicagdes financeiras 139.878.607 139.878.607
Contas a receber de clientes 11.317.370  11.317.370
Outros créditos 917.466 917.466
Total 152.162.331 152.162.331
Outros passivos financeiros Total
Passivos financeiros nio-mensurados ao valor justo
Fornecedores 4.939.107  4.939.107
Partes relacionadas 1.614.862  1.614.862
Empréstimos e financiamentos 190.028.645 190.028.645
Passivo de arrendamento 79.527.405 _79.527.405
Total 276.110.019 276.110.019
Em 31 de dezembro de 2023 Ativos financeiros a custo amortizado Total
Ativos financeiros nao-mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 5.383.779  5.383.779
Aplicagdes financeiras 116.794.828 116.794.828
Contas a receber de clientes 11.239.935 11.239.935
Outros créditos 838.770 838.770
Total 134.257.312 134.257.312
Outros passivos financeiros Total
Passivos financeiros nio-mensurados ao valor justo
Fornecedores 6.451.498  6.451.498
Partes relacionadas 191.607 191.607
Empréstimos e financiamentos 238.105.268 238.105.268
Passivo de arrendamento 61.321.395 _61.321.395

Total 306.069.768 306.069.768
Para todas as operagdes apresentadas no quadro acima, a Administragao da Companhia considera que o valor
justo equipara-se ao valor contabil, uma vez que para essas operagdes, o valor contabil reflete o valor de liqui-
dagdo. b. Mensuragdo do valor justo: Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinago do
valor de justo. Os valores contdbeis do caixa ¢ equivalentes de caixa, contas a receber e fornecedores possuem
0 valor justo que se apmxlmam do valor justo. Em nenhum ano, a Companhla efetuou transferenclas entre
niveis de classifi icagio dos instrumentos financeiros. ¢. Ger de riscos fi 0s: A Companhia
apresenta exposigdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros: * Risco de crédito;
* Risco de liquidez; * Risco de mercado;e * Risco operacional. Esta nota explicativa apresenta informagoes
sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos supramencionados, os objetivos da Companhia, politi-
€as ¢ processos para a mensuraqéo ¢ o gerenciamento de risco, ¢ o gerenciamento de capital. Divulgagoes
quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstragdes financeiras. Estrutura do gerenciamen-
to de risco: A Administragdio tem responsabilidade pelo estabeleci ) e pela supervisdo da estrutura de

Modalidade Encargos financeiros _ Vencimento 2024 202.
Capital de giro CDI+2,1%aa  28/09/2028 _190.028.645 238.105.268
Total 190.028.645 238.105.26
Circulante 52.028.645 54.105.268
Nao circulante 138.000.000 184.000.000

O contrato de empréstimos realizados pela Cc hia possui “covenants”, cl restritivas de vencimen-
to antecipado da divida que precisam ser monitoradas pela administragao. A divida poderd ser considerada
antecipadamente vencida e exigivel, na ocorréncia de alguns casos, tais como ndo cumprir o indice financeiro
(Divida Liquida/EBITDA < 3,5x) com relagio as demonstragdes financeiras auditadas e se a Companhia sofrer
requerimento de faléncia, desde que ndo ilidido tal pedido no prazo legal, requerer e/ou tiver decretada sua
faléncia ou for dissolvida. Em 31 de dezembro de 2024, data da tltima medigao anual, a Companhia estava
em cumprimento com as cldusulas de compromissos financeiros e ndo financeiros. O respectivo contrato esta
garantido por aval dos acionistas. a. Termos e cronograma de amortizacio da divida: Os empréstimos e
financiamentos possuem os seguintes vencimentos:

) de risco da Cc hia. A Administragdo reporta-se regularmente aos acionistas sobre as suas
atividades. As politicas de gerenciamento de risco sao estabelecidas para identificar ¢ analisar os riscos enfren-
tados pela Companhia, a fim de definir limites e controles de riscos apropriados e monitorar riscos ¢ aderéncia
a0s limites. As politicas ¢ os sistemas de gerenciamento de riscos sdo revisados frequentemente para refletir
mudangas nas condigdes de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia, por meio de suas normas
¢ procedimentos de treinamento e gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado
¢ construtivo, no qual todos os empregados entendam os seus papéis ¢ obrigagdes. Risco de crédito: E o risco
de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em
cumprir com suas obrigagdes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis de clientes. A Companhia
adota como pratica a analise das situagdes financeira e patrimonial de suas contrapartes. A Companhia somen-
te realiza operagdes com instituigdes financeiras brasileiras de primeira linha. A exposi¢do da Companhia ao
risco de crédito ¢ influenciada, principalmente, pelas caracteristicas individuais de cada cliente. Entretanto,
como a atividade-fim da Companhia ¢ caracterizada pela prestagdo de servigos de embarque por meio de
contratos celebrados anualmente e o faturamento ¢ efetuado por meio de embarques individuais, em que sz'ioI
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recebidos 50% do valor antes da atracagio e 50% cinco dias apds a desatracagdo, este risco acaba sendo eli-
minado. Outro fator que minimiza este risco é em virtude de esses clientes serem multinacionais de renome e,
principalmente, por estes manterem estoque durante todo o ano. A Cc | esta

com 100% em contratos assinados em fungdo da demanda e negocumdo outros contratos de longo prazo.
Garantias: Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a Companhia ndo possuia garantias cedidas a terceiros. Risco
de liguidez: E o risco em que a Companhla encontrard dificuldades em cumprir com as obrigagdes associadas
com seus passivos financeiros que sio liquidados com pagamentos & vista ou com outro ativo financeiro. A
abordagem da Companhia na administragao de liquidez ¢ garantir, 0 méximo possivel, que sempre tenha liqui-
dez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais e de estresse, sem
causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia. A Companhia utiliza o cus-
teio baseado em atividades para precificar seus servigos, o que auxilia no monitoramento de exigéncias de
fluxo de caixa e na otimizagdo de seu retorno de caixa em investimentos. A Companhia garante que possui
caixa & vista suficiente a fim de cumprir com despesas operacionais esperadas para um periodo de 60 dias,
incluindo o cumprimento de obrigagdes financeiras; isto exclui o impacto potencial de circunstancias extremas _

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras (Em Reais - RS, exceto se de outra forma indicado)

que ndo podem ser razoavelmente previstas, como desastres naturais. Risco de mercado: E o risco que altera-
¢Oes nos pregos de mercado, tais como as taxas de cdmbio e as taxas de juros, tém nos ganhos da Companhia
ou no valor de suas participagdes em instrumentos fi O objetivo do g ) do risco de
mercado ¢ gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercado, nos parametros aceitaveis, e a0 mesmo
tempo otimizar o retorno. Risco da taxa de juros: A Companhia esta exposta a riscos relacionados as taxas de
juros, em fungdo de empréstimos. A diregdo da Companhia monitora as flutuagdes das taxas de juros varidveis
atreladas as suas dividas. Andlise de sensibilidade para instrumentos de taxa varidvel: Com base no saldo de
apllcagoes financeiras e endividamento, no cronograma de desembolsos e nas taxas de juros dos empréstimos

e dos ativos, uma analise de sensibilidade de quanto teria aumentado (reduzido)
o pammomo liquido e o resultado do exercicio de acordo com os montantes mostrados a seguir. O Cendrio [
corresponde ao cendrio considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstragdes financeiras,
sendo que se refere a uma projegdo das despesas para os proximos meses. O Cendrio II corresponde a uma
alteragdo de 25% nas taxas e o Cendrio III corresponde a uma alteragio de 50% nas taxas. Separamos os
efeltos em apreciagdo e depreciagdo nas taxas conforme as tabelas a seguir.

Risco de taxa de juros - Apreciagdo das taxas

A movimentagdo de dividendos estd apresentada conforme abaixo:

2024 2023
Saldo inicial 27.754.792 8.000.000
Distribuigao de lucros 12.000.000  22.000.000
Distribuigao de lucros - pagos (39.754.792) (30.000.000)
Dividendos minimos obrigatorios - 50% 34.921.454  27.754.792
Saldo final 34.921.454 _ 27.754.792
As transagdes ocorridas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 sio conforme abaixo:
Caramuru Alimentos S.A. 4 2023

Receitas:

Receita de servigos prestados

Total das receitas de servigos prestados

Custos dos servigos prestados e despesas operacionais:
Rateio de custos CSC Intragrupo

Total dos custos e despesas operacionais

2.177.069) _(2.256.501
(2.177.069) _(2.256.501

Cendrios | Rumo Malha Paulista S.A. & Elevagdes Portuarias S.A. 2024 2023
Provivel Variacdo do indice em 25% Variacdo do indice em 50% | Receitas:
Instrumentos Exposicio em 2024 Risco % Valor Y% Valor % Valor | Receita de servigos prestados 4222.187
Ativos financeiros Total das receitas de servigos prestados 4.222.187 =
Aplicagdes financeiras 139.878.607 % CDI 12,43% 17.386.911 15,54% 21.733.638 18,65% 26.080.366 | Custos dos servigos prestados e despesas operacionais:
Passivos financeiros Despesas com aluguel de locomotiva 1.221.851) (1.221.851
Empréstimo 190.028.645 CDI + taxa fixa 14,25% 27.079.082 17.81% 33.848.852 21,38% 40.618.623) | Total dos custos e despesas operacionais (1.221.851) _ (1.221.851)
Total 50.150.038 9.092.171 12.115.214 14.538.257) | ¢. Remuneragio da Administracio: Em 2024, a remuneragio do pessoal-chave da Administragdo totalizou
Impacto no resultado e patriménio liquido _ (2.423.043) __ (4.846.086) | RS 2.104.655 (R$ 1.678.336 em 2023) e inclui saldrios ¢ beneficios variaveis. d. Compromissos contratuais
Cendrios | com partes relacionadas: A Companhia foi contratada pela Caramuru Alimentos S.A. para prestago de
Provavel Variacdo do indice em 25% Variacio do indice em 50% | servigos de armazenagem, embarque de granéis para exportagdo em sistema de pool no terminal da contratada,
Instrumentos Exposicio em 2023 Risco % Valor % Valor % Valor | localizada no Porto de Santos, de um volume estimado de 99.000 toneladas de Farelo de Soja, com tolerdncia
Ativos financeiros de 10% para mais ou menos do contratado. A quantidade total contratada foi embarcada em 31 de dezembro
Aplicagdes financeiras 116.794.828 % CDI 12,06% 14.085.456 15,08% 17.606.820 18,09% 21.128.184 | de 2024, considerando o percenrual de tolerdncia prevmlo no contrato.
Passivos financeiros 26. Direito de uso e passivo de arrend -a. tos como arr drio CPC 06: Conside-
Empréstimo 238.105.268)  CDI + taxa fixa 13,75% 32.739.474 17,19% 40.924.343 20,63% 49.109.212) | rando os requisitos da norma, a partir de 1° de janeiro de 2019, a Companhia reconheceu despesas de depre-
Total 121.310.440 18.654.018 23.317.523 27.981.027) | ciagdo e juros dos arrendamentos, anteriormente registradas como despesas de arrendamento operacional. Até
Impacto no resultado e patriménio liquido 4.663.505 9.327.009) | 14 de margo de 2024, a Companhia era arrendatéria de uma area localizada no Porto de Santos de aproxima-
Risco de taxa de juros - Depreciagdo das taxas damente 45.000 metros quadrados, onde suas instalagdes estdo edificadas. A partir de 15 de margo de 2024, a
Cendrios | Companhia tomou posse de uma érea adicional para o ad operacional, tc 10 76.766,99 metros
Provavel Variacdo do indice em 25% Variacdo do indice em 50% | quadrados sob arrendamento. O contrato de arrendamento possui prazo de vigéncia até outubro de 2050. Além
Instrumentos Exposicio em 2024 Risco % Valor % Valor % Valor | disso, a Companhia também ¢ arrendatéria de quatro pas carregadeiras ¢ uma escavadeira utilizadas para au-
Ativos financeiros xiliar no escoamento dos produtos que sdo embarcados. Em novembro de 2024, foi incluida um novo contra-
Aplicagdes financeiras 139.878.607 % CDI 12,43% 17.386.911 9,32% 13.040.183 6,22% 8.693.455 | to referente a locagdo da locomotiva utilizada na descarga para manobra interna de vagdes. Todas as clausulas
Passivos financeiros restritivas dos contratos de arrendamento vém sendo plenamente atendidas pela Companhia. (i) Ativos de di-
Empréstimo 190.028.645)  CDI + taxa fixa 14,25% 27.079.082 10,69% 20.309.311 7,13% 13.539.541) | reito de uso: A movimentagdo do direito de uso, foi a seguinte:
Total 50.150.038 9.692.171 7.269.128 4.846.086) | Saldo em 31 de dezembro de 2022 56.704.166
Impacto no resultado e patriménio liquido 2.423.043 4.846.086 | R acio
Cendrios | Amortizagio
Provivel Variacao do indice em 25% Variaciio do indice em 50% | Saldo em 31 de dezembro de 2023
Instrumentos Exposiciio em 2023 Risco % Valor % Valor % Valor | Composicio
Ativos financeiros Valor do custo 59.587.946
Aplicagdes financeiras 116.794.828 % CDI 12,06% 14.085.456 9,05% 10.564.092 6,03% 7.042.728 | Amortizagao acumulada (3.419.584)
Passivos financeiros Imobilizado liquido 56.168.361
Empréstimo 238.105.268)  CDI + taxa fixa 13,75% 32.739.474 10,31% 24.554.606 6,88% 16.369.737) Saldo em 31 de dezembro de 2023 56.168.361
Total 121.310.440 18.654.018 13.990.514 (9.327.009) ac30 8.262.023
Impacto no resultado e patriménio liquido < 4.663.505 9.327.009 Adlgao 12.533.967
. L . . Lo . Amortizagao 4.168.425
Risco operacional: £ o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas asso- 2. Outras (despesas) reccitas operacionais, liquidas 202 2023 Saldo em 31 de dezembro de 2024 73.795.926
ciadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e de fatores externos, exceto riscos de Projeto Expansio (ii) 7(8 334.240) 7(12 079.085) Composicio =
crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatorias e de padroes geral- ) P ” POsi
‘tos d n toda C hia. Ri PP de tod des da © Premiagao s/ descarga RUMO 4.222.187 Valor do custo 76.964.351
mer;}_e acoeml)js_ ¢ codmpé) amenhq a d"“?Pf’" 1d. RISCOS OPCm?'O"‘;'S i_urggm ¢ lodas as OPH".W%CS 34 LOM™ yienda de residuo e sucata 2.119.659 439.767  Amortizagdo acumulada (4.168.425)
?ﬂﬂ la.. Ol lgCUVO a ‘;)mpal? 1a E. a mmlslll;ar 0 TISCO ?pgrqclona a de e evitar a OCOlT.CﬂCla Ic EFCJUIZOS Muhﬁ - TAKE OR PAY 1.748.495 Imobilizado ll'quldo 72.795.926
d‘"a“‘:i’"‘;s* cm C‘:TF“’. anos a 5.“;’. lmﬂgem{_ ché‘" Xe icacia I"a gestao b_e]_télui‘los para eci/nar prcl)cg: lmfnlos Resultado de baixa de imobilizado 90451 M (ii) Passivo de arrendamento: A movimentagio do passivo de arrendamento, foi a seguinte:
C € controle qtle restrinjam a miciativa € (El‘la 1vidade. £ pl‘»lﬂ(‘:lpﬂ. .TESVPOHVSH 1 'IA a .e para o CSC“YO ivimento € a [153 448) [12 711. 653] Saldﬂ em 31 de delembrﬂ de 2022 60-500.830
implementagdo de controles para tratar riscos operacionais ¢ atribuida a Geréncia da Companhia. Para garan- . N , . . N SRRV TR W T—— N = eer 0
tira efetividade dos controles, a Companhia implementou a drea de Controles Internos e Gestdo de Riscos para (1) Referem-se aos contratos de locagdo das pds carregadeiras, que totalizaram R$ 1.864.149 no ano, bem como ~ Remensuragdo 2.883.779
gerenciamento de agdes mitigadoras, de monitoramento ¢ revisdo de controles. Gestio de capital: A politica © contrato da locomotiva, utilizada na descarga, para manobra interna de vagdes que totalizou RS 1.108.829  Pagamento de principal (4.396.075)
da Administragio ¢ manter uma solida base de capital para manter a confianga do investidor, credor ¢ mercado, 10 ano. A locagdo das plataformas elevatdrias para manutengdes diversas, ndo estdo no escopo do CPC 06 por - Pagamento de juros (2.063.214)
criando a sustentagdo do desenvolvimento futuro do negécio. A Administragio monitora os retornos sobre S tratar de contrato de curto prazo, sendo registrado no montante de RS 1.070.526. (ii) As despesas com o Juros provisionados _4.396.075
capital, que a Companhia define como resultados de atividades operacionais divididos pelo patriménio liquido  Projeto expansdo refere-se substancialmente a gastos com esta finalidade, tais como assessoria de engenharia, ~ Saldo em 31 de dezembro de 2023 61.321.395
total. A Administragdo também monitora o nivel de dividendos para as acionistas. Risco de taxas de juros: locagdes de plataformas, ajustes em equipamentos. Passivo circulante 6.300.833
Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas, relativos as oscilagdes de taxas de juros 24 Resultado financeiro 2024 2023  Passivo ndo circulante 55.020.562
incidentes sobre seus ativos ¢ passivos financeiros. Com vistas & mitigagdo desse tipo de risco, a Companhia  Receitas financeiras: Saldo em 31 de dezembro de 2023 61.321.395
busca rendimentos conservadores e taxas de juros para operagdes financeiras com menor custo. Risco de es- Rendimento de aplicagdes financeiras em renda fixa 13.988.521  12.263.546  Remensuragdo 8.262.023
trutura de capital (ou risco financeiro): Decorre da escolha entre capital proprio (aportes e capital e retengdo  Descontos obtidos 1.524 1.341  Adigdo 12.533.967
de lucros) e capital de terceiros que a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de Juros ativos 345322 281.173  Pagamento de principal (5.312.436)
liquidez ¢ a otimizagdo do custo médio ponderado do capital, a Cc hia monitora per os Variagdes cambiais ativas 1.578.146 814.331  Pagamento de juros (2.589.980)
niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado. Variagdes monetérias ativas 1.572 20.966  Juros provisionados 5.312.436
22. Receita operacional liquida 2024 2023 085 Saldo em 31 de dezembro de 2024 79.527.405
Receita de servigos prestados 307.968.936 279.313.654  Despesas financeiras: Passivo circulante 9.614.384
(-) Impostos sobre receita bruta (18.885.424) (17.486.958) Despesas bancrias (9.046) (28.189)  Passivo ndo circulante 69.913.021
Receita operacional liquida 289.083.512 261.826.696  Juros sobre empréstimos e financiamentos (27.966.053) (34.317.030) Como descrito acima, a Companhia adotou como taxa de desconto dos passivos de arrendamento a sua taxa
23. Custos e despesas por natureza Ajuste a valor presente do passivo de arrendamento (5.312.436)  (4.396.075) incremental de 7,36%, que ¢ calculada como uma taxa bsica de juros nominal prontamente observivel,
2024 2023 Variagdes cambiais passivas (446.270)  (1.353.664)  ajustada pelo risco de crédito da Companhia, aos prazos dos contratos de arrendamento ¢ a natureza e quali-
Pessoal (46.466.531)  (40.768.512)  Juros passivos (2.645.555) (2.544)  dade de possiveis garantias a serem oferecidas. De acordo com a legislagao tributdria vigente, a Empresa tem
Depreciagio (32.202.549) (21.934.287) T 26370 360) (36.379.360) 7@00975021 o direito de tomar créditos de PIS e Cofins sobre o fluxo de pagamentos para liquidagao dos seus passivos de
Tarifas portudrias (19.545.532) (17.544.654) W m arrendamento. O potencial crédito a ser tomado com base nesses fluxos de pagamentos em 31 de dezembro de
Estiva (16.639.329) (15.161.173) ) _ % 26.716.145) 2024 ¢ de cerca de R$ 7.356.285 (RS 5.672.229 em 31 de dezembro de 2023). (iii) Op¢des de prorrogagio:
Manutengio (10.005.601) ~ (7.403.947) 25. Partes relacionadas - a. Controladoras: A Companhia ¢ controlada em conjunto por Rumo S.A. e Cara- - Aguns arrendamentos de propriedades contém opedes de prorrogagio excrciveis pela Companhia até um ano
Gerais (8.328.503) (12.238.564) ~muru Alimentos S.A.. b. Saldos e transagdes: Os principais saldos de ativos ¢ passivos em 31 de dezembro de  antes do final do periodo do contrato ndo cancelavel. Sempre que possivel, a Companhia procura incluir op-
Amortizagio de direito de uso (4.168.423)  (3.419.584) 2024 ¢ 2023, assim como as transagdes que influenciaram o resultado dos exercicios, relativas a operagdes com ¢des de extensdo em novos arrendamentos para fornecer flexibilidade operacional. As opgdes de extensio
Aluguel de equipamentos (i) (4.043.506)  (3.373.112)  partes relacionadas, decorrem de transagdes com a Companhia e suas controladoras, as quais foram realizadas  mantidas sio exerciveis apenas pela Companhia e ndo pelos arrendadores. A Companhia avalia na data do
Tributarias (1.128.316)  (1.336.807)  para os respectivos tipos de operagdes: Os saldos em 31 de dezembro de 2024 ¢ 2023 sdo conforme abaixo:  jnicio do arrendamento se ¢ razoavelmente certo o exercicio das opgdes de extensdo. A Companhia reavalia se
Servigos prestados por terceiros ) (2.510.485)  (1.309.400)  Contas a pagar 2024 2023 ¢ razoavelmente certo o exercicio das opgdes se houver um evento significativo ou mudangas significativas
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas 153.448) (12.711.653) Caramuru Alimentos S.A. 1.614.862 191.607  pas circunsta que estejam sob seu controle. 27. Cobertura de seguros: A Companhia adota a politica de
_(145.192.223) (137.201.693)  Total do contas a pagar 1.614.862 191.607  contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir
. 2024 2023 Dividendos a pagar 2024 2023 eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Em 31 de dezembro de 2024, a cobertura de
Custo dos servigos prestados (121.569.154) (107.222.309)  Caramuru Alimentos S.A. 17.460.727  13.877.396  seguros contra riscos operacionais era composta por R$ 328.050.000 (R$ 328.050.000 em 31 de dezembro de
Despesas admmlslratl\{as . (23.469.621) (17.267.731)  Rumo S.A. _17.460.727 _13.877.396  2023), referindo-se a danos materiais, responsabilidade civil com a apélice de Operador Portudrio com cober-
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas (a) ___(153.448) (12.711.653) Total dos dividendos a pagar _27.754792 ura de RS 154.050.000, Danos Fisicos a Bens Moveis e Imoveis, com cobertura de R$ 124.000.000 ¢ Perda
_(145.192.223) (137.201.693) Total geral 9 de Receita Bruta, com cobcnura de R$ 50.000.000.

Altamir Perottoni Junior - Diretor Operacional

Aos Conselheiros e Diretores do Terminal XXXIX de Santos S.A. - Santos - SP

Opinidio: Examinamos as demonstragdes financeiras do Terminal XXXIX de Santos S.A. (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Terminal XXXIX de
Santos S.A. em 31 de dezembro de 2024, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a segulr inti-

Relatério dos Auditores Independentes Sobre as Demonstracdes Financeiras

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo ¢ responsavel pela avaliagdo da capacidade de
a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continui-
dade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras: Nossos objetivos sio
obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranga razoavel ¢ um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes

tulada * Responsablhdades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras”. Somos i
em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profis-
sional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de audito-
ria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa oplmao
Responsabilidades da inistracdo pelas d acdes fi iras: A ad 40 ¢ responsavel
pela elaboragio e adequada apresentagio das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragio
de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
:

quando individual ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras. Como parte ‘da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internaci de auditoria, os jul ) profissio-
nal e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos
de distorg@o relevante nas d des financeiras, independ se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nio detecgdo de distorgio
relevante resultante de fraude ¢ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais. - Obtemos

inicius Soares Alonso - Contador - CRC/SP 262123/0-0

entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos contro-
les internos da Companbhia. - ~Avaliamos a adequagdo das politicas contabels utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis e respectivas divulgagdes feitas pela adi imos sobre a adeq » do
uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a eventos ou condigdes que possam levantar davida signifi-
cativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incer-
teza relevante, devemos chamar atengio em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagéo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional. - Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclu-
sive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes ©0s eventos
de maneira compativel com o objetivo de ap -nos com a administragdo a
respeito, entre outros aspectos, do alcance planejadu daé epoca da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos duran-
te nossos trabalhos.

kPG
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Ribeirdo Preto, 24 de margo de 2025
KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 28P-027666/0-5 F SP

Daniel Marino de Toledo
Contador CRC 1SP249851/0-8
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