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Prezados Acionistas,
A Administracdo da Olindina Participacdes S.A. (“Olindina Participagdes” ou “Olindina” ou “Controladora”), em
conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias, apresenta o Relatério da Administracao e as Demonstragdes Financeiras,
acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024. Os
resultados financeiros sao informados de forma consolidada, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

A Companhia

A Companhia é uma sociedade anénima de capital fechado, holding controlada pela Two Square Transmissions Participagdes
S.A. (“Controladora” ou “Grupo TS Transmissions”), anteriormente denominada como Sterlite Brazil Participagbes S.A., cujas
acionistas sdo Sterlite Power Grid Ventures Limited e Sterlite Grid 5 Limited, ambas sediadas na India.

Desempenho financeiro e operacional

Destacamos os principais indicadores de desempenho do periodo.

Consolidado - R$ Mil 4T24

Divida Liquida Consolidada (R$ Mil)

Prejuizo Bruto (181.883) Curto Prazo 337.276
Receita operacional bruta 224.962 Longo Prazo 279.422
Margem Operacional -82,23% Endividamento Total 616.698
Receita operacional liquida 204.067 (-) Caixa e Aplicacoes (1.816)
Custos e Despesas (389.052) (=) Divida Liquida 614.882
EBITDA (184.985)
indice de Endividamento Geral Consolidado
Margem EBITDA -90,65% (R$ Mil)
Prejuizo do exercicio (222.551) Passivo Total 828.236
Ativo Total 1.019.802
Endividamento Geral (EG) 81,22%

BALANCO PATRIMONIAL

Governanca corporativa

A TS Transmissions busca aperfeigoar seu sistema de gestao, aplicando as melhores praticas de governanga corporativa,
atuando com ética e respeito com seus acionistas, colaboradores, fornecedores e demais partes interessadas. A estrutura de
governanga brasileira tem como principal érgéo a Diretoria Executiva, formado pela presidéncia e por diretorias responsaveis
por temas como cadeia de suprimentos, projetos, finangas, juridico e recursos humanos.

A Companhia possui sistemas e ferramentas necessérias ao aprimoramento de sua governanca e processos de controles
internos, buscando, cada vez mais, a seguranga e transparéncia nas informagdes, integragao e alinhamento de todas as equipes
de forma a garantir total sintonia com os propdsitos e estratégias do grupo.

Responsabilidade ambiental e social

Na implantag@o das linhas de transmissao de energia, o Grupo TS Transmissions no Brasil opera em conformidade com a
legislacao brasileira, atendendo a todos os requisitos ambientais, de qualidade, de salide e seguranga do trabalho. A Companhia
entende ser de suma importancia uma analise integrada de critérios ambientais em longas extensdes e sob diferentes aspectos,
de modo a propor as agoes, planos, programas e medidas, capazes de gerenciar os impactos ao meio ambiente e as populagoes
inseridas nas proximidades das linhas e promover a preservagao ambiental em todo o ciclo de vida de seus projetos.

Neste sentido, a companhia desenvolveu um conjunto completo de processos que cobre todas as fases do ciclo de vida de seus projetos.
O SWW (Sterlite Way of Working) compreende: Handovers; Criagcao das SPEs; Licenciamento ambiental; Engenharia; Negociagdes
fundiarias; Supply Chain Management; Gerenciamento e execucéo de projetos; Qualidade; Satide e seguranca no trabalho.
Consideragoes Finais

Ao longo de 2024, a Companhia manteve seu compromisso com a exceléncia operacional, garantindo eficiéncia e seguranga no
fornecimento de energia elétrica ao Sistema Interligado Nacional (SIN). A Sociedade reforca sua missao de contribuir para o
desenvolvimento do setor elétrico e gerar valor para seus acionistas.

A Administracao

31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares reais)
Controladora Consolidado

Nota 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Sao Paulo, 3 de abril de 2025.
Consolidado

Controladora
Nota 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 10 222 1.816 49.505 Fornecedores 11 3.043 - 58.426 45.906
Concessionarias e permissionarias 8 - - 6.128 —  Empréstimos, financiamentos e debéntures 16 173.928 - 337.276 57.960
Ativo da concessao 9 - - 69.315 64.401  Tributos e contribuicdes sociais 12 - - 9.500 11.883
Prémio de seguro - - 1.422 643  Imposto de renda e contribuicao social - - 54 85
Tributos e contribuicoes - - 1.025 901  PIS e COFINS diferidos 17 - - 6.412 5.957
Outros créditos - - 35 35 Encargos setoriais - - 106 -
Total do ativo circulante 10 222 79.741 115.485 Dividendos a pagar - - 18 18
Nao circulante Partes relacionadas 13 - - - 1.877
Realizavel a longo prazo Provis&o para onerosidade de contratos 14 - - 48.220 -
Caixa restrito 7 - - 12.900 6.958  Outros passivos - - 55 -
Ativo da concessao 9 - - 843.628 847.160 Total do passivo circulante 176.971 - 460.067 123.686
Prémio de seguro - - 253 417 Nao circulante
Adiantamentos a fornecedores e funcionarios 10 248 149 75.621 46.975 Empréstimos, financiamentos e debéntures 16 - 153.272 279.422 487.764
Impostos de renda e contribuicao social diferidos 17 - - 7.659 3.633 PIS e COFINS diferidos 17 - - 78.035 78.362
248 149 940.061 905.143  Provisado para contingéncias 18 - - 10.712 -
Investimentos 15 368.279 483.717 - — Total do passivo nao circulante - 153.272 368.169 566.126
Total do ativo nao circulante 368.527 483.866 940.061 905.143  Patriménio liquido
Capital social 19 384.126 344.126 384.126 344.126
Prejuizos acumulados (235.861) (13.310) _ (235.861) (13.310)
148.265 330.816 148.265 330.816
Adiantamento para futuro aumento de capital 43.301 - 43.301 -
Total do patriménio liquido 191.566 330.816 191.566 330.816
Total do ativo 368.537 484.088 _ 1.019.802 _ 1.020.628 Total do passivo e patrimonio liquido 368.537 484.088 _ 1.019.802 _ 1.020.628
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras individuais e consolidadas
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS % DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA %
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de reais) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Receita de implementagao e margem da infraestrutura liquida - - 144.723 356.935  Atividades operacionais
EZ(’;'}’tr;eé?)%‘:‘:gc?;nzll“ﬁ%g2:°"°essa° liquido 20 = = zgggg; Ségggg Prejuizo antes d0§ .impostos derendae c.ontribui(;éo socjal (222.551) (13.310)  (226.577) (17.468)
Custo de implementagao de infraestrutura 21 - - (382.349) (392.331)  Ajustes para conciliar ao lucro antes dos impostos ao caixa gerado
Custo de operagéo e manutengao 22 - - (3.601) - pelas (utilizado nas) atividades operacionais
Prejuizo - - __ (181.883) (9.369)  Resultado de equivaléncia patrimonial 198.683 9.309 - -
Despesas gerais e administrativas 23 (146) (123) (3.321) (1.534) b3 ¢ COFINS diferidos _ _ 128 39.034
Outras receitas (despesas) 24 - - 219 55 . - X
Resultado de equivaléncia patrimonial 15 _ (198.683) (9.309) - —  Apropriagao custo de captaao de debéntures - - 3.485 -
Prejuizo antes do resultado financeiro (198.829) (9.432) _ (184.985) (10.848)  Proviséo para contingéncias - - 10.712 -
Receitas fiqanceiras - - - —  Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 13.264 2.641 44.973 20.784
gzzﬁizzsofﬁﬁ;ﬁ‘:;?fo 25 gg;gg; Egg;g; {21 g:%} :gggg; Atualizagdes monetérias sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 7.392 1.231 7.392 1.231
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social (222.551) (13.310) _ (226.577) (17.468) Provisdo para onerosidade de contratos - - 48.220 -
Imposto de renda e contribuigao social diferido 17 - - 4,026 4158  (Aumento) diminuicéo nos ativos operacionais
Prejuizo do exercicio (222.551) 13.310) (222.551) (13.310)  Ativo de concessao - - (1.382)  (421.998)
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas Concessiondrias e permissionarias - - (6.128) -
Impostos e contribuigdes - - (124) 110
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES g Prémio de seguro - - (615) 255
Adiantamentos a fornecedores e funcionarios (99) (149) (28.646) 46.723
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de reais) Outros ativos - - - (35)
Controladora Consolidado Aumento (diminui¢ao) nos passivos operacionais
Fornecedores 3.043 - 12.520 30.315
31/12/2024) |31/12/2023) [31/12/2024) [31/12/2023 Tributos e contribuicbes sociais - - (2.383) 2.245
Prejuizo do exercicio (222.551) _ (13.310) _ (222.551) _ (13.310)  Encargos setoriais - - 106 -
Total de resultados abranglentels ) . = (222.5.51 ). : (13.3?1 0) (22?.551) (13.310) Partes relacionadas _ _ (1.877) _
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas Outros _ _ 55 (1.098)
Pagamento de imposto de renda e contribui¢ao social - - (31) =
DEMONSTRAQAO DAS MUTAQ@ES DO PATRIMONIO LiQUIDO Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais (268) (278) _ (140.172) _ (299.902)
Atividades de investimento
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado) Investimento em controladas (40.000)  (198.946) - -
Adiantamento Adiantamento para futuro aumento de capital em investidas (43.245) 28.892 - -
para futuro Caixa proveniente de controlada adquirida - - - 105.198
Capital Prejuizos aumento de Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento (83.245) _ (170.054) - 105.198
social acumulados Subtotal capital - AFAC Total Atividades de financiamento
Saldos em 31 de dezembro de 2022 (*) _ _ — _ _  Aumento de capital 40.000 21.154 40.000 21.154
Aumento de capital conforme AGE de 23 de agosto de 2023 322.972 - 322972 - 322972 Adiantamento para futuro aumento de capital 43.301 - 43.301 -
Aumento de capital conforme AGE de 22 de setembro de 2023 21.154 - 21.154 - 21.154  Caixa restrito - - (5.942) (6.958)
Prejuizo do exercicio - (13.310) _ (13.310) — _(13.310)  Captagéo de empréstimos, financiamentos e debéntures - 149.400 95.286 544.136
Saldos em 31 de dezembro de 2023 344.126 (13.310) _ 330.816 = _330.816  Gysto de captagio de empréstimos, financiamentos e debéntures - - (3.470) (7.811)
Aumento de capital social ) 40.000 - 40.000 ~ 40.000  \ortizacao do principal de empréstimos, financiamentos e debéntures - - (53915)  (280.000)
Adiantamento para futuro aumento capital B N N 43.801 43301 i izacao de juros de empréstimos, financiamentos e debéntures - - (2.777) (26.312)
Prejuizo do exercicio - _ (222.551) (222.551) - _(222.551) ~mortzacaoce] presimos, financiam - -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 384.126 (235.861) _ 148.265 43301 191.566 Flu>l<o rfe caixa gerado pglas atlvwljades de flnanglamento 83.301 170.554 92.483 244.209
(*) O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2022 é de R$100,00 (cem reais) dividido em Var.laqao do.saldo de caixa e equwilentgs d? caixa 212) 222 (47.689) 49.505
100 (cem) acdes ordindrias nominativas e sem valor nominal, integralizado em moeda corrente nacional, no montante de Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 22 0 - 49505 -
R$100,00 (cem reais). Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 10 222 1.816 49.505

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

-\

31 de dezembro de 2024 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

@ Contexto operacional

1.1. Objeto social: A Olindina Participagdes S.A. (“Companhia” ou “Olindina”), foi constituida em 08 de junho de 2022 e é uma
sociedade anénima de capital fechado, com o propésito especifico de investir e desenvolver o projeto de transmissédo de energia:
Séo Francisco (a implantagéo e exploragao do empreendimento referente ao Lote 7 do Leildao de Transmissao n° 002/2018 da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, composto por instalagoes de transmissao de energia localizadas no estado de

Sergipe e Bahia). A Companhia tem sua sede na Rua Olimpiadas, 205 - 4° andar, Edificio Continental Square, na Vila Olimpia.
A companhia é controlada pela GBS Participagdes S.A., cuja acionista é a Two Square Transmissions Participagdes S.A. (“Con-
troladora” ou “Grupo TS Trasmissions”), anteriormente conhecida como Sterlite Brazil Participagdes S.A. A controladora da
Companhia Two Square Transmissions Participagdes S.A. (holding), realizou reorganizagéo societdria de suas controladas, e
como consequéncia, em 01 de julho de 2023, a Companhia S&o Francisco Transmissao de Energia S.A. passou a ser controlada
pela Olindina Participagbes S.A., por meio da transferéncia de 100% das agdes desta controlada. O saldo da controlada na data
base da transferéncia do controle estd mencionado na Nota 5. 1.2. Da Concessao: A controlada da Companhia possui o direito
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2024 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

de explorar, direta ou indiretamente, o seguinte contrato de concessao de Servigo Publico de Transmissao de Energia Elétrica:
Revisao Tarifaria Receita Anual Permitida -

Periédica RAP ciclo 23-24

Prazo Prazo Indice de
Concessiondria Contrato (anos) Vencimento (anos) Proxima correcao R$ Més Base
Sé&o Francisco 18/2018 30  21/09/2048 5 2025 IPCA 52.510 12/2018

A Sao Francisco encontra-se em fase de construg@o e tem previsdo de entrada em operagao comercial parcial em margo de 2024
e o restante da operagdo em maio de 2024. Sdo Francisco: Em 20 de dezembro de 2018, o Grupo TS Transmissions sagrou-se
vencedor do Leildo ANEEL n° 02/2018 realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica. O contrato de concessao n° 18/2018
foi assinado em 21 de setembro de 2018, e apresenta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura com o Poder Concedente,
e assegura Receita Anual Permitida - RAP apds a entrada em operagao comercial. O projeto da controlada Sao Francisco consiste
na implantagéo e exploragdo do empreendimento composto pelas seguintes instalagoes de transmissao de energia nos estados
de Sergipe e Bahia: (i) Linha de transmissdo em corrente alternada em 500kV, entre as subestacdes de Porto Sergipe e Olindina,
em circuito simples, com extensdo aproximada de 180 km; (ii) Linha de transmiss@o em corrente alternada em 500kV, entre as
subestagoes de Olindina e Sapeagu, em circuito simples, com extens@o aproximada de 207 km; (iii) Linha de transmissao em
corrente alternada em 230kV, entre as subestacdes de Morro do Chapéu Il e Irecé, em circuito duplo, com extensao aproximada
de 67 km; e (iv) Entradas de linha, interligagdes de barramentos, compensagoes, instalagdo vinculadas e demais instalagoes
necessarias as fungbes de medigéo, supervisdo, protecao, comando, controle, telecomunicacao, administracdo e apoio. Em
decorréncia do periodo de pandemia do coronavirus, a Sao Francisco enviou uma carta de comunicagdo a ANEEL (029/2020), em
02 de abril de 2020, solicitando a postergagao do prazo para entrada comercial do empreendimento para 31 de janeiro de 2024,
tomando como base a Resolucao Autorizativa 8.926 emitida pela ANEEL, em setembro de 2020, a qual autoriza a postergagao de
prazos devido aos efeitos do COVID 19 em até 4 meses. No entanto, tal solicitagdo néo foi aceita, uma vez que esta abrangia
apenas para atos de outorga que sejam posteriores a 11 de margo de 2020 (data da declaragao de pandemia pela OMS). A Sao
Francisco realizou o envio de diversas cartas para a ANEEL desde meados de 2020, sobre as dificuldades que vinha enfrentando
para obter licengas de instalagé@o da infraestrutura, uma vez que o empreendimento se encontra localizado em uma concentragcao
de conjunto de comunidades quilombolas, o que demandou assim participagdo da Fundagao Cultural Palmares (FCP) e do Instituto
Nacional de Colonizagao e Reforma Agraria (INCRA) para o processo de licenciamento ambiental. O processo de licenciamento
prévio do empreendimento foi iniciado em meados de setembro de 2018, sendo protocolado perante o INEMA (Instituto do Meio
Ambiente e Recursos Hidricos) em 20 de dezembro de 2018. Contudo, a efetiva emiss&o da licenca s6 foi realizada datada de 3 de
setembro de 2019, editada a medida 870 de 1 de janeiro de 2019 (MP 870/2019), e transferiu as competéncias da FCP para a
Secretaria Especial de assuntos fundiarios (SEAF/MAPA) do Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento, bem como foi
alterada via instrumento temporario provisério com vigéncia de 60 dias. Dado o cenario de incerteza destacado acima, a avaliagao
dos documentos apresentados pela Sao Francisco foi paralisada. Apenas em 23 de setembro de 2020, o MAPA por meio do INCRA
manifestou a liberagdo para emisséo da licenga de instalagéo, periodo este critico da pandemia. Durante os exercicios de 2020 e
2021, a Sao Francisco contratou uma consultoria ambiental, com o intuito de tentar realizar contato com as comunidades
localizadas nos municipios de Anténio Cardoso/BA e Feira de Santana/BA. No entanto, com o avango da pandemia, houve
dificuldades para realizar estas atividades presenciais, e dessa forma, nem o INCRA nem a consultoria obtiveram sucesso de
contato com as comunidades nestas localidades. Em 18 de agosto de 2021, foi instaurada uma Ag¢&o Civil Publica instaurada pelo
Ministério Publico Federal (MPF), deferindo tutela de urgéncia para suspensao dos efeitos da licenga de instalagéo que relaciona
os trechos que passam pelos limites ocupados pelas comunidades quilombolas, até que fosse realizada consulta prévia, livre e
informada as referidas comunidades, sendo esta decis&o judicial vigente até o presente momento. Em 31 de margo de 2022,
realizou-se uma reunido entre os representantes da Sao Francisco e da Secretaria de Energia Elétrica do Ministério de Minas e
Energia - MME, indicando o INCRA para inicio de apresentagdo do Plano de trabalho para as referidas comunidades quilombolas.
A ANEEL expediu oficio em 5 de maio de 2022 ao INCRA, ressaltando a relevancia do empreendimento e solicitando providéncias
para viabilizar no menor prazo, as autorizagdes necessarias para dar andamento ao projeto. Em 23 de dezembro de 2022, foi
emitida a 1? retificag@o da licenga de instalagao 1363/2020, autorizando o acesso e realizagdo das obras nos trechos abrangidos,
permitindo acesso na totalidade da Linha de Transmissdo. Em 4 de margo de 2024, a Sdo Francisco impetrou Mandado de
Seguranca contra o Sr. Presidente do Instituto Brasileiro de Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA, para
referida licenga. Em 08 de margo de 2024, a Sdo Francisco obteve o termo de liberagao de operagdo com pendéncias para o trecho
RT 500 kv 150 Mvar Olindina 1 BA. Tais pendéncias foram analisadas pela ONS (Operador Nacional do Setor Elétrico), e estas nao
sao impeditivas para o inicio da operag@o comercial. Em 23 de setembro de 2024, o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Renovaveis - IBAMA concedeu a Sdo Francisco a Licenga Operacional - LO N° 1702/2024 referente ao empreendimento
LT 500 KV PORTO DE SERGIPE - OLINDINA - SAPEAGU C1 E SUBESTAGOES ASSOCIADAS, com validade de 10 anos, com
renovacao de acordo com o cumprimento exigido pelos érgaos competentes. A partir do dia 09 de outubro de 2024, a linha de
transmissao de 500kV, que liga as subestagdes Porto Sergipe - Olindina C1 comegou a ser energizada e entregue para operagao
comercial, conforme termos de liberagdo com pendéncias emitidos pelo ONS.O Termo de Liberagdo de instalagdo Definitiva esta
previsto para dezembro de 2024. Este trecho equivale a aproximadamente 88% da RAP prevista para o contrato de concessao. O
trecho em 230kV, entre as subestagdes de Morro do Chapéu Il e Irecé, em circuito duplo, com extensdo aproximada de 67 km tem
previsao para entrada em operagéo comercial junho/2025. Com isso, a Companhia ainda estima um gasto de R$ 178.369 mil para
finalizagao do empreendimento. 1.3. Receita Anual Permitida - RAP: A RAP tem por finalidade remunerar os investimentos na
infraestrutura da concessao, bem como os servicos de operagédo e manutencao da linha de transmissao. A Receita Anual Permitida
(RAP) da concessionaria é definida pelo Poder Concedente e corrigida anualmente, para periodos definidos como ciclos, que
compreendem os meses de julho a setembro do ano posterior, por meio de Resolugdes Homologatérias emitidas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A ANEEL promovera a revisdo da RAP em intervalos periédicos de cinco anos, contados
do primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do contrato de concessao. O contrato de concesséao firmado com a
controlada Sao Francisco assegura Receita Anual Permitida - RAP no montante de R$52.510 (R$73.056 ajustado pelo IPCA ciclo
2024-2025) a partir da entrada em operagao das linhas de transmissao, a RAP tem por finalidade remunerar os investimentos na
infraestrutura da concessao bem como os servicos de operagdo e manutengdo da linha de transmissao. 1.4. Encargos
regulamentares: Conforme instituido pelo art.13 da lei 9.427/96, concessionarias, permissionarias e autorizadas, devem recolher
diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscalizagao, que é equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em fungéo das
atividades desenvolvidas. A Companhia aplicara anualmente em pesquisa e desenvolvimento, o montante de, no minimo, 1% da
Receita operacional liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, nos termos da Lei n® 9.991/00, e na forma
em que dispuser a regulamentagao especifica sobre a matéria.

@ Apresentacao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

2.1. Base de elaboracao e apresentagao: As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estao
sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposigoes
contidas na Lei das Sociedades por Acdes, pronunciamentos, interpretacdes e orientagbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e evidenciam todas as
informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas
pela administragao na sua gestdo. A Companhia e sua controlada ndo possuem outros resultados abrangentes, portanto, o
unico item de resultado abrangente total é o resultado do exercicio. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
foram elaboradas com base no custo histérico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas préaticas contabeis
a seguir. As demonstragoes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pela diretoria em 3 de abril de 2025.
2.2. Continuidade operacional: Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo no
montante de R$ 176.961 na controladora e R$ 380.326 no consolidado (positivo em R$ 222 na controladora e negativo em
R$ 8.201 no consolidado em 31 de dezembro de 2023), e prejuizos acumulados em R$ 235.861. O capital circulante negativo é
decorrente da reclassificagdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures, anteriormente apresentados no passivo nao
circulante, para o passivo circulante, nos montantes de R$ 173.493 na controladora e R$ 319.145 no consolidado, em fungédo do
nédo cumprimento de determinadas cldusulas restritivas “covenants financeiros” previstas no contrato de financiamento com o
Banco do Brasil - FDNE (consolidado), que ensejam na possibilidade da exigéncia pelo credor do vencimento antecipado de tal
divida em caso de descumprimento. Em razao do ndo cumprimento dos “covenants” pela sua controlada, a Companhia em
consonancia com as disposi¢oes previstas na Escritura de Debéntures emitida pela Companhia, reclassificou os valores para o
passivo circulante. A administragao estd em tratativas com a instituicao financeira para regularizar a situagao, por meio de
negociacdo de waiver (dispensa do covenant financeiro) e recomposi¢do da conta reserva. A Companhia ndo antecipa
dificuldades na obtencéo de declaragdo de nao vencimento antecipado da referida divida. Vide mais informacdes na Nota 16.
Conforme descrito na Nota 1.2, a controlada da Companhia esta pendente de conclusao do Ultimo trecho previsto no contrato
de concessao, para o qual hd um orgamento estimado de aproximadamente R$ 178.000. A administragdo estd em discussao
com institui¢oes financeiras e possiveis investidores para obtencao de tais recursos. Adicionalmente, com a entrada parcial em
operagado da controlada Sao Francisco em outubro de 2024, a expectativa da administragao é de que a geragé@o de caixa no
préximo exercicio atinja aproximadamente R$ 70.000. Contudo, ainda que a Companhia obtenha o referido waiver, precisara
obter um aporte financeiro no montante de R$ 40.000, para honrar com suas obrigagées de curto prazo. Com base nos fatos e
circunstancias existentes nesta data, a Administragdo avaliou a capacidade da Companhia e sua controlada em continuar
operando normalmente e esta convencida de que tem capacidade de gerar fluxo de caixa suficiente para honrar seus
compromissos de curto prazo e, assim, dar continuidade a seus negdcios no futuro. Adicionalmente, a administragdo nao tem
conhecimento de outra incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no pressuposto de continuidade.
2.3. Moeda fur | e de apr ¢ao: As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas pela
moeda funcional que é o Real, moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia e sua controlada atuam.
2.4. Julg: 1tos, ivas e pr contabeis significativas: A preparacdo das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas requer que a administragc@o faca julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em
fatores objetivos e subjetivos e em opinido de assessores juridicos, para determinagao dos valores adequados para registro de
determinadas transagdes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais dessas transagdes podem
divergir dessas estimativas. Esses julgamentos, estimativas e premissas sao revistos ao menos anualmente e eventuais ajustes
sao reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas. Esses julgamentos, estimativas e premissas sao revistos ao
menos anualmente e eventuais ajustes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sa@o revisadas. Julgamentos,
estimativas e premissas considerados criticos estao relacionados aos seguintes aspectos: ¢ Constituicdo de ativo ou passivo
fiscal diferido (Nota 17); e » Contabilizagao de contratos de concessao (Nota 9). Na contabilizagao dos contratos de concessao,
a Companhia e sua controlada efetuam andlises que envolvem o julgamento da administracéo, substancialmente, no que diz
respeito a aplicabilidade da interpretagéo de contratos de concessao, determinagao e classificagdo de receitas de implementacao
da infraestrutura, ampliacdo, reforgos e melhorias como ativo contratual. Momento de reconhecimento do ativo contratual: A
administracdo da controlada da Companhia avalia o momento de reconhecimento do ativo de concessdo com base nas
caracteristicas econémicas de cada contrato de concessao. O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria
satisfaz a obrigag&@o de construir e implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo
do projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de implementacao da infraestrutura, que é reconhecida
conforme os gastos incorridos. A parcela do ativo contratual indenizavel é identificada quando a implementacao da infraestrutura
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é finalizada. Determinacéo da taxa de desconto do ativo contratual: A taxa aplicada ao ativo contratual é a taxa de desconto que
seria refletida em uma transagao de financiamento separada entre a entidade e seu cliente no inicio do contrato, 9,44%. Essa
taxa refletiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe financiamento no contrato, bem como qualquer garantia ou
garantia fornecida pelo cliente ou pela entidade, incluindo os ativos transferidos no contrato. A taxa para precificar o componente
financeiro do ativo contratual é estabelecida na data do inicio de cada contrato de concessdo. Quando o Poder Concedente
revisa ou atualiza a receita que a Companhia e sua controlada tem direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual é
ajustada para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou despesa no resultado. Determinacdo das
receitas de implementacédo da infraestrutura: Quando a concessionéria presta servicos de implementagédo da infraestrutura, é
reconhecida a receita de implementagao da infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos relativos aos servigos de
implementacao da infraestrutura prestados, resultando numa margem de lucro da implementagdo da infraestrutura quando
confrontada com o valor justo da contraprestagdo dos servigos via Receita Anual Permitida (RAP). As variagdes positivas ou
negativas em relagdo a margem estimada sdo alocadas no resultado quando incorridas. Determinacéo das receitas de operacéo
e _manutencdo: Apés a entrada em operag@o, quando a concessiondria presta servicos de operagdo e manutengdo, &
reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como um dos parametros os valores estimados pelo Poder Concedente e os
respectivos custos, conforme contraprestagdo dos servigos. Conforme previsto no contrato de concessao, o concessionario atua
como prestador de servigo. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servigos de implementagéao
da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar e manter essa infraestrutura (servigos de operacao e
manutengao) durante determinado prazo. A transmissora de energia € remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante
0 prazo da concessao. O contrato de concesséo néo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura
de servigos publicos. E prevista apenas a cessao de posse desses bens para realizagdo dos servigos publicos, sendo os bens
revertidos ao Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura
para a prestacao dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condigdes previstas no contrato de concessao. O
concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC
47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao. Caso o
concessionario realize mais de um servico regidos por um Unico contrato, a remuneracdo recebida ou a receber deve ser
alocada a cada obrigacdo de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados caso os valores sejam
identificaveis separadamente. O ativo de concessao registra valores a receber referentes a implementagao da infraestrutura e a
receita de remuneracao dos ativos da concessao. 2.5. Procedimentos de consolidacao: As demonstracdes financeiras
consolidadas foram preparadas de acordo com as normas estabelecidas pelo CPC 36 (R3) - Demonstracoes consolidadas,
abrangendo a Companhia e sua controlada. A controlada ¢ a Companhia na qual a Olindina Participacdes S.A. detém o controle
e, é consolidada a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia. A partir da data em que a Companhia deixa
de ter o controle, sua consolidagdo é interrompida. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a participagdo na controlada se
apresentava da seguinte forma:

Data do inicio Participacdo % Participacao %
Controladas do controle 31/12/2024 31/12/2023
Sao Francisco Transmissé@o de Energia S.A. (“Sao Francisco”) 01/07/2023 100% 100%
As praticas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as companhias consolidadas e o exercicio social da
controlada coincide com o da controladora. Os seguintes procedimentos foram adotados na preparacao das Informagoes
financeiras consolidadas: (i) Eliminacao do patriménio liquido da controlada; (ii) Eliminacdo do resultado de equivaléncia
patrimonial; e (iii) Eliminac@o dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas entre as Companhias consolidadas, bem
como das contas mantidas entre estas controladas.

@ Principais politicas contabeis materiais

3.1. Instrumentos financeiros: a) Ativos financeiros: i) Classificacdo e mensuragao: Conforme o CPC 48 os instrumentos
financeiros sao classificados em trés categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”). A classificagao dos ativos financeiros no reconhecimento
inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negécio para a gestdo destes ativos
financeiros. A Companhia e sua controlada apresentam os instrumentos financeiros de acordo com as categorias anteriormente
mencionadas: Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
compreendem ativos financeiros mantidos para negociacao, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor
justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos
de caixa que nao sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros sdo classificados e mensurados ao valor justo por meio
do resultado. As variagdes liquidas do valor justo sdo reconhecidas no resultado. Custo amortizado: Um ativo financeiro é
classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar
fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta
avaliagdo é executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado utilizam método de juros
efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducao de valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicacdo
de taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial. i) Redugcdo ao
valor recuperavel de ativos financeiros (impairment): Conforme o CPC 48 o modelo de “perdas esperadas” se aplica aos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com excegao de
investimentos em instrumentos patrimoniais. iii) Baixa de ativos financeiros: A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro
ocorre quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sao transferidos a um terceiro os direitos
ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na qual, substancialmente, todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro s&o transferidos. Qualquer participacao que seja criada ou retida pela
Companhia e sua controlada em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separado. b)
Passivos financeiros: Os passivos financeiros sao classificados como ao valor justo por meio do resultado quando sdo mantidos
para negociagéo ou designados ao valor justo por meio do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) séo
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. 3.2. Caixa e equivalentes de caixa: O caixa
e os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para
investimento ou outros fins. Sdo considerados equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade imediata em
um montante conhecido de caixa e estando sujeita @a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a contar
da data de contratagdo. 3.3. Ativo de concessao - contratual: Conforme previsto no contrato de concessao, o concessionario
atua como prestador de servigo. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servigos de
implementagao da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar e manter essa infraestrutura (servigos
de operagao e manutengao) durante determinado prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da
infraestrutura durante o prazo da concesséo. O contrato de concessao néo transfere ao concessionario o direito de controle do
uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessao de posse desses bens para realizagcao dos servigos
publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessiondrio tem
direito de operar a infraestrutura para a prestagdo dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condi¢des
previstas no contrato de concessdo. O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente, CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01
(R1) - Contratos de Concessao. Caso o concessionario realize mais de um servigo regidos por um Unico contrato, a remuneracao
recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigagdo de performance com base nos valores relativos aos servicos prestados
caso os valores sejam identificaveis separadamente. O ativo de concessao registra valores a receber referentes a implementacao
da infraestrutura, a receita de remuneragao dos ativos da concessao e a servigos de operag@o e manutencgao, classificados em:
a) Ativo de concesséo - financeiro: A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao tem inicio apds o término da
fase de construgao e entrada em operagao. O reconhecimento do contas a receber e da respectiva receita originam somente
depois que a obrigagao de desempenho é concluida mensalmente. De forma que estes valores a receber, registrados na rubrica
“Servicos de O&M”, séo considerados ativo financeiro a custo amortizado. b) Ativo de concessé&o - contratual: A concesséo da
controlada da Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual, a partir de 1° de janeiro de 2018, conforme
adogdo do CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente. O ativo contratual se origina na medida em que a concessiondria satisfaz
a obrigag&do de construir e implementar a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do
projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfagdo da obrigagdo de desempenho de operagao e
manutencao. Mensalmente, a medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual
equivalente a contraprestacdo daquele més pela satisfacdo da obrigacdo de desempenho de construir torna-se um ativo
financeiro, pois nada mais além da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios
deste ativo sao os fluxos de caixa futuros (Nota 8). O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de energia é
formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da concessao,
ou na sua prorrogacao, e as premissas de sua mensuragao s&o revisadas na Revisdo Tarifaria Periodica (RTP). Os fluxos de
caixa sao definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a contraprestagao que as concessionarias recebem pela
prestag&o do servico publico de transmiss&o aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura
de transmiss@o e eventuais investimentos ndo amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizacdo do Poder
Concedente ao final do contrato de concessao. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa que representa o
componente financeiro do negdcio, estabelecida no inicio de cada projeto; e (i) atualizado pelo IPCA. A implementagao da
infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o direito a contraprestagéo vinculado a performance de finalizagao
da obra e das obrigagdes de desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento
da receita e custos das obras, relacionadas a formacao deste ativo através dos gastos incorridos. As receitas com implementagéao
da infraestrutura e receita de remuneragao dos ativos de concessao estao sujeitas ao diferimento de Programa de Integracédo
Social - PIS e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos, registrados na conta
“impostos diferidos” no passivo nao circulante. 3.4. Contratos onerosos: Se a Companhia possui um contrato que é oneroso, a
obrigagao presente do contrato é reconhecida e mensurada como uma provisao. No entanto, antes que uma provisao separada
para um contrato oneroso seja estabelecida, a Companhia reconhece qualquer perda por redugao ao valor recuperavel que
tenha ocorrido em ativos dedicados a esse contrato. Um contrato oneroso como um contrato em que os custos inevitaveis de
satisfazer as obrigagdes do contrato excedem os beneficios econdmicos que se espera sejam recebidos ao longo do mesmo
contrato. Os custos inevitaveis do contrato refletem o menor custo liquido de sair do contrato e este é determinado com base:
(a) no custo de cumprir o contrato; ou (b) no custo de qualquer compensagao ou de penalidades provenientes do nao
cumprimento do contrato, dos dois, 0 menor. O custo para cumprir um contrato compreende os custos diretamente relacionados
ao contrato (por exemplo, os custos incrementais) e uma alocagao de outros custos diretamente associados as atividades do
contrato. 3.5. Investimentos: A Companhia reconhece e demonstra os investimentos em controladas por meio do método de
equivaléncia patrimonial. 3.6. Demais ativos circulantes e nao circulantes: Um ativo é reconhecido no balanco quando for
provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.
3.7. Passivos circulantes e nao circulantes: Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango. Um passivo é
reconhecido no balanco quando a Companhia e sua controlada possuem uma obrigagao legal ou constituida como resultado de
um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. 3.8. Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e
passivos monetérios nédo circulantes estao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios circulantes é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros implicita dos respectivos ativos e passivos. 3.9. Dividendos: A
politica de reconhecimento de dividendos estd em conformidade com o CPC 24 (IAS 10) e ICPC 08 (R1), que determinam que
os dividendos propostos que estejam fundamentados em obrigacoes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.
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O estatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatdrio equivalente a
1% do lucro liquido do exercicio, ajustado pela constituicio da reserva legal.
3.10. Segmento de negdcio: Segmentos operacionais sdo definidos como
atividades de negdcio das quais pode se obter receitas e incorrer em despesas, com
disponibilidade de informagdes financeiras individualizadas e cujos resultados
operacionais sdo regularmente revistos pela administragédo no processo de tomada
de decis@o. A administracao da Companhia entende que, embora sua controlada
reconheca receita para as atividades de implementacdo da infraestrutura, e de
operagdo e manutengdo, considerou-se que essas receitas sdo originadas por
contratos de concessdo que possuem apenas um segmento de negdcio: transmissdo
de energia elétrica. 3.11. Provisdo para redugcdo ao valor recuperavel
(“impairment”): A administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos
ativos financeiros e nao financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas
nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar
deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao
identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida
provisdo para perda ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperavel e as
respectivas provisdes séo apresentadas nas notas explicativas. Para o exercicio ndo
houve a identificagdo de ativos a terem ajustes no valor recuperavel.
3.12. Reconhecimento de receita: As receitas s@o reconhecidas quando ou
conforme a entidade satisfaz as obrigacoes de performance assumidas no contrato
com o cliente, e somente quando houver um contrato aprovado; for possivel
identificar os direitos; houver substancia comercial e for provavel que a entidade
receberd a contraprestacdo a qual tera direito. As receitas da controlada da
Companhia sdo classificadas nos seguintes grupos: a) Receita de infraestrutura:
Refere-se aos servicos de implementagéo da infraestrutura, ampliacéo, reforco e
melhorias das instalagbes de transmissao de energia elétrica. As receitas de
infraestrutura s@o reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas
acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que
os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de implementacao da
infraestrutura e encargos, considerando que boa parte de suas instalagbes €
implementada através de contratos terceirizados com partes nédo relacionadas.
As variagoes positivas ou negativas em relagéo a margem estimada séo alocadas no
resultado ao fim de cada obra. Toda a margem de construgéo é reconhecida durante
a obra e variagdes positivas ou negativas sao alocadas imediatamente ao resultado,
no momento que incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construgao, a
controlada da Companhia utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente
(no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o valor presente liquido da
margem de construgdo (e de operagao) é definida no momento inicial do projeto e
nao sofre alteragbes posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do
cliente e prazo de financiamento. b) Remuneracéo dos ativos de concessao: Refere-
se aos juros reconhecidos pelo método linear com base taxa de desconto de 9,44%
que representa a remuneracgao dos investimentos da infraestrutura de transmissao,
por considerar as especificidades do negdcio. A taxa busca precificar o componente
financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada contrato de
concessa@o e néo sofre alteracbes posteriores. A taxa incide sobre o montante a
receber do fluxo futuro de recebimento de caixa. 3.13. Despesas operacionais: As
despesas operacionais sao reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime de
competéncia, apresentadas liquidas dos respectivos créditos de PIS e COFINS
quando aplicavel. A Companhia e sua controlada classificam, seus gastos
operacionais na Demonstracdo de Resultado por fungéo, ou seja, segregando entre
custos e despesas de acordo com sua origem e fungdo desempenhada, em
conformidade com o requerido no artigo 187 da lei 6.404/76. Os gastos realizados
para implementagao de infraestrutura sdo reconhecidos como ativo pois resultam em
beneficios econémicos futuros. 3.14. Imposto de renda e contribuicao social:
Correntes: As despesas de imposto de renda e contribuicdo social séo calculadas
conforme legislacao vigente, reconhecidas na demonstragéo do resultado e incluem
correntes e diferidos. O tributo corrente é o tributo a pagar ou a receber/compensar
esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio. O imposto de renda é
apurado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%
para os lucros que excederem a R$240 no periodo de 12 meses, enquanto a
contribuigao social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel reconhecido
pelo regime de competéncia. Portanto, a adicdo ao lucro contabil de despesas
temporariamente nao dedutiveis, ou exclusdo de receitas, temporariamente nao
tributaveis, consideradas para apuragéo do lucro tributével corrente, geram créditos
ou débitos tributarios diferidos. A Companhia e sua controlada optaram pelo regime
de tributagao com base no Lucro Real. A Companhia e sua controlada nao
apresentam saldos de tributos correntes. Diferidos: Impostos diferidos ativos e
passivos sao mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera
que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas
previstas na legislacéo tributdria vigente no final de cada exercicio, ou quando uma
nova legislagéo tiver sido substancialmente aprovada. Os impostos diferidos ativos e
passivos sdo compensados apenas quando ha o direito legal de compensar o ativo
fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e quando eles estéo relacionados aos
impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende
liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais correntes. 3.15. Impostos
sobre a receita: a) Impostos sobre servicos: Receitas, despesas e ativos sao
reconhecidos liquidos dos impostos sobre servigos, exceto quando os impostos
sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo forem recuperaveis
junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre servigos é reconhecido
como parte do custo de aquisi¢ao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso.
3.16. Provisdes: As provisdes sao reconhecidas para obrigagdes presentes
resultantes de eventos passados e de perda provavel passivel de estimativa de
valores de liquidagdo financeira de forma confidvel. O valor reconhecido como
provisdo ¢ a melhor estimativa das consideragbes requeridas para liquidar a
obrigacao no final de cada exercicio, considerando-se os riscos e as incertezas
relativos & obrigacéo. Quando a proviséo é mensurada com base nos fluxos de caixa
estimados para liquidar a obrigacdo, seu valor contabil corresponde ao valor
presente desses fluxos de caixa. A Companhia e sua controlada reconhecem
provisdo para causas tributdrias, civeis e trabalhistas de risco provavel. A avaliagdo
da probabilidade de perda inclui a avaliagio das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos advogados
externos. 3.15. D e receitas fir iras: As receitas financeiras abrangem
basicamente as receitas de juros aplicagdes financeiras e é reconhecida no resultado
através do método de juros efetivos. As despesas financeiras abrangem basicamente
as despesas bancérias, juros, multa e despesas com juros sobre empréstimos e
financiamentos que sdo reconhecidos pelo método de taxa de juros efetivos.
A Companhia e sua controlada classificam os juros como fluxo de caixa das
atividades de financiamento porque s&o custos da obtengao de recursos financeiros.

@ Novas e interpretacoes novas

4.1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2024
A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2024 as normas abaixo, entretanto, ndao
ha efeito nas demonstracdes financeiras. ® Acordos de financiamento de fornecedores
- Alteragdes ao IAS 7 e IFRS7. 4.2. Normas emitidas ou alteradas, mas ainda nao
vigentes: As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em
vigor até a data de emissdo das demonstracdes financeiras da Companhia, estao
descritas a seguir. A Companhia pretende adotar estas normas e interpretagdes novas
e alteradas, se aplicavel, ap6s emissao pelo CPC quando entrarem em vigor. A Com-
panhia ainda ndo concluiu a sua andlise sobre os eventuais impactos decorrentes da
adog@o das referidas normas. « IFRS 18: Apresentacéo e divulgacéo nas demonstra-
coes financeiras - As alteragdes vigoram para relatérios iniciados em ou apés 1° de
janeiro de 2027; « IFRS 19: Subsididrias sem responsabilidade publica: Divulgagoes -
As alteragoes vigoram para periodos de relatérios iniciados em ou apds 1° de janeiro
de 2027; * Alteragdes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e
Empreendimento Controlado em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstragdes Contabeis
Individuais, Demonstragoes Separadas, Demonstragoes Consolidadas e Aplicagao do
Método da Equivaléncia Patrimonial - As alteragcdes vigoram para periodos de de-
monstragdes financeiras que se iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2025; e * Altera-
coes ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao de
Demonstragdes Contabeis e CPC 37 (R1) - Adogao Inicial das Normas Internacionais
de Contabilidade - As alteragbes vigoram para periodos de demonstragdes financeiras
que se iniciam em ou ap6s 1° de janeiro de 2025.

@ Reestruturacao societaria

Apos processo de reorganizagao societaria realizada pela Two Square Transmissions
Participagdes S.A., em 01 de julho de 2023, a Olindina Participagdes S.A., holding
criada pela prépria TS Transmissions, adquiriu 100% das agdes da S&o Francisco
Transmissdo de Energia S.A., tornando-se sua controladora direta. Como essa
transagao foi realizada entre empresas do mesmo Grupo, onde a TS Transmissions
mantém o controle indireto da Sao Francisco, os valores considerados na aquisicéo
sao apresentados a valores de histéricos de custo. Valores de custos dos ativos
adquiridos e passivos assumidos sao apresentados a seguir:

Sao Francisco

__01/07/2023
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 105.198
Ativo de concessé@o 489.563
Tributos e contribuicdes a compensar 926
Adiantamentos a fornecedores e empregados 93.705
Prémios de seguros 1.315
690.707
Passivo
Fornecedores 15.598
Tributos e contribuicdes sociais 9.638
Imposto de renda e contribuicao social 131
Empréstimos, financiamentos e debéntures 293.696
Partes relacionadas 1.877
Dividendos a pagar 18
PIS e COFINS diferidos 45.285
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 525
Outros 967
Total dos ativos liquidos identificaveis 367.735
Total da contraprestagcao 322.972

@ Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado
31/12/2024 31/12/2023

Controladora
31/12/2024 31/12/2023

Bancos 10 222 1.816 14.690
Aplicacdes financeiras - - - 34.815
10 222 1.816 49.505

As aplicagdes financeiras estao mensuradas pelo valor justo por meio do resultado e
possuem liquidez didria. As aplicagdes financeiras séo do tipo compromissadas, re-
muneradas pelo CDI, sendo 70% e 98% em 2024 e 2023.

@ Caixa restrito

Aplicacdes financeiras (caixa restrito)

Consolidado
31/12/2024 31/12/2023
12.900 6.958
12.900 6.958
A aplicagéo financeira estd mensurada pelo valor justo por meio de resultado. A
aplicagéo financeira é do tipo CDB, entre 70% e 98% em 31 dezembro de 2024 e
2023. Aplicagbes constituidas em fundo de liquidez de reserva como garantia de
empréstimos e financiamentos, para mais detalhes vide Nota 16.

Concessionarias e permissionarias

Consolidado
31/12/2024 31/12/2023
6.128
6.128
A Companhia entrou em operagdo comercial parcial em marco de 2024, e em
outubro de 2024 energizou 88% do trecho de 500kV - Porto Sergipe - Olindina com
parcela de RAP de 79,21%, este trecho tem previsdo para recebimento de RAP
100% em junho de 2025 referente ao trecho de 500 kV, as demais instalagoes estao
previstas para entrar em operacdo comercial em janeiro de 2026, completando a
parcela de RAP original de 100%. A Companhia tem prazo médio de recebimento de
15 a 25 dias apos o faturamento. Em 31 de dezembro de 2024, nenhuma provisao
para créditos de liquidagdo duvidosa foi constituida, em decorréncia da nao
apresentagao de historico de perdas e/ou expectativas de perdas nas contas a
receber, a avaliagdo e monitoramento do risco de crédito e sao garantidas por meio
do Operador Nacional do Sistema (ONS).

@ Ativo de concessao

Concessionarias e permissionarias

Consolidado
31/12/2024 31/12/2023

Saldo inicial 911.561 -
Ativo adquirido com a aquisicao de controlada - 489.563
Receita de infraestrutura e operagao e manutencao 160.348 393.317
Remuneragéo do ativo de concesséo 64.614 28.681
() Receita de margem (211.886) -
() Faturamento) (11.694) -
912.943 911.561
Circulante .315 :
Néo circulante 843.628 847.160
Adiantamentos a fornecedores e funcionarios
Controladora Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Adiantamentos a funcionarios - 149 - 149
Adiantamentos a fornecedores (i) 248 - 75.621 46.826

248 149 75.621 46.975
Circulante - - - -
Né&o Circulante 248 149 75.621 46.975

(i) Refere-se principalmente aos recursos liberados aos fornecedores relacionados a
obra e subcontratados, de acordo com as condigdes contratuais de pagamento
acordadas no fornecimento de materiais e servigos da construgdo da linha de
transmissao. No momento das entregas das mercadorias e servigos os valores serao
incorporados ao ativo contratual. Esses adiantamentos sao assegurados pelas
garantias recebidas pelos respectivos fornecedores.

@ Fornecedores

Fornecedores de materiais

Controladora Consolidado
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

e servigos (i) 3.043 - 58.426 42.209
Retencdes contratuais - - - 3.697
3.043 - 58.426 45.906

(i) Saldo referentes a fase final de construgéo do projeto.

@ Tributos e contribui¢c6es sociais

Consolidado
31/12/2024 31/12/2023

PIS e COFINS 681 347
ISS 85 2.507
INSS Terceiros 2.525 1.476
Imposto de renda retido na fonte - 80
ICMS 5.797 7.473
Outros 412 -

9.500 11.883

@ Partes relacionadas

A controlada Sao Francisco reconheceu o saldo de R$ 1.877 a titulo de recuperagéo
de despesa em 2024 por falta de expectativa de liquidagéo por parte de sua contro-
ladora Two Square Transmissions Participagdes S.A. (despesas referentes a compar-
tilhamento de folha de pagamento).

Provisao para onerosidade de contratos

Durante o exercicio de 2024, a controlada Companhia realizou uma avaliagdo da
viabilidade econémica do projeto da controlada da Companhia e identificou a
necessidade de reconhecimento de uma provisdo para contratos onerosos,
conforme os critérios estabelecidos pelo CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes
e Ativos Contingentes (equivalente ao IAS 37). Essa necessidade decorreu do
aumento significativo dos custos de construgao, impulsionado por diversas
dificuldades no aumento dos pregos dos insumos, mao de obra, restricbes para
obtencéo de licengas, entre outras, sem a correspondente revisao ou reajuste das
receitas contratuais previamente estabelecidas. Como resultado, a controlada da
Companhia projeta que os custos totais para a conclusao do projeto excederao os
beneficios econdmicos esperados, caracterizando a onerosidade do contrato. Diante
desse cenario, a Companhia reconheceu uma provisao no montante de R$ 48.220
em 31 de dezembro de 2024, correspondente a melhor estimativa da perda esperada
ao longo da execugdo do projeto. Essa provisdo sera revisada periodicamente e
ajustada conforme necessdrio, considerando eventuais mudancas nas premissas
econdmicas, negociagdes contratuais ou adocdo de medidas de mitigacdo. Essa
provisdo esta registrada conforme Nota 21, em conformidade com as praticas
contabeis adotadas pela controlada da Companhia.

@ Investimentos

a) Informacées dos investimentos mantidos pela Companhia (controladas;

Participa-
Qtde.de  caono
acoes  capital Patri-

Investidas ordinarias integrali-
(31/12/2024) _possuidas _zado (%)

monio Prejuizo do
Ativos Passivos liquido periodo

Sé&o Francisco 531.290.000 100 1.019.544 _651.265 368.279 _ (198.683)
Total 531.290.000 —1.019.544 _651.265 368.279 _ (198.683)
Qtde.de  caono
acoes  capital Patri-
Investidas ordinarias integrali- monio Prejuizo do

(31/12/2023) _possuidas _zado (%) __Ativos Passivos liquido periodo (*)
Sao Francisco 491.129.494 100 1.020.257 _536.540 483.717 (9.309)
Total 491.129.494
(*) Resultado do periodo compreendido entre 01 de julho de 2023 e 31 de dezembro
de 2023, data em que a investida passou a ser Controlada pela Companhia.

b) Movimentacéo do investimento

Equiva- Adiantamento
léncia  para futuro Valor do
patri- aumento Investimento

Valor do
Investimento Aportes

Investidas em 31/12/23 de capital __monial de capital em 31/12/24
Sao Francisco 483.717 40.000 (198.683) 43.245 368.279
Total 483.717 40.000 (198.683) 43.245 368.279
Valor do Equiva- Adiantamento Valor do

Investi- Aquisicao léncia  parafuturo  Investi-

mentoem deinves- Aportes patrimo- aumento mento em

Investidas 31/12/22 _ timento de capital _ nial (*) de capital _ 31/12/23
S&o Francisco — 322972 _ 198.946 _ (9.309) (28.892) _ 483.717
Total — 322972 198.946 _(9.309) (28.892) _ 483.717

(*) A investida passou a ser controlada pela Companhia a partir de 01 de julho de 2023,
desta forma a equivaléncia patrimonial considera o resultado acumulado da investida
do periodo compreendido entre 01 de julho de 2023 a 31 de dezembro de 2023.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

a)

Os empréstimos, financiamentos e debéntures sao compostos da seguinte forma:

Controladora Consolidado

Institui¢oes financeiras Companhia Vencimento Encargos 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
CCB (BB) Sao Francisco  24/05/2024  CDI + 3,0416% - - - 49.969
BNB Sao Francisco 15/02/2045 IPCA + 1,5380% - - 289.321 245.533
Banco do Brasil - FNDE (Prioritério) Sao Francisco  01/09/2042 IPCA + 3,0747% - - 135.491 80.581
Banco do Brasil - FNDE (N&o prioritario) Sao Francisco 01/09/2042 IPCA + 4,5216% - - 17.958 16.369
Debéntures Olindina 15/01/2046 IPCA+8,1349 173.928 153.272 173.928 153.272
Total de empréstimos e financiamentos 173.928 153.272 616.698 545.724
Circulante 173.928 - 337.276 57.960
Nao circulante - 153.272 279.422 487.764
173.928 153.272 616.698 545.724

b) Movimentag&o dos empréstimos, financiamentos e debéntures:
Controladora
Saldo em Captacoes Atualizacao Pagamento Pagamento Custosde Saldoem
Instituicoes financeiras Companhia 31/12/2023 _e adi¢coes monetaria _Juros de principal de juros _captacao 31/12/2024
Debéntures Olindina 153.272 - 7.392 13.264 - - - 173.928
Total 153.272 - 7.392 13.264 - = - 173.928
Controladora
Saldo em Captacoes Atualizacao Pagamento Pagamento Custosde Saldoem
Instituicoes financeiras Companhia 31/12/2022 _e adig¢Ges monetdria Juros de principal de juros _captacdao 31/12/2023
Debéntures Olindina - 149.400 1.231  2.641 - - - 153.272
Total - 149.400 1.231 2.641 - - - 153.272

Saldo em Captacoes
Instituicées financeiras

Companhia 31/12/2023 _e adicoes _Juros

Amortizacao
Atualizacdo Custos de dos custos Pagamento Pagamento Saldo em
monetdria _captacdo de captacao de principal de juros 31/12/2024

Banco do Brasil - FDNE (Prioritério) Sao Francisco 80.581 51.783 6.597 - (3.470) - - - 135.491
Banco do Brasil - FDNE (N&o prioritario)  Sao Francisco 16.369 - 1.589 - - - - - 17.958
BNB (Novo) Séao Francisco 245.533 43.503 16.915 - - - (3.915) (12.715) 289.321
Banco do Brasil - CCB Sao Francisco 49.969 - 6.608 - - 3.485 (50.000) (10.062) -
Debéntures Olindina 153.272 — 13.264 7.392 - - - - 173.928
Total 545.724 95.286 44.973 7.392 (3.470) 3.485 (53.915) (22.777) _ 616.698
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Demonstragdes Financeiras 2024

"

31 de dezembro de 2024 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Consolidado
Aquisicoes Atualiza-

Saldo em de inves- Captagées ¢&do mo- Pagamento Pagamento Custos de Saldoem

Instituicées financeiras Companhia 31/12/2022 _ timentos _e adicoes _netdria Juros de principal de juros _captacao 31/12/2023
Nota promisséria Sao Francisco - 91.229 - - 3.217 (80.000) (14.446) - -
BNB - Banco do Nordeste (Ponte) Sao Francisco - 151.322 - — 7.467  (150.000) (8.789) - -
CCB Alfa Sé&o Francisco - 51.145 - - 1.932 (50.000; (3.077) - -
Banco do Brasil - FDNE (Prioritario) Sao Francisco - - 81.635 - 22 - - (1.076) 80.581
Banco do Brasil - FDNE (Nao prioritario) Sao Francisco - 16.582 - 5 - - (218) 16.369
BNB (Novo) Sao Francisco - - 246.519 — 2.046 - - (3.032)  245.533
Banco do Brasil - CCB Sao Francisco - - 50.000 — 3.454 - - (3.485) 49.969
Debéntures Olindina - — _149.400 1.231 _2.641 - - — _153.272
Total - 293.696 _ 544.136 1.231 20.784 __ (280.000) (26.312) (7.811) _ 545.724

Olindina: A Companhia realizou a primeira emissé@o de 149.400 debéntures simples,
néo conversiveis em agdes, com garantia real e fianga adicional, no valor nominal de
R$1.000,00, em setembro de 2023 (“Debéntures”). O valor nominal unitario atualiza-
do serd amortizado em 42 (quarenta e duas) parcelas, sendo o vencimento da par-
cela em julho de 2025 e o vencimento em janeiro de 2046, remunerada a taxa de
IPCA + 8,1349 % a.a. Em setembro de 2023 a Companhia, juntamente com sua
controladora, Two Square Transmissions Participagdes S.A., assinou o Contrato de
Prestagdo de Garantia (“CPG”), tendo como fiadores, de participacao igualitaria, os
bancos: Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco Bradesco S.A. Em outubro de 2023
foram emitidas cartas de fianga, em beneficio dos debenturistas, no valor de
R$149.400 a fim de garantir as Debéntures. Os pagamentos das comissoes de fian-
ca ocorrerao ao final de cada trimestre com base no saldo atualizado do Financia-
mento BNB-FNE a taxa de 2,20% ao ano (base 360 dias), calculado de forma sim-
ples e pro rata temporis, até a conclusao fisico-financeira do Projeto. Para garantir o
fiel cumprimento das Obrigagdes Garantidas, principais e acessoérias, assumidas
decorrentes das Debéntures e do CPG, a Companhia cedeu, em cessao fiduciaria
em garantia, a propriedade fiduciaria, o dominio resoltvel e a posse indireta em favor
dos Credores os direitos creditérios do projeto de implantagé@o do lote 07 do Leilao
ANEEL n° 002/2018, bem como dos dividendos de sua investida Sao Francisco. Com
o mesmo intuito de garantir as operagdes de financiamento, a TS Transmissions
alienou fiduciariamente as agdes da Séo Francisco da Olindina Credores. As debén-
tures obtidas pela Companhia exigem o cumprimento de clausulas restritivas, os
chamados covenants. A Administragdo monitora essas clausulas de forma sistema-
tica e constante. Contudo, em 31 de dezembro de 2024, a sua controlada ndo cum-
priu com determinadas clausulas previstas no contrato de financiamento do Banco
do Brasil, conforme detalhado nos préximos paragrafos., o que resultou na necessi-
dade de reclassificagdo para o passivo circulante do valor total das debéntures. Dian-
te do fato, a Sterlite Brasil Participagdes S.A., em consonancia com as disposicoes
da sua Escritura de Emissao de Debéntures, que determina que qualquer evento de
vencimento antecipado de outras dividas, da Companhia ou da sua controlada, en-
seja no vencimento antecipado das debéntures, reclassificou o valor total das suas
debéntures no passivo circulante. A administragdo esta atualmente em processo de
negociagdo com os credores e convocara, por meio de seu agente fiduciario, uma
Assembleia Geral de Debenturistas (AGD) para buscar possiveis waivers ou a rees-
truturagao dos contratos. Essa iniciativa visa mitigar os impactos na estrutura de
capital e na liquidez da Companhia. Sdo Francisco: A Sao Francisco realizou, em
setembro de 2022, a emiss@o de notas promissérias comerciais, em série Unica.
(“NPs”), com garantia real e garantia fidejussoria adicional, na forma de Aval. Sobre
o valor nominal unitério das NPs incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias DI over,
acrescida de 4% ao ano, base 252 dias uteis. A Sdo Francisco realizou o pagamento
integral das NPs em 14 de setembro de 2023, com aportes de capital recebidos de
sua controladora, a época, Two Square Transmissions Participagdes S.A. A Sdo
Francisco emitiu a CCB n° 250017880 junto ao Banco Alfa de Investimento S.A.
(“Alfa”) no valor de R$ 50.000 em 10 de margo de 2023, cuja taxa de juros € compos-
ta pela variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias DI
over + 2,697 % a.a. A variagdo do CDI considera os dias Uteis em uma base anual
de 252 dias, enquanto a taxa pré de 2,697% a.a. considera os dias corridos em uma
base anual de 360 dias. Em maio e agosto de 2023, a Sao Francisco aditou a CCB
tendo seu vencimento prorrogado para o dia 06 de outubro de 2023, elevando a taxa
prefixada para 2,7% a.a. A operagéo contou com aval da Two Square Transmissions
Participacoes S.A. como avalista (“CCB Alfa”). A Sao Francisco realizou o pagamen-
to integral da divida em 06 de outubro de 2023 com aportes de capital recebidos de
sua atual controladora, Olindina Participagdes S.A. A Sao Francisco emitiu a CCB n°®
191.101.391 junto ao Banco do Brasil S.A. (‘Empréstimo-Ponte BB”) no valor de R$
50.000 em 26 de maio de 2023, cuja taxa de juros é composta pela variagdo acumu-
lada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias DI over + 2,85 % a.a. A data
de pagamento do principal e dos juros é 24 de maio de 2024, correspondente a data
de vencimento original do contrato, sendo que esta foi aditada para 25 de novembro
de 2024 e posteriormente para 23 de fevereiro de 2025. Em 17 de julho de 2023 o
Empréstimo-Ponte BB foi desembolsado. A operagéo ¢ garantida pelo aval da Two
Square Transmissions Participagdes S.A. No dia 30 de dezembro de 2024 a Sao
Francisco liquidou a operagdo. A Sao Francisco emitiu o Contrato de Abertura de
Crédito por Instrumento Particular n® 44.2023.194.21455 junto ao Banco do Nordes-
te do Brasil S.A. (‘Empréstimo-Ponte BNB”) no valor de R$ 150.000 em 10 de margo
de 2023, cuja taxa de juros é composta pela variagdo acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas médias diarias DI over + 0,25% a.m. (equivalente a CDI + 3,0416%
a.a.). A variacao do CDI considera os dias Uteis em uma base anual de 252 dias,
enquanto a taxa pré-fixada de 0,25% a.m. considera os dias corridos em uma base
mensal de 30 dias. Os juros sao exigidos mensalmente desde a partir de abril de
2023. O Empréstimo-Ponte BNB foi totalmente liquidado no dia 25 de outubro de
2023 com os recursos do primeiro desembolso do Financiamento BNB-FNE. A Sao
Francisco emitiu o Contrato de Financiamento por Instrumento Particular n°®
44.2019.890.20153 junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“Financiamento
BNB-FNE”) no valor de R$ 290.022 em 13 de margo de 2020, cujas taxas de juros
sao 1,4805% a.a. para municipios prioritarios (R$ 269.718) e 1,8095% a.a. para
municipios ndo prioritarios (R$ 20.304), corrigidas pelo IPCA, de acordo com as re-
gras da Taxa de Juros dos Fundos Constitucionais (“TFC”). O pagamento de princi-
pal e juros ocorrerd mensalmente a partir do dia 14 de abril de 2024 até o vencimen-
to do contrato, em 15 de margo de 2044. No dia 25 de outubro de 2023 o BNB
desembolsou R$ 246.519, sendo R$ 229.261 para municipios prioritarios e R$
17.258 para municipios néo prioritarios. Como garantia, foi constituido ao BNB um
fundo de liquidez de reserva de R$6.755. Em 28 de margo de 2024 o BNB desem-
bolsou R$ 43.503, sendo R$ 40.458 para municipios prioritarios e R$ 3.045 para
municipios nao prioritarios, completando assim 100% do desembolso nesta data, as
condi¢oes contratuais dessa liberagao adicional segue as condigdes do contrato ori-
ginal. Em setembro de 2023 a Sao Francisco, juntamente com sua controladora,
Olindina Participagdes S.A., assinou o Contrato de Prestacdo de Garantia (“CPG”),
tendo como fiadores, de participagao igualitaria, os bancos: Banco Santander (Bra-
sil) S.A. e Banco Bradesco S.A. Em outubro de 2023 foram emitidas cartas de fianga,
em beneficio do BNB, no valor de R$290.022 a fim de garantir Financiamento BNB-
FNE. Os pagamentos das comissdes de fianga ocorreréo ao final de cada trimestre
com base no saldo atualizado do Financiamento BNB-FNE a taxa de 2,20% ao ano
(base 360 dias), calculado de forma simples e pro rata temporis, até a concluséao fi-
sico-financeira do Projeto. Em janeiro de 2023 a Sao Francisco firmou o Contrato de
Abertura de Crédito Fixo n°® 20/00900-3 junto ao Banco do Brasil, como banco repas-
sador dos recursos do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste (“Financiamento BB-
FDNE”), nos termos da Resolugao SUDENE n° 768, de 28 de dezembro de 2022, e
publicada no Diario Oficial da Unido em 30 de dezembro de 2022. O valor do crédito
é de R$ 150.000, sendo R$ 133.418 direcionados a municipios prioritarios e R$
16.582 a municipios néo prioritarios. Os pagamentos de principal e juros ocorrerdo
semestralmente, com caréncia até margo de 2025 e vencimento em setembro de
2042. A taxa de juros para municipios prioritarios é de 3,0747% e para municipios
nao prioritarios é de 4,5216%, corrigidas pelo IPCA. Em dezembro de 2023 foram
desembolsados R$ 98.217, sendo R$ 81.635 direcionados a municipios prioritarios
e R$ 16.582 a nao prioritarios. No dia 30 de dezembro de 2024 a S&o Francisco de-
sembolsou R$ 51.783 direcionados a municipios prioritarios; esses recursos foram
parcialmente utilizados para quitagdo do Empréstimo-Ponte BB. Para garantir o fiel
cumprimento das Obrigacdes Garantidas, principais e acessorias, assumidas decor-
rentes do Financiamento BB-FDNE e do CPG, a S&o Francisco cedeu, em cessao
fiduciaria em garantia, a propriedade fiduciaria, o dominio resoltvel e a posse indire-
ta em favor dos Credores os direitos creditérios do projeto de implantagao do lote 07
do Leilao ANEEL n° 002/2018. Com o mesmo intuito de garantir as operacdes de fi-
nanciamento, a Two Square Transmissions Participacdes S.A. e a Olindina Participa-
coes alienaram fiduciariamente as acdes da Sao Francisco aos Credores. Os em-
préstimos e financiamentos obtidos pela Sdo Francisco exigem o cumprimento de
algumas clausulas restritivas. A Administracdo da S&o Francisco monitora essas
clausulas de forma sistematica e constante, contudo a Sao Francisco nao conseguiu

atender os requisitos estabelecidos o que resultou em quebra de covenants. Em 31
de dezembro de 2024, a S&o Francisco nao cumpriu com a constituicdo da conta
reserva, no montante previsto na Clausula 6* do contrato de financiamento firmado
com o Banco do Brasil. Como consequéncia, a Sdo Francisco ficou inadimplente
com a clausula contratual 3.3.1 estabelecida na Cessao Fiducidria relacionada ao
contrato de financiamento com o Banco do Brasil - FDNE relacionada & composicao
da conta garantia, que de acordo com o entendimento da metodologia de célculo da
Companhia, deveria ser composta por 1/6 (um sexto) da parcela vincenda por més,
iniciando em até 7 (sete) meses anteriores ao inicio do periodo de amortizagao e
manter depositados até o final deste contrato, o qual deveria ser R$ 11.137. Contudo,
em 31 de dezembro de 2024 o saldo desta conta reserva é de R$ 4.220. Adicional-
mente, a Sao Francisco ndo cumpriu atingiu o o Indice de Cobertura do Servigo da
Divida (ICSD), exigido de acordo com a item xxvii da Clausula 10* deste mesmo
contrato firmado com o Banco do Brasil, as quais estao entre as clausulas de venci-
mento antecipado. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2024, a controlada da Com-
panhia estava inadimplente das obrigagdes previstas no respectivo contrato. A admi-
nistracdo esta em tratativas com a instituicdo financeira para regularizar a situagéo,
por meio de negociagao de waiver (dispensa do covenant financeiro) e recomposi-
cao da conta reserva. Em fungé@o do ndo cumprimento das cldusulas citadas acima,
a Administracdo da Companhia reclassificou o montante total do referido financia-
mento para o passivo circulante. Os vencimentos das parcelas a longo prazo estao
distribuidos como segue:

Controladora Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
2025 - - - 9.452
2026 - - 2.175 9.978
2027 - - 5.656 10.194
2028 - - 6.293 10.875
2029 - - 6.675 11.741
2030 - - 7.303 12.606
2031 - - 8.264 13.100
Ap6s 2032 - - 243.056 409.818
Total das obrigacoes - - 279.422 487.764

@ Tributos diferidos

a) Tributos diferidos: Consolidado

31/12/2024 31/12/2023

Imposto de renda diferido 5.641 3.211
Contribuicao social diferida 2.018 1.156
IR e CS diferidos ativos 7.659 4.367
Imposto de renda diferido - (540)
Contribuicao social diferida - (194)
IR e CS diferidos passivos - (734)
PIS diferido (15.064) (15.041)
COFINS diferida (69.383) (69.278)
PIS e COFINS diferidos (84.447) (84.319)
Ativo nao circulante 7.659 3.633
Passivo circulante (6.412) (5.957)
Passivo ndo circulante (78.035) (78.362)

Os tributos sdo apresentados no balango pelo liquido entre ativo e passivo diferido.
(i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados sdo reconhecidos sobre a
receita de implementacao da infraestrutura e remuneragdo do ativo de contratual
apurada sobre o ativo financeiro contratual pela aliquota de 9,25%, o recolhimento
ocorrera a medida que a Companhia receber as contraprestagdes da RAP de acordo
com a IN 1.700/17. b) Conciliacdo da aliquota efetiva do Imposto de renda e
contribuicéo social diferidos:
Controladora
31/12/2024 31/12/2023

Prejuizo antes do IR e da CS (222.551)  (13.310)
Aliquotas nominais vigentes 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢ao social esperada 75.667 4.525
Resultado de equivaléncia patrimonial (67.552) (3.165)

IR e CS nao constituido sobre prejuizo fiscal e base negativa  (8.115) (1.360)
Imposto de renda e contribui¢ao social efetiva - -
Diferido - -
Aliquota efetiva 0% 0%

Consolidado
31/12/2024 31/12/2023

Prejuizo antes do IR e da CS (226.577)  (17.468)
Aliquotas nominais vigentes 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social esperada 77.036 5.939
Resultado de equivaléncia patrimonial - (3.165)
IR e CS nao constituido sobre prejuizo fiscal e base negativa (77.036) -
Diferengas temporarias -
Outras diferencas permanentes 192 1.384
Imposto de renda e contribui¢ao social efetiva 4.026 4.158
Diferido 4.026 4.158
Aliquota efetiva (1,78%) 24%

(i) Em fungéo da Companhia ter entrado em operagao parcial, as despesas pré-ope-
racional foram adicionas ao calculo do imposto e serdo amortizadas pelo prazo de 5
anos. Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferido passivo sobre
receita de contrato com clientes - CPC 47, sdo reconhecidos sobre a margem de
implementacéao de infraestrutura e remuneracéao do ativo contratual, e sera tributado
na proporgéo das operagdes, considerando as disposigdes da Lei 12.973 e Instrugéo
Normativa 1.700. c) Conciliacdo da aliquota efetiva do imposto de renda e contribui-
céo social:

Consolidado
Aquisicdo Reconhe- Reconhe-
deinvesti- cido no cido no
31/12/2022 __mentos resultado 31/12/2023 resultado 31/12/2024
Ativo/passivo
Imposto
de renda - (386) 3.057 2.671 2.970 5.641
Contribuicdo
social - (139) 1.101 962 1.056 2.018
Nao
circulante - (525) 4.158 3.633 4.026 7.659
ProvisOes para contingéncias
a) Contingéncias passivas - risco de perda provavel: A Administragdo da Companhia

com base em opinido de seus assessores juridicos externos e na analise dos pro-
cessos judiciais pendentes, constituiram provisdo em montante considerado sufi-
ciente para cobrir as perdas estimadas como provaveis para 0s processos em curso,
como segue:

Consolidado

Quantidade de processos _Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2023 - =
Provisdes/(Reversoes) 58 10.712
Saldo em 31 de dezembro de 2024 58 10.712

Em 31 de dezembro de 2024, todos os processos relacionados a perdas provaveis
da Companhia referem-se a agdes de constituicio de servidao e processos fundia-
rios. b) Contingéncias passivas - risco de perda possivel: Com base no parecer dos
advogados externos e internos, as contingéncias com perdas sao classificadas em
sua integridade como “possiveis” em 31 de dezembro de 2024:

Consolidado

Quantidade de processos __ Valor

Saldo em 31 de dezembro de 2022 1 1.141
Provisdes/(reversoes) 1 46.572
Saldo em 31 de dezembro de 2023 2 _47.713
Provisdes/(reversoes) 2 (17.700)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 4 65.413

A S&o Francisco recebeu em 7 de dezembro de 2023 um Termo de Intimagao de
Penalidade Editalicia enviado pela ANEEL, indicando possiveis penalidades, estimadas
no montante de R$ 38.631, em virtude do atraso na conclusao e entrada em operagéo
comercial do empreendimento, a qual deveria ter ocorrido em 21 de setembro de 2023,
conforme previsto no contrato de concessdo. Este mesmo termo indica que a Sao
Francisco podera eventualmente ter parte do valor da multa prevista coberta pelo Seguro
Garantia firmado pela Companhia. A Administracdo da Companhia enviou a
Manifestagdo acerca do referido Termo de Intimacao em 30 de janeiro de 2024,
apresentando as suas justificativas para o atraso citado acima, que incluem dentre
outras: a dificuldade na obtencdo de determinadas licencas e as limitagbes
administrativas impostas pelo periodo da COVID-19. Com base nas premissas
destacadas acima, a Administracdo da Sao Francisco, assessoradas pelos seus
consultores juridicos externos, entende que a probabilidade de perdas relacionadas ao
pagamento da multa prevista acima, bem como outras penalidades previstas no contrato
de concessao é possivel.

Patrimoénio liquido

a) Capital social: A Companhia foi constituida em 08 de setembro de 2022, com
capital social autorizado de R$100,00 (cem reais), divididas em 100 (cem) acdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, emitidas R$1,00 (um real) cada uma.
Conforme ata de assembleia geral extraordinaria realizada em 2 de fevereiro de
2024, a Companhia teve um aumento de capital social, efetuado pela sua
controladora Two Square Transmissions Participagcdes S.A. no montante de R$
40.000, mediante a subscricdo particular de 40.000.000 agdes ordindrias,
nominativas e sem valor nominal, totalmente integralizadas a vista e em moeda
corrente nacional. Em 31 de dezembro de 2024 o capital social subscrito e
integralizado da Companhia é de R$ 384.126 (R$ 344.126 em 31 de dezembro de
2023), representado por 384.126.129 acdes ordindrias nominativas (344.126.000
acoes ordinarias nominativas em 31 de dezembro de 2023), integralizado, no valor
nominal de R$1 real cada. b) Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC:
A Companhia recebeu da sua Unica acionista Two Square Transmissions
Participagdes S.A., valores destinados a serem utilizados como futuro aporte de
capital sem que haja a possibilidade de sua devolugédo, cujo saldo em 31 de
dezembro de 2024 é de R$ 43.301 (n&@o havia saldo de adiantamento para futuro
aumento de capital em 31 de dezembro de 2023).

Receita operacional liquida

Consolidado
31/12/2024 31/12/2023

Receita de infraestrutura e operagéo e manutencao 160.348 393.317
Remuneragéo do ativo de concesséo 64.614 28.681
Total da receita bruta 224.962 421.998
PIS e COFINS sobre receita (20.783) (39.036)
Encargos setoriais (112) -
Receita operacional liquida 204.067 382.962

@ Custo de implementacao de infraestrutura

Consolidado
31/12/2024 31/12/2023

Pessoal 1.877 -
Maquinas e equipamentos (38.923)  (200.628)
Edificagao (65.663)  (171.370)
Servidao (13.073) (3.472)
Capitalizagao de juros (25.256) (18.143)
Onerosidade (i) (48.220) -
Margem de construgéo (i) (192.286) -
Outros (805) 1.282

(382.349) (392.331)

(i) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 o Projeto Sao Francisco
apresentou uma margem negativa liquida de R$ 192.286, resultante do fato de que
os custos incorridos e projetados de construgcdo e de operagdo e manutencao
superam as receitas geradas e projetadas. Esse cendrio decorreu principalmente do
aumento inesperado de custos de insumos, mao de obra, dificuldades para
obtengdo de licengas, entre outras. Diante disso a Companhia realizou uma
avaliagdo da viabilidade econémica do projeto da Companhia e identificou a
necessidade de reconhecimento de uma provisao para contratos onerosos no
montante de R$ 48.220, conforme os critérios estabelecidos pelo CPC 25 -
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (equivalente ao IAS 37).

@ Custo de operacao e manutencao

Consolidado
31/12/2024 31/12/2023

Servicos de terceiros (3.566) -
Outros (35) -
(3.601) -

@ Despesas gerais e administrativas

Consolidado
31/12/2024 31/12/2023

Controladora
31/12/2024 31/12/2023

Pessoal e encargos - - 19) (1)
Servicos de terceiros (146) (122) (686) (850)
Aluguéis - - 2) (7)
Tributos - - (10) (142)
Seguros - - (2.478) (529)
Outros - (1) (126) (5)

(146) (123) (3.321) (1.534)

Outras receitas e despesas

Consolidado
31/12/2024 31/12/2023

Outras receitas (CDE) (i) 113 -
Outras receitas 106 55
219 55

(i) Refere-se aos valores a titulo da CDE (Conta Desenvolvimento Energética) liqui-
dados no ambito da CCEE.

@ Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Despesas financeiras
Juros e atualizagdes monetarias

sobre empréstimos e debéntures (20.656) (3.872)  (25.650) (3.872)
Despesas bancérias (36) (1) (415) (356)
Comissoes e taxas (3.028) (2) (15.218) (1.368)
Multas e juros - - (307) (1.019)
Outros (2) 3 ) (5)

(23.722) (3.878) _ (41.592) (6.620)

Instrumentos financeiros

A administragéo dos instrumentos financeiros da Companhia e de sua controlada é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando segu-
ranga, rentabilidade e liquidez. A politica de controle da Companhia e sua controlada
é previamente aprovada pela diretoria. O valor justo dos recebiveis nao difere dos
saldos contabeis, pois tém corregao monetéria consistente com taxas de mercado e/
ou estao ajustados pela provisdo para reducédo ao valor recuperavel, assim, nao
apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo dos instrumen-

tos financeiros.
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Demonstragdes Financeiras 2024

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2024 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

26.1. Classificacao dos instrumentos financeiros por categoria:
Controladora

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2024 2023
Bancos 10 222
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2024 2023
Empréstimos, financiamentos e debéntures 2 173.928 153.272
Fornecedores 2 3.043 -

Consolidado
Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel _ 2024 _ 2023
Bancos 1.816 14.690
Ativos mensurados a valor justo por meio do resultadoNivel 2024 2023
Caixa restrito 2 12900 6.958
Aplicagdes financeiras 2 - 34.815
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2024 2023

Empréstimos, financiamentos e debéntures 2 616.698 545.724

Fornecedores 2 58.426 45.906

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando com-
parados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um mer-
cado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspon-
dentes valores de mercado. A Companhia e sua controlada classificam os instrumen-
tos financeiros, como requerido pelo CPC 46: Nivel 1 - pregos cotados (nao ajusta-
dos) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que
estdo acessiveis na data de mensuracao; Nivel 2 - pregos cotados (podendo ser
ajustados ou nao) para ativos ou passivos similares em mercados ativos, outras en-
tradas né@o observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos do ativo ou
passivo; e Nivel 3 - ativos e passivos cujos pregos nao existem ou que esses precos
ou técnicas de avaliagdo sao amparados por um mercado pequeno ou inexistente,
nao observavel ou liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente
subjetiva. Os instrumentos financeiros da Companhia e sua controlada, constantes
do balango patrimonial, estao classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresen-
tam-se pelo valor contratual, que é préximo ao valor de mercado. 26.2. Gestao do
capital: A Companhia e sua controlada utilizam capital préprio e de terceiros para o
financiamento de suas atividades, sendo que a utilizagdo de capital de terceiros
busca otimizar sua estrutura de capital. Adicionalmente, a Companhia e sua contro-
lada monitoram sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as mudancas nas
condicdes econémicas. O objetivo principal da Administracao € assegurar recursos
em montante suficiente para a continuidade das obras. 26.3. Gestao de risco: As
operagdes financeiras da Companhia e de sua controlada s&o realizadas por inter-
meédio da area financeira de acordo com uma estratégia conservadora, visando se-
guranga, rentabilidade e liquidez, e previamente aprovada pela Diretoria do Grupo.
Os principais fatores de risco de mercado que poderiam afetar o negécio da Compa-
nhia e de sua controlada sao: a) Riscos de taxa de juros: Os riscos de taxa de juros
relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo dos contratos no caso
de tais taxas néo refletirem as condi¢oes correntes de mercado. Apesar de a Com-
panhia e sua controlada efetuarem o monitoramento constante desses indices, até o

momento n&o se identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de
protegao contra o risco de taxa de juros. Andlise de sensibilidade: O ativo financeiro
da controlada da Companhia estd atrelado a variagdo do CDI. Para cada cenério foi
calculada a receita financeira bruta nao levando em consideracao incidéncia de im-
postos sobre os rendimentos das aplicagdes. A data-base utilizada da carteira foi de
31 de dezembro de 2024 projetando para um ano e verificando a sensibilidade do
CDI com cada cenario. Os passivos financeiros da Companhia e de sua controlada
estdo atrelados a variagao do IPCA do periodo somados as taxas fixas previstas em
contratos firmados. As andlises de sensibilidade foram preparadas com base no va-

lor da divida liquida, no indice de taxas de juros fixas em relagé@o a taxas de juros
variaveis da divida com base nos valores existentes em 31 de dezembro de 2024. A
andlise de sensibilidade dos passivos financeiros inclui as taxas fixas dos contratos
nos cenarios de sensibilidade. Com a finalidade de verificar a sensibilidade das pos-
siveis alteragdes no CDI e IPCA e seus impactos nos ativos e passivos da Compa-
nhia e de sua controlada, adotando-se a data-base de 31 de dezembro de 2023,
definimos o Cenario Provavel para os préximos 12 meses e a partir deste, simulamos
variagoes de redugao de 25% (Cenario |) e 50% (Cenario Il) e de aumento de 25%
(Cenairio Ill) e 50% (Cenério V) sobre as projegdes de cada indexador.

Controladora 2024
Posicdo em Risco de reducao Risco de aumento
Indexador _31/12/2024 Cendrio provavel Cendrio | (-50%) Cenario Il (-25%) Cendrio lll (50%) Cenario IV (25%)

Passivos
IPCA 5,08% + taxas fixas do contrato 6,61% 9,91% 19,82% 16,52%
Empréstimos e financiamentos 173.928 22.928 11.492 17.238 34.477 28.731
Consolidado 2024
Posicao em Risco de reducao Risco de aumento
Indexador _31/12/2024 Cendrio provavel Cendrio | (-50%) Cenario Il (-25%) Cendrio lll (50%) Cenario IV (25%)

Ativos

CDI 10,87% 5,44% 8,15% 16,31% 13,59%
Caixa restrito 12.900 1.402 701 1.052 2.103 1.753

Passivos
IPCA 5,08% + taxas fixas do contrato 6,61% 9,91% 19,82% 16,52%
Empréstimos e financiamentos 616.698 59.320 29.660 44.490 88.979 74.150

b) Riscos de preco: As receitas da controlada da Companhia sdo nos termos do
contrato de concessao a RAP, reajustadas anualmente pela ANEEL. c) Riscos cam-
biais: A Companhia e sua controlada fazem acompanhamento periédico sobre sua
exposicdo cambial e até o presente momento n&o identificou a necessidade de con-
tratar instrumentos financeiros de protegdo. d) Riscos de liquidez: A Companhia e
sua controlada acompanham o risco de escassez de recursos por meio de uma fer-
ramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia e de sua
controlada é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade por
meio de contas garantidas e financiamentos bancarios. A politica ¢ a de que as
amortizacoes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada. A previsao
de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela administragcao da Compa-
nhia por meio de revisdes mensais. O objetivo é ter uma geragao de caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia e
de sua controlada. A Administragao da Companhia e de sua controlada nao conside-
ra relevante sua exposi¢ao aos riscos acima uma vez que monitora o risco de liqui-
dez mantendo linhas de crédito bancério e linhas de crédito para captacao que jul-
gue adequados para a continuagao do negécio. Adicionalmente, variagdes relevantes
nos indexadores que definem as taxas juros dos financiamentos da Companhia e de
sua controlada sdo amenizadas pelo fato do contrato de concessao assegurar que a
Receita Anual Permitida - RAP também esta atrelada a indices inflacionarios e, por-
tanto, nao apresenta o quadro demonstrativo da anélise de sensibilidade.

DIRETORIA

@ Seguros

A Companhia e sua controlada possuem contratos de seguros garantindo a indeni-
zagao, até o valor fixado na apdlice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento
das obrigacgdes assumidas pela Companhia e suas controladas no contrato principal,
oriundo do Edital do Leilao n° 002/2018-ANEEL, bem como multas e indenizagoes
devidas a administrag@o Publica, conforme apresentado a seguir:

Valor

Fase Garantias Sequradora _ Emissdo _ Vigéncia _Segurado
Performance Perfomance  Swiss RE

Bond Bond  Corporate 17/06/2024 09/12/2025 R$ 38.631

Construgdo Risco Civil Tokio Marine 25/04/2024 25/03/2025 R$ 32.622
Fairfax Brasil

Construgdo Risco Civil Seguros 31/12/2024 30/06/2025 R$ 30.000

Construgao Operacional Tokio Marine 25/03/2024 25/03/2025 R$ 814.357
Riscode  Swiss RE

Construg@o Engenharia  Corporate 30/06/2024 30/12/2026 R$ 908.648
Riscode  Swiss RE

Construgao Engenharia  Corporate 31/01/2024 30/06/2026 R$ 832.420

CONTADORA

Eduardo Ferreira Ribeiro de Lima
Diretor

Hamilton Corréa Barbosa
Diretor Financeiro

italo Augusto Vasconcelos David
Diretor de Operacdes

Renilda Pereira Costa
CRC - 1SP271500/0-7

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas da Olindina Participagoes S.A. - Sdo Paulo - SP.
Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da
Olindina Participacdes S.A. (Companhia), identificadas como controladora e consoli-
dado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezem-
bro de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informagdes elucidativas. Em nossa opiniao, as de-
monstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2024, o desempenho individual e consolidado de
suas operacgoes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformida-
de com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir, intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obti-
da é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Incerteza relevante
relacionada com a continuidade operacional: Chamamos a atengdo para a nota
explicativa 2.2 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, que indica
que, o passivo circulante da Companhia excedeu o ativo circulante em R$ 176.691
mil na controladora e R$ 380.326 mil no consolidado em 31 de dezembro de 2024,
substancialmente pela reclassificagdo de determinadas dividas, nos montantes de
R$ 173.493 mil na controladora e R$ 319.145 mil no consolidado para o passivo
circulante, em virtude do descumprimento de covenants, e que a Companhia ird so-
licitar aos credores a dispensa temporaria do referido covenant (waiver). Adicional-
mente, chamamos a atengdo para a nota explicativa 1.2 as demonstracdes financei-
ras individuais e consolidadas, que descreve sobre os atrasos da entrada em
operagdo do empreendimento, e as consequéncias advindas desse atraso nos ter-
mos do contrato de concessao. Esses eventos ou condi¢des, juntamente com outros
assuntos descritos na nota explicativa 2.2 indicam a existéncia de incerteza relevan-
te que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade ope-
racional da Companhia. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse as-
sunto. Principal assunto de auditoria: Principal assunto de auditoria é aquele que,
em nosso julgamento profissional, foi o mai significativo em nossa auditoria do exer-
cicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das demons-
tracdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagéo de nos-
sa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para o
assunto abaixo, a descricao de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresenta-
do no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Nés cumpri-
mos as responsabilidades descritas na sec¢éo intitulada “Responsabilidades do audi-
tor pela auditoria das demonstragbes financeiras individuais e consolidadas”,
incluindo aquelas em relagao a esse principal assunto de auditoria. Dessa forma,
nossa auditoria incluiu a condugao de procedimentos planejados para responder a
nossa avaliacdo de riscos de distorgoes significativas nas demonstragdes financei-
ras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para
tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia. Mensuracéo do ativo contratual: Confor-
me divulgado na nota explicativa 3.3 as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, a controlada da Companhia avaliam que mesmo apds a conclusao da
fase de construgdo da infraestrutura de transmissao, segue existindo um ativo con-
tratual pela contrapartida da receita de infraestrutura, uma vez que é necessaria a
satisfagdo da obrigagao de operar e manter a infraestrutura de transmissao para que
a controlada da Companhia passem a ter um direito incondicional de receber caixa.
Conforme divulgado na nota explicativa 9, em 31 de dezembro de 2024, o saldo do
ativo contratual consolidado da Companhia era de R$ 912.943 mil. O ativo contratual
refere-se ao direito da controlada da Companhia a contraprestagao em decorréncia
dos investimentos realizados na construcao da infraestrutura das linhas de transmis-
sao de sua controlada, incluindo margem de construcao, indenizagao pelos ativos
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nao amortizados ao final da concessao e receita de remunerag@o dos ativos da
concessao. O reconhecimento do ativo contratual e da receita da controlada da Com-
panhia de acordo com o CPC 47 - Receita de contrato com cliente, conforme divul-
gado na nota explicativa 2.4, requer o exercicio de julgamento significativo sobre o
momento em que o cliente obtém o controle sobre o direito de uso dos ativos. Adicio-
nalmente, a mensuracao do progresso da controlada da Companhia em relagéo ao
cumprimento da obrigagdo de performance satisfeita ao longo do tempo requer tam-
bém o uso de estimativas e julgamentos significativos pela diretoria para estimar os
esforgos ou insumos necessarios para o cumprimento da obrigagéo de performance,
tais como materiais e mao de obra e margens de lucros esperada em cada obrigagao
de performance identificada e as projecdes das receitas esperadas. Finalmente, por
se tratar de um contrato de longo prazo, a identificagdo da taxa de desconto que re-
presenta o componente financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro também
requer o uso de julgamento por parte da diretoria. Devido a relevéancia dos valores e
do julgamento significativo envolvido, consideramos a mensuracao do ativo contratu-
al e das respectivas receitas como um assunto significativo para a nossa auditoria.
Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria
incluiram, dentre outros: i) a avaliagdo dos procedimentos relacionados aos gastos
realizados para execucgé@o do contrato; (i) analise da determinagdo de margem nos
projetos em construcéao, relacionado aos novos contratos de concesséao, e aos proje-
tos de reforgos e melhorias das instalagdes de transmissao de energia elétrica ja
existentes, verificando a metodologia e as premissas adotadas pela controlada da
Companhia, para estimar o custo total de construgao, e o valor presente dos fluxos
de recebimento futuro, descontado a taxa de juros implicita que representa o compo-
nente financeiro embutido no fluxo de recebimentos; (iii) com o auxilio de especialis-
tas em modelagem financeira, andlise da metodologia e dos calculos para determi-
nar a referida taxa implicita de desconto; (iv) andlise do contrato de concessao e
seus aditivos para identificar as obrigagoes de performance previstas contratualmen-
te, além de aspectos relacionados aos componentes variaveis, aplicaveis ao preco
do contrato; (v) analise do enquadramento da infraestrutura ja construida no conceito
de ativo contratual; (vi) andlise da atribuicdo de receita a cada uma das obriga¢des
de performance presentes nos contratos de concessao; (vii) andlise de eventual risco
de penalizagdes por atrasos na construgao ou indisponibilidade; (viii) analise da
eventual existéncia de contrato oneroso; (ix) andlise dos impactos oriundos da Revi-
sao Tarifaria Periddica (RTP), por meio de inspecao das notas técnicas e consultas
publicas emitidas pelo érgao regulador, recalculo do valor presente do fluxo contra-
tual dos ativos da concessao, com base na nova Receita Anual Permitida (RAP) e
verificagdo das glosas de projetos e das bases de remuneragéo; (x) avaliagdo dos
seguintes aspectos relacionados aos projetos de construgao: (a) andlise do cumpri-
mento do cronograma fisico das obras em andamento, bem como a verificacao da
existéncia ou ndo de itens anormais ao cronograma fisico atualizado da obra, com
possiveis alteragdes de projeto, ou mudancgas de fornecedores que possam gerar
custos ndo capturados pelos controles internos da controlada da Companhia; (b)
avaliagao das variagdes entre o orcamento inicial e orgamento atualizado das obras
em andamento, e as justificativas apresentadas pela gestdo da obra para os desvios;
e (c) caso aplicavel, verificagdo de indicios de suficiéncia dos custos a incorrer, para
conclusao das etapas construtivas do empreendimento; (xi) andlises das comunica-
cOes com orgaos reguladores relacionadas a atividade de transmiss@o de energia
elétrica; e (xii) a avaliagao das divulgagdes efetuadas pela controlada da Companhia
nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas. Baseados no resultado
dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a mensuragao do ativo contratual
da controlada da Companhia, que esta consistente com a avaliagcdo da diretoria,
consideramos que os critérios e premissas adotados pela diretoria na determinagao
do ativo contratual e das respectivas receitas, assim como as divulgagdes nas notas
explicativas sado aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto. Responsabilidades da diretoria e da gover-
nanca pelas demonstracoes financeiras: A diretoria é responsavel pela elabora-
cao e adequada apresentagcao das demonstracdes financeiras individuais e consoli-
dadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de de-
monstragoes financeiras individuais e consolidadas livres de distorgéo relevante, in-
dependentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, a diretoria é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base con-

tabil na elaborag@o das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria preten-
da liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou hao tenha nenhuma alterna-
tiva realista para evitar o encerramento das operagbes. Os responsaveis pela
governanga da Companhia e sua controlada séo aqueles com responsabilidade pela
supervisa@o do processo de elaboracao das demonstragoes financeiras. Responsa-
bilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras: Nossos ob-
jetivos sao obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras individu-
ais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgoes relevantes exis-
tentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acor-
do com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ®
Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes finan-
ceiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais ris-
cos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para funda-
mentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢ao de distorgao relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagoes falsas
intencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a audi-
toria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia e sua controlada. * Avaliamos a adequacéo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divul-
gacdes feitas pela diretoria.  Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela diretoria,
da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de audito-
ria obtidas, se existe incerteza relevante em relagcao a eventos ou condi¢des que
possam levantar duvida significativa em relagé@o a capacidade de continuidade ope-
racional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar ateng&o em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagoes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga-
coes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacio-
nal. » Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras represen-
tam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o ob-
jetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os responsdveis pela go-
vernanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais defici-
éncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos traba-
lhos. Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela
governanga, determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na
auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constitui o principal assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso rela-
tério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica
do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que
o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar
os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.
Sao Paulo, 3 de abril de 2025

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

Francisco F. A. Noronha Andrade
Contador CRC PE - 026317/0
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