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Apés o antincio do negdécio, o
governador do DF, Ibaneis
Rocha (MDB), estimou em
entrevista ao jornal Valor Eco-
ndémico que a aquisicdo da fa-
tia do Master elevaria os divi-
dendos pagos ao governo do
DF (que controla o BRB) de
R$ 200 milhdes para R$ 1 bi-
lhdo em 2025. Ibaneis disse
que, embora ndo tivesse parti-
cipado diretamente das nego-
ciagdes, a aquisi¢do estava sen-
do analisada havia 6 meses.

© bilh#o, o dobro do ganho do
ano anterior, quando havia lu-
crado R$ 532 milhdes, de acor-
do com o balanco divulgado
ontem anoite. Seu patrimoénio
liquido somava R$ 4,7 bilhdes,
uma alta de 104% em 12 meses.
J4 os ativos totais terminaram
dezembro em R§ 63 bilhdes,
com expansao de 75%.

“O desempenho alcancado
no ano estd diretamente rela-
cionado a expans@o do portfé-
lio de crédito, a estruturagdo
de operagdes, seja de forma di-
reta ou por meio de veiculos

GABRIEL
GALIPOLO
Presidente do
Banco Central

Presidente do BC, Galipolo
tem um papel-chave para o
destino do negdcio entre o
Banco Master e o BRB. A insti-
tuicéio tem até 360 dias para
analisar o processo. O prazo
foi criado pela Resolugdo 108,
de 2021, e é valido para a trans-
feréncia de controle societa-
rio ou qualquer alteracdo no
grupo de controle da socieda-
de. Para a tarefa, o BC convo-
cou servidores com experién-
cia em outros casos do género.

(Fundos de Investimentos -
FIDC’s,FI1A’s, FIM’s), bem co-
mo as cessoes de carteiras de
crédito e aos investimentos e
aquisicOes realizadas”, infor-
mou o banco, no relatério de
seu balanco de 2024, que foi
publicado um dia depois do
prazo oficial.

Em entrevista ao Esta-
ddo/Broadcast no ano passado,
Vorcaro havia sinalizado a in-
tengdo de buscar novas fontes
de captacdo e reduzir o peso
dos CDBs no seu balango.

“A ideia ¢ trazer capital es-

ANDRE
ESTEVES
Sécio sénior do
Banco BTG Pactual

O presidente do conselho de
administracio e socio sénior
do BTG Pactual, André Este-
ves, se reuniu na segunda-fei-
ra com o presidente do BC,
Gabriel Galipolo, para bus-
car uma alternativa para a
compra do Banco Master pe-
lo BRB. Uma das opgdes se-
ria a inclusio do BTG na ope-
racdo. Antes do acerto com o
BRB, Esteves chegou a anali-
sar os ativos do Master, mas
nio levou a oferta adiante.

trangeiro, seja para titulo do
banco, seja, no futuro, para par-
ticipagdo aciondria”, disse o
banqueiro.

Ele disse que esperava emi-
tir US$ 1 bilhdo em titulos no
exterior em 2025, um volume
que normalmente ¢ acessado
s6 por grandes instituicdes
bancarias. A ideia néo prospe-
rou.

Natltima sexta-feira, o Ban-
co de Brasilia (BRB) anunciou
que fechou um acordo para
comprar fatia relevante no ca-
pital Master. ®

BRB condiciona compra
de banco a aporte de
R$ 2 bi dos acionistas

ALVARO GRIBEL

MARIANA CARNEIRO

BRASILIA

Uma das principais condicio-
nantes impostas pelo BRB, o
banco estatal do Distrito Fede-
ral, paracomprarumafatiarele-
vante do Banco Master € que 0s
seusatuais socios facamumain-
jecdode Rp2bilhSes nainstitui-
cdo. A exigencia estd descrita
em comunicado divulgado pelo
BRB na noite de sexta-feira,
quando o negdcio foi fechado,
mas o valor ndo era conhecido
até agora. Os R$ 2 bilhdes sdo
um compromisso acertado pe-
los controladores do Master
com o Banco Central para capi-
talizar o banco.

Segundo pessoasapar dasne-
gociacdes, essa injecdo de capi-
tal reduz o risco para o BRB,
pois resultard num aumento do
patrimoénio liquido do banco,
de R$ 4,1 bilhdes, conforme ba-
lango de junho do ano passado,
para R§ 6,1 bilhdes. Em outras
palavras, caso o BRB encontre
inconsisténcias de R$ 2 bilhdes
nos ativos do Master, esses re-
cursos dos socios seriam usa-
dos para cobrir o rombo.

Umaduvidaquerondaaope-

racdo, contudo, é se os socios
terdo capacidade de fazer o
aporte, ja que ele deve aconte-
cer antes de o BRB efetivar a
compra de parte do capital do
banco, numa transacio estima-
da também em R 2 bilhdes.

CINCO CONDICOES. O aporte dos
socios € uma das cinco condi-
¢des precedentes do negécio,
tecnicamente descritanofatore-
levante como “deferimento dos
processos de homologacio de
aumentos de capital do BRB e
do Banco Master, atualmente
em andlise pelo Banco Central”.

Operacao

BRB anunciou a compra de
49% das acoes ordinarias
e de 100% das acoes
preferenciais do Master

Especialistas que acompa-
nhamaoperagioavaliam que es-
se modelo seria menos arrisca-
doparao BRBdoqueaproposta
do BTG, que, segundo noticias
que circularam, teria proposto
comprar todo o banco por R§ 1.
Primeiro, porque o BRB diz ter
feito uma triagem de ativos que
consideramenosarriscados; se-

gundo, porque condicionou a
compra ao aporte de R$ 2 bi-
Thées dos sécios. Comisso, dimi-
nui o risco de baixa nos ativos,
na mesma propor¢ao.
J40BTG, se comprasse todo
o banco por R§ 1, muito prova-
velmente teria de tirar recur-
sos do proprio bolso para provi-
sionar a baixa deativos, incluin-
do os considerados de maior
risco, que ndo devem entrar no
negocio desenhado pelo BRB.
Se os atuais socios do Master
fizerem o aporte, o valor efetivo
da compra pelo BRB serd bem
inferior ao divulgado, uma vez
que os R§ 2 bilhdes irdo reforcar
o patriménio liquido da institui-
¢do por meio de aumento de ca-
pital. Célculos internos indicam
que, comisso,ovalor liquido pa-
gopeloBRBpelametade do Mas-
ter ficaria perto de R§ 1 milh#o.
Alémdoaporte prévio de capi-
tal, 0 BRB colocou outras quatro
condi¢des paraque onegdcio se-
jaconcluido: a conclusdo da dili-
géncia que estd em curso no ba-
lanco do Master; a autorizagdo
doBanco Central paraacompra,
assim comoado Conselho Admi-
nistrativo de Defesa Economica
(Cade); e a reorganizacdo do
Master, com a retirada do Mas-
ter BI e do Voiter da companhia.
Os receios dos analistas per-
sistem em relacdo a carteira de
precatérios e aos Fundos de In-
vestimento em Direitos Credi-
térios (FIDC), ativos que se pa-
recem: enquanto os precato-
rios sdo papéis com direitos a
receber do governo, os FIDCs
ddodireitosareceber de empre-
sas, em processos judiciais. ®

Titulos do Master vio do por emitir CDBs com ta-

. xas superiores ao valor mé-
ser h.onrados’ afirma dio do mercado, chegando a
presidente do BRB

140% do CDI.

Segundo o executivo, uma
vez que a operacio entre o
BRB e o Master seja aprova-
da pelas autoridades, os no-
vos CDBs emitidos tenderao
a ter taxas menores.

“As taxas que esse novo
conglomerado vai praticar -
em sendo aprovado pelos
devidos 6rgaos reguladores -
serdo bem mais baixas, mais
compativeis com as que o
BRB pratica hoje”, disse Cos-
ta, acrescentando que o cus-
to de captacio médio do
BRB € de 98% do CDL. @ Leticia

NAOME e GUSTAVO NICOLETTA

O presidente do Banco de
Brasilia (BRB), Paulo Henri-
que Costa, afirmou ontem
que os termos dos CDBs emi-
tidos pelo Banco Master se-
rao mantidos e honrados se
a operacio entre as duas ins-
tituicdes financeiras for
adiante. “Todos os CDBs que
ja estdio emitidos serdo hon-
rados pelas condicdes e pe-
las taxas de juros em que
eles foram adquiridos”, disse
ele, em entrevista a Globo-
News.

O Banco Master ¢ conheci-
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Companhia Aberta
EDITAL DE CONVOCACAO
ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA
Os Senhores Acionistas da ITAUSA S.A. sio convidados a participarem da Assembleia Geral
Ordindria e Extraordinaria, que serd realizada no dia 30.04.2025, as 11h00, na forma
exclusivamente digital, visando facilitar a participacao dos acionistas de onde quer que estejam,
a fim de apreciar e deliberar sobre as seguintes propostas:
Em pauta ordinaria: 1. tomar conhecimento dos Relatérios da Administracdo e dos Auditores
Independentes, do Parecer do Conselho Fiscal e do Relatério do Comité de Auditoria e examinar,
discutir e votar as Demonstracdes Contabeis relativas ao exercicio social encerrado em 31.12.2024;
2. deliberar sobre a proposta de destinacao do lucro liquido do exercicio de 2024; 3. fixar o nimero
de membros do Conselho de Administracéo para o proximo mandato anual; 4. eleger os membros
do Conselho de Administracdo; 5. deliberar sobre o enquadramento dos candidatos a membro
independente do Conselho de Administracdo, de acordo com os critérios de independéncia
previstos na regulamentacao aplicavel e na Politica de Indicagdo dos Membros ao Conselho
de Administracao e ao Conselho Fiscal da Companhia; 6. eleger os membros do Conselho Fiscal
para o proximo mandato anual; 7. deliberar sobre a verba global destinada a remuneracéo
dos administradores; e 8. deliberar sobre a remuneracao dos Conselheiros Fiscais.
Em pauta extraordinaria: 1. aprovar as seguintes alteracdes no Estatuto Social para: a) no
caput do artigo 1° (Denominacgao, Prazo e Sede): transferir, para o Comité Executivo da Diretoria,
a competéncia para instalacao de filiais ou escritérios da Companhia; b) no item 1.1 (Regulamento
de Listagem do Nivel 1 de Governanca Corporativa): submeter os membros do Conselho Consultivo
e dos Comités de Assessoramento ao Conselho de Administracao as disposicdes do referido
regulamento; ¢) no artigo 3° (Capital e Agdes): (i) no caput, atualizar a composicao do capital
social, para refletir o aumento de capital mediante capitalizacao de reservas com bonificagdo em
acoes, deliberado pelo Conselho de Administracdo em reuniao de 11.11.2024; e (ii) no item 3.1,
elevar o limite do capital autorizado para 13.500.000.000 ac¢des, sendo 4.500.000.000 ordinarias
e 9.000.000.000 preferenciais; d) no artigo 5° (Administracéo): (i) nos itens 5.2 (Investidura),
5.3 (Proventos dos Administradores) e 5.4 (Compromisso de Indenidade), promover ajustes
formais de redagao; e (i) no subitem 5.4.1, estender a possibilidade de celebragao do contrato de
indenidade aos indicados pela Companhia para exercer cargos de administragdo em suas investidas,
além de promover ajustes formais de redacao; e) no artigo 6° (Conselho de Administracao):
(i) no item 6.4, aprimorar a organizacao dos trabalhos prevendo a defini¢do de calendario anual
das reunides e estabelecendo limites minimo e maximo de reunides ordinarias; e (ii) nos incisos
do item 6.5, prever a instalacéo do Conselho Consultivo como competéncia do Conselho de
Administracdo e promover ajustes formais de redagdo, para clareza do texto; f) no artigo 8°
(Diretoria): (i) no atual item 8.6 (renumerado para 8.8), estabelecer limites minimo e maximo de
reunides ordindrias, com a numeracdo do subitem; (ii) no atual item 8.7 (renumerado para 8.9),
incluir na competéncia do Comité Executivo da Diretoria a instalacao de filiais ou escritorios em
quais pracas do Pais ou do exterior, conforme item “a)” acima, além de promover ajustes formais
de redacao e de renumerar incisos; (i) no atual item 8.8 (remunerado para 8.10), promover ajustes
formais de redacao e renumerar seus subitens; e (iv) nos atuais 8.9 e 8.10, remanejar e renumerar
para 8.3 e 8.4, respectivamente; g) no caput do artigo 9° (Conselho Consultivo) e nos itens 10.2 e 10.3
do artigo 10 (Conselho Fiscal), promover ajustes formais de redacédo; h) no artigo 12 (Destinagdo
do Lucro Liquido) e em seus itens, (i) detalhar de forma mais clara e sistematica as regras a serem
observadas na destinagao do lucro liquido da Companbhia, e (ii) ajustar referéncia legal e consolidar
regras aplicaveis (inclusive em relagdo ao célculo do dividendo obrigatério), transferindo para
novo artigo 13 as regras sobre o pagamento prioritario de dividendos as acoes preferenciais, sem
alteracao de contetdo; i) no artigo 13 (Dividendos) e em seus itens, (i) suprimir a redacéo do caput
que dispde sobre a regra de distribuicao de dividendo obrigatério transferida para o novo item 12.2,
(ii) ajustar a redagéo para tratar de forma mais detalhada a declaracéo de proventos aos acionistas
(dividendos ou juros sobre capital proprio) por deliberacao do Conselho de Administracéo;
(iii) consignar que a periodicidade desses proventos passard a ser tratada na Politica de Remuneracéo
aos Acionistas da Companhia; e (iv) unificar o tratamento das antecipa¢des de proventos aos
acionistas; e j) no artigo 14 (atual Reservas Estatutdrias) e em seus itens, consolidar as reservas
estatutarias em uma Unica Reserva Estatutaria de Lucros, aperfeicoar a descricéo de suas finalidades
e estabelecer o limite maximo do seu saldo; 2. consolidar a redacgao do Estatuto Social, para refletir as
alteracoes estatutarias do item precedente; e 3. transferir para a nova Reserva Estatutaria de Lucros
os saldos atualmente consignados nas Reservas Estatutarias (a) para Equalizacdo de Dividendos,
(b) para Reforco do Capital de Giro, e (c) para Aumento de Capital de Empresas Participadas.
Informagdes gerais: Participacdo na Assembleia: os Acionistas, seus representantes legais ou procuradores,
podem participar da Assembleia sob qualquer das formas aqui previstas: (a) Voto a Distancia: os Boletins
de Voto a Distancia (“BVD” ou“BVDs") podem ser enviados: (i) ao depositario central no qual as agdes estejam
depositadas, por meio do sistema eletronico (www.investidor.b3.com.br); (ii) aos agentes de custédia
(corretoras) dos Acionistas; (iii) ao escriturador das a¢des de emissao da Companhia; ou (iv) diretamente
a Companhia até 26.04.2025 (inclusive), exclusivamente, para o e-mail assembleia@itausa.com.br.
Os Acionistas que optarem por exercer o seu direito de voto a distancia por intermédio de prestadores
de servicos (depositério central B3, agentes de custédia e escriturador), deverao observar as regras
e os prazos por eles estabelecidos. (b) Sistema Eletrénico para Participacao Virtual (Zoom): conforme
detalhado no Manual da Assembleia, os Acionistas ainda podem optar por simplesmente participar da
Assembleia ou participar e votar de forma virtual, desde que manifestem interesse por meio do e-mail
assembleia@itausa.com.br até 28.04.2025 (inclusive) e mediante o envio dos seguintes documentos:
« Pessoas Juridicas: copia do contrato/estatuto social, da ata de eleicao dos administradores, devidamente
registrados na junta comercial competente, ou outros documentos corporativos que comprovem a validade
da representagao, e documento de identidade vélido com foto do representante legal. - Pessoas Fisicas:
copia de documento de identidade vélido com foto do acionista ou do procurador, acompanhado dos
documentos que comprovem a validade da representacao. - Fundo de investimento: copia do regulamento
do fundo em vigor, dos atos constitutivos do seu administrador ou gestor, conforme o caso, da ata de
eleicdo dos administradores do fundo, e documento de identidade vélido com foto do representante
legal. A Companhia (i) dispensara a apresentacao de cépia autenticada dos documentos; e (i) ndo exigird
o reconhecimento de firma nos instrumentos de procuragdo e nos BVDs a serem enviados diretamente a
Companhia e/ou a consularizagdo ou apostilamento dos instrumentos de procuragéo, tampouco exigird
a traducdo juramentada dos documentos lavrados ou traduzidos em lingua portuguesa, inglesa ou
espanhola. As orientagées e os dados para conexao serdo disponibilizados pela Companhia aos Acionistas
até as 18h do dia 29.04.2025. (c) Voto Muiltiplo: os Acionistas interessados em requerer a adogdo
do processo de voto mdltiplo na eleicito de membros do Conselho de Administragdo deverdo
representar, no minimo, 5% do capital votante, nos termos da Resolugdo CVM 70/2022. (d) Eleicao em
Separado: os Acionistas minoritarios e os preferencialistas poderdo eleger, em votacao em separado,
membros para os Conselhos de Administragao e Fiscal, observadas as condigdes previstas nos Artigos
141 e 161 da Lei 6.404/76, sendo que, na eleicdo para o Conselho de Administracao, somente serao
computados os votos dos Acionistas que tiverem titularidade ininterrupta da participacdo acionaria
desde 30.01.2025. (e) Documentos e Informacdes: o Manual da Assembleia, assim como os documentos
legais e as informacoes adicionais necessarios para analise e exercicio do direito de voto encontram-se
disponiveis na sede social e no website da Companhia (www.itausa.com.br), da CVM (www.cvm.gov.br)
edaB3 (www.b3.com.br). Os Acionistas podem solicitar copia dos documentos pelo e-mail ri@itausa.com.br.
Séo Paulo (SP), 28 de margo de 2025.
Conselho de Administragao
Raul Calfat - Presidente (1/2/3)
. __________________________________________________________________________]




