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té onde o Banco Cen-

tral pretende subirata-

xa Selic é o grande foco

de atencdo ao fim da
reunido do Copom hoje, uma
vez que uma alta de 1 ponto
porcentual, para 14,25%, jd es-
ta sacramentada. Resta saber,
no comunicado que acompa-
nhard a decisdo, qual serd a si-
naliza¢do para os proximos
passos do atual ciclo de aperto
monetario.

De um lado, exacerbou-se a
incerteza do ambiente externo,
particularmente o que vaiacon-
tecer, de fato, com a guerra co-
mercial do presidente Donald
Trump, diante do seu vaivém
na adogio das tarifas de impor-

tacdo. Ninguém sabe ao certo
qual o impacto dessa politica
econdmica dos EUA, se sera
apenas inflaciondria ou se joga-
rd o mundo numa recessdo. Os
principais bancos centrais ain-
daestdo debatendo a estratégia
adequada para reagir aos efei-
tos das medidas de Trump.

De outro, do ponto de vista
doméstico, as expectativas de
inflacdo seguem bem acima da
metaao longo do horizonte re-
levante parao Copom. E verda-
deque, ap6sum periodo de pio-
ra acelerada, essas expectati-
vas comecaram a se estabilizar,
porém num patamar descon-
fortavelmente elevado. E se as
projecdes de inflacdo permane-

cerem nesse nivel, o custo para
traze-las de volta a meta serd
mais salgado, incluindo uma
desaceleracdo mais profunda
daeconomia. Sem falar que, na

Se as projecoes de
mflacdo continuarem
nos niveis atuais,

trazer a imflagdo para
a meta ficard mais caro

inflagdo corrente, os pregos
subjacentes, como os de servi-
cos, ainda apontam pressdo
adiante.

Na visdo dos analistas, o fa-
tor doméstico - expectativas
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A encruzilhada da Selic

de inflacdo desancoradas - ¢ o
mais urgente para ser combati-
do pelo Copom neste momen-
to. E mesmo levando em conta
a estimativa dos analistas de
uma Selic subindo para 15% ao
fim deste ano, conforme a pes-
quisa Focus, até as projecoes de
inflacdo do Copom seguiriam
muito acima da meta. Ou seja,
ndo da para encerrar o ciclo a
14,25%. Assim, o que importa é
saber o quanto acima desse pa-
tamar a Selic pode subir.
Aaposta é de o comunicado
dizer que o ciclo de aperto se-
guird, mas que, dado o nivel j&
bastante restritivo dos juros, o
ritmo de alta serd mais modera-
donareunifo de maio. Isso se-

ria interpretado como uma in-
dicacdo de que a alta seguinte
seria de 0,50 ponto. Espera-se,
também, que o Copom deixe
em aberto a possibilidade de
outra alta dos juros em junho.
Seisso ndo acontecer, a leitura
serd de que a sinalizacgdo terd
sido mais suave.

Hé quem defenda que o BC
precise ja levar em conta um
esfriamento maior da econo-
mia brasileira. Até agora os da-
dos tém sido mistos, ou seja, a
evidéncia ndo corroboraria
uma preocupacdo preponde-
rante com a atividade. O foco
ainda precisa ser a inflacdo. @
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Politica monetaria Reuniao do Copom

Juro deve atingir hoje maior nivel desde 2016

CiCERO COTRIM
BRASILIA

O Comité de Politica Moneta-

ria (Copom) do Banco Central
deve elevar hoje a taxa bésica
dejuros (Selic) em1ponto por-
centual, segundo projecdo
unanime do mercado. Com a
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Edital de Convocacao

ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
Os (As) senhores(as) acionistas do ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. (“Companhia”) sdo convidados(as)
pelo Conselho de Administragdo a se reunirem em Assembleia Geral Ordinaria e Assembleia Geral
Extraordindria, que se realizardo no dia 17.04.2025, respectivamente as 10h e as 10h10. As Assembleias
ocorrerdo em formato exclusivamente remoto e digital com o objetivo de facilitar a participacao
dos acionistas de onde quer que estejam e abordaréao as matérias elencadas abaixo.
Assembleia Geral Ordinaria - 10h
1. Tomar conhecimento dos Relatérios da Administracao e dos Auditores Independentes, do Parecer do
Conselho Fiscal e do Resumo do Relatério do Comité de Auditoria e examina-los, para deliberar sobre
as contas dos administradores e as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado
em 31.12.2024 com ressalva das contas do ex-administrador Sr. Alexsandro Broedel Lopes;
2. Deliberar sobre a anulagéo, de pleno direito, da aprovagao das contas do ex-Administrador Alexsandro
Broedel Lopes relativas aos exercicios de 2021, 2022 e 2023, revogando-se qualquer quitagdo que possa
ter-se operado em seu beneficio;
3. Deliberar sobre a destinagéo do lucro liquido do exercicio;
4. Fixar o nimero de membros que comporao o Conselho de Administracao e eleger seus integrantes para
0 proximo mandato anual, incluindo os copresidentes, o vice-presidente e os membros independentes.
Tendo em vista as determinagdes da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
ne 70/22, fica consignado que, para requerer a adogdo de voto mdltiplo na eleicio de membros
do Conselho de Administracao, os requerentes deverao representar, no minimo, 5% do capital votante;
5. Eleger os membros efetivos e suplentes do Conselho Fiscal para o préximo mandato anual; e
6. Deliberar sobre o montante da verba destinada a remuneragao global dos integrantes da Diretoria
e do Conselho de Administragdo, bem como a remuneragao dos membros do Conselho Fiscal.
Assembleia Geral Extraordinaria - 10h10
1. Alterar a redacao do artigo 3¢, “caput’, do Estatuto Social, a fim de consignar a nova composicao
do capital social subscrito e integralizado, conforme deliberacdo do Conselho de Administracao
de 05 de fevereiro de 2025 de aumento do capital social dentro do limite do capital autorizado;
2. Excluir do item 8.2, VII, do Estatuto Social a mencédo a Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional
n°3.921/2010, que foi revogada pela Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n° 5.177/2024; e
3. Consolidar o Estatuto Social, com as alteragdes mencionadas acima.
A descricao consolidada das matérias propostas bem como sua justificativa constam do Manual
da Assembleia.
Os documentos a serem analisados na Assembleia encontram-se a disposicdo dos acionistas no site de
relagdes com investidores da Companhia (www.itau.com.br/relacoes-com-investidores), bem como no site
da CVM (www.cvm.gov.br) e da B3 - Brasil, Bolsa, Balcao (www.b3.com.br). Os acionistas também podem
solicitar copia de referidos documentos pelo e-mail ri@itau-unibanco.com.br.
As Assembleias serdo realizadas através de sistema eletronico com link e instru¢des de acesso a serem
disponibilizados pela Companhia aos acionistas que enviarem para o e-mail drinvest@itau-unibanco.com.br,
até o dia 15.04.2025, os seguintes documentos:
a) Pessoas Juridicas: cdpia autenticada do contrato/estatuto social e comprovante de eleicao
dos administradores, devidamente registrado na junta comercial competente.
b) Pessoas Fisicas: copia digitalizada de documento de identidade vélido com foto do acionista.
Os acionistas podem ser representados nas Assembleias por procurador, nos termos do artigo 126
da Lei 6.404/76, desde que o procurador envie seu documento de identidade e os documentos listados
abaixo comprovando a validade de sua procuracgao (solicitamos que documentos produzidos no exterior
sejam consularizados ou apostilados e acompanhados da respectiva traducdo juramentada).
Esclarecemos que o representante do acionista pessoa juridica ndo precisara ser acionista, administrador
da Companhia ou advogado.
a) Pessoas Juridicas: copia autenticada do contrato/estatuto social da pessoa juridica representada,
comprovante de eleicdo dos administradores e a correspondente procuracao, com firma reconhecida
em cartorio.
b) Pessoas Fisicas: procuragao com firma reconhecida em cartério.
Objetivando facilitar os trabalhos nas Assembleias, a Companhia sugere que os acionistas representados
por procuradores enviem, até o dia 15.04.2025, cdpia dos documentos acima elencados para o e-mail
drinvest@itau-unibanco.com.br.
A Companhia implementou o sistema de votagao a distancia, nos termos da Resolugao CVM n° 81/22,
conforme alterada, possibilitando que seus acionistas enviem boletins de voto a distancia (i) diretamente
a Companbhia, (i) aos seus respectivos agentes de custddia, caso as agoes estejam depositadas
em depositério central, ou (iii) a Itai Corretora de Valores S.A. instituicdo financeira contratada
pela Companhia para prestacao dos servicos de escrituracdo, conforme procedimentos descritos
no Manual da Assembleia.

S&o Paulo (SP), 17 de marco de 2025.

\ Gustavo Lopes Rodrigues - Diretor de Relagoes com Investidores
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novaalta, a taxa vai a 14,25% ao
ano, maior patamar desde ou-
tubro de 2016 (quando tam-
bém estava em 14,25%). E des-
de o inicio do atual ciclo de al-
ta,em setembro, a Selic tera su-
bido 3,75 pontos porcentuais.

Mas a duvida entre os analis-
tas ¢ o que vem pela frente. Pa-
raamaioriadeles,o Copom de-
veabandonar o forward guidan-
ce (sinalizacdo dos proximos
passos) na sua comunicagdo de
hoje. Ou seja, vai condicionar
as préximas decisdes a evolu-
¢do dos dados econdmicos - fi-
candomais datadependent (de-
pendéncia de dados), no jargdo
do mercado. A maior parte das
projecdes apontaque oatual ci-
clo de alta termine com a Selic
em15%, mas a avaliacdo ¢ que o
BC quer deixar as portas aber-
tas para qualquer ajuste.

“O Copom deve migrar para
uma comunicacio maisdatade-
pendent, buscar a sua flexibili-
dade, porque ¢ isso que normal-
mente se faz quando se aproxi-
madofimdociclo”,dizaCEOe
economista-chefe da consulto-
ria Buysidebrazil, Andrea Dami-
co.“Néaofazsentido darum gui-
dance agora, mas eleainda preci-
sa ser duro, para o mercado nfo
achar que ndo vai aumentar os
juros na reunido seguinte.”

Para Andrea, o Copom deve
repetir a mesma sinalizacdo da-
da em janeiro, quando afirmou
que, depois de marco, “a magni-
tude total do ciclode aperto mo-
netdrio serd ditada pelo firme
compromisso de convergéncia
dainflacdo ameta” e que vai de-
pender da evolucdo das suas
projecdes e das expectativas de
inflacdo, do hiato do produto
(espago para a economia cres-
cer sem pressionar a inflacdo) e

SELIC

Taxabasica de juros deve
subir um ponto neste més

EM PORCENTAGEM AO ANO
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do balanco de riscos (fatores
que podem fazer a inflacgo ficar
acima das proje¢des ou abaixo
delas).

MAIS FLEXIBILIDADE. Econo-
mistas consultados pelo Esta-
ddo/Broadcast veem varias ra-
zdes para que o comité adote
uma postura data dependent.
Depois da rapida elevacgo de 3
pontos porcentuais nos juros
desde dezembro, e em meio as
incertezas domésticas e exter-
nas, o BC deve buscar flexibili-
dade para ajustar seus passos a
evoluc¢do do cendrio nos proxi-
mos meses, eles dizem.

Desde a dltima reunido, a eco-
nomia deu sinais mais fortes de
esfriamento, com o PIB brasilei-
ro crescendo abaixo do espera-
donoquartotrimestrede 2024 e
amaioriadosindicadoresdealta

frequéncia (que mostramaativi-
dade economica em prazos mais
curtos) mostrando desempe-
nho abaixo do previsto em janei-
ro. E as estimativas para o PIBja
foram reduzidas desde entZo.

O diretor de Politica Econo-
mica do Banco Central, Diogo
Guillen, disse recentemente
que hd sinais de moderacdo na
economia, mas ponderou que é
cedo para cravar uma tendén-
cia. Por isso, disse, ¢ preciso
acompanhar a evolugdo dos nu-
meros paratragar os cendrios de
inflacdo.

A cotagdo do ddlar também
mostrou algum alfvio, caindo
dacasados R§ 6,00 paraabaixo
de R$ 5,70. Os precos de com-
modities (matérias-primas
com cotacdo internacional) -
em especial, do petrdleo - tam-
bém recuaram, indicando pres-
sdo menor sobre a inflacdo.
“Muito provavelmente, o mode-
lodo BC deve mostrar quedade
0,2 a 0,3 ponto porcentual do
fndice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) no
horizonte relevante, voltando
de 4% para 3,8%”, diz Andrea.

Porém, as expectativas de in-
flagdo do mercado subiram, de
5,50% para 5,66%, em 2025, e de
4,229 para4,48%,em 2026. Ain-
flacdo corrente ndo deu sinais
de trégua: o IPCA acumulado
em 12 meses acelerou de 4,56%
em janeiro para 5,06% em feve-
reiro, 0,56 ponto porcentual aci-
ma do teto da meta, de 4,50%“O
BC ainda precisa fazer um pou-
co na politica monetdria antes
de poder parar e observar”, diz
o economista-chefe do Banco
BMG, Flavio Serrano, que espe-
ra alta da Selic a 14,75% no fim
do ciclo, com um tltimo ajuste
de 0,50 ponto em maio.®



