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Ανδρ Χορρα δο Λαγο
Dιπλοmατα, πρεσιδεντε
δα ΧΟΠ−30

27 | ΜΑΡ | 11η

Ο εmβαιξαδορ  ο χονϖιδαδο

εσπεχιαλ δεσσα εντρεϖιστα εm

θυε χονϖερσαmοσ σοβρε ο θυε

ο Βρασιλ ε ο mυνδο ποδεm

εσπεραρ δα ΧΟΠ−30 εm Βελm.

Ασσιστα αο ϖιϖο πελασ mδιασ σοχιαισ δο Εσταδο

ε πελο χαναλ δο ΨουΤυβε δο Βανχο Σαφρα

Ρεαλιζαο: Παρχερια:

ALINE BRONZATI
CORRESPONDENTE EM NOVA YORK

ALTAMIRO SILVA JUNIOR
SÃO PAULO

A Gol anunciou ontem ao merca-
do e à Corte de Falências de No-
va York acordos com investido-
res para tentar concluir seu pla-
no de captação e sair do chama-
do Chapter 11, o equivalente ao 
instrumento de recuperação ju-
dicial nos Estados Unidos – que 
prevê a necessidade de até US$ 
1,9 bilhão (R$ 10,88 bilhões) –, 
voltando a operar sem a prote-
ção da Justiça contra os credo-
res. Numa primeira operação, a 
companhia diz ter o compromis-
so de financiamento de até US$ 
1,25 bilhão (R$ 7,16 bilhões) de 
alguns investidores. Também re-
latou que está em “negociações 
avançadas” com outros investi-
dores  para  levantar  mais  US$  
650 milhões (R$ 3,7 bilhões).

O compromisso de US$ 1,25 
bilhão foi conseguido com as ges-
toras de ativos alternativos Cas-
tlelake,  que  cuida  de  mais  de  
US$ 25 bilhões em recursos, e a 
Elliott  Investment  Manage-

ment, com mais de US$ 73 bi-
lhões em recursos – “cada um 
em nome de certos fundos e con-
tas afiliados ou geridos por eles”, 
explicam os documentos em No-
va York. Só a carta de compro-
misso firmada pelas duas gesto-
ras tem 50 páginas. Por meio da 
Comissão  de  Valores  Mobiliá

rios (CVM), a Gol divulgou um 
comunicado  sobre  os  valores,  
sem revelar o nome dos investi-
dores. Com o anúncio, as ações 
da aérea fecharam ontem em al-
ta de 1,41% na B3.

“Os  devedores  (Gol  e  afilia-
das) estão atualmente em nego-
ciações avançadas com  outros 
possíveis investidores para fina-
lizar os termos do saldo do fi-
nanciamento de saída”, disse o 
CEO da Seabury International 
Corporate Finance, John E. Lu-
th, em documento da Corte em 

apoio à aérea brasileira.
Os recursos em negociação se-

rão usados pela Gol para pagar o 
empréstimo DIP, modalidade pa-
ra empresas em  dificuldade fi-
nanceira,  que  conseguiu  logo  
após acionar a Justiça dos EUA 
em busca de solução ao elevado 
endividamento,  em  janeiro  do  
ano passado. Parte do montante 
também ajudará a recompor o ca-
pital de giro e o custeio do dia a 
dia da Gol após o Chapter 11.

AZUL VAI À BOLSA. Também em fa-

se final do processo de reestrutu-
ração de dívidas, a Azul prepara 
uma oferta subsequente de ações 
(follow-on) que pode movimen-
tar cerca de R$ 1 bilhão, por meio 
da qual credores viram seus acio-
nistas. A operação está prevista 
para meados de abril. A empresa 
já está realizando rodadas de con-
versas (roadshows) com investi-
dores internacionais e locais, pa-
ra  apresentar  as  medidas  que  
vem adotando para resolver seu 
endividamento. A oferta de ações 
está dentro do aumento de capi-

tal previsto no plano de reestrutu-
ração, anunciado em janeiro.

Pela  legislação  brasileira,  os  
acionistas atuais têm direito de 
preferência de participar de um 
aumento de capital para evitar di-
luição das participações. E a par-
te que falta é a conversão de títu
los de dívida (bonds) em ações.

No caso da Gol, a data previs-
ta para a conclusão da alocação 
do novo financiamento é 19 de 
abril,  conforme  os  documen-
tos na Corte de Nova York. Na 
prática, a Gol precisa de mais 
US$ 650 milhões uma vez que, 
conforme o anúncio  feito  on-
tem, firmou compromisso com 
outros investidores para finan-
ciamento  de  até  US$  1,25  bi-
lhão. Somados,  os  dois  totali-
zam o montante necessário pa-
ra a empresa concluir o proces-
so  de  recuperação  judicial  na  
Justiça dos EUA.

Os US$ 1,25  bilhão anuncia-
dos ontem, porém, podem ser 
reduzidos até um compromisso 
de US$ 750 milhões, explicam 
os documentos, caso a empresa 
aérea consiga mais recursos de 
outros investidores ou por meio 
de outra forma de captação. “A 
Gol reitera que reduzirá signifi-
cativamente seu endividamen-
to, convertendo em capital  ou 
extinguindo  até  aproximada-
mente US$ 1,7 bilhão de sua dívi
da financiada antes do início do 
procedimento de  Chapter 11 e  
até aproximadamente US$ 850 
milhões de outras obrigações”, 
informou a Gol.

O juiz da Corte de Nova York 
marcou para 20 de maio a au-
diência de confirmação do pla-
no de financiamento da Gol. A 
companhia está em processo de 
recuperação judicial desde o iní
cio de 2024. l

A  empresa  de  testes  de  
DNA  23andMe  entrou  on-
tem com um pedido de fa-
lência nos EUA após não en-
contrar um comprador pa-
ra assumir a sua operação. A 
startup  criada  por  Anne  
Wojcicki tem até o dia 7 de 
maio  para  continuar  bus-
cando  um  investidor.  A  
23andMe  esteve  no  centro  
de polêmicas em relação ao 
vazamento de dados genéti
cos,  quando,  em  2023,  um  
ataque hacker expôs dados 
de cerca de 6,9 milhões de 
clientes da empresa.

Sediada  no  Vale  do  Silí
cio, a companhia continua-
rá a se apresentar aos inves-
tidores  com  o  objetivo  de  
obter pelo menos uma ofer-
ta ativa, de acordo com do-
cumentos  judiciais.  Esse  
prazo foi estabelecido pelos 

credores, que estão buscando 
permissão  judicial  para  em-
prestar à 23andMe até US$ 35 
milhões  (R$  200,1  milhões).  
Também ontem, Anne, então 
CEO  da  empresa,  renunciou  
ao cargo, mas vai permanecer 
na diretoria da empresa.

Uma semana antes do pedi-
do  de  recuperação  judicial,  a  
23andMe já havia perdido 99% 
de seu valor de mercado.

A 23andMe surgiu em 2006 
com o objetivo de oferecer tes-
tes de DNA, para descobrir pos-
síveis doenças, dados de ances-
tralidade e predisposições ge-
néticas.  Em  2021,  a  empresa  
foi avaliada em cerca de US$ 6 
bilhões, mas o valor começou 
a cair após embates legais em 
relação ao uso dos dados dos 
clientes,  que  eram  comparti-
lhados com farmacêuticas, pa-
ra pesquisas. l

Gigante de testes de 
DNA pede falência

Startup À  procura de investidor

Com novos aportes, Gol espera sair da recuperação ainda em maio

FABIO MOTTA/ESTADÃO-21/11/2014

Gol anuncia acordo para ter 
até US$ 1,2 bi de investidores

Em recuperação judicial,  companhia diz ainda que mantém
‘negociações avançadas’ para levantar outros US$ 650 milhões 

Transporte aéreo Chapter 11

Reação
Com o anúncio do

acordo com investidores, 
ações da Gol têm

alta de 1,41% na Bolsa
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Criação:Uma parceria:

ΧΟΝΗΕ∩ΑΟ ΠΟΡΤΑΛ ΑΓΡΟ
Χοντεδο ρελεϖαντε παρα α γεστο

δε τοδα α χαδεια δε αβαστεχιmεντο

Itaú Consultoria de Valores Mobiliários e Participações S.A.
DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS RELATIVAS A 31/12/2024 CNPJ nº 58.851.775/0001-50

BALANÇO PATRIMONIAL (Em milhares de reais)

Ativo     31/12/2024  31/12/2023
Disponibilidades ........................................................................................   1 1
Ativos Financeiros ..................................................................................   332.884 207.095
 Ao Custo Amortizado ........................................................................   331.470 206.325
  Títulos e Valores Mobiliários ...........................................................   143.276 86.538
  Outros Ativos Financeiros ................................................................   188.194 119.787
 Ao Valor Justo por meio do Resultado ......................................   1.414 770
  Títulos e Valores Mobiliários ...........................................................   1.414 770
Ativos Fiscais .............................................................................................   27.317 45.453
 Imposto de Renda e Contribuição Social - 
  A Compensar ........................................................................................   16.413 31.643
 Imposto de Renda e Contribuição Social - Diferidos ................   10.172 13.123
 Outros ........................................................................................................   732 687
Outros Ativos ..............................................................................................   8.222 11.430
Investimentos em Controladas e Coligadas ....................................   958.893 940.420
Imobilizado, Líquido.................................................................................   38.966 73.822
Total do Ativo ............................................................................................   1.366.283 1.278.221

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO ABRANGENTE (Em milhares de reais)

    01/01 a 01/01 a
    31/12/2024 31/12/2023
Lucro Líquido / (Prejuízo) ......................................................................... 134.303 76.923
Ativos Financeiros ao Valor Justo por meio 
 de Outros Resultados Abrangentes................................................. (90) 1.924
 Investidas ....................................................................................................... (90) 1.924
Remensurações em Obrigações de Benefícios Pós-Emprego 
 (Montantes que não serão reclassificados 
  subsequentemente para o resultado) ......................................... (24) –.–
 Investidas ....................................................................................................... (24) –.–
Variações Cambiais de Investimentos no Exterior ...................... 189 3.183
 Variação de Valor Justo ............................................................................. 160 3.445
 Investidas ....................................................................................................... 29 (262)
Total de Outros Resultados Abrangentes ........................................ 75 5.107
Total do Resultado Abrangente ............................................................ 134.378 82.030

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO (Em milhares de reais)

     Capital Reservas  Reservas de Lucros  Outros Resultados Lucros / (Prejuízos)  

         Social de Capital      Legal Estatutária       Abrangentes                       Acumulados            Total

Saldos em 01/01/2023 ....................................................................................  656.492 83 112.776 370.000 (5.102) –.– 1.134.249

Aumento / (Redução) de Capital ...................................................................  (17.223) –.– –.– –.– –.– –.– (17.223)

Reorganização Societária .................................................................................  –.– –.– –.– (969) –.– –.– (969)

Reconhecimento de Planos de Pagamento Baseado em Ações ........  –.– 68 –.– –.– –.– –.– 68

Outros ......................................................................................................................  –.– –.– –.– (4.781) –.– –.– (4.781)

Total do Resultado Abrangente .....................................................................  –.– –.– –.– –.– 5.107 76.923 82.030

 Lucro Líquido / (Prejuízo) ..............................................................................  –.– –.– –.– –.– –.– 76.923 76.923

 Ativos Financeiros ao Valor Justo por meio de Outros 

  Resultados Abrangentes ............................................................................  –.– –.– –.– –.– 1.924 –.– 1.924

 Ajustes de Conversão de Investimentos no Exterior...........................  –.– –.– –.– –.– 3.183 –.– 3.183

Destinações:

 Reservas...............................................................................................................  –.– –.– 3.846 72.346 –.– (76.192) –.–

 Dividendos .........................................................................................................  –.– –.– –.– –.– –.– (731) (731)

Saldos em 31/12/2023 ....................................................................................  639.269 151 116.622 436.596 5 –.– 1.192.643

Mutações do Período ......................................................................................  (17.223) 68 3.846 66.596 5.107 –.– 58.394

Saldos em 01/01/2024 ....................................................................................  639.269 151 116.622 436.596 5 –.– 1.192.643

Aumento / (Redução) de Capital ...................................................................  (744) –.– –.– –.– –.– –.– (744)

Reorganização Societária .................................................................................  –.– –.– –.– (1.292) –.– –.– (1.292)

Reconhecimento de Planos de Pagamento Baseado em Ações ........  –.– (147) –.– –.– –.– –.– (147)

Outros ......................................................................................................................  –.– –.– –.– 33 –.– –.– 33

Total do Resultado Abrangente .....................................................................  –.– –.– –.– –.– 75 134.303 134.378

 Lucro Líquido / (Prejuízo) ..............................................................................  –.– –.– –.– –.– –.– 134.303 134.303

 Ativos Financeiros ao Valor Justo por meio de Outros 

  Resultados Abrangentes ............................................................................  –.– –.– –.– –.– (90) –.– (90)

 Remensurações em Obrigações de Benefícios Pós-Emprego .........  –.– –.– –.– –.– (24) –.– (24)

 Ajustes de Conversão de Investimentos no Exterior..........................  –.– –.– –.– –.– 189 –.– 189

Destinações:

 Reservas..............................................................................................................  –.– –.– 6.715 88.150 –.– (94.865) –.–

 Dividendos ........................................................................................................  –.– –.– –.– –.– –.– (39.438) (39.438)

Saldos em 31/12/2024 ...................................................................................  638.525 4 123.337 523.487 80 –.– 1.285.433

Mutações do Período .....................................................................................  (744) (147) 6.715 86.891 75 –.– 92.790

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO (Em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS - EM 31/12/2024 E 31/12/2023 PARA CONTAS PATRIMONIAIS E DE 01/01 A 31/12 DE 2024 E 2023 PARA RESULTADO 
(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Passivo e Patrimônio Líquido     31/12/2024  31/12/2023

Provisões .......................................................................................................   72.889 70.708

Obrigações Fiscais ..................................................................................   4.572 3.281

 Imposto de Renda e Contribuição Social - Diferidos ................   –.– (902)

 Outras .........................................................................................................   4.572 4.183

Outros Passivos ..........................................................................................   3.389 11.589

Total do Passivo .......................................................................................   80.850 85.578

Total do Patrimônio Líquido ..............................................................   1.285.433 1.192.643

 Capital Social ...........................................................................................   638.525 639.269

 Reservas de Capital ...............................................................................   4 151

 Reservas de Lucros ................................................................................   646.824 553.218

Outros Resultados Abrangentes ..........................................................   80 5

Total do Passivo e do Patrimônio Líquido...................................   1.366.283 1.278.221

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA (Em milhares de reais)

      01/01 a 01/01 a
      31/12/2024 31/12/2023
Lucro Líquido / (Prejuízo) Ajustado ................................................  101.148 21.243
 Lucro Líquido / (Prejuízo) .....................................................................  134.303 76.923
 Ajustes ao Lucro Líquido / (Prejuízo) ..........................................  (33.155) (55.680)
  Depreciações e Amortizações .........................................................  1.823 2.162
  Resultado de Participações em Investidas .................................  (37.192) (57.002)
  Tributos Diferidos ................................................................................  3.855 (3.487)
  Despesa de Atualização / Encargos de Provisões ....................  3.909 3.544
  Constituição / (Reversão) Provisões 
   para Contingência ...........................................................................  (1.700) (575)
  Receita de Atualização / Encargos de Depósitos 
   em Garantia ........................................................................................  (3.807) (4.470)
  (Ganho) / Perda na Alienação de Investimentos ......................  (61) 2.331
  Outros (Inclui Variação Cambial) ....................................................  18 1.817
Variação de Ativos e Passivos ............................................................  (110.358) (36.230)
 (Aumento) / Redução em Ativos
  Ativos Financeiros ao Custo Amortizado ....................................  (121.179) (42.494)
  Ativos Financeiros ao Valor Justo por meio 
   do Resultado ......................................................................................  (644) (308)
  Ativos Fiscais .........................................................................................  14.735 (2.769)
  Outros Ativos.........................................................................................  3.208 (1.125)
 (Redução) / Aumento em Passivos
  Obrigações Fiscais ...............................................................................  15.108 16.190
  Outros Passivos e Provisões .............................................................  (7.497) 7.900
  Pagamento de Imposto de Renda 
   e Contribuição Social ......................................................................  (14.089) (13.624)
Caixa Líquido Proveniente / (Aplicado) 
 nas Atividades Operacionais ..........................................................  (9.210) (14.987)
 Dividendos / Juros sobre o Capital Próprio Recebidos .............  40.105 17.364
 Alienação de Investimentos ................................................................  144 433
 (Aquisição) de Investimentos .............................................................  (23.682) (1.992)
 Alienação de Imobilizado ....................................................................  32.812 –.–
 (Aquisição) de Imobilizado ..................................................................  –.– (6)
Caixa Líquido Proveniente / (Aplicado) 
 nas Atividades de Investimento ....................................................  49.379 15.799
 Dividendos Pagos ...................................................................................  (40.169) (812)
Caixa Líquido Proveniente / (Aplicado) 
 nas Atividades de Financiamento ................................................  (40.169) (812)
Aumento / (Diminuição) em Caixa e Equivalentes 
 de Caixa .....................................................................................................  –.– –.–
 Caixa e Equivalentes de Caixa no Início do Período ...................  1 1
 Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Período ....................  1 1
  Disponibilidades ..................................................................................  1 1

      01/01 a 01/01 a
      31/12/2024 31/12/2023
Receitas de Juros e Similares ...............................................................   15.833 14.347
Resultado de Ativos e Passivos Financeiros 
 ao Valor Justo por meio do Resultado ..........................................   644 308
Receita de Prestação de Serviços ......................................................   50.465 42.920
Outras Receitas .........................................................................................   87.112 15.826
Outras Receitas / (Despesas) Operacionais ..............................   16.850 14.392
 Despesas Gerais e Administrativas ................................................   (10.201) (30.520)
 Despesas Tributárias ...........................................................................   (10.141) (12.090)
 Resultado de Participações sobre o Lucro Líquido 
  em Investidas .....................................................................................   37.192 57.002
Lucro / (Prejuízo) Antes de Imposto de Renda 
 e Contribuição Social .......................................................................   170.904 87.793
Imposto de Renda e Contribuição Social Correntes ...................   (32.746) (14.357)
Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos ....................   (3.855) 3.487
Lucro Líquido / (Prejuízo) ..................................................................   134.303 76.923
Quantidade de Ações ..........................................................................   1.646.861 1.646.861
Lucro / (Prejuízo) por Ação - R$ .........................................   81,55 46,71

NOTA 3  - INVESTIMENTOS
Política Contábil - São reconhecidos ao custo de aquisição e avaliados pelo método de equivalência patrimonial. O investimento em controladas e coligadas inclui o ágio identificado na aquisição líquido de qualquer perda por redução ao valor recuperável acumulada,  
quando aplicável.
  Movimentação de 01/01 a 31/12/2024  Resultado de
            Dividendos    Participação
   Moeda  Patrimônio Lucro  % de Participação   Quantidade de Ações  Investimento Pagos / Outros Resultado de Investimento de  01/01 a
Empresas  Funcional    Capital     Líquido  Líquido  Votante            Total Ordinárias / Cotas     Preferenciais em 31/12/2023 Provisionados (1) Eventos (2) Participações em  31/12/2024      31/12/2023 
No País ................................................................................          932.931 (40.240) 21.375 34.255 948.321 56.023
Redecard Instituição de Pagamento S.A. ................  Real 29.305.271 53.113.662 3.401.059 0,56 0,56 10.085.182 –.– 345.293 (39.249) (1.454) 19.071 323.661 22.543
Iresolve Companhia Securitizadora 
 de Créditos Financeiros S.A. .....................................  Real 272.000 600.449 57.703 56,56 56,56 72.432 –.– 307.300 (310) –.– 32.638 339.628 29.817
Tecnologia Bancária S.A. ...............................................  Real 956.419 982.709 15.109 28,95 28,05 1.087.113.075 114.098.301 271.376 –.– –.– 4.238 275.614 3.598
Outras Participações ......................................................          8.962 (681) 22.829 (21.692) 9.418 65
No Exterior .......................................................................          7.489 (24) 170 2.937 10.572 979
Total .....................................................................................          940.420 (40.264) 21.545 37.192 958.893 57.002
1) Os dividendos deliberados e não pagos estão registrados em Outros Ativos Financeiros.

2) Contempla eventos societários decorrentes de aquisições, alienações, cisões, incorporações, aumentos ou reduções de capital e outros resultados abrangentes, se aplicável.

As demonstrações contábeis apresentadas a seguir são demonstrações contábeis resumidas e não devem ser consideradas isoladamente para a tomada de decisão. O entendimento da situação financeira e patrimonial da companhia demanda a leitura das demonstrações contábeis 
completas auditadas, elaboradas na forma da legislação societária e da regulamentação contábil aplicável.
As demonstrações contábeis completas auditadas, incluindo o respectivo relatório do auditor independente, estão disponíveis no seguinte endereço eletrônico:
• https://estadaori.estadao.com.br/publicacoes/
O referido relatório do auditor independente sobre essas demonstrações contábeis foi emitido em 14 de março de 2025, sem modificações.

NOTA 1  - CONTEXTO OPERACIONAL
A Itaú Consultoria de Valores Mobiliários e Participações S.A. (ITAÚ CONSULTORIA ou 
empresa) é uma sociedade anônima de capital fechado, constituída e existente segundo as 
leis brasileiras e tem por objetivo a atividade de consultoria de valores mobiliários, deter 
participações em outras sociedades, na qualidade de acionista ou quotista, e a gestão de 
seus próprios bens de renda. 
As operações da ITAÚ CONSULTORIA são conduzidas no contexto de um conjunto de 
instituições que atuam integradamente no mercado financeiro, lideradas pelo Itaú Unibanco 
Holding S.A. Os benefícios dos serviços prestados entre essas instituições e os custos 
correspondentes são absorvidos segundo a praticabilidade e razoabilidade de lhes serem 
atribuídos.
Estas Demonstrações Contábeis foram aprovadas pela Diretoria em 14 de março de 2025.

NOTA 2  - POLÍTICAS CONTÁBEIS SIGNIFICATIVAS
a) Base de Preparação
As Demonstrações Contábeis da empresa foram elaboradas conforme as práticas contábeis 

adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos 

Contábeis (CPC). As informações nas demonstrações contábeis e nas correspondentes 

notas explicativas evidenciam todas as informações relevantes inerentes às demonstrações 

contábeis, e somente elas, as quais estão consistentes com as informações utilizadas pela 

Administração na sua gestão.

b) Resumo das Principais Políticas Contábeis

Não houve alteração das políticas contábeis materiais durante o período. Abaixo está descrita 

a política contábil material da empresa:

I - Receitas de Prestação de Serviços

As receitas de prestação de serviços são reconhecidas quando a empresa fornece ou 

disponibiliza os serviços aos clientes, por um montante que reflete a contraprestação que a 

empresa espera receber em troca desses serviços. As principais receitas são reconhecidas ao 

longo da vida dos respectivos contratos, à medida que os serviços são prestados.
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