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χοντινυα  

Απρεσενταο: Απρεσενταmοσ ασ Dεmονστρα⌡εσ Φινανχειρασ δο Σχοτιαβανκ Βρασιλ 
Σ.Α. Βανχο Μλτιπλο (�Βανχο�) ρελατιϖασ αοσ εξερχχιοσ →νδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 
2024 ε 2023, αχοmπανηαδασ δασ νοτασ εξπλιχατιϖασ ε δο ρελατ⌠ριο δοσ αυδιτορεσ ιν−
δεπενδεντεσ, ελαβοραδασ δε αχορδο χοm ασ πρ〈τιχασ χοντ〈βεισ αδοταδασ νο Βρασιλ, 
απλιχ〈ϖεισ ◊σ ινστιτυι⌡εσ αυτοριζαδασ α φυνχιοναρ πελο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ, χον−
→γυραδασ πελα Λει δασ Σοχιεδαδεσ πορ Α⌡εσ. Dεσεmπενηο δο εξερχχιο: Ο Βανχο 
ενχερρου ο εξερχχιο δε 2024 χοm υm λυχρο λθυιδο δε Ρ∃ 323.579 mιλ, χοντρα υm λυχρο 
λθυιδο δε Ρ∃ 325.916 mιλ απρεσενταδο νο εξερχχιο δε 2023. Απρεσεντου νδιχε δε 
Βασιλεια δο Χονγλοmεραδο δε 51,65% (25,08% εm 2023) ε πατριmνιο mνιmο εξι−

γιδο παρα οσ mονταντεσ δοσ ατιϖοσ πονδεραδοσ πελο ρισχο (ΡWΑ) δε Ρ∃ 399.489 mιλ 
(Ρ∃ 952.960 mιλ εm 2023). Ουτρασ ινφορmα⌡εσ: Ο Βανχο  χοντρολαδορ ιντεγραλ δα 
Σχοτιαβανκ Βρασιλ Σ.Α. Χορρετορα δε Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ (�Χορρετορα�), θυε 
εm χονϕυντο φορmαm ο Χονγλοmεραδο Φινανχειρο Σχοτιαβανκ Βρασιλ. Dε αχορδο χοm ο 
δισποστο νο αρτιγο 8≡ δα Χιρχυλαρ ν≡ 3.068 δο ΒΑΧΕΝ, ο Βανχο δεχλαρα ποσσυιρ χαπα−
χιδαδε →νανχειρα ε α ιντενο δε mαντερ ατ ο ϖενχιmεντο οσ ττυλοσ χλασσι→χαδοσ να 
χατεγορια �Ττυλοσ mαντιδοσ ατ ο ϖενχιmεντο�. Νο εξερχχιο →νδο εm 31 δε δεζεmβρο 
δε 2024, ηουϖε διστριβυιο δε διϖιδενδοσ νο ϖαλορ Ρ∃ 309.620 mιλ (Ρ∃ 1.000 mιλ εm 
2023) ε ϕυροσ σοβρε ο χαπιταλ πρ⌠πριο νο ϖαλορ δε Ρ∃ 198.525 mιλ (Ρ∃ 189.125 mιλ εm 

2023), ϕ〈 δεδυζιδοσ δοσ τριβυτοσ ινχιδεντεσ. Νο mεσmο περοδο, ηουϖε αυmεντο δε 
χαπιταλ σοχιαλ νο ϖαλορ δε Ρ∃ 198.525 mιλ (Ρ∃ 189.125 mιλ εm 2023), ιντεγραλιζαδοσ 
χοm χρδιτοσ δοσ αχιονιστασ οριυνδοσ δα διστριβυιο δε ϕυροσ σοβρε ο χαπιταλ πρ⌠πριο. 
Οσ ηονορ〈ριοσ παγοσ ◊ αυδιτορια εξτερνα, ρεφερεντεσ αοσ σερϖιοσ δε αυδιτορια ε δε νο 
αυδιτορια, σο διϖυλγαδοσ ανυαλmεντε νο Αννυαλ Ρεπορτ δο Τηε Βανκ οφ Νοϖα Σχοτια 
(�ΒΝΣ�). Αγραδεχιmεντοσ: Ο Σχοτιαβανκ Βρασιλ αγραδεχε α τοδοσ σευσ χλιεντεσ πελα 
χον→ανα ε αποιο, ε α σευσ φυνχιον〈ριοσ ε χολαβοραδορεσ, πελα δεδιχαο, τιχα, προ−
→σσιοναλισmο ε χοmπροmετιmεντο. 

Α Dιρετορια

1. Χοντεξτο Οπεραχιοναλ: Ο Σχοτιαβανκ Βρασιλ Σ.Α. Βανχο Μλτιπλο (�Βανχο�) λοχαλιζα−
δο να Αϖ. Βριγαδειρο Φαρια Λιmα, 2.277 − 7≡ ανδαρ, Σο Παυλο − Βρασιλ, εστ〈 οργανιζαδο 
ε αυτοριζαδο α εξερχερ ασ συασ ατιϖιδαδεσ χοmο βανχο mλτιπλο ε α οπεραρ πορ mειο δασ 
χαρτειρασ δε ινϖεστιmεντο ε χοmερχιαλ, ινχλυινδο χmβιο. Οσ αχιονιστασ δο Βανχο σο ο 
Τηε Βανκ οφ  Νοϖα Σχοτια (�ΒΝΣ�) ε ο ΒΝΣ Ινϖεστmεντσ Ινχ. (ινϖεστιδα ιντεγραλ δο 
ΒΝΣ), αmβοσ χοm σεδε νο Χαναδ〈. 2. Ελαβοραο ε Απρεσενταο δασ Dεmονστρα−
⌡εσ Φινανχειρασ: Ασ δεmονστρα⌡εσ →νανχειρασ φοραm ελαβοραδασ ε εστο σενδο 
απρεσενταδασ δε αχορδο χοm ασ πρ〈τιχασ χοντ〈βεισ εmαναδασ δα Λεγισλαο Σοχιετ〈−
ρια ε ασ νορmασ ε ινστρυ⌡εσ δο Χονσεληο Μονετ〈ριο Ναχιοναλ (ΧΜΝ) ε δο Βανχο Χεν−
τραλ δο Βρασιλ (ΒΑΧΕΝ), χονσυβστανχιαδασ νο Πλανο Χοντ〈βιλ δασ Ινστιτυι⌡εσ δο Σιστε−
mα Φινανχειρο Ναχιοναλ (ΧΟΣΙΦ) ε δο Χοmιτ δε Προνυνχιαmεντο Χοντ〈βιλ (ΧΠΧ), 
θυανδο απλιχ〈ϖεισ. Α αυτοριζαο παρα α εmισσο δεστασ δεmονστρα⌡εσ →νανχειρασ φοι 
δαδα πελα Dιρετορια Εξεχυτιϖα εm 21 δε mαρο δε 2025. Ασ δεmονστρα⌡εσ →νανχειρασ 
ινχλυεm εστιmατιϖασ ε πρεmισσασ, χοmο α mενσυραο δε προϖισ⌡εσ παρα περδασ εσπε−
ραδασ ασσοχιαδασ αο ρισχο δε χρδιτο, εστιmατιϖασ δο ϖαλορ δε mερχαδο δε χερτοσ ινστρυ−
mεντοσ →νανχειροσ, προϖισ⌡εσ παρα χοντινγνχιασ, ουτρασ προϖισ⌡εσ ε σοβρε α δετερmι−
ναο δα ϖιδα τιλ δε χερτοσ ατιϖοσ. Οσ ρεσυλταδοσ εφετιϖοσ ποδεm σερ διφερεντεσ δαθυε−
λασ εστιmατιϖασ ε πρεmισσασ. Ασ δεmονστρα⌡εσ δοσ ←υξοσ δε χαιξα φοραm ελαβοραδασ 
χοm βασε νο mτοδο ινδιρετο. Ασ δεmονστρα⌡εσ →νανχειρασ σο ελαβοραδασ ε διϖυλγα−
δασ δε αχορδο χοm οσ χριτριοσ γεραισ ε προχεδιmεντοσ εσταβελεχιδοσ να Ρεσολυο 
ΧΜΝ ν≡ 4.818 ε να Ρεσολυο ΒΧΒ ν≡ 2. Αδοο δε νοϖασ νορmασ ε ιντερπρετα−
⌡εσ: Νορmασ ε ιντερπρετα⌡εσ θυε εντραρο εm ϖιγορ α παρτιρ δε 1° δε ϕανειρο δε 
2025: Νασ δεmονστρα⌡εσ →νανχειρασ πρεπαραδασ παρα 31 δε δεζεmβρο δε 2024, ασ 
νορmασ ε ιντερπρετα⌡εσ α σεγυιρ, χοm δατα δε αδοο εφετιϖα α παρτιρ δε 1° δε ϕανειρο 
δε 2025 ε αινδα νο αδοταδασ πελο Βανχο, ινχλυεm α Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966, α 
Ρεσολυο ΒΧΒ ν° 352, α Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.975 ε θυαισθυερ νορmασ χοmπλεmεν−
ταρεσ. Εm νοϖεmβρο δε 2021, ο ΧΜΝ πυβλιχου α Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966, α θυαλ ιν−
τροδυζ νοϖασ διρετριζεσ χοντ〈βεισ παρα ινστρυmεντοσ →νανχειροσ, αλινηαδασ αοσ πρινχ−
πιοσ εσταβελεχιδοσ να νορmα ιντερναχιοναλ ΙΦΡΣ 9. Α νοϖα ρεσολυο συβστιτυι ασ ρεσο−
λυ⌡εσ ε χιρχυλαρεσ δο ΒΑΧΕΝ θυε διρεχιοναϖαm α χλασσι→χαο ε mενσυραο δοσ 
ινστρυmεντοσ →νανχειροσ ε δα προϖισο παρα περδασ εσπεραδασ ασσοχιαδασ αο ρισχο δε 
χρδιτο, χοmο α Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 2.682 − θυε εσταβελεχια α βασε δε mενσυραο δα 
προϖισο παρα περδασ εσπεραδασ ασσοχιαδασ αο ρισχο δε χρδιτο δασ ινστιτυι⌡εσ →ναν−
χειρασ δεσδε 1999 − ε ταmβm ασ Χιρχυλαρεσ ν≡ 3.068 ε ν≡ 3.082 (εmιτιδασ πελο ΒΑ−
ΧΕΝ), απλιχ〈ϖεισ αοσ ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ ε ινστρυmεντοσ →νανχειροσ δεριϖατι−
ϖοσ. Α Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966 εσταβελεχε θυε ασ ινστιτυι⌡εσ →νανχειρασ δεϖεm 
αϖαλιαρ σευσ ινστρυmεντοσ →νανχειροσ ε χλασσι→χ〈−λοσ ε mενσυρ〈−λοσ δε αχορδο χοm ασ 
ρεγρασ δε νεγ⌠χιο εσταβελεχιδασ παρα χαδα ατιϖο ε πασσιϖο →νανχειρο. Εντρε ουτροσ 
ασπεχτοσ α ρεσολυο ρεθυερ θυε ασ ινστιτυι⌡εσ mενσυρεm συασ προϖισ⌡εσ παρα περδασ 
εσπεραδασ ασσοχιαδασ αο ρισχο δε χρδιτο χοm βασε εm χονχειτο δε περδα εσπεραδα, 
σεm α νεχεσσιδαδε δε αγυαρδαρ εϖεντυαλ ιναδιmπλνχια, τορνανδο α προϖισο mαισ 
πρεχισα εm ρελαο ◊σ φυτυρασ περδασ θυε α ινστιτυιο ϖενηα α ϖερι→χαρ εm περοδοσ 
συβσεθυεντεσ. Νο ανο δε 2023, φοραm εmιτιδασ ασ Ρεσολυ⌡εσ ΧΜΝ ν≡ 5.100 ε ΒΧΒ 
ν≡ 352, σενδο χοmπλεmενταρεσ ◊ Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966, ε δισπ⌡εm δε διρετριζεσ 
αδιχιοναισ, χοmο πορ εξεmπλο, τραταmεντο ◊σ σεγυιντεσ mατριασ: − Απλιχαο δα mετο−
δολογια παρα απυραο δα ταξα δε ϕυροσ εφετιϖα δε ινστρυmεντοσ →νανχειροσ; − Χονστιτυι−
ο δε προϖισο παρα περδασ εσπεραδασ ασσοχιαδασ αο ρισχο δε χρδιτο; − Εϖιδενχιαο 
δε ινφορmα⌡εσ ρελατιϖασ α ινστρυmεντοσ →νανχειροσ εm νοτασ εξπλιχατιϖασ α σερεm 
οβσερϖαδοσ πελασ ινστιτυι⌡εσ →νανχειρασ; − Φαχυλδαδε νο ρεχονηεχιmεντο δοσ χυστοσ 
δε τρανσαο ε δοσ ϖαλορεσ ρεχεβιδοσ να αθυισιο ου να οριγιναο δε ινστρυmεντοσ 
χονσιδεραδοσ ιmατεριαισ; ε − Απροπριαο δε ρεχειτα. Εσσασ ρεσολυ⌡εσ ϖισαm φορνεχερ 
οριεντα⌡εσ mαισ δεταληαδασ ε αβρανγεντεσ παρα ασ ινστιτυι⌡εσ →νανχειρασ εm ρελαο 
◊ χονταβιλιζαο ε διϖυλγαο δε ινφορmα⌡εσ σοβρε ινστρυmεντοσ →νανχειροσ. α) Μο−
δελο προποστο δα Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966 ε νορmασ χορρελατασ: Οσ πρινχιπαισ ασ−
πεχτοσ θυε χοντm α νοϖα νορmατιϖα σο: Χλασσι→χαο δε ινστρυmεντοσ →νανχει−
ροσ: Ο χριτριο δε χλασσι→χαο δοσ Ατιϖοσ Φινανχειροσ δεπενδερ〈 ταντο δο mοδελο δε 
νεγ⌠χιο παρα συα γεστο, βεm χοmο ασ χαραχτερστιχασ δοσ ←υξοσ δε χαιξα χοντρατυαισ, 
ϖισανδο ιδεντι→χαρ εσπεχι→χαmεντε σε εστε ατενδε αο χριτριο δε �Σοmεντε Παγαmεντο 
δε Πρινχιπαλ ε ϑυροσ� (ΣΠΠϑ). Χοm βασε νο συπραχιταδο, ο ατιϖο σερ〈 χλασσι→χαδο χοmο: 
ι. Χυστο Αmορτιζαδο (�ΧΑ�): υτιλιζαδα θυανδο οσ ατιϖοσ →νανχειροσ σο αδmινιστραδοσ 
παρα οβτερ ←υξοσ δε χαιξα χοντρατυαισ, χονστιτυδοσ απενασ πορ παγαmεντοσ δε πρινχι−
παλ ε ϕυροσ. ιι. ςαλορ ϑυστο πορ Μειο δε Ουτροσ Ρεσυλταδοσ Αβρανγεντεσ (�ςϑΟΡΑ�): 
υτιλιζαδα θυανδο οσ ατιϖοσ →νανχειροσ σο mαντιδοσ ταντο παρα οβτερ ←υξοσ δε χαιξα 
χοντρατυαισ, χονστιτυδοσ απενασ πορ παγαmεντοσ δε πρινχιπαλ ε ϕυροσ, θυαντο παρα α 
ϖενδα. ιιι. ςαλορ ϑυστο πορ Μειο δο Ρεσυλταδο (�ςϑΡ�): ατιϖοσ θυε νο ατενδεm οσ 
χριτριοσ δε χλασσι→χαο δασ χατεγοριασ αντεριορεσ (αχιmα). Χοm ρελαο αοσ πασσιϖοσ 
→νανχειροσ, α χλασσι→χαο χοντινυα εσσενχιαλmεντε σεm αλτερα⌡εσ ρελεϖαντεσ εm 
ρελαο ◊ νορmα ατυαλ. Ο Βανχο ρεχλασσι→χου υm ατιϖο →νανχειρο αντεριορmεντε χλασσι−
→χαδο χοmο �Dισπονϖελ παρα ϖενδα� παρα �ςαλορ ϕυστο πορ mειο δο ρεσυλταδο�, ο θυε 
γερου υmα ρεχλασσι→χαο δα mαρχαο δε mερχαδο νεγατιϖα δε �Ουτροσ ρεσυλταδοσ 
αβρανγεντεσ� παρα �Λυχροσ ου πρεϕυζοσ αχυmυλαδοσ�, νο mονταντε δε Ρ∃ 392, λθυιδο 
δοσ εφειτοσ τριβυτ〈ριοσ, νο γερανδο ιmπαχτοσ νο πατριmνιο λθυιδο. Αδιχιοναλmεντε, οσ 
χοντρατοσ δε χmβιο πασσαραm α σερ τραταδοσ χονταβιλmεντε χοmο δεριϖατιϖοσ, ε χλασ−
σι→χαδοσ να χατεγορια �ςαλορ ϕυστο πορ mειο δο ρεσυλταδο�, ο θυε γερου υm ιmπαχτο 
νεγατιϖο νο πατριmνιο λθυιδο δε Ρ∃ 48, λθυιδο δοσ εφειτοσ τριβυτ〈ριοσ, ρεφερεντε α 
mαρχαο α mερχαδο δοσ χοντρατοσ εm αβερτο. Α παρτιρ δε 1° δε ϕανειρο δε 2025, οσ 
ατιϖοσ ε πασσιϖοσ →νανχειροσ χλασσι→χαδοσ ε mενσυραδοσ αο χυστο αmορτιζαδο σερο 
ρεχονηεχιδοσ υτιλιζανδο ο mτοδο δα Ταξα Εφετιϖα δε ϑυροσ (�ΤΕϑ�). Ισσο σιγνι→χα θυε 
ο ϖαλορ πρεσεντε δε τοδοσ οσ ρεχεβιmεντοσ ε παγαmεντοσ αο λονγο δο πραζο χοντρατυαλ 
σερ〈 εθυαλιζαδο αο ϖαλορ χοντ〈βιλ βρυτο δο ατιϖο ου πασσιϖο →νανχειρο. Νο ενταντο, ασ 
οπερα⌡εσ δε χρδιτο οριγιναδασ ατ 31 δε δεζεmβρο δε 2024 χοντινυαρο α σερ ρεχο−
νηεχιδασ πελα ταξα χοντρατυαλ εστιπυλαδα νοσ ρεσπεχτιϖοσ χοντρατοσ δυραντε συα ϖιγν−
χια. Ρεφερεντε ασ οπερα⌡εσ δε χρδιτοσ χλασσι→χαδασ να χατεγορια χυστο αmορτιζαδο, ο 
Βανχο οπτου, παρα α απροπριαο δε ρεχειτασ ε δεσπεσασ ρελατιϖασ αοσ χυστοσ δε τραν−
σαο ε δεmαισ ϖαλορεσ ρεχεβιδοσ να οριγιναο ου να εmισσο δο ινστρυmεντο →ναν−
χειρο, ρεαλιζαρ ο προχεσσο σεγυινδο ο mτοδο χοmπλετο ε απροπριαο ◊σ ρεχειτασ χον−
τρατυαισ; ε, αδιχιοναλmεντε, σεm ο ρεχονηεχιmεντο δοσ χυστοσ ιmατεριαισ, χονφορmε 
δισποστο νο αρτ. 13 δα Ρεσολυο ΒΧΒ ν≡ 352. Μοδελο δε ιmπαιρmεντ πορ ρισχο δε 
χρδιτο: Α Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966 ινστιτυι υm νοϖο χονχειτο παρα απυραο δα προϖι−
σο παρα περδασ εσπεραδασ ασσοχιαδασ αο ρισχο δε χρδιτο. Dε αχορδο χοm α χλασσι→−
χαο νο σεγmεντο πρυδενχιαλ, ασ ινστιτυι⌡εσ →νανχειρασ δεϖεm αδοταρ α mετοδολογια 
χοmπλετα ου σιmπλι→χαδα παρα αϖαλιαρ περδασ. Χοmο ο Βανχο εστ〈 ενθυαδραδο νο σεγ−

Ρελατ⌠ριο δα Αδmινιστραο

Βαλανοσ Πατριmονιαισ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2024 ε 2023 (Εm mιληαρεσ δε ρεαισ)

Dεmονστραο δασ Μυτα⌡εσ δο Πατριmνιο Λθυιδο − Εξερχχιοσ →νδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2024 ε 2023 ε σεmεστρε →νδο εm 31 δεζεmβρο δε 2024 (Εm mιληαρεσ δε ρεαισ)

Νοτασ Εξπλιχατιϖασ ◊σ Dεmονστρα⌡εσ Φινανχειρασ − Εξερχχιοσ →νδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2024 ε 2023 (Εm mιληαρεσ δε ρεαισ, εξχετο θυανδο ινδιχαδο)

Dεmονστραο δοσ Ρεσυλταδοσ − Εξερχχιοσ →νδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2024 ε 
2023 ε σεmεστρε →νδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2024 (Εm mιληαρεσ δε ρεαισ)

Dεmονστραο δοσ Ρεσυλταδοσ Αβρανγεντεσ − Εξερχχιοσ →νδοσ εm 31 δε δεζεmβρο 
δε 2024 ε 2023 ε σεmεστρε →νδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2024 (Εm mιληαρεσ δε ρεαισ)

Dεmονστραο δοσ Φλυξοσ δε Χαιξα − Εξερχχιοσ →νδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 
2024 ε 2023 ε σεmεστρε →νδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2024 (Εm mιληαρεσ δε ρεαισ)

2024 2023
Ατιϖιδαδεσ οπεραχιοναισ 2≡ Σεmεστρε Εξερχχιο Εξερχχιο
Λυχρο λθυιδο δο σεmεστρε/εξερχχιοσ 222.927 323.579 325.916
Αϕυστεσ αο λυχρο λθυιδο (8.569) 78.230 77.451
Dεσπεσα/(ρεϖερσο) δε προϖισο παρα περδασ 
 εσπεραδασ ασσοχιαδασ αο ρισχο δε χρδιτο 239 1.732 (9.249)
Ρεσυλταδο δε παρτιχιπα⌡εσ εm χοντρολαδασ 
 ε χολιγαδασ 94 383 (1.389)
Dεπρεχια⌡εσ ε αmορτιζα⌡εσ 1.788 3.511 3.323
Περδα να βαιξα δε ιmοβιλιζαδο δε υσο 10 169 362
Περδα να βαιξα δε ινϖεστιmεντο 6 6 −
Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ (11.469) 70.740 82.392
Dεσπεσα δε προϖισο παρα πασσιϖοσ 
 χοντινγεντεσ ε οβριγα⌡εσ λεγαισ 763 1.689 2.012
ςαριαο δε ατιϖοσ ε πασσιϖοσ οπεραχιοναισ (3.726.511) (315.228) (300.197)
(Αυmεντο)/ρεδυο εm απλιχα⌡εσ 
 ιντερ→νανχειρασ δε λιθυιδεζ (527.169) 158.354 263.652
(Αυmεντο)/ρεδυο εm ττυλοσ ε ϖαλορεσ 
 mοβιλι〈ριοσ 252.623 (339.730) (501.494)
(Αυmεντο)/ρεδυο εm ινστρυmεντοσ 
 →νανχειροσ δεριϖατιϖοσ 3.562.603 7.934.152 (1.996.222)
(Αυmεντο)/ρεδυο εm οπερα⌡εσ δε χρδιτο (133.999) (1.253.204) 521.902
(Αυmεντο)/ρεδυο εm οπερα⌡εσ δε χmβιο (139.528) 125.948 600.523
Ρεδυο εm ουτροσ ατιϖοσ →νανχειροσ 581.450 148.783 378.384
(Αυmεντο)/ρεδυο εm ουτροσ ατιϖοσ (2.064) (1.234) 2.005
Αυmεντο/(ρεδυο) εm δεπ⌠σιτοσ (621.674) (3.662.200) 543.617
Αυmεντο/(ρεδυο) εm χαπτα⌡εσ νο 
 mερχαδο αβερτο 18.246 138.276 (575)
(Ρεδυο) εm οβριγα⌡εσ πορ εmπρστιmοσ 
 ε ρεπασσεσ (6.671.538) (3.638.325) (74.927)
Αυmεντο/(ρεδυο) εm ουτροσ πασσιϖοσ 
 →νανχειροσ (17.817) 80.638 (37.370)
Αυmεντο/(ρεδυο) εm ουτροσ πασσιϖοσ (126) 29.583 735
(Ρεδυο) εm προϖισο παρα χοντινγνχιασ − (1) −
Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ παγοσ (27.518) (36.268) (427)
Χαιξα λθυιδο (απλιχαδο) νασ/προϖενιεντε
 δασ ατιϖιδαδεσ οπεραχιοναισ (3.512.153) 86.581 103.170
Ατιϖιδαδεσ δε ινϖεστιmεντο
Αθυισιο δε ιmοβιλιζαδο δε υσο (10.353) (11.693) (1.304)
Αθυισιο δε ιντανγϖελ (70) (137) (189)
Χαιξα λθυιδο (απλιχαδο) νασ ατιϖιδαδεσ δε 
 ινϖεστιmεντο (10.423) (11.830) (1.493)
Ατιϖιδαδεσ δε →νανχιαmεντο
Αυmεντο δε χαπιταλ 198.525 198.525 189.125
Παγαmεντο δε ϕυροσ σοβρε ο χαπιταλ πρ⌠πριο (233.559) (233.559) (222.500)
Παγαmεντο δε διϖιδενδοσ (309.620) (309.620) (1.000)
Χαιξα λθυιδο (απλιχαδο) νασ ατιϖιδαδεσ δε 
 →νανχιαmεντο (344.654) (344.654) (34.375)
Αυmεντο/(ρεδυο) εm χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ
 δε χαιξα (3.867.230) (269.903) 67.302
Dεmονστραο δα ϖαριαο δε χαιξα ε 
 εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα
Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα νο ινχιο δο 
 σεmεστρε/εξερχχιοσ 7.315.913 3.718.586 3.651.284
Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα νο →ναλ δο 
 σεmεστρε/εξερχχιοσ 3.448.683 3.448.683 3.718.586
Αυmεντο/(ρεδυο) εm χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ 
 δε χαιξα (3.867.230) (269.903) 67.302

Ασ νοτασ εξπλιχατιϖασ σο παρτε ιντεγραντε δασ δεmονστρα⌡εσ →νανχειρασ.

Ατιϖο Νοτα 2024 2023
Dισπονιβιλιδαδεσ 4 59.472 32.499
Ατιϖοσ →νανχειροσ 13.807.201 16.386.940
 Απλιχα⌡εσ ιντερ→νανχειρασ δε λιθυιδεζ 5 9.015.735 9.470.965
 Ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ 6 2.323.071 1.989.209
 Ινστρυmεντοσ →νανχειροσ δεριϖατιϖοσ 7δ 405.007 4.423.504
 Οπερα⌡εσ δε χρδιτο 9α 1.253.204 −
 Οπερα⌡εσ δε χmβιο 10 752.684 296.979
 Ουτροσ ατιϖοσ →νανχειροσ 11α 57.500 206.283
Προϖισο παρα περδασ εσπεραδασ ασσοχιαδασ αο  
 ρισχο δε χρδιτο (133) (21.840)
 Ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ 6 − (377)
 Οπερα⌡εσ δε χρδιτο ε ουτροσ χρδιτοσ χοm  
  χαραχτερστιχα δε χονχεσσο δε χρδιτο 9χ/δ (133) (21.463)
Ουτροσ ατιϖοσ 11β 41.726 4.224
Χρδιτοσ τριβυτ〈ριοσ 20β/χ 475.773 510.790
Ινϖεστιmεντοσ 65.471 66.198
 Παρτιχιπα⌡εσ εm χοντρολαδασ 12 65.471 66.192
 Ουτροσ ινϖεστιmεντοσ − 6
Ιmοβιλιζαδο δε υσο 18.759 9.832
 Ιm⌠ϖεισ δε υσο 2.332 2.332
 Ουτρασ ιmοβιλιζα⌡εσ δε υσο 31.275 20.715
 Dεπρεχια⌡εσ αχυmυλαδασ (14.848) (13.215)
Ιντανγϖελ 2.023 2.801
 Ατιϖοσ ιντανγϖεισ 5.538 5.401
 Αmορτιζα⌡εσ αχυmυλαδασ (3.515) (2.600)
Τοταλ δο ατιϖο 14.470.292 16.991.444

Πασσιϖο Νοτα 2024 2023
Πασσιϖοσ →νανχειροσ 10.136.434 12.697.276
 Dεπ⌠σιτοσ 13 936.475 4.598.676
 Χαπτα⌡εσ νο mερχαδο αβερτο 14 1.025.016 886.740
 Οβριγα⌡εσ πορ εmπρστιmοσ 15 1.998.140 6.889.669
 Οβριγα⌡εσ πορ ρεπασσεσ 16, 29β 1.253.204 −
 Ινστρυmεντοσ →νανχειροσ δεριϖατιϖοσ 7δ 4.223.603 307.948
 Οπερα⌡εσ δε χmβιο 10 608.311 3.196
 Ουτροσ πασσιϖοσ →νανχειροσ 17α 91.685 11.047
Ουτροσ πασσιϖοσ 17β 177.476 56.072
Οβριγα⌡εσ →σχαισ διφεριδασ 20β 698.446 757.207
Προϖισο παρα χοντινγνχιασ 18δ 34.035 32.346
Πατριmνιο λθυιδο 3.423.901 3.448.543
 Χαπιταλ σοχιαλ 19α 2.825.473 2.626.948
 Ρεσερϖασ δε λυχροσ 602.305 821.905
 Ουτροσ ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ (3.877) (310)

  
Τοταλ δο πασσιϖο 14.470.292 16.991.444

Ασ νοτασ εξπλιχατιϖασ σο παρτε ιντεγραντε δασ δεmονστρα⌡εσ →νανχειρασ.

2024 2023
Νοτα 2≡ Σεmεστρε Εξερχχιο Εξερχχιο

Ρεχειτασ/(δεσπεσασ) δα ιντερmεδιαο 
 →νανχειρα 312.361 562.340 498.169
 Οπερα⌡εσ δε χρδιτο 9φ 179.393 273.798 (8.161)
 Ρεσυλταδο δε οπερα⌡εσ χοm ττυλοσ ε 
  ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ 716.907 1.348.711 1.334.965
 Ρεσυλταδο χοm ινστρυmεντοσ →νανχειροσ 
  δεριϖατιϖοσ 7ε 413.101 1.472.010 143.189
 Οπερα⌡εσ δε χαπταο νο mερχαδο αβερτο (125.242) (360.962) (847.108)
 Οπερα⌡εσ δε εmπρστιmοσ ε ρεπασσεσ (828.334) (1.863.368) (156.433)
 Ρεσυλταδο εm οπερα⌡εσ δε χmβιο (43.464) (307.849) 31.717
Ρεσυλταδο δα ιντερmεδιαο →νανχειρα 312.361 562.340 498.169
Ρεσυλταδο δε προϖισο παρα περδασ εσπεραδασ 
 ασσοχιαδασ αο ρισχο δε χρδιτο (239) (1.732) 9.249
 Ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ − 377 (65)
 Γαραντιασ →νανχειρασ πρεσταδασ − 24 (22)
 Οπερα⌡εσ δε χρδιτο ε ουτροσ χρδιτοσ 
  χοm χαραχτερστιχασ δε χονχεσσο δε χρδιτο 9δ (239) (2.133) 9.336
Ρεσυλταδο βρυτο δα ιντερmεδιαο →νανχειρα 312.122 560.608 507.418
Ουτρασ ρεχειτασ/(δεσπεσασ) οπεραχιοναισ (97.811) (160.890) (93.535)
 Ρεχειτασ δε πρεσταο δε σερϖιοσ 28 10.928 23.859 30.256
 Dεσπεσασ δε πεσσοαλ 25 (65.712) (118.181) (86.662)
 Ουτρασ δεσπεσασ αδmινιστρατιϖασ 26 (23.486) (43.325) (38.656)
 Dεσπεσασ τριβυτ〈ριασ (24.515) (34.492) (8.832)
 Ρεσυλταδο δε παρτιχιπαο εm χοντρολαδα 12 (94) (382) 1.389
  Ουτρασ ρεχειτασ οπεραχιοναισ 27 5.300 11.863 8.970
  Ουτρασ δεσπεσασ οπεραχιοναισ (232) (232) −
Dεσπεσασ δε προϖισο παρα χοντινγνχιασ (763) (1.690) (2.012)
 Τραβαληιστασ (60) (83) (41)
 Φισχαισ (703) (1.607) (1.970)
 Χϖεισ − − (1)
Ρεσυλταδο οπεραχιοναλ 213.548 398.028 411.871
Ρεσυλταδο νο οπεραχιοναλ (34) (211) (249)
Ρεσυλταδο αντεσ δα τριβυταο ε 
 παρτιχιπα⌡εσ νοσ λυχροσ 213.514 397.817 411.622
Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ 20α 11.469 (70.740) (82.391)
 Προϖισο παρα ιmποστο δε ρενδα 22.863 (17.673) (180.692)
 Προϖισο παρα χοντριβυιο σοχιαλ 17.195 (15.410) (144.554)
 Ατιϖο →σχαλ διφεριδο (28.589) (37.657) 242.855
Παρτιχιπα⌡εσ νοσ λυχροσ (2.056) (3.498) (3.315)
Λυχρο λθυιδο δο σεmεστρε/εξερχχιοσ 222.927 323.579 325.916
Λυχρο λθυιδο πορ αο � Ρ∃ 2.203,00 3.197,66 3.584,95

Ασ νοτασ εξπλιχατιϖασ σο παρτε ιντεγραντε δασ δεmονστρα⌡εσ →νανχειρασ.

2024 2023
2≡ Σεmεστρε Εξερχχιο Εξερχχιο

Λυχρο λθυιδο δο σεmεστρε/εξερχχιοσ 222.927 323.579 325.916
Ιτενσ θυε ποδεm σερ ρεχλασσι→χαδοσ παρα ο ρεσυλταδο
ςαριαο νο ϖαλορ δε mερχαδο δε ατιϖοσ 
 →νανχειροσ δισπονϖεισ παρα ϖενδα (2.849) (3.567) 14.713
 Ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ (4.602) (5.868) 26.389
 Εφειτο →σχαλ 2.071 2.640 (11.875)
 Αϕυστε δε αϖαλιαο πατριmονιαλ χοντρολαδα (318) (339) 199
Ρεσυλταδο αβρανγεντε δο σεmεστρε/εξερχχιοσ 220.078 320.012 340.629

Ασ νοτασ εξπλιχατιϖασ σο παρτε ιντεγραντε δασ δεmονστρα⌡εσ →νανχειρασ.

Χαπιταλ Αυmεντο δε Ρεσερϖασ δε λυχροσ Ουτροσ ρεσυλταδοσ Λυχροσ
σοχιαλ χαπιταλ Λεγαλ Εστατυτ〈ριασ αβρανγεντεσ αχυmυλαδοσ Τοταλ

Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2022 2.299.487 138.336 60.554 658.935 (15.023) − 3.142.289
Αυmεντο δε χαπιταλ � Ηοmολογαδο 138.336 (138.336) − − − − −
Αυmεντο δε χαπιταλ � Εm φασε δε ηοmολογαο − 189.125 − − − − 189.125
Αϕυστεσ δε αϖαλιαο πατριmονιαλ − − − − 14.713 − 14.713
Λυχρο λθυιδο δο εξερχχιο − − − − − 325.916 325.916
Χονστιτυιο δε ρεσερϖα λεγαλ − − 16.296 − − (16.296) −
Χονστιτυιο δε ρεσερϖασ εστατυτ〈ριασ − − − 87.120 − (87.120) −
Παγαmεντο δε ϕυροσ σοβρε χαπιταλ πρ⌠πριο − − − − − (222.500) (222.500)
Παγαmεντο δε διϖιδενδοσ − − − (1.000) − − (1.000)
Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2023 2.437.823 189.125 76.850 745.055 (310) − 3.448.543
Αυmεντο δε χαπιταλ � Ηοmολογαδο 189.125 (189.125) − − − − −
Αυmεντο δε χαπιταλ � Εm φασε δε ηοmολογαο − 198.525 − − − − 198.525
Αϕυστεσ δε αϖαλιαο πατριmονιαλ − − − − (3.567) − (3.567)
Λυχρο λθυιδο δο εξερχχιο − − − − − 323.579 323.579
Χονστιτυιο δε ρεσερϖα λεγαλ − − 16.179 − − (16.179) −
Χονστιτυιο δε ρεσερϖασ εστατυτ〈ριασ − − − 73.841 − (73.841) −
Παγαmεντο δε ϕυροσ σοβρε χαπιταλ πρ⌠πριο − − − − − (233.559) (233.559)
Παγαmεντο δε διϖιδενδοσ − − − (309.620) − − (309.620)
Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2024 2.626.948 198.525 93.029 509.276 (3.877) − 3.423.901
Σαλδοσ εm 30 δε ϕυνηο δε 2024 2.626.948 − 81.883 745.055 (1.028) 95.619 3.548.477
Αυmεντο δε χαπιταλ � Εm φασε δε ηοmολογαο − 198.525 − − − − 198.525
Αϕυστεσ δε αϖαλιαο πατριmονιαλ − − − − (2.849) − (2.849)
Λυχρο λθυιδο δο σεmεστρε − − − − − 222.927 222.927
Χονστιτυιο δε ρεσερϖα λεγαλ − − 11.146 − − (11.146) −
Χονστιτυιο δε ρεσερϖασ εστατυτ〈ριασ − − − 73.841 − (73.841) −
Παγαmεντο δε ϕυροσ σοβρε χαπιταλ πρ⌠πριο − − − − − (233.559) (233.559)
Παγαmεντο δε διϖιδενδοσ − − − (309.620) − − (309.620)
Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2024 2.626.948 198.525 93.029 509.276 (3.877) − 3.423.901

Ασ νοτασ εξπλιχατιϖασ σο παρτε ιντεγραντε δασ δεmονστρα⌡εσ →νανχειρασ.

mεντο Σ3, α mετοδολογια α σερ απλιχαδα  α χοmπλετα. Dεντρο δοσ χριτριοσ εσταβελεχι−
δοσ παρα mενσυραο δα προϖισο παρα περδασ εσπεραδασ, δεϖεm σερ χονσιδεραδασ ασ 
περδασ ινχορριδασ δοσ ινστρυmεντοσ →νανχειροσ, χονφορmε δε→νιδοσ πελα Ρεσολυο 
ΒΧΒ ν≡ 352, αρτ. 76, παρα οπερα⌡εσ αδιmπλιδασ ε ιναδιmπλιδασ. Αδιχιοναλmεντε, α ρε−
σολυο νο δισπενσα α ινστιτυιο δα απλιχαο δα mετοδολογια χοmπλετα δε απυραο 
δα προϖισο παρα περδασ εσπεραδασ ασσοχιαδασ αο ρισχο δε χρδιτο δε χονστιτυιρ προϖι−
σο αδιχιοναλ δε αχορδο χοm τιπο δε χαρτειρα ε οσ περχεντυαισ. Ατυαλmεντε, ασ περδασ 
πορ ιmπαιρmεντ σο ρεγιστραδασ απενασ θυανδο η〈 εϖιδνχιασ οβϕετιϖασ δε θυε ο ϖαλορ 
ρεχυπερ〈ϖελ δοσ ατιϖοσ διmινυιυ δεϖιδο α υm ου mαισ εϖεντοσ δε περδα οχορριδοσ απ⌠σ 
ο ρεχονηεχιmεντο ινιχιαλ δεσσεσ ατιϖοσ. Αλm δισσο, εσσεσ εϖεντοσ δε περδα δεϖεm 
αφεταρ αδϖερσαmεντε οσ ←υξοσ δε χαιξα φυτυροσ εσπεραδοσ δο ατιϖο, οσ θυαισ ποδεm σερ 
εστιmαδοσ χοm χον→αβιλιδαδε. Σοβ ο παδρο ατυαλ, ασ περδασ ινχορριδασ σο αϖαλιαδασ 
χοm βασε εm ινφορmα⌡εσ ραζο〈ϖεισ ε συστεντ〈ϖεισ σοβρε εϖεντοσ πασσαδοσ ε χονδι−
⌡εσ ατυαισ. Dε αχορδο χοm α Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966, α εξπεχτατιϖα δε εϖεντοσ φυ−
τυροσ ε χονδι⌡εσ εχονmιχασ ταmβm δεϖεm σερ χονσιδεραδασ. Ο Βανχο νο ρεχο−
νηεχε οσ ϕυροσ α παρτιρ δο mοmεντο θυε α Αδmινιστραο εντενδε θυε ο ρεχονηεχιmεν−
το δεστα ρεχειτα νο σεϕα προϖ〈ϖελ, εm φυνο δε σιγνι→χατιϖα ινχερτεζα δε ρεχεβιmεντο 
φυτυρο, νο ποδενδο υλτραπασσαρ ο πραζο m〈ξιmο δε 90 διασ δε ατρασο. Α Ρεσολυο 
ΧΜΝ ν≡ 4.966, δε→νε θυε ασ οπερα⌡εσ δεϖεm σερ χλασσι→χαδασ νοσ εστ〈γιοσ 1, 2 ε 3, 
σενδο α mτριχα δε αλοχαο εm χαδα εστ〈γιο σεγυινδο: Εστ〈γιο 1 − Οπερα⌡εσ εm 
χυρσο νορmαλ − Περδα Εσπεραδα χονσιδερανδο α προβαβιλιδαδε δε δεφαυλτ παρα ατ οσ 
πρ⌠ξιmοσ 12 mεσεσ; � Ινστρυmεντοσ →νανχειροσ θυε, νο mοmεντο δο ρεχονηεχιmεντο 
ινιχιαλ, νο σεϕαm χλασσι→χαδοσ χοmο ατιϖο →νανχειρο χοm προβλεmα δε ρεχυπεραο δε 
χρδιτο; Εστ〈γιο 2 − Οπερα⌡εσ θυε απρεσενταραm αυmεντο σιγνι→χατιϖο νο ρισχο δε 
χρδιτο − Περδα Εσπεραδα Λιφετιmε; � Σεγυνδο α Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966, η〈 υm αυ−
mεντο σιγνι→χατιϖο δε ρισχο θυανδο ηουϖερ ατρασο συπεριορ α 30 διασ νο παγαmεντο δο 
πρινχιπαλ ου δοσ ενχαργοσ; � Οβσερϖαρ δεmαισ χριτριοσ παρα χαραχτεριζαο δε αυmεντο 
σιγνι→χατιϖο δε ρισχοσ. Εστ〈γιο 3 − Οπερα⌡εσ εm δεφαυλτ (ατιϖο προβλεm〈τιχο) − Περδα 
Εσπεραδα Λιφετιmε; � Ατρασο συπεριορ α 90 διασ, ποδενδο χονσιδεραρ υm πραζο ινφεριορ 
διαντε δε εϖιδνχιασ δε θυε, δεντρο δεσσε πραζο, η〈 υmα ρεδυο σιγνι→χατιϖα δα χα−
παχιδαδε →νανχειρα δα χοντραπαρτε παρα χυmπριρ συασ οβριγα⌡εσ χονφορmε παχτυαδο; 
ου � Ινδιχατιϖοσ δε θυε α οβριγαο χορρεσπονδεντε νο σερ〈 τοταλmεντε χυmπριδα νασ 
χονδι⌡εσ εσταβελεχιδασ, σεm α νεχεσσιδαδε δε ρεχορρερ α γαραντιασ ου χολατεραισ. 
Νεστε σεντιδο, α Αδmινιστραο αϖαλιου θυε η〈 εϖιδνχιασ οβϕετιϖασ θυαντο ◊ περδα 
πελο ϖαλορ ρεχυπερ〈ϖελ εm οπερα⌡εσ θυε ποσσυεm ατρασο ιγυαλ ου συπεριορ α 90 διασ. 
Εσχοπο δε απλιχαο: Ο mοδελο δε ιmπαιρmεντ δε ατιϖοσ →νανχειροσ εσταβελεχιδο 
πελα Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966 τεm εσχοπο δε απλιχαο mαισ αβρανγεντε δο θυε ο 
mοδελο δε περδα ατυαλmεντε υτιλιζαδο, απλιχανδο−σε σοβρε οσ ατιϖοσ →νανχειροσ χλασσι−
→χαδοσ νασ χατεγοριασ ΧΑ, ςϑΟΡΑ ε ςϑΡ, θυανδο απλιχ〈ϖελ. Μετοδολογια δε εστιmα−
ο δε ιmπαιρmεντ: Ο mοδελο δε περδα δε χρδιτο εσπεραδα εστ〈 βασεαδο να χονστι−
τυιο δε χεν〈ριοσ δε περδα χονσιδερανδο ασ χαραχτερστιχασ δοσ προδυτοσ ε σευσ εστ〈−
γιοσ παρα οσ νδιχεσ δε ΠD, ΛΓD ε ΕΑD: − ΠD (Προβαβιλιτψ οφ Dεφαυλτ): Α προβαβιλιδαδε 
δε δεφαυλτ τεm ο οβϕετιϖο δε εστιmαρ θυαλ α προβαβιλιδαδε δε υmα δετερmιναδα οπερα−
ο απρεσενταρ δεφαυλτ, χοm βασε νασ δε→νι⌡εσ δα Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966 ε δεmαισ 
χριτριοσ θυε α εντιδαδε ϕυλγαρ ραζο〈ϖελ. Χονσιδερανδο θυε α ΠD τεm α φυνχιοναλιδαδε 
δε ρεπρεσενταρ προβαβιλιδαδε δε δεφαυλτ οχορρερ ε νο συα σεϖεριδαδε, α συα εστιmατιϖα 
δεϖε χονσιδεραρ α φρεθυνχια δε οχορρνχιασ ε νο ο ϖαλορ δεστασ. Αλm δισσο, σερ〈 
νεχεσσ〈ριο δε→νιρ νο προχεσσο δε mοδελαγεm ασ ΠDσ 12 mεσεσ παρα →νσ δε mενσυ−
ραο δοσ ινστρυmεντοσ χλασσι→χαδοσ νο Εστ〈γιο 1 ε ΠDσ Λιφετιmε παρα απλιχαο νο 
Εστ〈γιο 2. Ασ πρινχιπαισ πρεmισσασ οβσερϖαδασ παρα ο παρmετρο δε ΠD σο ασ σεγυιν−
τεσ: � Ηιστ⌠ριχο ε εξπεχτατιϖασ: � Χρεσχιmεντο δο ΠΙΒ ρεαλ (% α.α.) − Βρασιλ ε ΕΥΑ; 
� ⊆νδιχε δε Dεσεmπρεγο (%) − Βρασιλ ε ΕΥΑ; � Ταξα Β〈σιχα δε ϑυροσ (ΣΕΛΙΧ) (% α.α.) 
− Βρασιλ ε Χαναδ〈; � Χρεσχιmεντο δο ΠΙΒ ρεαλ (% α.α.) − Γλοβαλ; � Ρενταβιλιδαδε δε Τ−
τυλο Σοβερανο δε 10 ανοσ (% α.α.) − Βρασιλ ε ΕΥΑ. − ΛΓD (Λοσσ Γιϖεν Dεφαυλτ): Α περδα, 
δαδο ο δεφαυλτ, τεm ο οβϕετιϖο δε εστιmαρ ο mονταντε δε περδα εφετιϖα δασ οπερα⌡εσ 
θυε εντραm εm δεφαυλτ. Παρα α εστιmατιϖα δεστε παρmετρο, σο υτιλιζαδοσ οσ mονταντεσ 
δασ οπερα⌡εσ εm δεφαυλτ ε οσ mονταντεσ θυε σε χονχρετιζαραm χοmο περδα, ασσιm, 
ενχοντρανδο α ρελαο δε περδα φρεντε αο τοταλ δε δεφαυλτσ. ⊃ ιmπορταντε αϖαλιαρ ο πραζο 
δε ρεχυπεραο παρα χαδα γρυπο ε ασ συασ ρεσπεχτιϖασ χορρελα⌡εσ παρα δε→νιο δοσ 
χριτριοσ δε βαιξα ◊ πρεϕυζο, χονφορmε εσταβελεχιδο πελα Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966. Ασ 
πρινχιπαισ πρεmισσασ δε mοδελαγεm οβσερϖαδασ παρα ο παρmετρο δε ΛΓD σο ασ σε−
γυιντεσ: � Ηιστ⌠ριχο ε εξπεχτατιϖασ: � ⊆νδιχε δε Dεσεmπρεγο (%) − Βρασιλ ε Πασεσ ΠΑΧ 
(Αλιανα δο Παχ→χο: Βλοχο χοmερχιαλ θυε ινχλυι Χηιλε, Χολmβια, Μξιχο ε Περυ); 
� Χρεσχιmεντο δο ΠΙΒ ρεαλ (% α.α.) − Γλοβαλ; � Ηιστ⌠ριχο δε περδασ ρεαλιζαδασ ε χυστοσ 
δε ρεχυπεραο ρελατιϖοσ α δεφαυλτσ οβσερϖαδοσ. − ΕΑD (Εξποσυρε ατ Dεφαυλτ): Α εξπο−
σιο αο δεφαυλτ τεm ο οβϕετιϖο δε ρε←ετιρ ο σαλδο εξποστο νο mοmεντο δο δεφαυλτ. Χοm 
βασε να Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966, ασ περδασ εσπεραδασ δεϖεm χονσιδεραρ χοmο βασε 
δε χ〈λχυλο ο ϖαλορ χοντ〈βιλ βρυτο δοσ ατιϖοσ →νανχειροσ. Χοm βασε νοσ mοδελοσ αδοτα−
δοσ, ο Βανχο εστιmου υm ιmπαχτο ποσιτιϖο δε απροξιmαδαmεντε δε Ρ∃ 63 εm σευ πα−
τριmνιο λθυιδο, λθυιδο δε εφειτοσ τριβυτ〈ριοσ, χονσεγυιντε δα αδοο δα Ρεσολυο 
ΧΜΝ ν≡ 4966, ρελατιϖο αο ιmπαιρmεντ δε σευσ ατιϖοσ →νανχειροσ. Εσσε mονταντε σερ〈 
ρεχονηεχιδο χονταβιλmεντε θυανδο δα αδοο δο νορmατιϖο, εm 1≡ δε ϕανειρο δε 2025, 
εm χοντραπαρτιδα ◊ χοντα ρεδυτορα δο ατιϖο �προϖισο παρα περδασ εσπεραδασ ασσοχια−
δασ αο ρισχο δε χρδιτο� νο θυε τανγε ◊ περδα εσπεραδα παρα οσ ατιϖοσ →νανχειροσ. 
Dε→νιο δε ατιϖο προβλεm〈τιχο ε στοπ αχχρυαλ: Α Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966 εσταβε−
λεχε θυε υm ατιϖο  δενοmιναδο χοm προβλεmα δε ρεχυπεραο δε χρδιτο (ατιϖο προ−
βλεm〈τιχο) θυανδο οχορρερ ατρασο συπεριορ α 90 διασ νο παγαmεντο δο πρινχιπαλ ου δε 
ενχαργοσ; ου ινδιχατιϖο δε θυε α ρεσπεχτιϖα οβριγαο νο σερ〈 ιντεγραλmεντε ηονραδα 
νασ χονδι⌡εσ παχτυαδασ, σεm θυε σεϕα νεχεσσ〈ριο ρεχορρερ α γαραντιασ ου α χολατε−
ραισ. Αλm δισσο, α ρεφεριδα ρεσολυο προβε εξπλιχιταmεντε ο ρεχονηεχιmεντο, νο ρε−
συλταδο δο περοδο, δε θυαλθυερ ρεχειτα αινδα νο ρεχεβιδα ρελαχιοναδα α ατιϖοσ →ναν−
χειροσ χοm προβλεmασ δε ρεχυπεραο δε χρδιτο, εm υm προχεδιmεντο χονηεχιδο 
χοmο Στοπ Αχχρυαλ. Χονφορmε mενχιοναδο αντεριορmεντε, ρεφερεντε α οπερα⌡εσ εm 
εστ〈γιο 3, οσ ατιϖοσ σε τορναm προβλεm〈τιχοσ θυανδο υmα οπεραο ποσσυιρ ατρασο 
mαιορ ου ιγυαλ α 90 διασ. Παρα οσ ατιϖοσ χοm χαραχτερστιχασ δε προβλεmα δε ρεχυπερα−
ο δε χρδιτο σο χονσιδεραδοσ οσ σεγυιντεσ χριτριοσ: (ι) α χοντραπαρτε νο ποσσυι 
mαισ α χαπαχιδαδε →νανχειρα δε ηονραρ συα οβριγαο; (ιι) ρεεστρυτυραο δο ατιϖο; (ιιι) 
φαλνχια δεχρεταδα, ρεχυπεραο ϕυδιχιαλ; (ιϖ) ορδεm ϕυδιχιαλ θυε ιmπεα ο χυmπριmεντο 
δασ οβριγα⌡εσ; (ϖ) ρεδυο σιγνι→χατιϖα δα λιθυιδεζ δο ατιϖο ασσοχιαδο ◊ οβριγαο, 
δεϖιδο α διmινυιο δα συα χαπαχιδαδε →νανχειρα εm ηονραρ συα οβριγαο; (ϖι) 
ιναδιmπλνχια δε χλ〈υσυλασ χοντρατυαισ ρελεϖαντεσ; ε (ϖιι) νεγοχιαο δε ινστρυmεντοσ 
χοm δεσχοντο σιγνι→χατιϖο θυε ρε←ιτα περδασ ινχορριδασ ασσοχιαδασ αο ρισχο δε χρδιτο. 

Βαιξα δε ατιϖο →νανχειρο: Χονφορmε ρεθυεριδο πελα Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966, υm 
ατιϖο →νανχειρο δεϖε σερ βαιξαδο νοσ σεγυιντεσ χεν〈ριοσ: − Οσ διρειτοσ χοντρατυαισ αο 
←υξο δε χαιξα δο ατιϖο →νανχειρο εξπιραρεm; ου; − Ο ατιϖο →νανχειρο φορ τρανσφεριδο ε α 
τρανσφερνχια σε θυαλι→χαρ παρα α βαιξα. Τριmεστραλmεντε, ο Βανχο ρεαλιζα υmα αν〈λισε 
δεταληαδα δο ←υξο δε χαιξα δε χαδα χοντραπαρτε. Εστα αν〈λισε αβρανγε ταντο ο ←υξο δε 
χαιξα πρ⌠πριο θυαντο α χαπαχιδαδε δε ρεχυπεραο δασ γαραντιασ. Χοm βασε νεσσα 
αϖαλιαο, δεχιδε−σε σοβρε α ϖιαβιλιδαδε δε ρεχυπεραο δο ϖαλορ τοmαδο. Σε α ρεχυ−
περαο φορ χονσιδεραδα ινϖι〈ϖελ, προχεδε−σε χοm α βαιξα χοντ〈βιλ. Αϕυστε αο ρισχο δε 
χρδιτο πρ⌠πριο: Α Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.966 ινστιτυι ο ρεχονηεχιmεντο δα παρχελα δα 
ϖαριαο νο ϖαλορ ϕυστο δε πασσιϖο →νανχειρο δεριϖατιϖο δεχορρεντε δε αλτερα⌡εσ νο 
ρισχο δε χρδιτο πρ⌠πριο δα ινστιτυιο, χονηεχιδο χοmο DςΑ (Dεβιτ ςαλυατιον Αδϕυστ−
mεντ).Χοm ισσο, ο Βανχο εστιmου υm ιmπαχτο ποσιτιϖο δε απροξιmαδαmεντε Ρ∃ 4.193 
εm σευ πατριmνιο λθυιδο, λθυιδο δε εφειτοσ τριβυτ〈ριοσ, δεχορρεντε δα αδοο δα Ρε−
σολυο ΧΜΝ ν° 4.966, ρελατιϖο αο αϕυστε δε σευ πασσιϖο →νανχειρο. Ηεδγε αχχουν−
τινγ: Οσ ρεθυισιτοσ δε Ηεδγε Αχχουντινγ εσταβελεχεm α ρεπρεσενταο, νασ δεmονσ−
τρα⌡εσ →νανχειρασ, δο εφειτο δα γεστο δε ρισχοσ δε υmα ινστιτυιο νο θυε τανγε ◊ 
υτιλιζαο δε ινστρυmεντοσ →νανχειροσ παρα γεστο δασ εξποσι⌡εσ θυε αφεταm οσ ρε−
συλταδοσ δα εντιδαδε. Ρεσσαλτα−σε θυε ασ οπερα⌡εσ δε ηεδγε δεϖεm σερ ρεχλασσι→χα−
δασ α παρτιρ δε 1≡ δε ϕανειρο δε 2027 παρα ασ νοϖασ χατεγοριασ δεσχριτασ αβαιξο: � Ηεδ−
γε δε ϖαλορ ϕυστο; � Ηεδγε δε ←υξο δε χαιξα; � Ηεδγε δε ινϖεστιmεντο λθυιδο νο εξτε−
ριορ. β) Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.975: Α Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.975 δε→νε θυε ασ ινστιτυι−
⌡εσ αυτοριζαδασ α φυνχιοναρ πελο ΒΑΧΕΝ δεϖεm οβσερϖαρ ο ΧΠΧ 06 − Αρρενδαmεντοσ 
�νο ρεχονηεχιmεντο, να mενσυραο, να απρεσενταο ε να διϖυλγαο δε οπερα⌡εσ 
δε αρρενδαmεντο mερχαντιλ.� Dεστα φορmα, ο Βανχο πασσου α τραταρ ο χοντρατο δε αλυ−
γυελ δε συα σεδε χοmο υm αρρενδαmεντο →νανχειρο, ρεχονηεχενδο εm σευ βαλανο 
υm ατιϖο δε διρειτο δε υσο, θυε  δεπρεχιαδο πελο πραζο δο χοντρατο, ε υm πασσιϖο δε 
αρρενδαmεντο, χοm ρεχονηεχιmεντο δε δεσπεσα →νανχειρα. Ο Βανχο ρεαλιζου υmα προ−
ϕεο χονσιδερανδο ασ δεσπεσασ δε ϕυροσ, δεπρεχιαο ε αλυγυελ παρα χαλχυλαρ ο ϖαλορ 
πρεσεντε δεστεσ ←υξοσ ε δε→νιρ ο ϖαλορ ινιχιαλ δο ατιϖο δε διρειτο δε υσο ε δο πασσιϖο δε 
αρρενδαmεντο νο βαλανο, υτιλιζανδο ταξασ δε mερχαδο. Αο →ναλ δο χοντρατο, ο τοταλ δασ 
δεσπεσασ δε ϕυροσ ε δεπρεχιαο ρεχονηεχιδασ νο ρεσυλταδο  ιγυαλ αο τοταλ δοσ mον−
ταντεσ δε αλυγυελ εφετιϖαmεντε παγοσ, απεσαρ δε ο mοmεντο δο ρεχονηεχιmεντο δασ 
δεσπεσασ σερ διφερεντε. Χοm βασε νοσ mοδελοσ αδοταδοσ, ο Βανχο εστιmου υm ιmπαχ−
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ΑΤΟΣ ΣΟΧΙΕΤℑΡΙΟΣ, ΦΑΤΟΣ

ΡΕΛΕςΑΝΤΕΣ Ε ΝΟΤ⊆ΧΙΑΣ ΘΥΕ

ΕΝςΟΛςΕΜ ΑΣ ΠΡΙΝΧΙΠΑΙΣ

ΕΜΠΡΕΣΑΣ DΟ ΠΑ⊆Σ

ΣΑΙΒΑΜΑΙΣ ΕΜ: ΕΣΤΑDΑΟΡΙ.ΕΣΤΑDΑΟ.ΧΟΜ.ΒΡ

ΙΝΦΟΡΜΑ∩∏ΕΣ
ΕΜ ΤΕΜΠΟ ΡΕΑΛ

ΒΥΣΧΑDΟΡ
ΙΝΤΕΛΙΓΕΝΤΕ

ΠΥΒΛΙΧΙDΑDΕ
Ε ΧΟΝΤΕ∨DΟ
ΙΝΤΕΓΡΑDΟΣ

ΧΟΝΤΕ∨DΟΣ
DΕ Ε&Ν

ΡΕΛΑΧΙΟΝΑDΟΣ

ΑΜΒΙΕΝΤΕ
ΣΕΓΥΡΟ ΠΑΡΑ
ΧΟΜΥΝΙΧΑ∩℘Ο
DΑΣΜΑΡΧΑΣ

ΠΟΡΤΑΛ

Αmεληορ

mυλτιπλαταφορmα

δε Ρελα⌡εσ χοm

Ινϖεστιδορεσ

Πυβλιθυε σευσ ατοσ σοχιετ〈ριοσ

νο ϕορναλ ιmπρεσσο!

Itaú Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS RELATIVAS A 31/12/2024 CNPJ nº 03.424.616/0001-88

BALANÇO PATRIMONIAL (Em milhares de reais)

Ativo   31/12/2024 31/12/2023
Disponibilidades .......................................................................................   14 –.–
Ativos Financeiros .................................................................................   420.615 373.431
 Ao Custo Amortizado ........................................................................   281.920 276.251
  Títulos e Valores Mobiliários ...........................................................   279.627 193.418
  Operações de Crédito .......................................................................   642 1.591
  Outros Ativos Financeiros ................................................................   1.769 81.539
  (-) Provisão para Perda Esperada ...................................................   (118) (297)
 Ao Valor Justo por meio do Resultado .....................................   138.695 97.180
  Títulos e Valores Mobiliários ...........................................................   138.695 97.180
Ativos Fiscais ............................................................................................   44.762 39.811
 Imposto de Renda e Contribuição Social - 
  A Compensar ........................................................................................   28.155 24.765
 Imposto de Renda e Contribuição Social - Diferidos................   16.607 15.046
Outros Ativos .............................................................................................   3.217 3.216
Total do Ativo ...........................................................................................   468.608 416.458

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO ABRANGENTE (Em milhares de reais)

    01/01 a 01/01 a
    31/12/2024 31/12/2023

Lucro Líquido / (Prejuízo) .......................................................................... 51.804 47.218

Total de Outros Resultados Abrangentes ......................................... –.– –.–

Total do Resultado Abrangente ............................................................. 51.804 47.218

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO (Em milhares de reais)

     Capital  Reservas de Lucros  Lucros / (Prejuízos) 
                   Social        Legal Estatutária                        Acumulados                        Total
Saldos em 01/01/2023 .................................................................................................................................................  150.000 15.699 203.169 –.– 368.868
Aumento / (Redução) de Capital ................................................................................................................................  40.000 –.– (40.000) –.– –.–
Total do Resultado Abrangente ..................................................................................................................................  –.– –.– –.– 47.218 47.218
 Lucro Líquido / (Prejuízo) ...........................................................................................................................................  –.– –.– –.– 47.218 47.218
Destinações:
 Reserva Especial ............................................................................................................................................................  –.– 2.360 44.512 (46.872) –.–
 Dividendos ......................................................................................................................................................................  –.– –.– –.– (346) (346)
Saldos em 31/12/2023 .................................................................................................................................................  190.000 18.059 207.681 –.– 415.740
Mutações do Período ...................................................................................................................................................  40.000 2.360 4.512 –.– 46.872
Saldos em 01/01/2024 .................................................................................................................................................  190.000 18.059 207.681 –.– 415.740
Aumento / (Redução) de Capital ................................................................................................................................  20.000 –.– (20.000) –.– –.–
Total do Resultado Abrangente ..................................................................................................................................  –.– –.– –.– 51.804 51.804
 Lucro Líquido / (Prejuízo) ...........................................................................................................................................  –.– –.– –.– 51.804 51.804
Destinações:
 Reservas............................................................................................................................................................................  –.– 2.590 48.722 (51.312) –.–
 Dividendos ......................................................................................................................................................................  –.– –.– –.– (492) (492)
Saldos em 31/12/2024 .................................................................................................................................................  210.000 20.649 236.403 –.– 467.052
Mutações do Período ...................................................................................................................................................  20.000 2.590 28.722 –.– 51.312

Passivo e Patrimônio Líquido   31/12/2024 31/12/2023

Provisões ......................................................................................................   232 221

Obrigações Fiscais .................................................................................   613 1

 Outras ........................................................................................................   613 1

Outros Passivos .........................................................................................   711 496

Total do Passivo ......................................................................................   1.556 718

Total do Patrimônio Líquido .............................................................   467.052 415.740

 Capital Social ..........................................................................................   210.000 190.000

 Reservas de Lucros ...............................................................................   257.052 225.740

Total do Passivo e do Patrimônio Líquido..................................   468.608 416.458

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA (Em milhares de reais)

     01/01 a 01/01 a
     31/12/2024 31/12/2023

Lucro Líquido / (Prejuízo) Ajustado ...........................................   50.902 64.798

 Lucro Líquido / (Prejuízo) ................................................................   51.804 47.218

 Ajustes ao Lucro Líquido / (Prejuízo)......................................   (902) 17.580

  Perda Esperada com Operações de Crédito ...........................   729 3.410

  Tributos Diferidos ............................................................................   (1.561) 14.255

  Despesa de Atualização / Encargos de Provisões ................   11 14

  Receita de Atualização / Encargos de Depósitos 

   em Garantia ....................................................................................   (81) (99)

Variação de Ativos e Passivos .......................................................   (50.542) (64.025)

 (Aumento) / Redução em Ativos

  Ativos Financeiros ao Custo Amortizado ................................   (5.368) (5.009)

  Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio 

   do Resultado ..................................................................................   (41.515) (30.843)

  Operações de Crédito ....................................................................   (949) (1.468)

  Ativos Fiscais ......................................................................................   (3.362) (9.880)

  Outros Ativos .....................................................................................   (1) 2.695

 (Redução) / Aumento em Passivos

  Obrigações Fiscais ...........................................................................   16.682 1.918

  Outros Passivos e Provisões .........................................................   69 (42)

  Pagamento de Imposto de Renda 

   e Contribuição Social ..................................................................   (16.098) (21.396)

Caixa Líquido Proveniente / (Aplicado) 

 nas Atividades Operacionais......................................................   360 773

 Dividendos Pagos ..............................................................................   (346) (775)

Caixa Líquido Proveniente / (Aplicado) 

 nas Atividades de Financiamento ...........................................   (346) (775)

Aumento / (Diminuição) em Caixa e Equivalentes 

 de Caixa ................................................................................................   14 (2)

 Caixa e Equivalentes de Caixa no Início do Período ..............   –.– 2

 Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Período................   14 –.–

  Disponibilidades ..............................................................................   14 –.–

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO (Em milhares de reais)

     01/01 a 01/01 a
     31/12/2024 31/12/2023

Receitas de Juros e Similares ...........................................................   13.702 52.159

Resultado de Ativos e Passivos Financeiros 

 ao Valor Justo por meio do Resultado ......................................   21.016 –.–

Outras Receitas .....................................................................................   13 20

Perda Esperada com Ativos Financeiros ................................   39.458 39.111

 (Perda) Esperada com Operações de Crédito ........................   (729) (3.410)

 Recuperação de Créditos ..............................................................   40.187 42.521

Outras Receitas / (Despesas) Operacionais ..........................   (6.392) (10.876)

 Despesas Gerais e Administrativas ............................................   (2.577) (1.893)

 Despesas Tributárias .......................................................................   (3.815) (8.983)

Lucro / (Prejuízo) Antes de Imposto de Renda 

 e Contribuição Social ...................................................................   67.797 80.414

Imposto de Renda e Contribuição Social Correntes ...............   (17.554) (18.941)

Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos ................   1.561 (14.255)

Lucro Líquido / (Prejuízo) ..............................................................   51.804 47.218

Quantidade de Ações Ordinárias em Circulação ...............   7.482.229.795 7.482.229.795

Lucro / (Prejuízo) por lote de mil 

 Ações (Ordinárias) R$ ...................................................................   6,92 6,31

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS - EM 31/12/2024 E 31/12/2023 PARA CONTAS PATRIMONIAIS E DE 01/01 A 31/12 DE 2024 E 2023 PARA RESULTADO 
(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

b) Valor Contábil Bruto e Perda de Crédito Esperada  Valor Contábil Bruto   Perda de Crédito Esperada 
  Saldo em  Aquisição / Saldo final em Saldo em  (Constituição) /  Saldo final em
  31/12/2023 Write Off (Liquidação)         31/12/2024 31/12/2023 Write Off                     Reversão         31/12/2024
Pessoas Físicas ..................................................................................................................................................................................................................................  1.587 (908) (39) 640 (296) 908 (729) (117)
Micro / Pequenas e Médias Empresas ......................................................................................................................................................................................  4 –.– (2) 2 (1) –.– –.– (1)

Total .....................................................................................................................................................................................................................................................  1.591 (908) (41) 642 (297) 908 (729) (118)

As demonstrações contábeis apresentadas a seguir são demonstrações contábeis resumidas e não devem ser consideradas isoladamente para a tomada de decisão. O entendimento da situação financeira e patrimonial da companhia demanda a leitura das demonstrações contábeis 
completas auditadas, elaboradas na forma da legislação societária e da regulamentação contábil aplicável.
As demonstrações contábeis completas auditadas, incluindo o respectivo relatório do auditor independente, estão disponíveis no seguinte endereço eletrônico:
• https://estadaori.estadao.com.br/publicacoes/
O referido relatório do auditor independente sobre essas demonstrações contábeis foi emitido em 19 de março de 2025, sem modificações.

NOTA 1  - CONTEXTO OPERACIONAL
A Itaú Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros (ITAÚ CIA. SEC. ou empresa) é uma 
sociedade anônima de capital fechado, tem por objeto exclusivo a aquisição de créditos 
oriundos de operações de empréstimos, de financiamento e de arrendamento mercantil, 
contratadas por bancos múltiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, sociedades 
de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliário, sociedades de 
arrendamento mercantil e companhias hipotecárias. 
As operações da ITAÚ CIA. SEC. são conduzidas no contexto de um conjunto de instituições 
que atuam integradamente no mercado financeiro, lideradas pelo Itaú Unibanco Holding S.A. 
Os benefícios dos serviços prestados entre essas instituições e os custos correspondentes são 
absorvidos segundo a praticabilidade e razoabilidade de lhes serem atribuídos. 
Estas Demonstrações Contábeis foram aprovadas pela Diretoria em 18 de março de 2025.

NOTA 2  - POLÍTICAS CONTÁBEIS MATERIAIS
a) Base de Preparação
As Demonstrações Contábeis da empresa foram elaboradas conforme as práticas contábeis 
adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos 
Contábeis (CPC). As informações nas demonstrações contábeis e nas correspondentes 
notas explicativas evidenciam todas as informações relevantes inerentes às demonstrações 
contábeis, e somente elas, as quais estão consistentes com as informações utilizadas pela 
Administração na sua gestão.
b) Resumo das Principais Políticas Contábeis
Não houve alteração das políticas contábeis materiais durante o período. Abaixo estão 
descritas as políticas contábeis materiais da empresa:
I - Ativos Financeiros
Os ativos financeiros são classificados e subsequentemente mensurados nas seguintes 
categorias:
a) Classificação de Ativos Financeiros
• Custo Amortizado: utilizada quando os ativos financeiros são administrados para obter 
fluxos de caixa contratuais, constituídos apenas por pagamentos de principal e juros.
• Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes: utilizada quando os ativos 
financeiros são mantidos tanto para obter fluxos de caixa contratuais, constituídos apenas 
por pagamentos de principal e juros, quanto para a venda.
• Valor Justo por meio do Resultado: utilizada para ativos financeiros que não atendem os 
critérios de classificação ao Custo Amortizado e Valor Justo por meio dos Outros Resultados 
Abrangentes.

b) Mensuração Subsequente de Instrumentos Financeiros
Valor Justo dos Instrumentos Financeiros: Para mensuração do valor justo são utilizadas 
técnicas de avaliação aplicando informações classificadas em três níveis de hierarquia, 
priorizando preços cotados em mercados ativos dos instrumentos.
Nível 1: Informações observáveis que refletem os preços cotados (não ajustados) para 
ativos ou passivos idênticos em mercados ativos.
Nível 2: Informações que não são observáveis para o ativo ou passivo direta ou 
indiretamente.
Nível 3: Informações que não são observáveis para o ativo ou passivo permitindo a 
utilização de modelos e técnicas internas. 
Operações de Crédito
A empresa classifica uma operação de crédito como não performando se o pagamento do 
principal ou dos juros apresentar atraso de 60 dias ou mais. Neste caso, a apropriação de 
juros deixa de ser reconhecida.
Perda de Crédito Esperada
A empresa avalia a perda de crédito esperada associada aos ativos financeiros mensurados 
ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, aos 
compromissos de empréstimos e aos contratos de garantias financeiras:
 • Ativos financeiros: a perda é mensurada pelo valor presente da diferença entre os fluxos de 
caixa contratuais e os fluxos de caixa que a empresa espera receber.

NOTA 3  - OPERAÇÕES DE CRÉDITO

a) Composição da Carteira de Operações de Crédito
Operações de Crédito, por tipo 31/12/2024 31/12/2023
Pessoas Físicas .........................................................................................  640 1.587
 Crédito Pessoal ......................................................................................  640 1.587
Micro / Pequenas e Médias Empresas ..........................................  2 4

Total de Operações de Crédito ........................................................  642 1.591

Provisão para Perda Esperada ..............................................................  (118) (297)

Total de Operações de Crédito, líquido de Perda 
 de Crédito Esperada ..........................................................................  524 1.294

Circulante ...................................................................................................  388 1.054
Não Circulante .........................................................................................  254 537
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