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Mensagem da Administracao

A Camastra Participagdes e Administragdo S.A. apresenta aos seus acionistas e ao mercado em geral o Relatério da Administrag@o sobre os negécios sociais e os principais fatos administrativos referentes ao exercicio social findo em 31 de de-
zembro de 2024. Como uma holding n&o operacional, nossa atuag@o concentra-se na gestao da participag@o societaria, alocagao de capital e acompanhamento da Companhia investida, a Aguas Guariroba S.A. As demonstragdes Financeiras da Companhia e
da Investida podem ser encontradas no site da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

Controladora Consolidado

Ativo Nota _ 2024 2023 2024 2023 Passivo X Nota _ 2024 2023 2024 2023
Caixa e equivalentes de caixa 5 4 5 4.903 4.364 Empréstimos e debéntures 13 - — 198.367 205.746
A - . : Fornecedores e empreiteiros 12 17 - 39.607 28.097
Aplicagdes financeiras 6 437 548 314.822 58.437 Obrigagdes trabalhistas e sociais _ _ 12.895 13.706
Contas a receber de clientes 7 - - 228246 239.888 Obrigacoes fiscais 1 - 8.739 12.393
Estoques - - 3.850 4.863 Imposto de renda e contribui¢ao social 20 a. - 1 47585  46.636
Tributos a recuperar 22 17 850 937 cD)ivtidendosta pagar 13 38.031 - ?gg?} 8 61;
i _ _ _ utras contas a pagar - - . .
Dividendos a r.e ceber. - 8 670 Total do passivo circulante 38.049 1 _365.035 _315.197
Instrumentos financeiros derivativos 21 - - 1.959 768 Empréstimos e debéntures 13 — — T 964.506 664.352
Outros créditos - - _ 5828 7.871  Fornecedores e empreiteiros 12 - - 6492 6.750
Total do ativo circulante 1.133 570 _560.458 317.128 Provisdes 15 - - 6.593 6.266
Contas a receber de clientes 7 - - 70.644 55.870 Passivo fiscal diferido 20 b. - - 82.779 90.925
S - ey ey Qumeommanr o M=o e
Lai b dtatal |\ Ircu - = 1. A R
Depositos judiciais o 15 - - 1251 1218 ) do passivo 38.049 1 1.595.449 1.097.079
Instrumentos financeiros derivativos 21 - - 2.275 2.268  patriménio liquido 16
Outros créditos - - - 19  Capital social 1795 1.795 1.795 1.795
Total do realizavel a longo prazo - — _ 75.807 _ 61.012 Custo com emissao de novas agdes (17.356) (17.356) (17.356) (17.356)
Investimento 9 833.030 650.319 — — Dividendos adiclionais propostos 261.495 116.312 261.495 116.312
Imobilizado _ —  178.229 8.247 Reserva de capital 549.450 549.450 549.450 549.450
Ativo de contrato da concessao 10 - _ 180126 28301 oservadelucros 1798 1.795 - 1.798 - 1.798
) : ’ Ajuste de avaliag@o patrimonial (1.065) _(1.108) _ (1.065) _ (1.108)
Intangivel 11 = = 1.387.943 1.077.889  Total do patriménio liquido 796.114 650.888 _796.114 _ 650.888
Total do ativo néo circulante 833.030 650.319 1.831.105 1.430.839 Total do passivo e patriménio
Total do ativo 834.163 650.889 2.391.563 1.747.967 liquido 834.163 650.889 2.391.563 1.747.967
Demonstracao das mutagoes do patrimonio liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)
Reservas de lucros
Custo com Dividendos Ajuste
Capital emissdao de Reserva adicionais Retencao avaliacdo Lucros
Nota _social novas acoes de Capital _propostos Legal de lucros patrimonial acumulados Total
Saldos em 1° de dezembro de 2023 1.795 (17.356) _ 549.450 175.856 359 1.437 (1.304) — _710.237
Valor justo de derivativos - - - - - - 196 - 196
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 315.953 315.953
Destinagao:
Dividendos intermediarios 16e. - - - (175.856) - (1.436) - - (177.292)
Dividendos intercalares 16 e. - - - - - - - (198.206) (198.206)
Dividendos adicionais propostos 16 e. - - - 116.312 - - - (116.312) -
Lucros retidos 16 f. - - - - - 1.435 - (1.435) -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1.795 (17.356) _ 549.450 116.312 359 1.436 (1.108) — _650.888
Valor justo de derivativos 21 - - - - - - 43 - 43
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 350.575 350.575
Destinagao:
Dividendos intermediarios 16e. - - - (116.312) - (1.436) - — (117.748)
Dividendos intercalares 16e. - - - - - - - (50.282) (50.282)
Dividendos minimos obrigatérios 16e. - - - - - - - (37.362) (37.362)
Dividendos adicionais propostos 16 e. - - - 261.495 - - - (261.495) -
Lucros retidos 16 f. - - - - - 1.436 - (1.436) -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 1.795 (17.356) __549.450 261.495 359 1.436 (1.065) — _796.114

Notas Explicativas as Demonstragées Financeiras - 31 de Dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional: A Camastra Participagoes e Administracao S.A. (“Compa-
nhia”) é uma sociedade por agdes fechada, com sede em Sao Paulo/SP, constituida em
23 de outubro de 2020 e tem por objeto social a participagéo e administragdo de inves-
timentos em outras sociedades e/ou empreendimentos de qualquer natureza na quali-
dade de sécia ou acionista. As demonstragoes financeiras abrangem a Companhia e
suas subsididrias (conjuntamente referidas como ‘Grupo’). O Grupo tem por objeto so-
cial a construcéo, a operagéo e a ampliagdo de instalagdes e fornecimento de agua
potavel, as atividades de coleta e tratamento de esgotos sanitérios, a prestagdo das
atividades de gestao comercial dos servigos de abastecimento de agua, prestacdo de
servigos de implantagéo, operagao e manutencéo dos residuos sélidos. Segmento Ope-
racional: A Companhia avaliou a natureza do ambiente regulado em que sua controlada
opera e identificou que sua atuagdo tem como finalidade a prestagéo de servigos de
saneamento (utilidade publica), a qual é utilizada, inclusive, para o gerenciamento das
operagoes e tomada de decisbes estratégicas, sendo a Unica origem de fluxos de caixa
operacionais. Sendo assim, concluiu que atua apenas nesse Unico segmento operacio-
nal. 2. Entidades do grupo: A tabela abaixo apresenta as participagdes da Companhia
no quadro aciondrio total de sua controlada, bem como sua atividade:
% de Participacao
2024 2023
Contrato de Data de
Atividades concessao término da
Principais ou edital n° concessao
Aguas Guariroba S.A. Concessao
(“Guariroba”) Agua e Esgoto 104/2000 08/2060 100% 100%
3. Base de preparacao: a) Declaracédo de conformidade: As demonstragdes financei-
ras individuais e consolidadas (“Grupo”) foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). A emissdo das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas foi autorizada pela Diretoria em 25 de marco de 2025. To-
das as informacdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Companhia
na sua gestéo. b) Moeda funcional e moeda de apresentacao: Estas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em milhares de Reais, que
é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o mi-
Ihar mais préximo, exceto se indicado de outra forma. ¢) Uso de estimativas e julga-
mentos: Na preparaga@o destas demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas,
a Companbhia utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagao
das politicas contabeis do Grupo e os valores reportados dos ativos, passivos, recei-
tas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas
e premissas sao revisadas de forma continua e sao reconhecidas prospectivamente,
quando aplicavel. As informagdes sobre julgamentos relacionadas a premissas e esti-
mativas em 31 de dezembro de 2024 que possuem um risco significativo de resultar
em um ajuste material nos saldos contébeis de ativos e passivos no préximo ano fiscal
estdo incluidas nos seguintes itens: ® Reconhecimento e mensuracao de perdas de
crédito esperadas (nota explicativa n° 7); ¢ Reconhecimento de receita a faturar (nota
explicativa n° 7); » Definicao de vida util do ativo imobilizado; * Definicao de vida util do
ativo intangivel (nota explicativa n° 11); « Reconhecimento e mensuragdo de provi-
sdes: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das potenciais saidas
de recursos (nota explicativa n° 15); e * Reconhecimento de ativos fiscais diferidos
(nota explicativa n° 20). d) Base de mensuracéo: As demonstragdes financeiras indivi-
duais e consolidadas foram preparadas com base no custo histérico, exceto aqueles
itens mensurados ao valor justo, conforme demonstrado na nota explicativa n® 21.
4. Politicas contabeis materiais: A Companhia aplicou as politicas contabeis mate-
riais descritas abaixo de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nes-
tas demonstrag6es financeiras individuais e consolidadas. a) Base de consolidac&o: (i)
Controladas: As demonstragdes financeiras das controladas, conforme nota explicati-
va n° 3, sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em
que a Companhia obtiver o controle, até a data em que o controle deixa de existir. As
politicas contabeis das controladas estao alinhadas com as politicas adotadas pela
Companhia. Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, o resultado
do exercicio da controlada é reconhecido através do método de equivaléncia patrimo-
nial. Para célculo de equivaléncia patrimonial e consolidagéo sao utilizadas as infor-
magdes contabeis da controlada na mesma data-base de apresentagao das demons-
tragbes financeiras. (i) Participagdo de acionistas ndo controladores: Para cada
combinagdo de negécios, a Companhia elege mensurar qualquer participagdo de
nao-controladores na adquirida, utilizando um dos seguintes critérios: ¢ Pelo valor jus-
to; ou * Pela participacao proporcional dos ativos liquidos identificaveis da adquirida.
Mudancas na participagdo da Companhia em uma subsidiaria que néo resultem em
perda de controle s&o contabilizadas como transages com acionistas em sua capaci-
dade de acionistas. (iii) Perda de controle e de influéncia significativa: Se a Companhia
perder o controle exercido sobre uma controlada, o Grupo desreconhece os ativos,
incluindo qualquer mais-valia, e os passivos da controlada pelo seu valor contabil na
data em que o controle for perdido e a baixa do valor contabil de quaisquer participa-
¢des de ndo controladores na data em que o controle for perdido, incluindo quaisquer
componentes de outros resultados abrangentes atribuidos a elas. Qualquer diferenga
resultante como ganho ou perda é contabilizada no resultado. Qualquer investimento
retido é reconhecido pelo seu valor justo na data em que o controle é perdido. (iv)
Transagées eliminadas na consolidagdo: Saldos e transagdes entre empresas contro-
ladas pela Companhia, e quaisquer receitas ou despesas néo realizadas derivadas de
transagoes entre estas empresas, sao eliminadas na preparagdo das demonstragdes
financeiras consolidadas. b) Arrendamentos: O Grupo avalia, na data de inicio do con-
trato, se esse contrato é ou contém um arrendamento, ou seja, se o contrato transfere
o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo em troca de con-
traprestagao. O Grupo aplica uma unica abordagem de reconhecimento e mensura-
¢do para todos os arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arren-
damentos de ativos de baixo valor. O Grupo reconhece os passivos de arrendamento
para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso que representam
o direito de uso dos ativos subjacentes. Ativos de direito de uso: O Grupo reconhece
os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento, ou seja, na data em que
o ativo subjacente esta disponivel para uso. Os ativos de direito de uso sdo mensura-
dos ao custo, deduzidos de qualquer depreciagdo acumulada e perdas por redugéo ao
valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuragéo dos passivos de ar-
rendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de

Controlada Direta Direta

arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de
arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de
arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo depreciados linearmente,
pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida Util estimada dos ativos.
Passivos de arrendamento: Na data de inicio do arrendamento, o Grupo reconhece os
passivos de arrendamento mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arren-
damento a serem realizados durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do
arrendamento incluem pagamentos fixos menos quaisquer incentivos de arrendamen-
to a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou
taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Arrenda-
mentos de curto prazo e de ativos de baixo valor: O Grupo aplica a isengao de reco-
nhecimento de arrendamento de curto prazo, ou seja, arrendamentos cujo prazo de
arrendamento seja igual ou inferior a 12 meses, a partir da data de inicio e que nao
contenham opg&o de compra. Além disso, o Grupo também aplica a isengao de reco-
nhecimento para os ativos de baixo valor. Os pagamentos desses arrendamentos de
curto prazo e de baixo valor séo reconhecidos como despesa pelo método linear ao
longo do prazo do arrendamento. c) Ativos intangiveis: O Grupo possui como ativos
intangiveis itens relacionados ao Contrato de Concesséo de Servigos e direito de ex-
plorag&o de infraestrutura conforme descrito no item “e”. Sdo0 mensurados ao custo de
aquisicao, deduzidos da amortizagao, sendo esta calculada de acordo com a vida util
estimada do ativo ou prazo da concessao, dos dois 0 menor. d) Redugéo ao valor re-
cuperavel (impairment): (i) Ativos financeiros nao derivativos: Instrumentos financeiros
e ativos contratuais: O Grupo, quando aplicavel, reconhece provisdes para perdas
esperadas de crédito sobre ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e
mensura a provisao para perda em um montante igual a perda de crédito esperada
para a vida inteira. Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumen-
tou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de cré-
dito esperadas, o Grupo considera informagoes razoaveis e passiveis de suporte que
sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informagoes
e andlises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica do Grupo, na
avaliagdo de crédito e considerando informacdes prospectivas (forward-looking). O
Grupo considera um ativo financeiro como inadimplente quando é pouco provavel que
a contraparte pague integralmente suas obrigagoes de crédito. Mensuracdo das per-
das de crédito esperadas: As perdas de crédito esperadas séo estimativas pondera-
das pela probabilidade de perdas de crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a
valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca
entre os fluxos de caixa devidos ao Grupo de acordo com o contrato e os fluxos de
caixa que o Grupo espera receber). A Companhia determinou que a perda de crédito
esperada é mensurada pela expectativa de perda futura através de padrdes histdricos
de inadimpléncia, conforme matriz de provisoes. Ativos financeiros com problemas de
recuperacdo: Em cada data de balango, o Grupo avalia se os ativos financeiros conta-
bilizados pelo custo amortizado estdo com problemas de recuperagdo. Um ativo finan-
ceiro possui “problemas de recuperag@o” quando ocorrem um ou mais eventos com
impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro. Evidéncia
objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperag&o inclui os seguin-
tes dados observaveis: * Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mu-
tudrio; » Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso para cada
periodo dentro da sua categoria; * Reestruturagdo de um valor devido em condigdes
que nao seriam aceitas em condi¢des normais; ® A probabilidade que o devedor entra-
ra em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizagéo financeira; ou * O desapa-
recimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras. Baixa:
O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando o Grupo nédo tem ex-
pectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte, ou
seja, quando nao ha expectativa de recuperacéo significativa do valor baixado. No
entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execugé@o de
crédito para o cumprimento dos procedimentos do Grupo para a recuperagao dos
valores devidos. Para créditos baixados como perda, recuperados através de agdes
comerciais, eventuais descontos concedidos s&o reconhecidos no resultado financei-
ro. Contas a receber de clientes: Para o calculo das perdas de crédito esperadas rela-
cionados ao contas a receber, sdo consideradas premissas, as quais sao as principais
fontes de incerteza da estimativa. As perdas de crédito esperadas foram calculadas
com base na experiéncia de perda de crédito real nos ultimos 36 meses, ajustadas por
eventos futuros relevantes esperados. O Grupo realizou o célculo das taxas de perda
de crédito esperada separadamente para clientes privados, publicos e renegociados.
As posicdes dentro de cada grupo foram segmentadas com base na caracteristica
comum de risco de crédito e status de inadimpléncia. As alteragdes de exposi¢do do
Grupo ao risco de crédito durante o exercicio estdo descritas na nota explicativa n® 21.
(i) Ativos nao financeiros: Em cada data de reporte, o Grupo revisa os valores conta-
beis de seus ativos néo financeiros (exceto estoques, ativos contratuais e impostos
diferidos) para apurar se ha indicag@o de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra al-
guma indicacao é realizado o teste de redugdo ao valor recuperavel do ativo. Para
testes de redugdo ao valor recuperavel, os ativos sao agrupados em Unidades Gera-
doras de Caixa (“UGC”), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas
de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte independen-
tes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs. O valor recuperével de um ativo
ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos de alie-
nacao. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados
a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do
ativo ou da UGC. Uma perda por redugéo ao valor recuperdvel é reconhecida se o
valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel. Perdas por redugao
ao valor recuperavel sédo reconhecidas no resultado. e) Contratos de concessdo de
servicos - Direito de exploracéo de infraestrutura: A concessionaria do Grupo aplicou
a pratica contabil de ativar o prego total da delegacao do servigo publico (outorga)
como um ativo intangivel, em contrapartida a um passivo, (quando aplicavel), dos va-
lores futuros a pagar ao Poder Concedente. Nos termos dos contratos de concesséo,
o concessiondrio atua como prestador de servigo, construindo ou melhorando a infra-
estrutura (servigos de construgao ou melhoria) usada para prestar um servigo publico
e podendo operar e manter essa infraestrutura (servicos de operagdo) durante um
determinado prazo. Se o concessionario presta servigos de construgado ou melhoria, a
remuneracao recebida ou a receber pelo concessionario é registrada pelo seu valor
justo. Essa remuneracédo pode corresponder a direito sobre um ativo intangivel ou um

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
Nota _ 2024 _ 2023 2024 2023
Receita operacional liquida 17 - — 1.248.629 1.112.823
Custos dos servigos prestados 18 - — (470.009) (423.995)
Lucro bruto - — _778.620 _ 688.828
Despesas administrativas e gerais 18 (171) (39) (120.922) (113.415)

Outras receitas operacionais - - 581 916
Outras despesas operacionais - - (109) (290)
Resultado da equivaléncia patrimonial 9 350.698 315.935 - -
Resultado antes do resultado
financeiro e tributos

350.527 315.896 _658.170 _ 576.039

Receitas financeiras 19 55 69 39.611 49.666
Despesas financeiras 19 (5) (5) (172.846) (153.155)
Resultado financeiro 50 64 (133.235) (103.489)

Resultado antes dos tributos

Imposto de renda e contribuigao
social corrente

Imposto de renda e contribuigao social
diferido 20a

Lucro liquido do exercicio

350.577 315.960 _ 524.935 _ 472.550

@

20 a. (7) (182.530) (151.710)

. - 8.168 _ (4.887)
350.575 315.953 _ 350.573 _ 315.953

Demonstracéao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
Nota 2024 _ 2023 2024 _ 2023

Lucro liquido do exercicio 350.575 315.953 350.573 315.953
Outros resultados abrangentes:

Valor justo de derivativos

IR/CS sobre valor justo de derivativos

Resultado abrangente total

21
21

65 298 65 298
(22) _ (102) (22) _ (102)
350.618 316.149 350.616 316.149

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

Nota 2024 2023 2024 2023
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos tributos 350.577 315.960 524.935 472.550
Ajustes para:
Amortizagéo e depreciagao 18 - - 78.652 59.306
Provisdes para riscos civeis,
trabalhistas e tributarios 15e18 - - 3.553 (254)
Perdas de crédito esperadas
sobre contas a receber 7e18 - - 513  10.229
Baixa de titulos do contas
a receber 7e18 - - 13.834 11.785
Resultado na baixa de intangivel 1" - - 22 28
Resultado na baixa de imobilizado - - - 208
Margem de construg&o ativo
intangivel 10 (i) - - (5.730) -
(Ganhos) Perdas liquidas com
instrumentos financeiros
derivativos 19e21 - - (2.587) 2177
Rendimentos de aplicagbes
financeiras 19 (55) (68) (20.655) (38.245)
Encargos sobre empréstimos
e debéntures 13e19 - - 90.252 106.304
Resultado de equivaléncia
patrimonial 9 (350.698) (315.935) - -
Amortizag&o do custo de
captagao 13 - - 2.620 2.785
Variagao cambial liquida 13e 19 - - 3.064 (1.263)
Ajuste a valor presente de
clientes 7e19 - - 1.938 5.762
Atualizagdo monetéria para
riscos civeis, trabalhistas
e tributérios 15 - - (303) 703
14 (i)
Juros de arrendamentos e19 - - 9.109 371
(176) (43) 699.217 632.446
Variagoes nos ativos e passivos
(Aumento)/Diminuicao dos ativos
Contas a receber de clientes - — (19.417) (58.784)
Estoques - - 1.013 300
Depésitos judiciais - - (33) (100)
Tributos a recuperar 2 (1) 6.271  (2.095)
Outros créditos - - 2.062 (5.299)
Aumento/(Diminuicao) dos passivos
Fornecedores e empreiteiros 17 - 11.252 5.324
Obrigagoes trabalhistas e sociais - - (811) 1.379
Obrigagoes fiscais 1 - (3.654) 2.446
Pagamento de riscos civeis,
trabalhistas e tributarios 15 - - (2.923) (1.899)
Outras contas a pagar - - (4.666) 1.373
Juros pagos 13 - — (73.357) (114.514)
Imposto de renda e contribuigao
social pagos 20 a. 1) (1) (174.313) (129.606)

Fluxo de caixa liquido (usado
nas) proveniente das
atividades operacionais (157)
Fluxo de caixa de atividades de investimento

(45) _440.641 _330.971

Aplicagdes financeiras, liquidas 139 22 (247.644) 419.464
Juros recebidos 18 24 8.408 42.694
Dividendos recebidos 167.360 375.498 - -
Aquisicdo de ativo imobilizado - - (1.372) (1.183)
Aquisicao de ativo de contrato

da concessao 10 - — (267.254) (232.593)
Fluxo de caixa proveniente das (usado

nas) atividades de investimento 167.517 _375.544 (507.862) _228.382

Fluxo de caixa de atividades de
financiamento
Empréstimos e debéntures

captadas 13 - — 437.500 -
Custo na captagédo de

empréstimos e debéntures 13 - - (1.634) -
Empréstimos e debéntures pagas 13 - — (179.801) (179.113)
Instrumentos financeiros

derivativos recebidos - - 1.454 181
Pagamentos de arrendamentos 14 (i) - — (22.398) (3.040)

Dividendos pagos 16 e. (167.361) (375.498) (167.361) (375.498)

Fluxo de caixa (usado nas) proveniente
das atividades de financiamento

(Reducao) Aumento liquido em caixa

(167.361) (375.498) _ 67.760 (557.470)

e equivalentes de caixa 1) 1 539 1.883
Caixa e equivalentes de caixa

em 1° de janeiro 5 5 4 4.364 2.481
Caixa e equivalentes de caixa

em 31 de dezembro 5 4 5 4.903 4.364
(Reducao) Aumento liquido em

caixa e equivalentes de caixa 1) 1 539 1.883

ativo financeiro. O concessionario reconhece um ativo intangivel & medida que recebe
o direito (autorizagdo) de cobrar os usudrios dos servigos publicos. O concessionario
reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o direito contratual incondicional
de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente pelos servigos de
construgdo. O Grupo reconhece para alguns contratos um crédito a receber do poder
concedente (municipios) quando possui direito incondicional de receber um montante
financeiro ao final da concessao a titulo de indenizagao pelos investimentos efetuados
e néo recuperados por meio da prestagao de servigos relacionados & concessao. O
direito de exploracgéo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na constru-
¢do de obras de melhoria e ampliagdo em troca do direito de cobrar os usuérios pela
utilizagao da infraestrutura. Este direito € composto pelo custo da construgao somado
a margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. O Grupo
estimou que eventual margem é préxima a zero. A amortizagéo do direito de explora-
¢do da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de forma linear pela vida
util ou pelo prazo da concessao, dos dois o menor. f) Capitalizacdo dos custos dos
empréstimos e debéntures: Os custos dos empréstimos e debéntures atribuiveis ao
contrato de concessao sao capitalizados durante a fase de construgao e/ou melhoria.
g) Beneficios a empregados: (i) Beneficio de curto prazo a empregados: Obrigacoes
de beneficios de curto prazo a empregados s@o reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido
pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagao em dinheiro ou participa-
¢do nos lucros de curto prazo se o Grupo tiver uma obrigagdo presente legal ou cons-
trutiva de pagar esse valor em fungao de servigo prestado pelo empregado, e a obri-
gacao possa ser estimada de maneira confiavel. (ii) Beneficio pds-emprego - Planos
de satide: O Grupo oferece a seus colaboradores planos de salide compativeis com o
continua % J
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mercado, onde a Companhia e suas controladas sdo copatrocinadoras do plano e
seus colaboradores contribuem com uma parcela fixa mensal, podendo ser estendido
aos seus conjuges e dependentes. Os custos com contribuicdes mensais definidas
feitas pela Companhia e suas controladas s&o reconhecidos mensalmente no resulta-
do respeitando o regime de competéncia. Os custos, as contribuicdes e o passivo
atuarial relacionados a estes planos sdo determinados anualmente, com base em
avaliagdo realizada por atudrio independente. h) Provisdes: Uma provisao é reconhe-
cida se, em fungao de um evento passado, a Companhia tem uma obrigagao legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigagao. Caso uma divulgagéo possa preju-
dicar seriamente a posi¢do do Grupo, essa informagédo néo é divulgada. i) Receita de
contrato com cliente: O Grupo reconhece suas receitas, pelo seu valor justo, a medida
que satisfaz as obrigacdes de desempenho. As principais fontes de receita do Grupo
estdo descritas a seguir: (i) Servigos de abastecimento de dgua e tratamento de esgo-
to: A receita relacionada ao servigo de abastecimento de agua compreende a obriga-
¢ao de desempenho que é composta pelo ciclo integral de operacao, sendo: captagéo,
aducao, tratamento e distribuicdo de dgua, sendo reconhecida por ocasido da aferigao
do volume consumido pelos clientes. A receita relacionada ao tratamento de esgota-
mento sanitario compreende a obrigacdo de desempenho que é composta pelo ciclo
integral de operagéao, sendo: coleta, tratamento e destinagéo do esgoto, sendo fatura-
da através do volume medido de esgoto tratado e/ou por meio da paridade com agua.
(i) Outros servigos indiretos de dgua e esgoto: A receita de outros servicos indiretos
de &gua e esgoto refere-se, principalmente a prestagdo de servigos de ligagao de
agua ou esgoto, instalagdes de hidrometros e religagéo de dgua, sendo as obrigagdes
de desempenho atendidas na conclusao de cada servigo prestado e, a receita, reco-
nhecida neste momento. (iii) Receita a faturar de servigos de dgua e esgoto: As recei-
tas ainda nao faturadas séo calculadas com base na média de consumo dos clientes,
aplicando a proporgao correspondente aos dias de consumo que irdo compor o fatu-
ramento do més seguinte, mas que, em obediéncia ao principio da competéncia, sdo
reconhecidos no més em que houve o efetivo consumo e sendo contabilizadas na
conta de receitas a faturar. (iv) Receitas de construgao ativo intangivel: A receita rela-
cionada aos servigos de construgdo ou melhoria dos contratos de concesséo é reco-
nhecida baseada no estagio da obra realizada. Essa receita € composta pelo custo da
construgdo somado & margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a
esse ativo. A Controlada da Companhia estimou que eventual margem é préxima a
zero. j) Tributos: (i) Imposto de renda e contribuicdo social: O Imposto de Renda e a
Contribuigao Social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas ali-
quotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 (base anual) para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para contri-
buicdo social. Além disso, consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base
negativa de contribui¢do social, limitada a 30% do lucro real do exercicio. Tributo cor-
rente: O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social do exercicio corrente é o imposto
a pagar esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas de impostos decreta-
das ou substantivamente decretadas na data de apresentagao das demonstragdes fi-
nanceiras individuais e consolidadas e qualquer ajuste aos impostos a pagar com re-
lagao aos exercicios anteriores. Tributo diferido: O Imposto de Renda e a Contribuigao
Social do exercicio diferidos s@o reconhecidos tendo como base os prejuizos fiscais,
a base negativa da Contribuicdo Social e diferengas temporarias entre os valores con-
tabeis de ativos e passivos e aos valores utilizados para fins de tributagéo. O imposto
diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas leis que foram decreta-
das ou substantivamente decretadas até a data de apresentagdo das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas. O valor contabil dos ativos fiscais diferidos &
revisado em cada data do balango e baixado na extensdo em que nao é mais provavel
que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do
ativo fiscal diferido venha a ser utilizado. Ativos fiscais diferidos baixados sao revisa-
dos a cada data do balango e s@o reconhecidos na extensao em que se torna provavel
que lucros tributaveis futuros permitirao que os ativos fiscais diferidos sejam recupera-
dos. As despesas com Imposto de Renda e Contribui¢ao Social descritas acima, com-
preendem o Imposto de Renda e Contribuicdo Social correntes e diferidos que sdo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagéo de negé-
cios, ou aos itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resul-
tados abrangentes. Exposicdes fiscais: Na determinagéo do Imposto de Renda e Con-
tribuicdo Social correntes e diferidos o Grupo leva em consideragdo o impacto de
incertezas relativas as posicoes fiscais tomadas e se o pagamento adicional de Im-
posto de Renda tenha que ser realizado. O Grupo acredita que a provisao para Impos-
to de Renda no passivo esta adequada com relagéo a todos os exercicios fiscais em
aberto, baseada em sua avaliagdo de diversos fatores, incluindo interpretagdes das
leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagdo é baseada em estimativas e premis-
sas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas infor-
magdes podem ser disponibilizadas, o que levariam o Grupo a mudar os seus julga-
mentos quanto a adequagdo da provisao existente. Tais alteragcdes impactardo a
despesa com Imposto de Renda no ano em que forem realizadas. Os ativos e passi-
vos fiscais diferidos s@o compensados caso haja um direito legal de compensar pas-
sivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados
pela mesma autoridade tributéria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao. Um
ativo de Imposto de Renda e Contribui¢ao Social diferido é reconhecido por perdas
fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizadas quando é
provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao estardo disponiveis e contra os quais
serdo utilizados, limitando-se a utilizagéo, a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais.
(ii) Tributos sobre prestagées de servigos: O PIS e COFINS do exercicio sdo calcula-
dos com base nas aliquotas de 1,65% para PIS e 7,60% para COFINS, no mesmo
sentido que geram créditos sobre as aquisi¢des de mercadorias e servicos utilizados
nas operagbes da Companhia. O PIS e COFINS diferidos no Balango Patrimonial
compreendem a proporgao das receitas que nao foram recebidas das operagées com
Orgaos Publicos, se mantendo assim até o momento do efetivo recebimento das re-
ceitas que lhe deram origem, quando o recolhimento sera realizado, de acordo com a
legislagao fiscal vigente. k) Instrumentos financeiros: Um instrumento financeiro € um
contrato que d& origem a um ativo financeiro de uma entidade e a um passivo finan-
ceiro ou instrumento patrimonial de outra entidade. (i) Reconhecimento e mensuragao
inicial: Ativos financeiros: Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento ini-
cial, como mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resul-
tados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado. A classificagéo dos ativos
financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais do ativo financeiro e do modelo de negécios utilizado para a gestao desses
ativos financeiros. Com excegao das contas a receber de clientes que nao contenham
um componente de financiamento significativo ou para as quais o Grupo tenha aplica-
do o expediente pratico, o Grupo inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu va-
lor justo acrescido dos custos de transagao, no caso de um ativo financeiro ndo men-
surado ao valor justo por meio do resultado. Para que um ativo financeiro seja
classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente
pagamentos de principal e de juros” (também referido como teste de “SPPJ”) sobre o
valor do principal em aberto. Essa avaliagdo é executada em nivel de instrumento.
Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos de
principal e de juros s&o classificados e mensurados ao valor justo por meio do resul-
tado ou mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. O
modelo de negécios do Grupo para administrar ativos financeiros se refere a como ele
gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negécios
determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa contratuais,
da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos financeiros classificados e men-
surados ao custo amortizado sdo mantidos em plano de negdcio com o objetivo de
manter ativos financeiros de modo a obter fluxos de caixa contratuais enquanto ativos
financeiros classificados e mensurados ao valor justo em contrapartida a outros resul-
tados abrangentes s@o mantidos em modelo de negécio com o objetivo de obter fluxos
de caixa contratuais e com o objetivo de venda. As compras ou vendas de ativos finan-
ceiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo estabelecido por regula-
mento ou convengdo no mercado (negociagdes regulares) sao reconhecidas na data
da negociagao, ou seja, a data em que o Grupo se compromete a comprar ou vender
o ativo. Passivos financeiros: Os passivos financeiros séo classificados, no reconheci-
mento inicial, como passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado ou pas-
sivos financeiros ao custo amortizado, conforme apropriado. Todos os passivos finan-
ceiros sé@o mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no caso de
passivo financeiro que néao seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de
transagao que sejam diretamente atribuiveis & emiss&o do passivo financeiro. (i) Men-
suragdo subsequente: Ativos financeiros: Para fins de mensuragéo subsequente, os
ativos financeiros do Grupo séo classificados em duas categorias: * Ativos financeiros
ao custo amortizado; Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemen-
te mensurados usando o método de juros efetivos e estao sujeitos a redugdo ao valor
recuperavel. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixa-
do, modificado ou apresenta redugédo ao valor recuperdvel. * Ativos financeiros ao va-
lor justo por meio do resultado. Sdo apresentados no balango patrimonial pelo valor
justo, com as variagdes liquidas do valor justo reconhecidas na demonstrag&o do re-
sultado. Passivos financeiros: Para fins de mensuragao subsequente, os passivos fi-
nanceiros do Grupo sao classificados na seguinte categoria:  Passivos financeiros ao
custo amortizado. Apés o reconhecimento inicial sdo mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas
s@o reconhecidos no resultado quando os passivos sdo baixados, bem como pelo
processo de amortizagdo da taxa de juros efetiva. O custo amortizado é calculado le-
vando em consideragdo qualquer desdgio ou agio na aquisi¢ao e taxas ou custos que
sdo parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizagdo pelo método
da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira na demonstragao do resul-
tado. (iii) Desreconhecimento: Ativos financeiros: Um ativo financeiro (ou, quando apli-
cével, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros
semelhantes) é desreconhecido quando: ¢ Os direitos de receber fluxos de caixa do
ativo expiraram; ou * O Grupo transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do
ativo ou assumiu uma obrigaga@o de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos
sem atraso significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) o
Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) o Gru-
po nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo,

mas transferiu o controle do ativo. Quando o Grupo transfere seus direitos de receber
fluxos de caixa de um ativo ou celebram um acordo de repasse, ele avalia se, e em
que medida, retiveram os riscos e beneficios da propriedade. Quando néo transferiu
nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o
controle do ativo, o Grupo continua a reconhecer o ativo transferido na medida de seu
envolvimento continuado. Nesse caso, o Grupo também reconhece um passivo asso-
ciado. O ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados em uma base que
reflita os direitos e as obrigagdes retidos pelo Grupo. Passivos financeiros: Um passivo
financeiro é baixado quando a obrigagao sob o passivo é extinta, ou seja, quando a
obrigacao especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um
passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante em termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo substancial-
mente modificados, tal troca ou modificagdo é tratada como o desreconhecimento do
passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos respectivos
valores contabeis é reconhecida na demonstragdo do resultado. (iv) Compensagao:
Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balango patrimonial individual e consolidado se houver um direito le-
gal atualmente aplicavel de compensacao dos valores reconhecidos e se houver a
intengao de liquidar em bases liquidas, ou seja, realizar os ativos e liquidar os passi-
vos simultaneamente. (v) Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hed-
ge: O Grupo utiliza instrumentos financeiros derivativos, como contratos de cambio
futuros para proteger-se contra seus riscos de taxa de cambio. Esses instrumentos
financeiros derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo na data em que
um contrato de derivativo é celebrado e sao, subsequentemente, remensurados ao
valor justo. Derivativos séo registrados como ativos financeiros quando o valor justo é
positivo e como passivos financeiros quando o valor justo é negativo. No inicio de um
relacionamento de hedge, o Grupo formalmente designa e documenta a relagao de
hedge a qual desejam aplicar a contabilidade de hedge e o objetivo e a estratégia de
gerenciamento de risco para realizar o hedge. A documentagao inclui a identificagao
do instrumento de hedge, do item protegido, da natureza do risco que estd sendo
protegido e de como o Grupo avalia se a relagao de protegao atende os requisitos de
efetividade de hedge (incluindo sua analise das fontes de inefetividade de hedge e
como determinar o indice de hedge). Um relacionamento de hedge se qualifica para
contabilidade de hedge se atender todos os seguintes requisitos de efetividade: ¢ Exis-
te relagdo econdmica entre o item protegido e o instrumento de hedge; * O efeito de
risco de crédito ndo influencia as alteragdes no valor que resultam dessa relagao
econdmica; e * O indice de hedge da relagao de protegdo é o mesmo que aquele re-
sultante da quantidade do item protegido que a entidade efetivamente protege e a
quantidade do instrumento de hedge que o Grupo efetivamente utiliza para proteger
essa quantidade de item protegido. Hedges de fluxo de caixa: O Grupo utiliza contra-
tos de swap como hedge para proteger sua exposi¢ao ao risco de moeda estrangeira
em transagdes de divida realizadas. A parcela ineficaz referente a contratos em moe-
da estrangeira, quando existente, é reconhecida como despesa financeira. Para quais-
quer hedges de fluxo de caixa, o0 montante acumulado em outros resultados abran-
gentes é reclassificado para o resultado como um ajuste de reclassificagdo no mesmo
periodo ou periodos durante os quais os fluxos de caixa protegidos afetam o resulta-
do. Se a contabilizagao do hedge de fluxo de caixa for descontinuada, o montante que
foi acumulado em outros resultados abrangentes devera permanecer em outros resul-
tados abrangentes acumulados se ainda houver a expectativa de que os fluxos de
caixa futuros protegidos por hedge ocorram. Caso contrario, o valor seré imediatamen-
te reclassificado para o resultado como ajuste de reclassificagdo. Apés descontinuada
a contabilizag@o, uma vez ocorrido o fluxo de caixa objeto do hedge, qualquer montan-
te remanescente em outros resultados abrangentes acumulados devera ser contabili-
zado, dependendo da natureza da transagao subjacente, conforme descrito acima. (vi)
Hierarquia do valor justo: Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja
mensurado ou divulgado nas demonstragoes financeiras sdo categorizados dentro da
hierarquia de valor justo descrita a seguir, com base na informagao de nivel mais
baixo que seja significativa @ mensuragéo do valor justo como um todo: ¢ Nivel 1 - pre-
cos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a
que a entidade possa ter acesso na data de mensuragao; * Nivel 2 - técnicas de ava-
liagao para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa para mensuragao
do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e * Nivel 3 - técnicas de avalia-
Gao para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa para mensuragao do
valor justo nao esteja disponivel. Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstra-
coes financeiras ao valor justo de forma recorrente, o Grupo determina se ocorreram
transferéncias entre niveis da hierarquia, reavaliando a categorizagdo (com base na
informacgéo de nivel mais baixo e significativa para mensuragédo do valor justo como
um todo) no fim de cada periodo de divulgacao. (vii) Receitas financeiras e despesas
financeiras: As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de rendimen-
tos de aplicagdes financeiras, juros e multa recebidos ou auferidos, variagdes cam-
biais ativas e ganhos com instrumentos financeiros derivativos. As despesas financei-
ras abrangem despesas com encargos sobre empréstimos e debéntures, descontos
concedidos, despesas e comissdes bancadrias, ajuste a valor presente de clientes,
variagdes cambiais passivas, impostos sobre receita financeira (PIS/COFINS) e perda
com instrumentos financeiros derivativos. |) Determinacéo do valor justo: Diversas po-
liticas e divulgagdes contébeis do Grupo exigem a determinagao do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os néo financeiros. Os valores justos
tém sido apurados para propésitos de mensuragéo e/ou divulgagéo. Quando aplicével,
as informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragéo dos valores jus-
tos sao divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo. m) Pronunciamen-
tos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2024: O Grupo aplicou pela
primeira vez certas normas e alteragdes que sdo validas para exercicios anuais inicia-
dos em, ou apds, 1° de janeiro de 2024 (exceto quando indicado de outra forma). O
Grupo decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretagdo ou
alteragao que tenham sido emitidas, mas que ainda nao estdo vigentes. Alteracdes no
CPC 03 (R2) e CPC 40 (R1): As alteragdes aos pronunciamentos acima séo em de-
corréncia das alteragdes anuais relativas ao ciclo de melhorias, tais como: ¢ Acordos
de financiamento de fornecedores - Alteragées no CPC 03 (R2) - Demonstracao dos
Fluxos de Caixa e no CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes, esclare-
cem as caracteristicas dos acordos de financiamento de fornecedores e exigem divul-
gacao adicional de tais acordos. Os requisitos de divulgacao nas alteragdes visam
auxiliar os usudrios das demonstragdes financeiras a compreenderem os efeitos dos
acordos de financiamento de fornecedores sobre os passivos, fluxos de caixa e expo-
si¢@o ao risco de liquidez de uma entidade. Estas alteragdes nao tiveram impacto nas
demonstragdes financeiras do Grupo. n) Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes: As
normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a
data das demonstracgdes financeiras do Grupo, estao descritas a seguir. O Grupo pre-
tende adotar essas normas e interpretages novas e alteradas, se cabivel, quando
entrarem em vigor. « CPC 26 (R1): Apresentacao e Divulgagdo nas Demonstragdes
Financeiras; * CPC 36 (R3): Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgagoes;
* Alteracdes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e Empreen-
dimento Controlado em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstragdes Contabeis Individuais,
Demonstragdes Separadas, Demonstragdes Consolidadas e Aplicagdo do Método da
Equivaléncia Patrimonial; ¢ Alteragdes ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudangas nas
Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragdes Contabeis e CPC 37 (R1) - Adogcao
Inicial das Normas Contabeis Internacionais. 5. Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado

2024 2023 2024 2023

Caixa - - 20 1
Bancos conta movimento 4 _ 5 4.883 4.363
4 5 4903 4.364

6. Aplicagdes financeiras -

Controladora _Consolidado

Modalidade 2024 2023 2024 2023
Fundo de Investimento Safira 437 548 306.952 39.943
Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB - — _7.870 18.494

437 548 314.822 58.437

A rentabilidade média das aplicagdes financeiras é de 103,14% do Certificado de
Depésito Interbancario CDI em 31 de dezembro de 2024 (99,09% do CDI em 31 de
dezembro de 2023). A carteira do fundo de investimento onde o Grupo detém cotas,
corresponde a aplicagcdes em outros fundos de investimento multimercado de crédito
privado, nao exclusivos. O fundo é registrado junto & CVM. A exposicao do Grupo a
riscos de taxas de juros e uma andlise de sensibilidade para ativos financeiros sdo
divulgadas na nota explicativa n°® 21 - Instrumentos financeiros.

7. Contas a receber de clientes

Consolidado

2024 2023

Servigos de agua e esgoto 180.518 210.648
Renegociagdes 140.480 111.249
Receita a faturar de servigos de dgua e esgoto 33.514  28.970
(-) Perdas de crédito esperadas (565.622) (55.109)
298.890 295.758

Circulante 228.246 239.888
Nao circulante 70.644  55.870

Os vencimentos das contas a receber dos servigos de dgua e esgoto em 31 de de-
zembro de 2024 e 2023 estao assim representados:

Consolidado
Saldos vencidos

Classe de Saldos Até De 181 a De 366 a Mais de Saldo

consumidor avencer 180 dias 365 dias 730 dias 731 dias __Total em 2024

Residencial 55496 48.659 32.469 - — 81.128 136.624

Comercial 15.076 8.303 4.965 - - 13.268 28.344

Industrial 213 31 6 - - 37 250

Setor publico 12.869 2.363 56 12 - __ 2431 _15.300
Subtotal

consumidores 83.654 _ 59.356 _ 37.496 12 — _96.864 180.518

Renegociagdes (i) _127.604 7.568 3.028 1.630 650 _12.876 _140.480

211.258 _ 66.924 _ 40.524 1.642 650 109.740 _320.998

Consolidado
Saldos ido:

Classe de Saldos Até De 181 a De 366 a Mais de Saldo

consumidor  avencer 180 dias 365 dias 730 dias 731 dias __Total em 2023

Residencial 64.020 40.870 34.025 - — 74.895 138.915

Comercial 14581 6461  6.281 - - 12742 27.323

Industrial 199 1 15 - - 16 215

Setor publico 15.119 7.190 9.293 _ 12.593 — _29.076 _ 44.195
Subtotal

consumidores 93.919 _ 54522 _ 49.614 _ 12.593 — 116.729 210.648

Renegociagdes (i) _100.795 6.691 1.961 1.419 383 _10.454 111.249

194.714 _61.213 _ 51.575 _ 14.012 383 127.183 _321.897

(i) O saldo na linha de renegociagdes em 31 de dezembro de 2024 esta liquido do
ajuste a valor presente no valor de R$ 20.865 calculados individualmente para cada
fatura com base na taxa média de 9,84% a.a. (R$ 18.927 e 9,16% a.a. em 31 de
dezembro de 2023). Em 31 de dezembro de 2024, foram registrados no resultado do
exercicio o montante liquido de R$ 1.938 de ajuste a valor presente (R$ 5.762 em 31
de dezembro de 2023). As perdas de crédito esperadas sobre as contas a receber de
clientes tém as seguintes movimentagdes em 31 de dezembro de 2024 e 2023:

Consolidado
Resultado
Natureza Saldo em 2023 Adicdes Reversdes _Saldo em 2024
Privado (ii) (32.390) (37.264) 40.019 (29.635)
Publico - (1) 332 331
Renegociagdes (22.719) (24.552) 20.953 (26.318)
(55.109) (61.817) 61.304 (55.622)
Consolidado
Resultado
Saldo em 2022
Natureza (Nao auditado) Adicoes Reversdées _Saldo em 2023
Privado (ii) (23.318) (42.311) 33.239 (32.390)
Publico (244) - 244 -
Renegociagdes (21.318) (16.509) 15.108 (22.719)
(44.880) (58.820) 48.591 (55.109)

As baixas e recuperagdes de titulos tém as seguintes movimentagdes em 31 de de-
zembro de 2024 e 2023:

Consolidado
Resultado
Natureza Baixas Recuperacodes (iij) _Total em 2024
Privado (ii) (32.086) 22.956 (9.130)
Publico 2) - )
Renegociagoes (30.979) 26.277 (4.702)
(63.067) 49.233 (13.834)
Consolidado
Resultado
Natureza Baixas Recuperacodes (iii) _Total em 2023
Privado (i) (33.323) 20.373 (12.950)
Publico (10) 11 1
Renegociacoes (19.372) 20.536 1.164
(52.705) 40.920 (11.785)

(ii) O grupo compreende as categorias residencial, comercial e industrial. (iij) Titulos
anteriormente baixados para o resultado, foram recuperados com agdo do Grupo por
meio de cobrangas e acordos que resultaram em novos parcelamentos ou recebimento
de caixa. 8. TransagGes com partes relacionadas: Remuneracéo de pessoal-chave da
administracdo: As remuneragoes fixas e varidveis das pessoas-chave estao registradas
no resultado do exercicio pelo regime de competéncia, e incluem saldrios e beneficios
diretos e indiretos. Em 31 de dezembro de 2024, as respectivas remuneragdes totaliza-
ram um montante de R$ 4.653 (R$ 3.773 em 31 de dezembro de 2023) no consolidado.
Controladora: A controladora final da Companhia é a Arcos Saneamento e Participagdes
S.A. e a controladora direta é a Aegea Saneamento e Participagbes S.A. que detém
67,92% das agbes que representam o seu capital social. A Companhia também tem
como Acionista a IFIN Participagdes S.A. que detém 32,08% das agdes que represen-
tam o seu capital social. Outras transacdes com partes relacionadas: Os principais sal-
dos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, bem como as transagdes
que influenciaram os resultados dos exercicios findos naquelas datas, relativas as ope-
ragcdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes com acionistas e/ou compa-
nhias a eles relacionadas e companhias do mesmo grupo econdmico, e tais transagdes
s&o realizadas de acordo com as condi¢des acordadas entre as partes. As operagdes
efetuadas durante os exercicios sdo demonstradas no quadro a seguir:
Controladora

2024 2023
Ativo circulante
Dividendos a receber
Aguas Guariroba S.A. 670 -
Passivo circulante
Dividendos a pagar
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 25.829 -
IFIN Participagdes S.A. 12.202
38.031
Consolidado
2024 2023
Ativo circulante
Outros créditos partes relacionadas
Aguas de Primavera S.A. (d) 1.598 221
Aguas de Sinop S.A. (d) - 159
Outras partes relacionadas (d) 93 _ 104
1.691 484
Adiantamento a fornecedores
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. - _2.016
Ativo néo circulante
Aquisi¢oes de ativo de contrato da concessao no exercicio
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (a) 44.649 -
Aesan Engenharia e Participagdes Ltda. (c) 23.789 52.584
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (b) 1.497 _7.592
69.935 60.176
72296 62.676
Passivo circulante
Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n° 12)
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (a) 18.132 -
Aesan Engenharia e Participagdes Ltda. (c) - 13.607
GSS - Gestao de Sistemas de Saneamento Ltda. (b) 268 252
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (b) 123 998
18.523 14.857
Outras contas a pagar partes relacionadas
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (d) 36 36
Dividendos a pagar
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 25.829 -
IFIN Participagdes S.A. 12.202 -
38.031 -
56.590 14.893
Resultado do exercicio
Custos e despesas
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (a) (46.764)  (43.937)
GSS - Gestao de Sistemas de Saneamento Ltda. (b) (3.181) (2.978)
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (b) 735) (3.212)

(50.680) _(50.127)
Receitas financeiras
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (e) - 2.647

(50.680) _(47.480)
(a) Refere-se a servicos administrativos prestados pelo centro de servigos comparti-
Ihados. Os servicos em questdo se resumem a: contabilidade, tributario, financeiro,
recursos humanos, administragdo de pessoal, centro de seguranga da receita, tecno-
logia da informagao e servigos administrativos e a contratacao de servigos associados
a obras de construgcdo e ampliagdo de redes de aguas e esgotamento sanitario.
(b) Refere-se a servigos de implementagao e manutengao de software prestados pela
GSS - Gestéo de Sistemas de Saneamento Ltda. e servigos de locacéo de veiculos
prestados pela LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (c) Refere-se a
contratagao de servigos associados a obras de constru¢ao e ampliagao de redes de
agua e esgotamento sanitario. (d) Refere-se a repasse de gastos administrativos e
operacionais. (e) Refere-se aos rendimentos com debéntures privadas. 9. Investimen-
to: a) Composicao dos saldos
_ Controladora

2024 2023

833.030 650.319
continua % J

Investimentos

L a0 Pl R
EFD1C2A3A0748C,

foi publicada na pagina de Relacdo com o
 Investidor, o Estadéo RI.
'« Sua autenticidade pode ser conferida no
QR Code ao lado ou pelo site:
https://estadaor estadao.com br/publicacoes/


https://estadaori.estadao.com.br/pdf?i=ug8
https://estadaori.estadao.com.br/pdf?i=ug8

Docusign Envelope ID: DF5A6BDE-6C70-460B-98C9-8EC6081E6F29

ESTADAO

Economia & Negocios

SEGUNDA-FEIRA, 31 DE MARCO DE 2025

| ESTADAORI | 3

— continuacao Ci a Participagoes e Administracao S.A. - Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras - 31 de Dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de reais)
b) Composicédo dos investimentos de aspectos civeis, trabalhistas e tributarios. O Grupo, com base nas avaliagbes dos
Capital Total do ativo Total do passivo Resultado da Patrimonio liquido da investida Investimento em  assessores juridicos internos e externos, constituiu provisio em montante considerado
Social Participacdo da controlada da controlada controlada em 31 de dezembro de 2024 31 de dezembro de 2024 s ficiente para cobrir as provaveis perdas decorrentes dos riscos civeis, trabalhistas e
Guariroba 343.639 100,00% 2.391.100 1.558.070 350.698 833.030 833.030 tripytarios aos quais esta exposto, assim como vem mantendo seus compromissos de
. i _ Valor do investimento em 31 de dezembro de 2024 __833.030  yepositar recursos judicialmente, quando requerido nos andamentos processuais.
Capital Total do ativo Total do passivo Resultado da Patriménio liquido da investida Investimento em Consolidado
Social Participacdo da controlada da controlada controlada em 31 de dezembro de 2023 31 de dezembro de 2023 Depésitos judiciais Provisoes
Guariroba 343.639 100,00% 1.747.397 1.097.078 315.936 650.319 650.319 Natureza 2024 2023 2024 2023
Valor do investimento em 31 de dezembro de 2023 650.319  Giveis | T 698 678 819 61
c) Movimentacéo dos investimentos Trabalhistas 244 230 479 431
Investimento em Equivaléncia Participacao em outros Investimento em i 13rios 309 310 5.295 5.774
31 de dezembro de 2023 patrimonial Dividendos resultados abrangentes 31 de dezembro de 2024 T 1251 1218 6593 6.266
Guariroba 650.319 350.698 (168.030) 43 833.030 Movimentacio das provisdes -_— = = =
650.319 350.698 (168.030) 43 833.030 Vovimentagao das provisoes Consolidado
Investimento em 31 Resultado
de dezembro de 2022 Equivaléncia Participacao em outros Investimento em 31 -
(Néo auditado) patrimonial Dividendos resultados abrangentes de dezembro de 2023 Atualizagdo
Guari T aTE Aooy — . ~o Natureza 2023 Adicoes Reversdes Pagamentos _monetéria 2024
uariroba 709.687 315.936 (375.498) 197 650.319 P
709.687 315.936 (375.498) 197 650319 CIveis 61 3645 (991) (1.896) - 819
- - . . Trabalhistas 431 1.491 (416) (1.027) - 479
10. Ativo de contrato da concessio Consolidado A Companhia nao identificou qualquer indicativo que justificasse a necessidade de Tributérios 5.774 = (176) - (303) 5.295
2024 2023 reavaliar a vida util dos bens em 31 de dezembro de 2024. 12. Fornecedores e em- 6.266 _ 5.136 (16533) . (2.923) (303) 6.593
: = preiteiros onsolidado
Ativo de contrato da concessao ] 189.126 283.691 Controladora Consolidado Resultado
Consolidado 2024 2023 2024 2023 2022 Paga- Atualizacao
2023 2024 Fornecedores de materiais e servigos 17 - 27.576 19.990 Natureza (Nao auditado) Adicoes Reversdoes mentos _monetaria 2023
Custo Adigdes (i) Transferéncias _Custo Fornecedores partes relacionadas Civeis 28 1478 (204) (1.241) - 61
Ativo de contrato da concessdo 283.691 292132 (386.697) 189.126  (nota explicativa n° 8) _ - _ - 18523 14857 Trabalhistas 878 764 (553)  (658) - 431
Consolidado 17 __ - 46.099 _34.847 Tributarios 6.810 - (1.739) - 703 5.774
2022 (Nao auditado 2023 Circulante 17 - 39.607 28.097 7.716 2.242 (2.496) _(1.899) 703 6.266
— " P Néo circulante - - 6.492 6.750 Processos considerados passivos contingentes: A controlada Guariroba é parte integrante
Ativo de contrato da Custo Adicdes (i) Transferéncias _Custo 13. Empréstimos e debéntures em agdes judiciais e processos administrativos referentes a questdes civeis, trabalhistas e
concessio 163.318  250.178 (129.805) 283.691 Valor Consolidado ::)r:;ct:ir:::, as quais sao con3|derada§ como passivos contingentes nas demonstragdes fl.
" P - - , por ndo se esperar que saidas de recursos sejam requeridas ou que o montan:
(i) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foi reconhecida a margem de cons- Vencimento Desem- te das obrigagdes ndo possa ser mensurado com suficiente confiabilidade. Tais agdes e/ou
trugdo no valor de R$ 5.730 e juros sobre empréstimos e debéntures nos ativos quali- final dos bolsado/ gf < i pd | uridi do d N coe ld
ficaveis foram capitalizados R$ 14.131 a uma taxa média de 10,87% a.a. (R$ 17.585 podalidade Encargos contratos Captado 2024 2023 oo oo ofam avalados pelos ;Ssess"res Juricicos como sendo de ”505 possivel de
e 12,09% a.a. em 31 de dezembro de 2023). Adicionalmente, os custos de arrenda- | ap SOFR + 3.25% a.a, Dezembro/2026  27.814  10.312 12.043 perda e somavam o montante de R$ 11.287 em 31 de dezembro de 2024 (RS 13.465 em
mento s&o capitalizados nos ativos aos quais estao diretamente ligados, sendo que no CDI +0,80% Julho/2026 31 de dezembro de 2023), portanto, nenhuma provis&o foi constituida para cobrir eventuais
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foram capitalizados R$ 5.015 (R$ 0 em 31 pepantures a0,95% a.a. aAgosto/2029 741.400 774.841 499.594 perdas com ssas agoes elou processos tenslo em vista que as pratlt;as contabeis adota'-
de dezembro de 2023). 11. Intangivel: Os valores registrados a titulo de intangivel pepantures IPCA + 4.40% a.a. Julho/2029 276.100 377.720 358.461 0&S No Brasil ndo requerem sua contabilizaggo, conforme segue abaixo: a) Processos ci-
referem-se, substancialmente, ao direito de exploragéo da infraestrutura da conces- 1162.873 870,098 Veis: A controlada Guariroba possui processos civeis que correspondem principalmente a
s&0 e apresenta as seguintes composigdes: Circulante ~198.367 205.746 agdes envolvendo pleitos de reequilibrio de contrato de concess&o e de servigos, anulagao

a) Composicado dos saldos

Nao circulante 964.506 664.352

de ato de dagao de pagamento, indenizagdes por danos materiais e morais, em 31 de de-

Consohggg: 2003 Cronograma de amortizagdo da divida: As parcelas classificadas no passivo néo cir- zembro de 2024, totalizam R$ 923 (R$ 1.031 em 31 de dezembro de 2023) e nao ha pro-
Taxa = —<£2_ culante no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 tém o seguinte cronograma de ce_sso mdmdualmentg significativo. b) Processos_ tr:_:lbalhlstas: A co_ntroladg Gugrlrotza pos-
Vida util média Amor- vencimento: Cronograma de amortizagdo da divida - Empréstimos c idad Zw procest80§ Frabalhlst_as que rl;orres;_Jon(:;-.\rr;1 pnnmpa:lmente a_ pleltqs_de |nd:e3r1uzac;ges por
i izaca iqui iqui onsolidado danos materiais € morais e reclamagdes de horas extras e aviso prévio, em e dezem-
S}:":iio de exploragéo {emanos) anual __Custo _tizagao _Liquido _Liquido 2024  bro de 2024, totalizam R$ 2.165 (R$ 1.276 em 31 de dezembro de 2023) e n&o hé proces-
da infraestrutura 2026 __ 5215 so individualmente significativo. ¢) Processos tributdrios: A controlada Guariroba possui
Outorga/Contrato Cronograma de amortizagdo da divida - Debéntures processos tributarios que totalizam um montante de R$ 8.199 (R$ 11.158 em 31 de dezem-
I d? ?ons:es??o ) 60 1,7% 254.238 (101.808) 152430 158.285 WL"‘;?)‘;: bro de 2023). O principal processo refere-se: A Secretaria da Receita Federal do Brasil em
nstalagoes tecnicas 2024 Ccampo Grande lavrou contra a controlada Guariroba dois autos de infragéo para: (i) exigén-
E‘é%g:gg:?;gto de05a48 32% 1.265.370 (438.416) 826954 578.475 gggg 1 213(5)8 cia de IOF, multa de oficio e juros de mora, em razao da suposta realizagdo de empréstimos
estagoes de 2028 124'900 de recursos fi'nanceiros para Qutras pelssoz.as juridicas de seu grupo e{nprslesfaria}l, relativa-
tratamento de05a47 28% 396943 (80.726) 316217 270.261 540g 562'399 mgnstifo pelzlogo ccf)mpreendldodentre janeiro e dezzmbrlo de c?OLO; e (i) exigéncia de IRPJ
Maquinas e — . e , multa de oficio e juros de mora, em razéo da glosa de despesas operacionais, e
ec;]uipamentos de05a48 5,8% 128.515 (40.505) 88.010 69.213 Custo de captago (ndo circulante) 97?'815?] exigéncia de multa isolada relativos ao ano-calendario 2010. Em 30 de dezembro de 2013,
Outros componentes de03a48 6,3% 5.503 _ (1.702) 3.801 821 Total 964506 @ controlada Guariroba apresentou impugnagdes no &mbito administrativo, as quais aguar-
2.050.569 (663.157) 1.387.412 1.077.055 ConW dam julgamento em primeira instancia pela Delegacia da Receita Federal de Julgamento.
Sgg:g:’se uso Movimentagcéo das dividas 2024 2023 As (_expectativas de perda da§ dgfesas apresentada§ e.stéolclassificadas como pqssivel, em
de Software de03a10 13,3% 4659  (4.128) 531 834 Saldo inicial 870.098 1.038.314 razdo de precgdente§ f_avoravels do Con;,elho Administrativo de Recursos Flsc_al_s_ (CARF)
4659  (4.128) 531 834 Captagdes 437.500 — relacionados as matérias que foram objeto das defesas, bem como da possibilidade de
2.055.228 (667.285) 1.387.943 1.077.889  (-) Pagamentos do principal (179.801) (179.113) discuss&o das matérias na esfera judicial. Esses processos totalizam um montante em 31
Consolidado (=) Pagamentos de juros (73.357) (114.514) de dezembro de 2023 de R$ 8.199 (R$ 8.062 em 31 de dezembro de 2023). Depdsitos ju-
2022 Provisao de juros (nota explicativa n® 19) 90.252 106.304 diciais: A controlada Guariroba possui depésitos judiciais que totalizam um montante de R$
2023 (N&o auditado) Juros capitalizados no ativo de contrato da concesséo 14.131 17.585 1.251 (R$ 1.218 em 31 de dezembro de 2023) e n&o ha depdsitos individualmente signifi-
o Taxa -) Variagao cambial liquida 3.064 (1.263)  cativos. 16. Patriménio liquido: a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o
) Vida util  média Amor- o (=) Custo de captagéo do exercicio (1.634) —  capital social integralizado ¢ de R$ 1.795 e esta representado por 1.164.286 agdes ording-
S}:‘;ﬁo de exploragéio (emanos) __ anual __ Custo _tizagdo _Liquido _ Liquido g:;zg'i;@::o do custo de captagéo ﬁ ﬁ rias nominativas e sem valor nominal e 550.000 agdes preferenciais nominativas e sem
da infraestrutura 0 saldo do custo de captagdo em 31 de dezembro de 2024 tom Tc)ntim$ ;/algr gomlnril.lEm 531 de;jezempro de 202:1 z 2(?23, 0s acionistas e os respectivos percen-
Outorga/Contrato 6.281 (RS 7.267 em 31 de dezembro de 2023) no consolidado. a) Loan Proparco: Em o> ¢ Partichagao es1ao assim apresentados:
de Concessao . 60 1.7% 254238 (95.953) 158285 164.141 dezembro de 2014, a controlada Guariroba contratou uma linha de crédito com a So- Aegea Sgr!eam_ento e Participagoes S.A. 67.92%
Instalagdes técnicas ) L P : ) IFIN Participagoes S.A. 32,08%
de saneamento de 03248 33% 977.385 (398.010) 578475 543698 ciete de prmoﬂon Et De Participation Pour La Cooperation Economlqyg S.A. (PRO- 100.00%
EdificagGes de esta- PARCO), ja totalmente desembolsados, conforme demonstra[c)iota szgmr. 4 b) Reserva de capital: Nesta reserva esté registrado parte do valor das agdes emitidas
M%)ejr:jsst;atamento de03a47 28% 338762 (68.501) 270261 241.908 Taxa na Valor —Hatas ce pagamento pela Companhia. As utilizagbes possiveis dessa reserva estéo constituidas no artigo
ec?uipamentos de 05 a 48 53% 101212 (31.999) 69213 52787 Valor contratado contratagdo Datade desem- ?00 d~a Lei d?s Somedac!eg por Agbes (Lei n° 6.404/76’):0) Re§erva legal: E constituida
Outros componentes  de 03 a 48 59% 2342 (1.521) 821 638  (U$) (R$) desembolso bolsado _Principal Juros arazéo de 5 A».do lucro I|qu1do~apuraclio em cada exercicio spmal nos termos dp art. 193
1673939 (596.884) 1.077.055 1.003.172 Semestral a da Lei das Sociedades por Agdes (Lei n° 6.404/76), até o limite de 20% do capital social.
Software partir de  Semestral  Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, nao foi constituida reserva
Licenga de uso 8.000 R$ 3,48 junho/16  27.814 dezembro/17 da emissdo de legal em fungao do saldo ter atingido o limite de 20% do capital social. d) Ajuste de
de Software de03a10 15,0% 4.561 _ (3.727) 834 1.279  As garantias relacionadas a tal operagao s&o: (i) garantia fidejusséria assumida pela avaliagdo patrimonial: Refere-se & variagdo do valor justo de instrumentos financeiros
4561 (3.727) 834 1279 interveniente garantidora Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (‘AEGEA”); e (i) 4 derivativos da controlada reconhecidos em outros resultados abrangentes, bem como
b) Movimentagéo dos custos 1.678.500 (600.611) 1.077.889 1.004.451 no!ag promisséria_s cqrrespondeqte_s a 110% d(_) \falor de _principal em ab_erto do em- os respectivos efeitos tributarios. e) Dividendos: Os acionistas terdo direito a receber, em
Movimentagao dos custos Consolidado préstimo. Com a finalidade de eliminar a exposigao cambial, a Companhia contratou  cada exercicio social, um dividendo minimo obrigatério equivalente a 25% (vinte e cinco
2023 2024 junto ao Banco Santander instrumento derivativo de Cross Currency Swap, sendo seu  por cento) do lucro liquido do exercicio, apés a constituigio da reserva legal. Os reque-
Transfe- ?Iﬂi;oJga(zla?fa%gldﬁv?cngoz’eaf-(?r.rfas? I?i:;ur;]fgt?ngﬁﬂxqa;::)tg; ?/;iisggsp;rgg;ii rimentos relativos aos dividendos minimos obrigatdrios referentes aos exercicios findos
Ativo __Custo Adicdes Baixas réncias __ Custo yrante todo o periodo do financiamerﬁ)to. b? Debéntures: A controlada (guariroba emic " 81 de dezembro de 2024 & 2023 foram atendidos conforme o quadro abaixo:
Direito de exploracao da infraestrutura tiu debéntures simples, ndo conversiveis em agdes da espécie quirografaria, conforme - (0 2024 2023
Outorga/Contrato de concess&o 254.238 - - - 254238 Gemonstrado a sequir: Lucro liquido do exercicio o 350.575  315.953
5 Seni Dividendo minimo obrigatério - 25% sobre o lucro liquido ajustado 87.644  78.988
Inssatif;r?]iittsmms o 977.385 287.985 - - 1.265.370 —Datasdepagamento __  pjyjgendos destinados e declarados no exercicio
Edificagdes de estagdes Emissio e[;?i?sgg ::‘I;;gz Principal Juros Biv?gengos gesiinagos go resu::ago ge exercicios anteriores 1;3223 ggggg
de tratamento 338.762 68.127 - (9.946) 396.943 T 2parcelas-juho Semestral ) iaendos destinados do resultado do exercicio : :
Maguinas e equipamentos 101.212 27326  (23) — 128515 42 grvcsso - 12 séri on » o . 205.392 375.498
TR U TED o e e oo L Amaiia DOESTASSS e doree oa
673 5 : 050.569 42 emissio - 22 série Julho/2019 276.100 2027, 2028 € 2029  emiss&o : ' : . : o
Software ! Em 27 de abril de 2024, a Companhia declarou a titulo de dividendos intermedidrios o
Licenga de uso de Software 4.561 98 — — 4.659  ga gmissio Agosto/2024 437,500 agostBouZZtﬂl)Ezr; dgzrr:?ssstg montante de R$ 11_6_.312_, dos quais R$ 78.995 foram dgstinados a acionis'ta_ Aegea
4.561 98 N N 4.659  Em outubro de 2024, a controlada Guariroba liquidou a 5* Emiss&o, conforme crono- Saneamento e Participagdes S.A. & R$ 37'317 foram destlne}dos ao IFI.N Partlm_pa(;oes
1.678.500 386.697 (23_) (9.946) 2.055.228 grama da operacao. A controlada da Companhia realiza 0 acompanhamento das obri- S.A. Em 02 de setembro de 2024, a Companhia declarou a titulo de dividendos interca-
Consolidado gagdes contratuais e todas as clausulas restritivas referentes os empréstimos e de- lares o montante de R$ 50.282, dos quais R$ 34.150 foram declarados a acionista
2022 béntures estdo sendo cumpridas integralmente pelo Grupo. 14. Outras contas a Aegea Saneamento e Participagoes S.A. e R$ 16.132 foram declarados ao IFIN Parti-
(Nao auditado) 2023 ogar cipagbes S.A. Na mesma data a Companhia destinou e pagou a titulo de dividendos
Ativo ~ ____ Custo Adicdes Baixas __ Custo Consolidado intermediérios R$ 1.436, dos quais R$ 975 foram declarados & Aegea Saneamento e
Direito de exploragao da infra_estrutura 2024 2023 Participagdes S.A. e R$ 461 foram declarados ao IFIN Participagdes S.A. Em 13 de
Outorga / Contrato de concessao 254.238 = — 254.238  pynito de outorga a pagar (i) 11.262 13.120 setembro de 2024, a Companhia pagou dividendos intermediarios e intercalares no
E‘;’ﬁa;ggzz ?:';'SC;S gs::g?;’g?;m gggg% ggggg - g;gggg Provisdo de fundo social a pagar 453 425 montante de R$ 167.360. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a Compa-
Méquir?as o equiparientos 70137 22133 58) 101.212 Arrendamentos (i) 176.321  4.010 nhia destinou o montante de B$ 37.362 a titulo de divideons r~n|'nimos obrigatérios,
Outros component 2,005 337 " 2342 Outros impostos diferidos 464  3.355 sendo R$ 25.375 destinados a Aegea Saneamento e Participagées S.A. e R$ 11.987
ponentes Outras contas a pagar 1.355  _1.298 0 |FIN Participagdes S.A. f) Reserva de retencdo de lucros: A Companhia, nos termos
1.544.261 129.736  (58) 1.673.939 189.855 22.008 4 X > P, i
Software Circulante 9811 6610 (o de capial s paroea 40 o excedente & coneiticho ds reserva
Licenca de uso de Software 4.492 69 - 4.561 20 ci yamento il HCTO € JeT HIGa0
4.492 69 N 4.561 ’(\Il'fCo) ?:gs{g:i a pagar pela controlada Guariroba em 31 de dezer;l;'g.zi420;f§22- Ie_gal © dls:tr!bun;ao de d|V|dend0§, . estara a,(.jISpOSIGaO para destlne_lgao © aprova-
1.548.753 129.805 (58) 1.678.500  ¢im subdividido: (2) R$ 0 (R$ 923 em 31 de dezembro de 2023) devido a0 municipio ¢do na proxima AGO - Assembleia Geral Ordindria. 17. Receita operaclon.al liquida
¢) Movimentagio das amortizacbes , de Campo Grande - MS e (b) R$ 11.262 devido ao Estado do Mato Grosso do Sul Consolidado
Consolidado (R$ 12.197 em 31 de dezembro de 2023) que serd pago em parcelas mensais até ! - A 2024 2023
20_23 — 2024 — outubro de 2030 sendo corrigidas anualmente pelo mesmo indice de corre¢éo da tari- Recgna de prestaqgo de serw’gos
. Amortizagdo _ Amortizagdo ¢, § yai0r do pagamento mensal devido ao municipio de Campo Grande - MS esta Servigos de abastecimento de 4gua 563174 504.923
Ativo _acumulada Adigdes Baixas _acumulada suspenso conforme acordo entre as partes até a definicdo em relagéo ao pedido feito Outr(_)s servigos indiretos de agua 139.052 185.703
Direito de explorac&o da infraestrutura pela Controlada Guariroba para manter o equilibrio econdmico-financeiro do contrato Servigos de esgoto. 340585  288.186
Outorga/Contrato de concesséo (95.953)  (5.855) = (101.808)  yeyido a antecipagdo de obras do PAC (Programa de Aceleragéo do Crescimento) Outros sarvigos indiratos de esgoto G 82.799
Instalagdes técnicas de saneamento (398.910) (39.506) - (438416) gyjicitado pelo Poder Concedente Municipal em 2013, (i) A controlada Guariroba pos- cceitas de construgdo afivo intangivel 202182 _250.178
EdificagGes de estagbes de sui contratos de arrendamentos relacionados a veiculos, maquinas e equipamentos, Total receita bruta 1.560483 1.211.789
tratamento (68.501) (12.225) - (80.726)  imsveis e placas de energia. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 a movimentagéo dos Dedugdes da receita bruta
Maquinas e equipamentos (31.999)  (8.507) 1 (40.505)  passivos de arrendamentos estd demonstrada abaixo: () Cancelamentos e abatimentos (14.360)  (11.038)
Outros componentes (1.521) __ (181) - (1.702) Consolidado (-) Tributos sobre servigos _(97.494) _(87.928)
soft (596.884) (66.274) 1 (663.157) 2024 2023 ;rgtag di rece:a operacional Iutqmda 1.248.629 1.112.823
oftware i 2010 . Custos e despesas por natureza
Licenga de uso de Software (3.727) (401) - (4.128) iz!gg{;gmual 1822(1)(3 gi?g Controladora Consolidado
(Géggﬁ; (66(23;; ; (Gé‘;;gg; Acréscimo de juros (nota explicativa n°® 19) 9.109 371 Pessoal _2024 2023 ﬁ ﬁ
Consolidado Pagamentos 112726—3392811 % Conservagao e manutengao - - (5.285) (3.737)
2022 Circulante 15641 2.043 Servicos de terceiros (118) (30) (68.128) (63.650)
(Nao auditadf:) 2023 ____ Nao circulante 160.680 1.967 Materi_ais, 9quipament_os e veiculos - — (4.585) (4.143)
_ Amortizagdo _ Amortizagdo ;5 c410410 do valor presente em 31 de dezembro de 2024 foi efetuado considerando-se AMmortizagéo e depreciagéo - - (78.652) (59.306)
Ativo ~ . ___acumulada AdicGes Baixas _acumulada | taxa de juros nominal de 10,61% a.a. (11,89% a.a. em 31 de dezembro de 2023), Custo de concessdo i - - (15.587) (14.015)
Direito de exploracao da mf[aestrutura As taxas sao equivalentes as de emissdo de dividas no mercado com prazos e venci- Custos de cops.trugao ativo intangivel - — (286.404) (250.178)
Outorga{Contratg de concessao (90.097) (5.856) - (95.953) mentos semelhantes. Cronograma: As parcelas classificadas no passivo néo circulan- Perdas de crédito esperadas sobre contas
Instalagdes técnicas de te no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 tém o seguinte cronograma & receber - - (513) (10.229)
saneamento (365.104) (33.806) - (398.910) 46 vencimento: Baixa de titulos do contas a receber — (13.834) (11.785)
Edificacoes de estagdes Consolidado Provisoes (Reversdes) para riscos civeis,
de tratamento (58.171) (10.330) - (68.501) T o024 trabalhistas e tributarios - - (3.553) 254
Maquinas e equipamentos (26.350) (5.679) 30 (31.999) 506 T 14451 Energia elétrica - — (50.421) (56.309)
Outros componentes (1.367) (154) - (1.521) 2027 9.359 Produtos quimicos - -  (4518) (5.172)
Soft (541.089) (55.825) 30 (596.884) 2028 em diante 136.870 gublicidade e Propaganda (5;) (i) (;gig) 1(2.22?)
oftware T 160.680 utros (2) (4) _ (8.048) (13.851)
Licenca de uso de Software (3213) __ (514) = (3.727) 15, pepésitos judiciais e provisdes: O Grupo é parte e esta se defendendo, nas res- ) _(71) __(39) (590.931) (537.410)
(3213)  (514) -~ (3.727)  pectivas esferas, em autos de infragao, processos administrativos e/ou judiciais, notifica- CUStos dos servigos prestados = — (470.009) (423.995)
(544.302) (56.339) 30 _ (600.611) cges e reclamagdes decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes Despesas administrativas e gerais ary @9 20'92?2"(11;2&4;52(
J
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— continuagao C

a Participagoes e Administracao S.A. - Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras - 31 de Dezembro de 2024 e 2023 (Em milhares de reais)

19. Resultado financeiro
Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023

Receitas
Rendimentos de aplicagdes financeiras (i) 55 68 20.662 38.252
Juros e multa recebidos ou auferidos - - 11725 6.501
Variagoes cambiais ativas - - 508 2.731
Ganho com instrumentos financeiros derivativos

(nota explicativa n® 21) - - 3.863 1.352
Outras receitas financeiras - 1 2.853 830
Receitas financeiras 55 69 _ 39.611 49.666
Despesas
Encargos sobre empréstimos e debéntures

(nota explicativa n°® 13) - — (90.252) (106.304)
Descontos concedidos - — (47.117) (19.239)
Despesas e comissdes bancarias - - (8.734) (3.875)
Ajuste a valor presente de clientes

(nota explicativa n° 7) - - (1.938) (5.762)
Variagoes cambiais passivas - - (3.572) (1.468)
Perda com instrumentos financeiros derivativos

(nota explicativa n® 21) - - (1.276) (3.529)
Impostos sobre receita financeira (PIS/COFINS) (3) (3) (2.005) (2.083)
Juros de arrendamentos (nota explicativa n° 14) - - (9.109) (371)
Outras despesas financeiras (2 2) (13.843) (10.524)

Despesas financeiras (5) (5) (172.846) (153.155)
Resultado financeiro 50 64 (133.235) (103.489)
(i) As receitas de rendimentos de aplicagdes financeiras no consolidado abrangem
juros incorridos sobre as rubricas de caixa e equivalentes de caixa no montante de
R$ 7 (R$ 7 em 31 de dezembro de 2023). 20. Imposto de Renda (IRPJ) e Contribui-
¢ao Social (CSLL): a) Imposto de renda e contribui¢do social correntes: A conciliagao
do IRPJ e da CSLL, calculados pelas aliquotas previstas na legislagao tributaria, com
os seus valores correspondentes na demonstragéo de resultado, nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta apresentada como segue:

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
Resultado antes dos tributos 350.577 315.960 524.935 472.550
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%

Imposto de renda e contribuigao social

pela aliquota fiscal combinada (119.196) (107.426) (178.478) (160.667)

Resultado de investimentos 119.237 107.418 - -
Imposto de renda e contribuicao social
diferidos sobre prejuizo fiscal e base
negativa de contribuigdo social nao
reconhecido (43) 4 (43) 4
Despesas indedutiveis - (2.542) (2.937)
Boénus diretoria - - (496) (146)
Baixa de titulos do contas a receber - - -
Inovagéo tecnoldgica - - 48 767
Doacdes Lei Rouanet e Carater desportivo - - 5.932 5.476
Programa de alimentagao do trabalhador - - 1.277 1.004
Outras diferengas permanentes - 3) (60) (98)
Imposto de renda e contribui¢éo social:
Corrente (2) (7) (182.530) (151.710)
Diferido - - 8.168 _ (4.887)
Imposto de renda e contribuigao social
no resultado do exercicio (2) (7) (174.362) (156.597)
Aliquota efetiva 0% 0% 33% 33%
Controladora Consolidado
Movimentagao do imposto de renda e
contribui¢ao social pagos 2024 2023 2024 2023

Total do imposto de renda e contribui¢do social
corrente apurados

(2)  (7) (182.530) (151.710)

Saldos pagos referente a anos anteriores (1) — (46.639) (35.506)
Antecipacao do IRPJ e CSLL - - (55) (187)
Itens que nao afetaram o caixa (ver composicao

a seguir) 4 6 _ 54.911 57.797

Total do IRPJ e CSLL pagos conforme
demonstragao do fluxo de caixa

Transagdes que afetaram o imposto, mas
nao envolveram caixa:

1 1) (174.313) (129.606

Compensagoes referente retengdes na fonte 4 5 7.326  11.161
Imposto de renda e contribuigao social a pagar - 1 _ 47.585 _ 46.636
Total 6 _ 54.911 _ 57.797

b) Composicéo e movimentacao dos impostos diferidos: O imposto de renda e a con-
tribuicéo social diferidos s&@o registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribui-
veis as diferencas temporarias entre a base fiscal de contas do resultado e seus res-
pectivos registros contdbeis pelo regime de competéncia. O imposto de renda e a
contribuigao social diferidos tém a seguinte origem:

Consolidado
Patriménio
2023 Resultado Liquido 2024
Perdas de crédito esperadas 18.737 175 - 18912
Provis&o para participagao nos lucros 1.726 29 - 1.755
Provisdes para riscos civeis,
trabalhistas e tributarios 169 274 - 443
Ajuste a valor presente de clientes 6.435 659 - 7.094
Outorga diferida anos anteriores 4.404 (120) - 4.284
Instrumento financeiro derivativo 39 - (22) 17
Variag@o cambial 1.172 383 - 1.555
Perda com clientes 1.174 7.596 - 8.770
Arrendamentos 78 1.128 - 1.206
Baixa por perda parcelamentos 145 (62) - 83
Ativo fiscal diferido 34.079 10.062 (22) _ 44119
Juros capitalizados (21.911) (4.100) - (26.011)
Custo de captagdo de empréstimos
e debéntures (2.471) 335 - (2.136)
Amortizacao de intangivel (i) (77.508) 2.115 — (75.393)
Instrumento financeiro derivativo (197) (384) - (581)
Diferimento do lucro dos
6rgaos publicos (5.582) 3.070 - (2512
Baixa de titulos do contas a receber (17.335) 708 - (16.627)
Arrendamento mercantil - Capitalizagao - (1.690) - (1.690)
Margem de construgdo - (1.948) — _ (1.948)
Passivo fiscal diferido (125.004) (1.894) — (126.898)
Passivo fiscal diferido liquido (90.925) 8.168 (22) _(82.779)
Consolidado
2022 Patriménio
(N&o auditado) Resultado Liquido 2023
Perdas de crédito esperadas 15.259 3.478 - 18.737
Provis&o para participagdo
nos lucros 1.633 93 - 1.726
Provisdes para riscos civeis,
trabalhistas e tributarios 310 (141) - 169
Ajuste a valor presente
de clientes 4.476 1.959 - 6.435
Outorga diferida anos anteriores 4.524 (120) - 4.404
Instrumento financeiro derivativo 142 (1) (102) 39
Variag@o cambial 1.994 (822) - 1.172
Arrendamentos 82 (4) - 78
Perda com clientes 825 349 - 1174
Baixa por perda parcelamentos 115 30 - 145
Ativo fiscal diferido 29.360 4.821 (102) _ 34.079
Amortizagao de intangivel (i) (79.622) 2114 — (77.508)
Juros capitalizados (16.478) (5.433) - (21.911)
Custo de captagédo de
empréstimos e debéntures (3.418) 947 - (2.471)
Instrumento financeiro derivativo (1.009) 812 - (197)
Baixa de titulos do contas a
receber (11.083) (6.252) - (17.335)
Diferimento do lucro dos
6rgaos publicos (3.686) (1.896) - _ (5.582)
Passivo fiscal diferido (115.296) (9.708) — (125.004)
Passivo fiscal diferido liquido (85.936) (4.887) (102) _(90.925)

(i) Conforme o artigo 69 da Lei 12.973/14, a diferenga em 31 de dezembro de 2014
entre o total da amortizagao contabil e fiscal, sera adicionado na apuragé@o do lucro
real e da base de célculo da CSLL, em quotas fixas mensais e durante o prazo restan-
te de vigéncia do contrato, valor realizado em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 6.219
(R$ 6.219 em 31 de dezembro de 2023). 21. Instrumentos financeiros: Visdo Geral:
O Grupo esta exposto aos seguintes riscos: * Risco de crédito;  Risco de liquidez;
e * Risco de mercado. Essa nota apresenta informagdes sobre a exposigao do Grupo
sobre cada um dos riscos acima, os objetivos, politicas e processos de mensuragéo e
gerenciamento de riscos e do capital do Grupo. Estrutura de gerenciamento de risco:
A Companhia tem a responsabilidade pelo estabelecimento e acompanhamento das
politicas de gerenciamento de risco, e os gestores de cada &rea se reportam regular-
mente a Companhia sobre as suas atividades. As politicas de gerenciamento de risco
do Grupo foram estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos quais o Grupo
esta exposto, para definir limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar
riscos e aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas s&o revistas regular-
mente para refletirem mudangas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades do Gru-
po. O Grupo, por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e gerencia-
mento busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os
funcionérios tenham consciéncia de suas atribuigdes e obrigacdes. Risco de crédito:
Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um

cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas obrigagdes contratuais. O risco é basicamente proveniente
das contas a receber de clientes e de aplicacdes financeiras. A Companhia visando minimizar os riscos de créditos atrelados as instituicdes financeiras, nas quais realiza
aplicacao direta em Certificados de Depésitos Bancarios, procura diversificar suas operagdes em instituicdes de primeira linha, que detenham rating igual ou superior a AA.
O rating sao aqueles publicados pelas agéncias: Fitch, Standard&Poor’s e Moody'’s, dentro da escala (i) global para aplicagées no exterior, ou (ii) local para aplicagdes no
Brasil. O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima ao risco de crédito como segue:

Bancos conta movimento
Aplicacdes financeiras

Contas a receber de clientes
Dividendos a receber

Instrumentos financeiros derivativos

Controladora Consolidado

Nota 2024 2023 __ 2024 __2023
5 4 5 4.883 4.363

6 437 548 314.822 58.437

7 - - 298.890 295.758

8 670 - - -

- - 4.234 3.036

1111 553 622.829 361.594

Risco de liquidez: Risco de liquidez é o risco em que o Grupo ird encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacdes associadas a seus passivos financeiros que sao liqui-
dados com pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem do Grupo na administragao de liquidez é de garantir, o maximo possivel, liquidez suficiente para
cumprir com suas obrigagdes nos vencimentos, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacao do Grupo.
Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam captar recursos de forma a reverter posi¢des que poderiam prejudicar a liquidez do
Grupo. O quadro a seguir demonstra os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo financeiro do Grupo em 31 de dezembro de 2024:

Controladora
Fluxo financeiro projetado

2024 Valor contabil (incluindo juros) Até 12 meses
Passivos

Fornecedores e empreiteiros 17 17 17

Dividendos a pagar 38.031 38.031 38.031

38.048 38.048 38.048

Consolidado

Valor Fluxo financeiro Até 12 13a24 25a36 37a48 49 meses

2024 contabil projetado (incluindo juros) meses meses meses meses em diante
Passivos

Fornecedores e empreiteiros 46.099 46.099 39.607 6.492 - - -

Empréstimos e debéntures 1.162.873 1.726.987 268.868 268.913 242.993 273.653 672.560

Dividendos a pagar 38.031 38.031 38.031 - = - -

Outras contas a pagar 189.855 327.509 36.427 32.038 25.807 23.078 210.159

1.436.858 2.138.626 382.933 307.443 268.800 296.731 882.719

N&o é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas andlises de maturidade do Grupo, possam ocorrer significativamente mais cedo ou em montantes significativamente dife-
rentes. Risco de mercado: Risco de mercado € o risco de alteragdes nos precos de mercado - tais como as taxas de juros - tem nos ganhos do Grupo ou no valor de suas
participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposigoes a riscos de mercados, dentro de parame-
tros aceitaveis e, a0 mesmo tempo, otimizar o retorno. ¢ Risco de taxa de juros: O Grupo esta exposto a riscos e oscilagoes de taxas de juros em suas aplicagdes financeiras,
instrumentos financeiros derivativos, empréstimos e debéntures e outras contas a pagar. Na data das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, o perfil dos ins-

trumentos financeiros expostos a taxa de juros era:

Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros

Aplicagdes financeiras
Instrumentos financeiros derivativos

Instrumentos de taxa variavel
Passivos financeiros
Empréstimos e debéntures
Outras contas a pagar (i)

Controladora Consolidado
2024 2023 2024 2023
437 548 314.822 58.437
- - 4.234 3.036
437 548 319.056 61.473
- - 1.158.688 865.088
- - 187.583 17.130
- — 1.346.271 882.218

(i) O saldo refere-se aos arrendamentos e a outorga. O Grupo realizou andlise de sensibilidade dos principais riscos aos qua@;s instrumentos financeiros estao expostos.
Para a andlise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros, a Companhia adotou para o cenario provavel para os proximos 12 meses as mesmas taxas utilizadas na data
das demonstragdes financeiras. Os cenarios |l e lll foram estimados com uma valorizagao adicional de 25% e 50% respectivamente para os préximos 12 meses, ja os cenarios
IV e V estimam uma desvalorizagéo adicional de 25% e 50%, respectivamente para os proximos 12 meses, das taxas no cenario provavel. A tabela a seguir demonstra os
eventuais impactos no resultado e no patriménio liquido na hipétese dos respectivos cendrios apresentados:

Controladora

Cenarios

Exposicéao Taxa de juros

Patrimonial Exposicao Risco efetiva a.a. em 2024 | Provavel 1125% 11 50% 1V-25% V-50%
Ativos financeiros
Aplicagdes Variagao

financeiras 437 do CDI 12,15% 53 66 80 40 27

Consolidado
Taxa de juros Cendrios

Exposicao Patrimonial Exposicao Risco efetiva a.a. em 2024 | Provavel 1125% 111 50% 1V-25% V-50%
1- Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras 314.822 Variagao do CDI 12,15% 38.251 47.814 57.377 28.688 19.126
2- Passivos financeiros
Debéntures (382.331) Variagao do IPCA 12,15% (46.453) (58.066) (69.680) (34.840) (23.227)
Debéntures (776.357) Variagéo do CDI 4,83% (37.498) (46.873) (56.247) (28.124) (18.749)
Outorga a pagar (11.262 Variagéo do INPC 4,77% (537) (671) (806) (403) (269)
1+ 2 - Exposigao liquida 855.128 (46.237) (57.796) (69.356) (34.679) (23.119)

Risco de taxas de cdmbio: Os riscos de taxas de cambio decorrem da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas pelo Grupo para
contratag&o de instrumentos financeiros. Para mitigar tais riscos de variagdo cambial, os instrumentos financeiros do Grupo em moeda estrangeira estdo cobertos com a
contratag@o de operagdes de hedge através de instrumentos financeiros derivativos do tipo swap. O resumo dos dados quantitativos sobre a exposicao para o risco de moeda
estrangeira do Grupo baseia-se na sua politica de gerenciamento de risco conforme abaixo:

Consolidado
Cenérios
Taxa de
Risco Cambial Exposicao Unidade cambio em 2024 1 Provével 1125% 1 50% IV-25% V-50%
1- Instrumentos derivativos
Empréstimos (1.690) usD 6,19 (2.283) (2.854) (3.425) (1.712) (1.142)
Swap - Ponta ativa 1.688 usD 6,19 2.280 2.850 3.420 1.710 1.140
1+ 2 - Exposicao
liquida )] (3) (4) (5) (2) (2)
Gerenciamento do capital: O Grupo procura manter um equilibrio entre risco, retorno . o
e liquidez na gest@o de capital de giro, cujas aplicagdes financeiras de curto prazo Pah&[nz:’gg Pat'l'_'l!“ﬂmg
estdo atreladas a fundos de investimentos e Certificados de Depdsitos Bancérios - 4;2023 Variacio 4;2024
CDB de liquidez imediata. Classificacéo e valor justo dos Instrumentos financeiros: No Instrumentos financeiros derivativos designados
quadro a seguir, apresentamos os valores contabeis e justos, bem como a classifica- hedge de fluxo de caixa: 9
G&o e a hierarquia dos instrumentos financeiros: Controladora Riscos de variagao cambial (119) 65 (54)
= m 4 " IR/CS diferidos 40 (22) 18
cw:;g::; H'zr:gll'(':_ Valor contabil Valor Justo  pgqag liquidas reconhecidas em outros
: h resultados abrangentes (79) 43 (36)
Ativo Nota _categoria ___justo 2024 2023 _2024 2023 Resuitado  Resuliado
Caixa e equivalentes Custo N . - ! 2023 2024
de caixa (i) 5 amortizado - 4 5 4 5 Instrumentos financeiros derivativos designados como
Valor justo hedge de fluxo de caixa:
Aplicacdes financeiras por meio (Perdas) Ganhos liquidos reconhecidos no resultado do
(i) 6 doresultado  Nivel 2 437 548 437 54g  exercicio . - (2177) 2587
Custo Para testar a efetividade do hedge, a controlada usa o método do derivativo hipotético
Dividendos a receber (i) 8 amortizado - 670 — 670 _  comparando as mudangas no valor justo dos instrumentos de hedge com as mudangas
Total ~1.111 553 1.111 553 ho valor justo dos itens protegidos atribuiveis aos riscos protegidos. As fontes de inefe-
Passivo —_—— = = tividade de hedge podem ser oriundas de: * Indices diferentes (e, consequentemente,
Fornecedores e Custo curvas diferentes) associados ao risco protegido dos itens cobertos e instrumentos de
empreiteiros (i) 12 amortizado — 17 _ 17 _  hedge; * O risco de crédito das contrapartes tem um impacto diferente nos movimentos
Custo do valor justo dos instrumentos de hedge e itens protegidos; ¢ Alteragbes na quantia
Dividendos a pagar (i) 8 amortizado —  38.031 _ 38.031 _ prevista de fluxos de caixa de itens protegidos e instrumentos de_hedge. Valor justo:
Total T38.048 - 38.048 _— Andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos. O Grupo divulga um
Consolidado ~ ~— —— quadro demonstrativo de analise de sensibilidade, para cada tipo de risco de mercado,
Classifica- Hierarquia Valor contabil __ Valor Justo considerado relevante pelo Grupo, originado por instrumentos financeiros, ao qual o
céo por do valor f(}rupo esta gxppstp na (/j\atél do balﬁn(;o, |nc_|g|ndo t(()jd?s a(ljs operagoeg corrgj ln%tfsu(rsn%tz%s/
i i i inanceiros derivativos. A Companhia considera o délar do cenério base de ,
Ativo =~ Nota_ calegoria ___justo 2024 2023 2024 2023 ;5675 condrio | é o dblar a RS 4,9538/USS, o cendrio Il é o ddlar a R$ 3,5385/US$ & 0
equivalentes Custo cenario Il é o ddlar a R$ 3,0962. A Companhia considera como risco a alta do CDI. O
de caixa (i) 5 amortizado — 4.903 4.364 4.903 4.364 Grupo considera como cendrio base a curva de taxas referenciais DI x Pré divulgadas
Aplicagbes Valor justo pela B3 no dia 31 de dezembro de 2024. O Grupo estimou que o Cenario | com um im-
financeiras por meio pacto de 25% ao longo de toda a curva, o Cenério Il com um impacto de 75% e o Cena-
(i) 6 do resultado Nivel 2 314.822 58.437 314.822 58.437 o lll com um impacto de 100%. Além disso, em outra avaliagao, considera-se ainda o
Contas a re- risco da alta do Cupom Cambial. O Grupo considera como cendrio base a curva de ta-
ceber de Custo xas referenciais Cupom Limpo divulgadas pela B3 no dia 31 de dezembro de 2024. O
clientes (i) 7 amortizado _  208.890 295.758 298.890 295.758 Grupo estimou o Cenario | com um impacto de 25% ao longo de toda a curva, o Cendrio
Instrumentos Valor justo - Il com um impacto de 75% e o Cenario Il com um impacto de 100%. Dessa forma, te-
financeiros Instrumentos mos o seguinte quadro demonstrativo de analise de sensibilidade:
derivativos (i) de hedge Nivel 2 4.234 _ 3.036 4.234 _ 3.036 Consolidado
Total 622.849 361.595 _ 622.849 361.595 Cendrios
Passivo Instrumento Exposicdo Risco _ | ] 1]
Z%’%%Orzg;’rgz Custo Variagao USD 2.174 (180) (915)
A ; Swap 4.234 Alta Curva CDI 4.231 4.227 4225
|(El)mprésﬁ_ 12 amortizado 46.009 34847 46.099 34.847 Alta Curva Cupom Cambial 4.059 3.731 3.576
mos e de- Custo 22, Compromissos vinculados a contratos de concesséo: A controlada Guariro-
béntures (i) 13 amortizado — 1.162.873 870.098 1.178.782 895.370 ba possui a obrigagao de pagamento da outorga devida ao Estado do Mato Grosso
Dividendos Custo do Sul, mensalmente até outubro de 2030, sendo corrigido anualmente pelo mesmo
a pagar (i) 8 amortizado —  38.031 —  38.031 _ indice de correcao da tarifa. Ja os valores de outorga devidos ao municipio de Cam-
Outras contas Custo po Grande - MS estédo temporariamente suspensos conforme mencionado na nota
apagar () 14 amortizado — 189.855 22.208 189.855 22.008 explicativa n® 14. A controlada Guariroba também possui compromisso mensal de
Total 1.436.858 927.153 1.452.767 952.425 Pagamento da taxa de regulacdo e fundo social, em valores de 1% e 0,5% respec-

(i) Para estas operagdes a Companhia considera que o valor justo se equipara ao valor
contabil, uma vez que para estas operagdes o valor contabil reflete o valor de liquidagao
naquela data, em virtude do vencimento dessas operagdes. (i) Os valores justos foram
calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes com base em
taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg) acrescidas dos spre-
ads contratuais e trazido a valor presente pela taxa livre de risco (pré DI). Hedge Accoun-
ting: Instrumentos financeiros derivativos: O Grupo finalizou, a contratacao de contrato de
swap, com o objetivo de trocar a variagdo cambial do délar norte americano + 3,25% por
um percentual do CDI - Certificado de Depdsito Interbancario + 2,70%. Em 31 de dezembro
de 2024 e 2023 o Grupo mantém os instrumentos financeiros derivativos de swap para a
cobertura do risco de cambio e taxas, conforme demonstrado:

Consolidado
Ativo
Derivativo Nocional Ativo _ Passivo Mercado Vencimento _ 2024 2023
USD + CDI +
Swap 4.632 4,89% a.a. 2,70% a.a. CETIP  15/dez/26 _4.234 3.036
Circulante 1.959 768
N&o circulante 2.275 2.268

A controlada Guariroba possui como politica avaliar a necessidade de adogdo de he-
dge accounting para as operagoes utilizadas em sua gestdo de riscos financeiros.
Sendo assim a controlada designou a operagéo apresentada abaixo para hedge ac-
counting de fluxo de caixa, a qual apresenta o indice de hedge equivalente a 1,0,
sendo que os ganhos e perdas decorrentes da variagado do valor justo dos instrumen-
tos financeiros derivativos designados para hedge de fluxo de caixa, enquanto nao
realizados estéo registrados no patriménio liquido, e o valor de accrual no resultado
conforme demonstrado abaixo:

tivamente do faturamento mensal de acordo com o municipio. O contrato e seus
aditivos da controlada Guariroba, preveem valores referenciais para o cumprimento
dos marcos contratuais do plano executivo de investimentos até o final da conces-
s@o em R$ 607.146, em valores histéricos firmados na data da assinatura do con-
trato de concessao. As metas de atendimento global, deverao atingir os seguintes
indices: (i) Manter os niveis de atendimento dos servigos prestados de abasteci-
mento de dgua em 100% até o final do contrato; ii) manter os niveis de reducéao de
perdas em 28% até o final da concesséo. (iii) quanto ao sistema de esgotamento
sanitario municipio, a Companhia redireciona os investimentos em cobertura de
esgotamento sanitario para acompanhamento do cronograma de obras de pavi-
mentagdo e implantagao de redes de drenagem de aguas pluviais, previstas no
programa “Pavimentacéo e qualificag&o de vias urbanas” da Secretaria Nacional de
Transporte e Mobilidade Urbana do Ministério das Cidades, que s&@o de responsabi-
lidade da Prefeitura Municipal de Campo Grande, conforme determinado pelo Poder
Concedente, enquanto o reordenamento de metas é definido. 23. Aspectos am-
bientais: O Grupo considera que suas instalagdes e atividades estdo sujeitas as
regulamentacdes ambientais. O Grupo busca minimizar os riscos associados com
assuntos ambientais, através de procedimentos operacionais e investimentos em
equipamento de controle de poluigao e sistemas. O Grupo acredita que nenhuma
provisdo adicional para perdas relacionadas a assuntos ambientais é requerida atu-
almente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor. 24. Eventos subse-
quentes: Em 09 de janeiro de 2025 a controlada Guariroba contratou junto ao BR
Partners instrumento derivativo de Swap de taxa de juros, sendo seu custo final de
CDI - 3,42%, com a finalidade de reduzir o custo total da 4* emissao de debéntures
22 série. Esse instrumento derivativo tem o mesmo volume, periodo e fluxo de caixa
da divida, de forma a proteger o instrumento das variagdes do IPCA durante todo o
periodo do financiamento.
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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras Individuais e Consolidadas da Camastra Participagcoes e Administracdo S.A.

Aos Administradores e Acionistas da Camastra Participacoes e Administracao S.A.
Sao Paulo — SP. Opinidao: Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas da Camastra Participagbes e Administragao S.A. (Companhia), identifi-
cadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balan-
¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragdes do resul-
tado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explica-
tivas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.
Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira, in-
dividual e consolidada, da Camastra Participagées e Administragdo S.A. em 31 de
dezembro de 2024, o desempenho individual e consolidado de suas operagoes e os
seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opi-
nido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, es-
tao descritas na segao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos indepen-
dentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opi-
nido. Outros assuntos: Auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio
anterior: Os balancos patrimoniais, individual e consolidado, em 31 de dezembro de
2023 e as demonstragdes individuais e consolidadas do resultado, do resultado abran-
gente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e respectivas notas
explicativas para o exercicio findo nessa data, apresentados como valores correspon-
dentes nas demonstragdes financeiras do exercicio corrente, foram anteriormente
auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério em 27 de margo
de 2024, sem modificagao. Outras informagoes que acompanham as demonstra-
¢oes financeiras individuais e consolidadas e o relatério dos auditores: A admi-
nistragdo da Companhia é responsével por essas outras informagdes que compreen-
dem o Relatério da Administracado. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da Administragao e ndo expressa-
mos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com

a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa respon-
sabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distor-
cido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha dis-
torgao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse
fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administracao
pelas demonstragées financeiras individuais e consolidadas: A administragéo é
responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financei-
ras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a ela-
boracédo de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacida-
de de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragdo das demonstragdes financeiras, a nao ser que a administragdo pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes. Responsabilidades dos audito-
res pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas:
Nossos objetivos s@o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria con-
tendo nossa opiniéo. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes.
As distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspec-
tiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: — Identificamos e
avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco

de nao detecgéo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o prove-
niente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificago, omiss&@o ou representagdes falsas intencionais. — Obtemos en-
tendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos proce-
dimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de ex-
pressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas. — Avaliamos a adequagao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabili-
dade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administrag&o.
— Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagao a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagédo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e
suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagées nas demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opi-
nido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se man-
terem em continuidade operacional. — Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o
contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacoes e se as demonstra-
¢oes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transa-
coes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgoes fi-
nanceiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opi-
nido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos respon-
saveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opiniao de auditoria. Comunicamo-nos com a administragao
a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatacgdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significati-
vas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Sao Paulo, 25 de margo de 2025
kP

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP014428/0-6

Marcio Serpejante Peppe
Contador - CRC 1SP233011/0-8
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