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/ J/Sterlite Power

GBS PARTICIPACOES S.A.

CNPJ/ME n2 41.774.224/0001-38

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Prezados Acionistas,

A Administragdo da GBS Participagcoes S.A. (“GBS Participacoes” ou “GBS” ou
“Controladora”) em conformidade com as disposicdes legais e estatutarias,
apresenta o Relatério da Administracdo e as Demonstragbées Financeiras,
acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2023. A respeito do Relatério da Administragao,
ressalta-se:

A Sociedade

A GBS Participacoes S.A. (“GBS Participacées” ou “GBS” ou “Controladora™),
€ uma Companhia holding nacional, constituida sob a forma de sociedade anénima
de capital fechado em 23 de setembro de 2021, e tem como objetivo social a
participag@o no capital de outras sociedades ou em outros empreendimentos, na
qualidade de sécia, acionista ou quotista, associagdo em consoércio ou qualquer
outro tipo de colaboragdo empresarial e é controlada pela Sterlite Brazil Participagoes
S.A. (“Controladora” ou “Grupo Sterlite”), cujas acionistas sao Sterlite Power Grid
Ventures Limited (“SPGVL?) e Sterlite Grid 5 Limited, ambas sediadas na india.

Sterlite Brazil Participagdes S.A.

{

GBS Participacoes S.A.

100%
v

Borborema Transmissao
de Energia S.A.

100%

Setor elétrico e aspectos regulatérios - segmento de transmissao
O sistema elétrico brasileiro permite o intercambio da energia produzida em todas as
regides do Pais, que estejam interligadas por meio do Sistema Interligado Nacional

BALANCO PATRIMONIAL

(SIN). Em tal sistema, as geradoras produzem a energia, as transmissoras a
transportam do ponto de geragdo até os centros de distribuicdo, de onde as
distribuidoras a levam até os consumidores. H4 ainda as comercializadoras,
empresas autorizadas a comprar e vender energia para os consumidores livres
(geralmente consumidores que precisam de maior quantidade de energia).

O setor elétrico brasileiro é regulado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), que tem suas diretrizes estabelecidas pelo Ministério Minas Energia
(MME), com a participagao do Operador Nacional Elétrico (ONS), a quem cabe
coordenar e controlar a operacao do Sistema Interligado Nacional (SIN). Dentre as
atribuicoes da ANEEL, esta a concessao do direito de exploracdo dos servigos de
geragao, transmissao, distribuicdo e comercializagao de energia elétrica. A Camara
de Comercializag@o de Energia Elétrica (CCEE), é responsavel pela contabilizagao
e liquidacao das transacdes no mercado de curto prazo, bem como pela realizagao
de leildes de energia elétrica. A Empresa de Pesquisa Energética (EPE), desenvolve
os estudos e pesquisas para o planejamento do setor.

Pelos servicos de transporte de energia elétrica, as concessionarias de transmissao
de energia, sdo remuneradas através da Receita Anual Permitida (RAP). O
recebimento da RAP depende da disponibilidade das linhas e ndo do volume de
energia transportado, o que torna a receita das transmissoras muito previsivel. Seu
valor é definido no leildo de transmissao, pago as transmissoras a partir da entrada
em operagao comercial de suas instalacoes, e regido por um marco regulatério
completo e consistente, garante as transmissoras mecanismos de revisdes e
reajustes tarifarios periédicos, operacionalizados pela propria ANEEL (anualmente e
nas revisoes periddicas das receitas aprovadas).

Governanca corporativa

A GBS Participagdes S.A. é uma empresa de capital fechado que busca aperfeicoar
seu sistema de gestao, aplicando as melhores praticas de governanga corporativa,
atuando com ética e respeito para com seus acionistas, colaboradores, fornecedores
e demais partes interessadas. A estrutura de governanca brasileira tem como
principal érgdo a Diretoria Executiva formado pela presidéncia e por diretorias
responsaveis por temas como engenharia, projetos, finangas e recursos humanos.

31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes
de caixa 5 8.366 81.236 69.814 147.776
Concessionarias e
permissionarias 6 - - 14.198 7.189
Ativo de concessao 7 - - 148.314 134.086
Prémio de seguro - - 1.691 1.341
Tributos e contribuicdes
a compensar 291 981 920 1.321
Adiantamento a fornecedores
e funcionarios 8 - - 8 502
Dividendos a receber 10 4.722 3.862 - -
Partes relacionadas 9 51.282 50.470 51.282 50.470
Outros - 4.366 - 4.366
Total do ativo circulante 64.661 140.915 286.227 347.051
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Ativo da concessao 7 - — 1.755.486 1.613.240
Adiantamento a fornecedores
e funcionarios 8 353 - 6.105 45.483
Prémio de seguro - - 36 297
353 — _1.761.627 _1.659.020
Investimentos 10 _1.224.153 _1.126.896 - =
1.224.153 _1.126.896 - -
Total do ativo
néo circulante 1.224.506 1.126.896 _1.761.627 _1.659.020
Total do ativo 1.289.167 _1.267.811 _2.047.854 _2.006.071

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras individuais e consolidadas.

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Passivo
Circulante
Fornecedores 11 5.164 539 28.437 87.429
Empréstimos, financiamentos

e debéntures 12 622.369 - 651.873 6.030
Tributos e contribuicdes

sociais 9 17 1.010 1.665
Imposto de renda e

contribuicao social - - 1.064 199
PIS e COFINS diferidos 13 - - 5.808 4.894
Salarios e encargos sociais - - 4.419 7.812
Encargos setoriais - - 1.018 327
Dividendos a pagar 1.828 1.828 1.828 1.828
Outras contas a pagar - - 1.719 46
Total do passivo circulante 629.370 2.384 _ 697.176 110.230
Nao circulante
Empréstimos, financia-

mentos e debéntures 12 - 598.964 545.772 1.101.119
Provisdo para contingéncias 21 - - 17.726 13.213
Imposto de renda e contri-

buicao social diferidos 13 - - 58.638 56.683
PIS e COFINS diferidos 13 - - 68.745 58.363
Total do passivo nao circ — _ 598.964 _ 690.881 _1.229.378
Patriménio liquido
Capital social 475.820 475.820  475.820  475.820
Reservas de lucros 183.977 _ 190.643 _ 183.977 190.643

659.797 _ 664.463 _ 659.797 _ 664.463

Total do

patriménio liquido 14 _ 659.797 _ 666.463 _ 659.797 _ 666.463
Total do passivo e

patriménio liquido 1.289.167 _1.267.811 _2.047.854 _2.006.071

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Reserva de Lucros Adiantamento

Capital Reserva retengao (prejuizos) para futuro Patriménio

social legal de lucros acumulados Subtotal aumento de capital liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2021 - - - (3.071) (3.071) 100 (2.971)
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - - -
Aumento de capital conforme AGE de 11 de fevereiro de 2022 447.016 - - — 447.016 (100) 446.916
Aumento de capital conforme AGE de 09 de margo de 2022 2170 - - - 2.170 - 2170
Aumento de capital conforme AGE de 18 de margo de 2022 25.000 - - - 25.000 - 25.000
Aumento de capital conforme AGE de 01 de setembro de 2022 1.634 - - - 1.634 - 1.634
Lucro liquido do exercicio - - - 195.542  195.542 - 195.542
Constituicdo de reserva legal - 9.624 - (9.624) - - -
Dividendos minimos obrigatérios - - - (1.828) (1.828) - (1.828)
Constituicao das reservas de retengao de lucros - - 181.019 (181.019) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 475.820 9.624 181.019 — _666.463 - 666.463
Prejuizo do exercicio - - - (6.666) (6.666) - (6.666)
Absorcao do prejuizo do exercicio - - (6.666) 6.666 - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 475.820 9.624 174.353 - _659.797 - 659.797

(*) O Capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2021 era de R$ 100 reais, constituidos em 23 de agosto de 2021.
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2023 (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

1.1. Objeto social

A GBS Participagoes S.A. (“Companhia” ou “GBS”), ¢ uma Companhia holding nacional, constituida sob a forma de sociedade anénima de capital fechado, constituida em
23 de setembro de 2021, e tem como objetivo social a participagdo no capital de outras sociedades ou em outros empreendimentos, na qualidade de sdcia, acionista ou
quotista, associagdo em consorcio ou qualquer outro tipo de colaboragdo empresarial. A Companhia tem a sua sede na Av. Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 105, Edificio
Berrini One, andar 12 - Sala E - Cidade Mongdes, no municipio de Sao Paulo e é controlada pela Sterlite Brazil Participacdes S.A. (“Controladora” ou “Grupo Sterlite”), cujas
acionistas sao Sterlite Power Grid Ventures Limited (“SPGVL?) e Sterlite Grid 5 Limited, ambas sediadas na India. As companhias Borborema Transmissao de Energia S.A.
(“Borborema”), Goyaz Transmissao de Energia S.A. (“Goyaz”) e Solaris Transmissao de Energia S.A. (“Solaris”) sdo controladas da GBS Participagoes e tém o propésito
especifico e Unico de explorar concessdes de servigos publicos de transmissao, prestados mediante a implantagdo, construcao, operagao e manutencao de instalagoes de
transmissao, incluindo os servigos de apoio e administrativos, provisao de equipamentos e materiais de reserva, programacoes, medi¢gdes e demais servigos complementares
necessarios a transmissao de energia elétrica. Essas atividades sdo regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A controladora da Companhia
Sterlite Brazil Participacdes S.A. (holding), realizou reorganizagao societdria de suas controladas, e como consequéncia, em 11 de fevereiro de 2022, as Companhias Goyaz
Transmissora de Energia S.A., Borborema Transmissora de Energia S.A. e Solaris Transmissora de Energia S.A. passaram a ser controladas pela Companhia, por meio da
transferéncia de 100% das agOes destas controladas. Os saldos das controladas na data base da transferéncia do controle estdo mencionados na Nota 4.
1.2. Das Concessoes: As controladas da Companhia possuem o direito de explorar, direta ou indiretamente, os seguintes contratos de concessdes de Servigo Publico de

Transmissao de Energia Elétrica:

Revisao Tarifaria Periédica

Receita Anual Permitida - RAP ciclo 23-24

Concessionaria Contrato Prazo (anos) Vencimento Prazo (anos) Préxima indice de correcio R$ Més Base
Borborema 15/2018 30  21/09/2048 5 2025 IPCA 47.235 02/2018
Goyaz 23/2018 30  21/09/2048 5 2025 IPCA 58.636 02/2018
Solaris 31/2018 30  21/09/2048 5 2025 IPCA 34.227 02/2018

Borborema: O projeto da Borborema consiste na implantaga@o e exploragado do empreendimento composto pelas seguintes instalagoes de transmissao de energia no estado
da Paraiba: (i) Linha de transmissao em corrente alternada em 500kV, entre as subestagdes de Campina Grande Il e Jodo Pessoa Il, em circuito simples, com extensao
aproximada de 123 km; (ii) Subestacdo Jodo Pessoa Il 500/230-13,8 kV - (3+1R) x 150MVA e 230/69kV - 2 x 150 MVA; e (iii) Conexdes de unidades de transformagao,
entradas de linha, interligacdes de barramentos, reatores de linha e respectiva conexao, barramentos, instalagdes vinculadas e demais instalagdes necessarias as fungdes
de medicao, supervisao, prote¢do, comando, controle, telecomunicagéo, administragdo e apoio. Goyaz: O projeto da Goyaz consiste na implantagéo e exploragdo do
empreendimento composto pelas seguintes instalagdes de transmissao de energia no estado de Goias: (i) Linha de transmissao em corrente alternada em 230kV, entre as
subestagdes de Edéia e Cachoeira Dourada, em circuito simples, com extenséo aproximada de 150 km; (ii) Novo patio em 345kV na Subestacéo Pirineus, no Estado do
Goias, para receber a estag@o conversora e seus equipamentos e patio em 345/230-13,8 kV; (iii) Compensador Estético - CE (-75/+150) Mvar no setor de 230 kV da SE
Barro Alto; e (iv) Conexdes de unidades de transformacao, entradas de linha, interligagdes de barramentos, barramentos, instalagcdes vinculadas e demais instalagcoes
necessérias as fungdes de medicéo, supervisdo, protegao, comando, controle, telecomunicagéao, administragéo e apoio. Solaris: O projeto da Solaris consiste na implantagao
e exploragao do empreendimento composto pelas seguintes instalagdes de transmisséo de energia no estado de Minas Gerais: (i) Linha de transmissao em corrente

Nosso objetivo é buscar cada vez mais a seguranga e transparéncia nas informagoes,
integracao e alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total sintonia com
os propositos do Grupo.
Responsabilidade ambiental e social
A empresa opera em conformidade com a legislagdo brasileira, atendendo a todos
os requisitos ambientais, de qualidade, de salde e seguranga do trabalho.
A Companhia entende ser de suma importancia uma analise integrada de critérios
ambientais em longas extensdes e sob diferentes aspectos, de modo a propor as
agoes, planos, programas e medidas, capazes de gerenciar os impactos ao meio
ambiente e as populagdes inseridas nas proximidades das linhas e promover a
preservacao ambiental em todo o ciclo de vida de seus projetos.
Fato relevante
Em margo de 2022, a Companhia realizou a primeira emissao de 600.000 debéntures
simples, ndo conversiveis em acgdes, com garantia real e fianca adicional, no valor
nominal de R$ 1.000.
Na Escritura de Emisséo das Debéntures, por um erro de digitagao, ficou consignado
na clausula 6.1.2 (xiv) o ano de 2023 como exigivel para cumprimento do Indice de
Cobertura do Servigo da Divida (ICSD). Ainda que em decorréncia de um equivoco,
formalmente deu-se o néo atingimento do indice no referido ano sendo a corregéo da
escritura considerada intempestiva para o periodo, ocasionando, por conseguinte, o
descumprimento da obrigagdo “covenant”. Seguindo o determinado nas normas
contabeis, a Companhia reclassificou 0 montante total das debéntures para o passivo
circulante, resultando em um Capital Circulante Liquido Negativo, o que pode levar ao
questionamento quanto a sua continuidade operacional. Entretanto, tendo em vista
que o perdao temporario “waiver” para o descumprimento da clausula supracitada esta
em processo de formalizagcao de através de Assembleia Geral de Debenturistas
“AGD”, a Companhia entende tratar-se de uma questéo transitdria. Vale destacar que
a Companhia néo antecipa dificuldades para obtengéo do referido perddo, bem como,
informa que o nado atingimento do indice ndo configura condicao para declaragao
vencimento antecipado automatico.

Sao Paulo, 23 de abril de 2024

A Administracao

DEMONSTRAGAO DO RESULT

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Consolidado
Nota 2023 2022 2023 2022
Receita de implementagao
da infraestrutura liquida - — 92964 754.602
Remuneragéo do ativo de concessao liquido - — 161515 89.486
Receita de operag&@o e manutengao liquida - - 6.043 5.048
Receita operacional liquida 15 - — 260.522 849.136
Custo de implementacao de infraestrutura 16 - (90.931) (544.766)
Custo de operagéo e manutengédo 17 - — _(10.620) _ (4.400)
Lucro bruto - — 158971 299.970
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas 18  (385) (1.618) (15.230) (13.714)
Outras receitas/(despesas) 19 - - 8.589 -
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 _90.461 264.113 - =
Lucro antes do resultado financeiro 90.076 262.495 152.330 286.256
Receitas financeiras 20 450 967 4.683 6.870
Despesas financeiras 20 (97.192) (67.920) (157.337) _(68.824)
Resultado financeiro liquido (96.742) (66.953) (152.654) (61.954)
Lucro (prejuizo) antes dos
tributos sobre o lucro (6.666) 195.542 (324) 224.302
Imposto de renda e contribui¢do
social corrente 13 - - (4.384) (2217)
Imposto de renda e contribuicao
social diferido 13 - — _ (1.958) (26.543)

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (6.666) 195.542 _ (6.666) _195.542
As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)
___Controladora

Consolidado

2023 2022 2023 2022
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (6.666) 195.542 (6.666) 195.542
Total de resultados abrangentes (6.666) 195.542 (6.666) 195.542

As notas explicativas sao parte integrante
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)
Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Lucro (prejuizo) antes dos tributos

sobre o lucro (6.666) 195.542 (324) 224.302
Ajustes para reconciliar o lucro liquido (prejuizo) ao
caixa gerado (usado) nas atividades operacionais
Equivaléncia patrimonial (90.461) (264.113) - -
PIS e COFINS diferidos - - 11296 30414
Constituicao de provisao para contingéncias - - 4513 13.213
Atualizagbes monetdrias sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures 28.850 - 39.337 -
Juros sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures 45289 54.412 79.451 89.139
Apropriagéo dos custo de captacdo
de debéntures 2.635 4.000 2.706 4.000
Decréscimo (acréscimo) de ativos
Ativo de concessao - — (156.474) (847.493)
Concessiondrias e permissiondrias - - (7.009) (7.189)
Tributos a compensar 690 (981) 401 (916)
Prémio de seguro - - (89) 13
Adiantamentos a fornecedores e empregados ~ (353) 94 39.872 88.269
Partes relacionadas (812) (679) (812) (679)
Outros 4.366  (5.793) 4.366  (5.509)
Acréscimo (decréscimo) de passivos
Fornecedores 4.625 539 (58.992) (114.642)
Tributos e contribui¢des sociais 8) (249) (655)  (3.392)
Saldrios e encargos sociais - - (3.393) 7.466
Encargos setoriais - - 691 -
Outros - - 1.673 (2.688)
Pagamento de imposto de renda
e contribuicao social - - (3.522) 1.037

Fluxo de caixa aplicado nas

atividades operacionais
Aportes de capital em controladas
Adiantamentos para futuro aumento de capital

(11.845) (17.228) (46.964) (524.655)
— (400.229) - -
(7.656)  (19.500) -

Caixa proveniente de controlada adquirida - 49.094
Empréstimos com partes relacionadas - - - -
Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado

nas) atividades de investimentos (7.656) (419.729) - 49.094
Redugao de capital social - 30.231 - 30.231
Captagao de empréstimos,

financiamentos e debéntures — 600.000 61.207 828.736
Custo de captagéo de debéntures - (82.757) - (33.256)
Amortizacao de principal de empréstimos,

financiamentos e debéntures (8.266) (58.435) (15.584) (171.918)
Amortizacao de juros de empréstimos,

financiamentos e debéntures (45.103) (20.851) (76.621) (30.461)
Fluxo de caixa gerado pelas

atividades de financiamento (53.369) 518.188 (30.998) 623.332
Variacao do saldo de caixa e

equivalentes de caixa (72.870) _ 81.231 (77.962) 147.771
Caixa e equivalentes de caixa

no inicio do exercicio 81.236 5 147.776 5

Caixa e equivalentes de caixa
no fim do exercicio 8.366 _ 81.236 _ 69.814 _147.776

As notas explicativas sao parte integrante

das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
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—k continuagao

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDA

31 de Dezembro de 2023 (Em milhares de reais)

alternada em 230kV, entre as subestagdes de Janalba 3 e Jaiba, em circuito duplo,
com extensédo aproximada de 93 km; (i) Subestagéo Jaiba com patio de 230/13813,8
kV, (6+1 Res) x 33,3 MVA,; (iii) Subestagao Janauba 3 com patio de 500/230-13,8 kV,
(6+1 Res) x 100 MVA; (iv) Linha de transmiss@o em corrente alternada em 345kV,
entre as subestacdes de Pirapora 2 e Trés Marias, em circuito simples, com extensao
aproximada de 112,2 km; e (v) Conexdes de unidades de transformagao, entradas de
linha, interligagdes de barramentos, barramentos, instalagdo vinculadas e demais
instalagbes necessarias as fungdes de medicdo, supervisdo, protegdo, comando,
controle, telecomunicacgao, administracdo e apoio. 1.3. Receita Anual Permitida -
RAP: A RAP tem por finalidade remunerar os investimentos na infraestrutura da
concessdo, bem como os servicos de operagdo e manutengdo da linha de
transmissdo. A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é definida pelo
Poder Concedente e corrigida anualmente, para periodos definidos como ciclos, que
compreendem os meses de julho a setembro do ano posterior, por meio de
Resolugdes Homologatdrias emitidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL). A ANEEL promovera a revisédo da RAP em intervalos periédicos de cinco
anos, contados do primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do
contrato de concessdo. Borborema: O contrato de concessdo assegura RAP no
montante de R$25.700 (R$47.235 ajustado pelo IPCA ciclo 2023-24), a partir da
entrada em operagao das linhas de transmissao. Em junho de 2022, os elementos 1
(LT 500kV Campina Grande Il - Jodo Pessoa Il e SE Joao Pessoa Il setor de 500kV
e transformagao 500/230-13,8kV (com Parcela de RAP de 67,71%) e elemento 3 (SE
Joao Pessoa Il setores 230/69kV com parcela de RAP do 21,86%) da Borborema
foram energizados. Em 09 de setembro de 2021, a SCT emitiu a Nota Técnica n°®
689/2021, que subsidiou a emissao da Resolugado Autorizativa ANEEL n° 10.759 de
13 de outubro de 2021, autorizando a implantagao de reforgos nas instalagdes objeto
do Contrato de concessao n° 015/2018, de forma especifica na Subestacao Joao
Pessoa I, referente a instalacéo do 2° banco de transformadores 500/230 kV - 3 x
150MVA e a complementagado do médulo geral em 500 kV da SE Jo&o Pessoa I,
conforme a Resolucéo Autorizativa. A Tabela 1 apresenta os valores de investimentos
para fins de autorizagdo do reforgo pela ANEEL, o percentual de O&M adotado, a
respectiva parcela adicional de RAP, considerando o perfil plano para a receita, e o
enquadramento do empreendimento segundo a segdo 3.1 do Mddulo 3 da REN
n° 905, de 2020:

Tabela 1 - investimento (R$), O$M (%) e RAP (RS$).

REN
905/ RAP
Empreendimento Investimento O&M RAP 2020 _ Atualizada

SE 500/230 kV Joao
Pessoa Il
Instalagéo do 2° ban-
co de transformado-
res 500/230 kV, 3x 150
MVA cada, respecti-
vas conexoes, 01 in-
tegracéo de barras
500 kV, arranjo DJM,
para adequar a cone-
xao do 1° banco de
transformadores.
Total 87.713.179,14
Referéncia de preco: junho de 2021.
Na Portaria MME n° 1.111/SPE/MME de 15 de dezembro de 2021, o MME aprovou
o enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura - REIDI do projeto de reforcos em instalagcao de transmisséo de
energia elétrica, objeto da Resolugdo Autorizativa ANEEL n° 10.759, de 13 de
outubro de 2021, de titularidade da empresa Borborema Transmissdo de Energia
S.A.. Em junho de 2022, os elementos 1 (LT 500kV Campina Grande Ill - Jodo
Pessoa Il e SE Joao Pessoa Il setor de 500kV e transformagao 500/230-13,8kV (com
Parcela de RAP de 67,71%) e elemento 3 (SE Jo&do Pessoa Il setores 230/69kV com
parcela de RAP do 21,86%) da Borborema foram energizados. Goyaz: O contrato de
concessao assegura RAP no montante de R$25.320 (R$34.227 ajustado pelo IPCA
ciclo 2023-24), a partir da entrada em operacgéo das linhas de transmissao. Em junho
de 2022, a LT 230 KV Edéia - Cachoeira Dourada foi entregue a operagdo comercial
(com Parcela de RAP de 36,6%). Em 30 de maio de 2023, as demais instalagoes
foram entregues a operagdo comercial. Em 31 de dezembro de 2023 a Goyaz se
encontra 100% em operagédo comercial. Solaris: Em 18 de margo de 2021, a SCT
emitiu a Nota Técnica n° 120/2021, que subsidiou a emissdo da Resolucao
Autorizativa ANEEL n° 9.860 de 30 de margo de 2021, autorizando a implantagéo de
reforcos nas instalagdes objeto do Contrato de concessao n° 031/2018, de forma
especifica na Subestacao Janauba 3, referente a instalagdo dos 3° e 4° bancos de
transformadores 500/230 kV - 3 x 100MVA cada, conforme a Resolugao Autorizativa.
A Tabela abaixo apresenta os valores de investimentos para fins de autorizagdo do
Reforgo pela ANEEL, o percentual de O&M adotado, a respectiva parcela adicional
de RAP, considerando o perfil plano para a receita, e o enquadramento do
empreendimento segundo a secao 3.1 do Médulo 3 da REN n° 905, de 2020.
Tabela 1 - investimento (R$), O$M (%) e RAP (R$).
Empreendimento Investimento O&M RAP REN 905/2020
SE 500/230 kV Janatba 3
Instalacéo dos 3° e 4°
bancos de transforma-
dores 500/230 kV, 3x
100 MVA cada, respec-
tivas conexoes, 2 inter-
ligagoes de barra 500
kV e 2 MIMs 500 kV.
Total
Referéncia de prego:
junho de 2020.
Na Portaria MME n° 778/SPE/MME de 28 de junho de 2021, o MME aprovou o
enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura - REIDI do projeto de reforcos em instalagao de transmissao de
energia elétrica, objeto da Resolugao Autorizativa ANEEL n° 9.860, de 30 de margo
de 2021, de titularidade da empresa Solaris Transmissao de Energia S.A.. O contrato
de concessdo assegura RAP no montante de R$31.430 (R$58.636 ajustado pelo
IPCA ciclo 2023-24), a partir da entrada em operagao das linhas de transmiss@o. Em
junho de 2022, 50% do elemento 2 SE 500/230 kV Janautba 3 com Parcela RAP de
26,64% da Solaris foi energizado, e em 9 de julho 100% do elemento 2 foi concluido.
A Solaris em setembro de 2022, encontra-se 100% em operagdo, antecedendo
assim ao prazo estipulado pela ANEEL de marco de 2023 e, ainda, um escopo
adicional de reforgo previsto para fevereiro de 2023 também antecedendo ao prazo
ANEEL de outubro de 2023. A Solaris, em julho 2022, entrou parcialmente em
operagao comercial equivalente a 29,22% da parcela de RAP original. Em setembro
de 2022, as demais instalagbes foram entregues a operagdo comercial.
Adicionalmente, ha um escopo adicional de reforgo de 2 transformadores 500/230
-13.8 kV na SE Janauba 3, que foi entregue a operagao em janeiro 2023, aumentando
a RAP de Solaris em 38% em relagéo ao valor da RAP original. Em 31 de dezembro
de 2023, a Solaris se encontra 100% em operagao. 1.4. Encargos regulamentares:
Conforme instituido pelo artigo 13 da Lei n° 9.427/96, concessionarias,
permissionarias e autorizadas devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de
fiscalizagao, que é equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em
funcdo das atividades desenvolvidas. As controladas da Companhia aplicarao
anualmente em pesquisa e desenvolvimento o montante de, no minimo, 1% da
receita operacional liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico, nos termos da Lein®9.991/00, e na forma em que dispuser a regulamentagao
especifica sobre a matéria.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

2.1. Base de elaboracéao e apresentagao: As demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposicoes
contidas na Lei das Sociedades por Agdes, pronunciamentos, interpretacdes e
orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e
aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e evidenciam todas as
informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela
administracao na sua gestao. A Companhia e suas controladas nao possuem outros
resultados abrangentes, portanto, o uUnico item de resultado abrangente total é o
resultado do exercicio. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
foram elaboradas com base no custo histérico, exceto quando indicado de outra
forma, conforme descrito nas praticas contdbeis a seguir. As demonstracoes

87.713.179,14 2,0 10.759.038,21 4.1, a. 12.021.203,90
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financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pela diretoria em 12 de abril
de 2024. 2.2. Continuidade operacional: Em 31 de dezembro de 2023, a
Companhia apresenta capital circulante liquido negativo no montante de R$ 564.709
na controladora e R$ 410.949 no consolidado (positvo em R$ 138.531 na
controladora e positivo em R$ 236.821 no consolidado em 31 de dezembro de 2022).
O capital circulante negativo € decorrente da reclassificacdo para o passivo
circulante, nos montantes de R$ 599.745 na controladora e consolidado,
respectivamente correspondentes aos saldos de debéntures, anteriormente
apresentados no n&o circulante, em func@o do nao cumprimento de determinadas
clausulas restritivas “covenants” previstas na escritura das referidas debéntures, que
ensejam na possibilidade da exigéncia do vencimento antecipado de tal divida, por
meio de deliberacdo da Assembleia Geral dos Debenturistas (“AGD”). A
administragdo da Companhia ja iniciou as formalidades previstas na escritura e esta
em tratativas com os debenturistas e agente fiduciario para organizar a instalagéo da
“AGD” para solicitagdo de perdao temporario “waiver’. A Companhia nao antecipa
dificuldades na obtencdo de declaragdo de nao vencimento antecipado das
debéntures. Vide mais informag6es na Nota 12. Com base nos fatos e circunstancias
existentes nesta data, a administragao avaliou a capacidade da Companhia em
continuar operando normalmente e estd convencida de que suas operagdes tém
capacidade de geragao de fluxo de caixa suficiente para honrar seus compromissos
de curto prazo, e assim dar continuidade a seus negécios no futuro. Adicionalmente,
a administragdo nao tem conhecimento de nenhuma outra incerteza relevante que
possa gerar duvidas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, estas
demonstragoes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base
no pressuposto de continuidade. 2.3. Moeda funcional e de apresentacao: As
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas s@o apresentadas pela moeda
funcional que é o Real, moeda do principal ambiente econémico no qual a
Companhia e suas controladas atuam. 2.4. Julgamento, estimativas e premissas
contabeis significativas: A preparagao das demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas requer que a administracao faga julgamentos, utilizando estimativas
e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opinido de assessores
juridicos, para determinacao dos valores adequados para registro de determinadas
transagbes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
dessas transagoes podem divergir dessas estimativas. Esses julgamentos,
estimativas e premissas sao revistos ao menos anualmente e eventuais ajustes sao
reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas. Julgamentos,
estimativas e premissas considerados criticos estdo relacionados aos seguintes
aspectos: ¢ Constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferido (Nota 13); e
¢ Contabilizagdo de contratos de concess@o (Nota 7). Na contabilizagdo dos
contratos de concessao, as controladas da Companhia efetuam analises que
envolvem o julgamento da administragdo, substancialmente, no que diz respeito a
aplicabilidade da interpretagdo de contratos de concessao, determinagdo e
classificagao de receitas de implementagao da infraestrutura, ampliacao, reforgos e
melhorias como ativo contratual. Momento de reconhecimento do ativo contratual: A
administragao das controladas da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento
dos ativos das concessdes com base nas caracteristicas econdmicas de cada
contrato de concessdo. O ativo contratual se origina na medida em que a
concessiondria satisfaz a obrigacdo de construir e implementar a infraestrutura de
transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo
contratual é registrado em contrapartida a receita de implementagao da infraestrutura,
que é reconhecida conforme os gastos incorridos. A parcela do ativo contratual
indenizavel é identificada quando a implementacao da infraestrutura é finalizada.
Determinagéo da taxa de desconto do ativo contratual: A taxa aplicada ao ativo
contratual é a taxa de desconto que seria refletida em uma transagdo de
financiamento separada entre a entidade e seu cliente no inicio do contrato, que foi
de 9,44% Essa taxa refletiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe
financiamento no contrato, bem como qualquer garantia ou garantia fornecida pelo
cliente ou pela entidade, incluindo os ativos transferidos no contrato. A taxa para
precificar o componente financeiro do ativo contratual é estabelecida na data do
inicio de cada contrato de concessdo. Quando o Poder Concedente revisa ou
atualiza a receita que as controladas da Companhia tém direito a receber, a quantia
escriturada do ativo contratual é ajustada para refletir os fluxos revisados, sendo o
ajuste reconhecido como receita ou despesa no resultado. Determinacdo das
receitas de implementacdo da infraestrutura: Quando a concessionaria presta
servicos de implementacdo da infraestrutura, é reconhecida a receita de
implementacao da infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos relativos
aos servicos de implementacao da infraestrutura prestados, resultando em uma
margem de lucro da implementacéo da infraestrutura quando confrontada com o
valor justo da contraprestagao dos servigos via Receita Anual Permitida (RAP). As
variagdes positivas ou negativas em relagdo a margem estimada séo alocadas no
resultado quando incorridas. Determinacéo das receitas de operacao e manutencgéo:
Apos a entrada em operagao, quando a concessionaria presta servicos de operagao
e manutencdo, é reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como um dos
parametros os valores estimados pelo Poder Concedente e os respectivos custos,
conforme contraprestagdo dos servicos. Conforme previsto no contrato de
concessa@o, o concessionario atua como prestador de servico. O concessionario
implementa, amplia, refor¢a ou melhora a infraestrutura (servicos de implementagao
da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar e manter
essa infraestrutura (servicos de operagao e manutencédo) durante determinado
prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura
durante o prazo da concessdo. O contrato de concessdo ndo transfere ao
concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E
prevista apenas a cessdo de posse desses bens para realizacao dos servicos
publicos, sendo os bens revertidos ao Concedente apdés o encerramento do
respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a
prestagdo dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condigoes
previstas no contrato de concessdo. O concessionario deve registrar e mensurar a
receita dos servigos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC
47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC
01 (R1) - Contratos de Concess&@o. Caso o concessionario realize mais de um
servigo regido por um Unico contrato, a remuneragao recebida ou a receber deve ser
alocada a cada obrigagdo de performance com base nos valores relativos aos
servigos prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente. O ativo de
concessao registra valores a receber referentes a implementagao, operagdo e
manutengao da infraestrutura e a receita de remuneracao dos ativos da concessao.
2.5. Procedimentos de consolidagdo: As demonstragdes financeiras consolidadas
foram preparadas de acordo com as normas estabelecidas pelo CPC 36 (R3) -
Demonstracdes consolidadas, abrangendo a Companhia GBS Participagoes S.A. e
suas controladas. As controladas sdo todas as Companhias nas quais a GBS
Participagdes S.A. detém o controle e, sdo consolidadas a partir da data em que o
controle é transferido para a Companhia. A partir da data em que a Companhia deixa
de ter o controle, sua consolidagao é interrompida. Em 31 de dezembro de 2023, as
participagdes nas controladas se apresentavam da seguinte forma:

Participagdo % Participa¢do %

Controladas 31/12/2023 31/12/2022
Borborema Transmiss&o de

Energia S.A. (“Borborema”) 100 100

Goyaz Transmisséo de Energia S.A. (“Goyaz”) 100 100

Solaris Transmissao de Energia S.A. (“Solaris”) 100 100

As préaticas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as companhias
consolidadas e o exercicio social dessas controladas coincide com o da controladora.
Os seguintes procedimentos foram adotados na preparagdo das Informagoes
financeiras consolidadas: (i) Eliminagdo do patriménio liquido das controladas;
(i) Eliminacao do resultado de equivaléncia patrimonial; e (iii) Eliminagdo dos saldos
de ativos e passivos, receitas e despesas entre as Companhias consolidadas, bem
como das contas mantidas entre estas controladas.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Instrumentos financeiros: a) Ativos financeiros: i) Classificacdo e mensuragao:

Conforme o CPC 48, os instrumentos financeiros sd@o classificados em trés
categorias: mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”).
A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negécio para a gestao
destes ativos financeiros. A Companhia e suas controladas apresentam os
instrumentos financeiros de acordo com as categorias anteriormente mencionadas:
Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado: Os ativos financeiros ao valor
justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros mantidos para
negociacao, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo
por meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao
valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente
pagamentos do principal e juros s&o classificados e mensurados ao valor justo por

meio do resultado. As variacdes liquidas do valor justo sdo reconhecidas no
resultado. Custo amortizado: Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo
custo amortizado, quando tem finalidade de recebimento de fluxos de caixa
contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de
principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliagao é executada
em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugéao de valor
recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicacédo de taxa de juros
efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria
imaterial. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os ativos financeiros classificados
nesta categoria estdo relacionados ao caixa e equivalentes de caixa e
concessionarias e permissiondrias, e os passivos financeiros estéo relacionados a
fornecedores, empréstimos, financiamentos e debéntures. ii) Redugdo ao valor
recuperavel de ativos financeiros (impairment): Conforme o CPC 48, o modelo de
“perdas esperadas” se aplica aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com excegao de
investimentos em instrumentos patrimoniais. iii) Baixa de ativos financeiros: A baixa
(desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais
aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando s&o transferidos a um terceiro os
direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transagao na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade
do ativo financeiro sao transferidos. Qualquer participacéo que seja criada ou retida
pelas Companhias e suas controladas em tais ativos financeiros transferidos é
reconhecida como um ativo ou passivo separado. b) Passivos financeiros: Os
passivos financeiros sdo classificados como ao valor justo por meio do resultado
quando sdo mantidos para negociagdo ou designados ao valor justo por meio do
resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sao mensurados
pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. 3.2. Caixa e
equivalentes de caixa: O caixa e os equivalentes de caixa s@o mantidos com a
finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para
investimento ou outros fins. Sdo considerados equivalentes de caixa as aplicagoes
financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e
estando sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem
vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de contratagao. 3.3. Ativo de
concessao - contratual: Conforme previsto no contrato de concessdo, o
concessionario atua como prestador de servico. O concessiondrio implementa,
amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de implementagdo da
infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar e manter essa
infraestrutura (servicos de operagao e manutengdo) durante determinado prazo. A
transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante
o prazo da concessao. O contrato de concesséo nao transfere ao concessionario o
direito de controle do uso da infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a
cessdo de posse desses bens para realizagdo dos servigos publicos, sendo os bens
revertidos ao poder concedente apés o encerramento do respectivo contrato. O
concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a prestagéo dos servigos
publicos em nome do Poder Concedente, nas condigdes previstas no contrato de
concessao. O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que
presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato
com Cliente, CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessdo. Caso o concessionario realize mais de um servigo regido por um unico
contrato, a remuneragao recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigagao
de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados caso os
valores sejam identificaveis separadamente. O ativo de concessao registra valores a
receber referentes a implementagao da infraestrutura, a receita de remuneracao dos
ativos da concessdo e a servicos de operagdo e manutencao, classificados em:
a) Ativo de concesséo - financeiro: A atividade de operar e manter a infraestrutura de
transmissao tem inicio apdés o término da fase de construgdo e entrada em sua
operagdo. O reconhecimento do contas a receber e da respectiva receita originam
somente depois que a obrigagdo de desempenho é concluida mensalmente, de
forma que esses valores a receber, registrados na rubrica “Servigos de O&M”, sao
considerados ativo financeiro a custo amortizado. b) Ativo de concessao - contratual:
As concessoes das controladas da Companhia foram classificadas dentro do modelo
de ativo contratual, conforme adogdo do CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente.
O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacdo
de construir e implementar a infraestrutura de transmissdo, sendo a receita
reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa
estd condicionado a satisfacdo da obrigagdo de desempenho de operagédo e
manutengao. Mensalmente, a medida que as controladas da Companhia operam e
mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestagao
daquele més pela satisfagao da obrigagcdo de desempenho de construir torna-se um
ativo financeiro, pois nada mais além da passagem do tempo sera requerida para
que o referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo sdo os fluxos de
caixa futuros. O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de
energia é formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O
fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da concessao, ou na sua prorrogagao, e as
premissas de sua mensuragao sao revisadas na Revisao Tarifaria Periédica (RTP).
Os fluxos de caixa séo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestagao que as concessionarias recebem pela prestagé@o do servigo publico
de transmissao aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmiss@o e eventuais investimentos ndo amortizados (bens
reversiveis) geram o direito de indenizag@o do Poder Concedente ao final do contrato
de concessao. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa que representa
o componente financeiro do negécio, estabelecida no inicio de cada projeto e (ii)
atualizado pelo IPCA. A implementagdo da infraestrutura, atividade executada
durante fase de obra, tem o direito a contraprestagédo vinculado a performance de
finalizagao da obra e das obrigagbes de desempenho de operar e manter, e nao
somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e custos das
obras, relacionadas a formagao deste ativo através dos gastos incorridos. As receitas
com implementacao da infraestrutura, receita de remuneragdo dos ativos de
concessao e as receitas de operagao e manutencao da infraestrutura estdo sujeitas
ao diferimento de Programa de Integragdo Social (PIS) e da Contribui¢ao para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) cumulativos, registrados na conta
“Impostos diferidos” no passivo ndo circulante. 3.4. Investimentos: A Companhia
reconhece e demonstra os investimentos em controladas por meio do método de
equivaléncia patrimonial. 3.5. Demais ativos circulantes e nao circulantes: Um
ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.
3.6. Passivos circulantes e nao circulantes: Sdo demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango. Um
passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia e suas controladas
possuem uma obrigacgao legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As
provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido. 3.7. Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos
monetarios nao circulantes estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor
presente de ativos e passivos monetérios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagao
de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragédo os
fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros implicita dos respectivos ativos e
passivos. 3.8. Dividendos e juros sobre capital préprio: A politica de
reconhecimento de dividendos estd em conformidade com o CPC 24 e ICPC 08
(R1), que determinam que os dividendos propostos que estejam fundamentados em
obrigagoes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante. O estatuto da
Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatdrio equivalente a 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado pela constituicdo de reserva legal. 3.9. Segmento de
negécio: Segmentos operacionais s@o definidos como atividades de negécio das
quais pode se obter receitas e incorrer em despesas, com disponibilidade de
informagées financeiras individualizadas e cujos resultados operacionais sdo
regularmente revistos pela administracao no processo de tomada de decisdo. A
administracdo da Companhia entende que, embora suas controladas reconhecam
receita para as atividades de implementacdo da infraestrutura, e de operacao e
manutengao, considerou-se que essas receitas sdo originadas por contratos de
concessdo que possuem apenas um segmento de negdcio: transmissao de energia
elétrica. 3.10. Provisao para redugao ao valor recuperavel (“impairment’): A
administragao revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos financeiros e nao
financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou
perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor
contabil liquido excede o valor recuperdvel, é constituida provisdo para perda
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ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel e as respectivas provisdes sao
apresentadas nas notas explicativas. Para o exercicio nao houve a identificagéo de
ativos a terem ajustes no valor recuperavel. 3.11. Reconhecimento de receita: As
receitas s@o reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigacdes de
performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um
contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e
for provavel que a entidade recebera a contraprestacao a qual tera direito. As
receitas das controladas da Companhia sao classificadas nos seguintes grupos:
i) Receita de infraestrutura: Refere-se aos servicos de implementagdo da
infraestrutura, ampliagao, reforco e melhorias das instalagdes de transmissao de
energia elétrica. As receitas de infraestrutura sdo reconhecidas conforme os gastos
incorridos e calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do
investimento, uma vez que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os
custos de implementacao da infraestrutura e encargos, considerando que boa parte
de suas instalacdes é implementada através de contratos terceirizados com partes
ndo relacionadas. As variagdes positivas ou negativas em relacdo a margem
estimada sdo alocadas no resultado ao fim de cada obra. Toda a margem de
construg@o é reconhecida durante a obra e variagdes positivas ou negativas sdo
alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para estimativa
referente a Receita de Construgdo, as controladas da Companhia utilizaram um
modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa
definida para o valor presente liquido da margem de construgédo (e de operagédo) é
definida no momento inicial do projeto e ndo sofre alteragdes posteriores, sendo
apurada de acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.
i) Remuneracao dos ativos de concessao: Refere-se aos juros reconhecidos pelo
método linear com base taxa de desconto de 9,44%, que representa a remuneragao
dos investimentos da infraestrutura de transmissao, por considerar as especificidades
do negécio. A taxa busca precificar o componente financeiro do ativo contratual,
determinada na data de inicio de cada contrato de concesséo e nao sofre alteragdes
posteriores. A taxa incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de recebimento
de caixa. iii) Receita de operacéo e manutencéo: Refere-se aos servigos de operagéo
e manutengd@o das instalagdes de transmissao de energia elétrica, que tem apds o
término da fase de construgdo e visa a nao interrupgdo da disponibilidade dessas
instalagdes. 3.12. Despesas operacionais: As despesas operacionais sao
reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime de competéncia, apresentadas
liquidas dos respectivos créditos de PIS e COFINS quando aplicavel. A Companhia
e suas controladas classificam seus gastos operacionais na Demonstragdo de
Resultado por funcéo, ou seja, segregando entre custos e despesas de acordo com
sua origem e funcdo desempenhada, em conformidade com o requerido no artigo
187 da Lei n° 6.404/76. Os gastos realizados para implementacao de infraestrutura
sdo reconhecidos como ativo, pois resultam em beneficios econémicos futuros.
3.13. Imposto de renda e contribui¢ao social: Correntes: As despesas de imposto
de renda e contribuicdo social sdo calculadas conforme legislagdo vigente,
reconhecidas na demonstragdo do resultado e incluem correntes e diferidos. O
tributo corrente é o tributo a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro
ou prejuizo tributavel do exercicio. O lucro ou prejuizo tributavel difere do lucro (ou
prejuizo) antes dos impostos reportado na demonstragao do resultado, devido a
legislagao tributaria exigir que certas transagoes devem ser excluidas ou adicionadas
ao lucro contébil. Apurado o lucro tributavel, no Brasil aplicam-se as aliquotas
vigentes de 15%, acrescida do adicional de 10% quando o lucro tributavel ultrapassar
R$240, para o imposto de renda e de 9% para a contribuicéo social. E ainda, quando
aplicavel, consideram a compensagao de prejuizos fiscais, limitada a 30% do lucro
tributavel. A GBS Participagoes S.A. optou pelo regime de tributagdo com base no
lucro real. As controladas da Companhia optaram pelo regime de tributagdo com
base no lucro presumido, conforme permitido pela legislagao tributéria, que consiste
em um método para se obter o lucro tributdvel. No Brasil, o lucro tributavel por esse
método é obtido aplicando o percentual de presuncédo de 8%, para o imposto de
renda, e de 12%, para a contribui¢&o social, sobre a receita bruta acrescida de 100%
das receitas financeiras. Adicionalmente as controladas optantes por esse regime de
tributagdo nao registraram imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre
prejuizos fiscais e diferencas temporérias, exceto nos casos em que ja existe plano
de mudanca do regime de tributagéo cujos efeitos sdo mensuraveis, e ndo estao
inseridas no contexto da ndo cumulatividade na apuragao do Programa de Integragao
Social (PIS) e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS). Diferidos: Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas
aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o
ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagao tributaria vigente
no final de cada exercicio, ou quando uma nova legislagao tiver sido substancialmente
aprovada. Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando
ha o direito legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente
e quando eles estdo relacionados aos impostos administrados pela mesma
autoridade fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e
passivos fiscais correntes. 3.14. Impostos sobre a receita: a) Impostos sobr
servicos: Receitas, despesas e ativos s@o reconhecidos liquidos dos impostos sobre
servigos, exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou
servigos nao forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o
imposto sobre servigos é reconhecido como parte do custo de aquisi¢éo do ativo ou
do item de despesa, conforme o caso. 3.15. Provisdes: As provisdes sdo
reconhecidas para obrigacoes presentes resultantes de eventos passados e de
perda provavel passivel de estimativa de valores de liquidacao financeira de forma
confidvel. O valor reconhecido como provisdo € a melhor estimativa das
consideragdes requeridas para liquidar a obrigacdo no final de cada exercicio,
considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obriga¢do. Quando a provisdo
€ mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagéo, seu
valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa. A Companhia e
suas controladas reconhecem provisao para causas tributarias, civeis e trabalhistas
de risco provavel. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliagao dos advogados externos. 3.16. Despesas e receitas financeiras:
As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicacdes
financeiras e sé@o reconhecidas no resultado através do método de juros efetivos. As
despesas financeiras abrangem basicamente as despesas bancarias, juros, multa e
despesas com juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures que sao
reconhecidos pelo método de taxa de juros efetivos. A Companhia e suas controladas
classificam os juros como fluxo de caixa das atividades de financiamento porque séo
custos da obtencao de recursos financeiros.

4. NORMAS E INTERPRETACOES NOVAS E
REVISADAS PELO IASB

4.1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2023
A Companhia e suas controladas adotaram a partir de 1° janeiro de 2023 as normas
abaixo, entretanto, ndo ha efeito material nas demonstragdes financeiras.  IFRS 17
- Contratos de Seguro: Classificag@o de passivos como circulante ou nao circulante;
* Alteragdes ao IAS 8: Defini¢ao de estimativas contébeis; » Alteragdes ao IAS 1 e IFRS
Practice Statement 2: Divulgacdo de politicas contdbeis; * Alteragboes ao IAS 12:
Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos originados de uma Simples
Transacao. 4.2. Normas emitidas ou alteradas, mas ainda nao vigentes: As normas
e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas nédo ainda em vigor até a data de
emissao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da Companhia,
estdo descritas a seguir. A Companhia e suas controladas pretendem adotar estas
normas e interpretagdes novas e alteradas, se aplicavel, apés emissdo pelo CPC
quando entrarem em vigor. A Companhia ainda nao concluiu a sua analise sobre os
eventuais impactos decorrentes da adogado das referidas normas. ¢ Alteragdes ao IFRS
16: Passivo de Locagdo em um Sale and Leaseback (Transacdo de venda e
retroarrendamento). As alteragbes vigoram para periodos de demonstraces
financeiras anuais que se iniciam em ou apds 1 de janeiro de 2024 e devem ser
aplicadas retrospectivamente a transagoes sale and leaseback celebradas apos a data
de aplicagéo inicial do IFRS 16 (CPC 06); * Alteragdes ao IAS 1: Classificagao de
Passivos como Circulante ou Nao-Circulante. As alteragdes vigoram para periodos de
demonstracdes financeiras anuais que se iniciam em ou apés 1 de janeiro de 2024 e
devem ser aplicadas retrospectivamente; ¢ Alteracdes ao IAS 7 e IFRS 7: Acordos de
financiamento de fornecedores. As alteragbes vigoram para periodos de
demonstragdes financeiras anuais que se iniciam em ou ap6s 1 de janeiro de 2024.

/ J/Sterlite Power

GBS PARTICIPACOES S.A.

CNPJ/ME n2 41.774.224/0001-38

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 10. INVESTIMENTOS
Controladora Consolidado a) Informacodes dos investimentos mantidos pela Companhia (controladas):
2023 2022 2023 2022 31/12/2023
Caixa e depésitos bancérios 766 62.519 16.488  76.879 Qtde. de Participagao
Aplicagdes financeiras (i) 7.600 18.717 53.326 _70.897 ~agdes  no capital . Lucro
8.366 81236 69.814 147.776 ordinarias integra- Patriménio liquido

(i) As aplicagdes financeiras estdo mensuradas pelo valor justo por meio do resultado
e possuem liquidez diaria. As aplicagbes financeiras sdo do tipo CDB e
compromissadas, remuneradas em 2023 pelo CDI, entre 70% e 98% (97% em 31 de
dezembro de 2022), cuja rentabilidade na controladora foi de R$ 450 e no consolidado
foi de R$ 4.608 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 967 na controladora e R$ 6.870 no
consolidado em 31 de dezembro de 2022).

6. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

Consolidado

2023 2022
14198 7.189
14.198 7.189
As controladas da Companhia iniciaram-se os faturamentos da RAP a partir de: Solaris:
junho de 2022, Goyaz: julho de 2022 e Borborema: setembro de 2022. Durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, nenhuma provisdo para créditos de
liquidagao duvidosa foi constituida, em decorréncia da nao apresentagao de histérico de
perdas e/ou expectativas de perdas nas contas a receber, a avaliagdo e monitoramento
do risco de crédito sao garantidas por meio do Operador Nacional do Sistema (ONS).

7. ATIVO DE CONCESSAQ

Concessiondrias e permissionarias

Consolidado

2023 2022

Saldo inicial 1.747.326 -
Ativo adquirido com a aquisicao das Controladas - 899.833
Receita de implementagao e margem da infraestrutura liquida 98.755 766.125
Remuneracéao do ativo de concessao 169.806 107.700
Receita de operag@o e manutencéao 9.892 6.581
(-) Faturamento (121.979) _ (32.913)
Saldo final 1.903.800 1.747.326
Circulante 148.314 134.086
N&o circulante 1.755.486 1.613.240

8. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

Controladora

Consolidado

2023 2022 2023 _ 2022

Adiantamento a funcionarios - - 8 8
Adiantamento a fornecedores 353 _ - 6.105 45.977
353 _ - 6.113 45.985

Circulante - - 8 502
Nao circulante 353 — 6.105 45.483

Os saldos de adiantamentos a fornecedores consolidados seréo realizados conforme
apresentagdo dos custos finais das obras dos projetos das transmissoras.

9. PARTES RELACIONADAS

Ativo
Controladora Consolidado
2023 2022 2023 _ 2022

Ativo circulante
Sterlite Brazil Participagdes S.A. 51.282 50.470 51.282 50.470
Total 51.282 50.470 51.282 50.470

A Companhia possui operagdo a receber junto a sua controladora Sterlite Brazil
Participagdes S.A., integrante do grupo Sterlite, referente a empréstimo concedido
sem juros, tendo apenas atualizagédo de IOF no periodo de vigéncia. Foi realizado
por meio de contrato simples entre as partes integrantes do mesmo grupo
econdémico, com vencimento em 30 de setembro de 2024. Em 31 de dezembro de
2023, ndo houve pagamento de remuneragao aos administradores da Companhia.

Investidas _possuidas __lizado (%) __Ativos Passivos liquido *)

Borborema 164.458.647 100 675.651 314.914 360.737 41.652
Goyaz 348.870.449 100 474.049  51.001 423.048 16.070
Solaris 186.491.109 100 _837.862 _397.494 440.368 _32.739
Total 1.987.562 _763.409

1.224.153 90.461
31/12/2022

Qtde. de Participacdo
acoes  no capital
ordinarias integra-

Investidas _possuidas _lizado (%)
Borborema 164.458.647

Lucro

Patriménio liquido

Ativos Passivos liquido *
590.074 278.249 311.825 72.392

Goyaz 348.870.449 1 00 463.114  55.983 407.131 38.884
Solaris 186.491.109 100 _815.828 _407.888 407.940 152.837
Total 1.869.016 _742.120 _1.126.896 264.113

(*) Resultado do periodo compreendido entre 11 de fevereiro de 2022 e 31 de dezembro
de 2022, data em que as investidas passaram a ser Controladas pela Companhia.
b) Movimentacéao dos investimentos:

Adianta-
Valor do Aquisi- Equiva- mento Valor do
Investi- caode Apor- léncia para futuro  Investi-
mento em investi- tes de patrimo- Divi- aumento mento em
Investidas _ 31/12/22 _mento _capital nial dendos _de capital _ 31/12/23
Borborema  311.825 - — 41.652 (396) 7.656 360.737
Goyaz 407.131 - - 16.070 (153) — 423.048
Solaris 407.940 - - 32739 _ (311) — _440.368
Total 1.126.896 - — _90.461 _ (860) 7.656 1.224.153
Adianta-
Valor do Aquisi- Equiva- mento Valor do
Investi- caode Apor- léncia para futuro  Investi-
mento em investi- tes de patrimo- Divi- aumento mento em
Investidas _ 31/12/21 _mento _capital _ nial (*) dendos _de capital _ 31/12/22
Borborema - 178.701 41.958 72.392 (726) 19.500 311.825
Goyaz — 99.137 269.498 38.884  (388) - 407.131
Solaris — 167.843 _88.773 152.837 (1.513) — _407.940
Total — 445.681 400.229 264.113 (2.627) 19.500 1.126.896

(*) As investidas passaram a ser controladas pela Companhia a partir de 11 de
fevereiro de 2022, desta forma a equivaléncia patrimonial considera o resultado
acumulado das investidas do periodo compreendido entre 11 de fevereiro de 2022 a
31 de dezembro de 2022.
c) Dividendos a receber:

Investida 2023 2022
Borborema 1.576 1.180
Goyaz 712 559
Solaris 2434 2123
Total 4.722 3.862

11. FORNECEDORES

Controladora Consolidado

2023 2022 2023 _ 2022
Fornecedores de materiais e servigos (i) 5.164 539 11.887 539
Relacionados a implementacéao da infraestrutura - - 9151 76.445
Retencdes contratuais (ii) - - _7.399 10.446
5.164 539 28.437 87.429

(i) O saldo na rubrica de fornecedores refere-se basicamente a fiancas bancarias.
(i) As retengdes contratuais, sdo mecanismos de garantia de cumprimentos das
clausulas nos contratos de aquisi¢des, sao negociadas no momento da contratagao
um percentual variavel que sera ser aplicado nos pagamentos efetuados. Os valores
retidos, serdo ressarcidos as contratadas proporcionalmente quando da concluséo e
aceitagao da contratante da integralidade da lista de pendéncia.

12. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

a) Os empréstimos, financiamentos e debéntures sdo compostos da seguinte forma:

Controladora Consolidado

Credor Companhia Encargos _Data final 2023 2022 2023 2022
Banco Banco do Brasil Borborema IPCA +2,1512% 01/09/2041 - - 17.336 9.379
Banco Banco do Brasil Borborema IPCA + 3,1635% 01/09/2041 - - 41.216 26.885
Total Banco Banco do Brasil - - 58.552 36.264
BNB - Banco do Nordeste prioritario Solaris  IPCA +1.7577% 15/02/2045 - - 85.193 74134
BNB - Banco do Nordeste prioritario Solaris IPCA +2.1482% 15/02/2045 - - 62.130 54.064
BNB - Banco do Nordeste prioritario Borborema IPCA + 1,4541% 15/12/2040 - - 114.154 102.677
BNB - Banco do Nordeste néo prioritario Borborema IPCA + 1,7772% 15/12/2040 17.604 15.836
Total BNB - - 279.081 246.711
Debéntures GBS IPCA +7,2731% 31/03/2024 622.369 598.964  622.369  598.964
Debéntures Borborema IPCA +6,10% 16/01/2045 - - 59.739 55.268
Debéntures Solaris IPCA +6,40% 15/01/2045 - - 177.904 169.942
Total debéntures 622.369 598.964 _ 860.012 _ 824.174
Total 622.369 598.964 1.197.645 1.107.149
Circulante 622.369 - 651.873 6.030
Nao circulante — 598.964 545772 1.101.119

b) Movimentacao dos empréstimos, financiamentos e debéntures:
Controladora

Apropriacao

Saldo em Captacdes Custos de dos custos Atualizacao Amortizacao Amortizacdo Saldo em

Empréstimo Empresa 31/12/2022 e adlgoes cagtagao de captacdo _monetaria Juros _do principal dos juros 31/12/2023
Debéntures GBS 598.964 2.635 28.850 45.289 (8.266) (45.103) 622.369
Total 598.964 - - 2.635 28.850 45.289 (8.266) (45.103) _ 622.369
Controladora
Apropriacao

Saldo em Captacdes Custos de dos custos Atualizacao Amortizacao Amortizacdo Saldo em

Empréstimo Empresa 31/12/2021 e adlgoes cagtagao de captacdo _monetaria Juros _do principal dos juros 31/12/2022
CCB Banco Modal, Ponte) GBS 52.595 4.000 - 1.840 (58.435) - -
Debéntures GBS - 600.000 _ (32.757) - 19.002 33.570 - (20.851) 598.964
Total 52.595 600.000 _ (32.757) 4.000 19.002 35.410 (58.435) (20.851) _ 598.964
Consolidado

Apropriacao

Saldo em Captacdes Custos de dos custos Atualizacao Amortizacado Amortizacdo Saldo em

Empréstimo Empresa 31/12/2022 e adicées captagao de captagao monetaria Juros _do principal dos juros 31/12/2023
BNB - Banco do Nordeste, prioritario Borborema  102.677 15.658 - 6.599 (4.131) (6.665) 114.154
BNB - Banco do Nordeste, nao prioritario ~ Borborema 15.836 2.415 - - - 1.065 (637) (1.075) 17.604
Banco do Brasil - FDNE | Borborema 9.379 8.404 - 1 - 844 (721) (571) 17.336
Banco do Brasil - FDNE Il Borborema 26.885 15.332 - 54 - 2.656 (1.829) (1.882) 41.216
Debéntures Borborema 55.268 - - - 2.685 3.534 - (1.748) 59.739
BNB - Banco do Nordeste Prioritario Solaris 74134 11.220 - - - 4.895 - (5.056) 85.193
BNB - Banco do Nordeste Nao Prioritario Solaris 54.064 8.178 - - 3.759 - (3.871) 62.130
Debéntures Solaris 169.942 - - - 7. 802 10.810 - (10.650) 177.904
Debéntures GBS 598.964 - - 2.635 28.850 45.289 (8.266) (45.1083) 622.369
Total 1.107.149 61.207 - 2.706 39.337 79.451 (15.584) (76.621) _1.197.645
Consolidado

Aquisicoes Capta- Apropriacao Amortiza- Amorti-

Saldoem deinves- c¢oese Custosde dos custos Atualizacao cao do zacao Saldoem

Empréstimo Empresa 31/12/2021 __ timentos adicoes cagtagao de captagao monetdria Juros _principal dos juros 31/12/2022
BNB - Banco do Nordeste, prioritario Borborema - 85.285 18.035 - 6.251 - (6.894) 102.677

BNB - Banco do Nordeste,
nao prioritario Borborema - 13.014 2.781 - - - 1.147 - (1.106) 15.836
Banco do Brasil - FDNE | Borborema - - 9.379 - - - - - - 9.379
Banco do Brasil - FDNE Il Borborema - - 26.885 - - - - - - 26.885
Debéntures Borborema - 50.145 - (499) - 2.616 3.008 - - 55.268
BNB - Banco do Nordeste Prioritario Solaris - - 73.852 - - - 1.201 - (919) 74.134
BNB - Banco do Nordeste

nao prioritario Solaris - - 53.804 - - - 951 - (691) 54.064
Debéntures Solaris - 152.763 - - - 7.355 9.824 - - 169.942
CCB Banco Modal, (Ponte) Goyaz - 67.109 - - - - 1.492 (68.601) - -
CCB Banco Modal, (Ponte) Goyaz - — 44.000 - - — 882 (44.882) - -
CCB Banco Modal, (Ponte) GBS 52.595 - - - 4.000 - 1.840 (58.435) - -
Debéntures GBS - — 600.000 _ (32.757) - 19.002 33.570 — _(20.851) 598.964
Total 52.595 368.316 828.736 _ (33.256) 4.000 28.973 60.166 (171.918) _(30.461) _1.107.149
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31 de Dezembro de 2023 (Em milhares de reais)
c) Por vencimento:

Consolidado
2025 16.429
2026 17.436
2027 18.993
2028 20.563
2029 22.135
2030 23.670
2031 24.167
Apos 2032 402.379
Total das obrigacoes 545.772

GBS Participagdes: A Companhia GBS Participagoes realizou a primeira emissao de
600.000 debéntures simples, nao conversiveis em agbes, com garantia real e fianca
adicional, no valor nominal de R$1.000, em margo de 2022. A amortizagao do valor
nominal unitario atualizado sera em 43 (quarenta e trés) parcelas semestrais e
consecutivas, observada a caréncia de 12 (doze) meses contados da data de
emissao, sendo a primeira parcela em 15 de margo de 2023 e a Ultima em margo de
2044, indexadas ao IPCA e com juros remuneratérios de 7,2731% a.a. Em marco de
2022 a Companhia assinou o Contrato Prestagédo de Garantias (“CPG”), tendo como
fiadores, com participagao igualitaria, os bancos: Itai Unibanco e Banco Sumitomo
Mitsui Brasileiro S.A. (SMBC). Foram emitidas garantias bancarias em nome da GBS
Participagdes S.A. no valor de R$600.000 referente a Emissdo de Debéntures. Os
pagamentos da comissao de fianga serao pagos ao final de cada trimestre com base
nos saldos atualizados da Emissao de Debéntures. O custo é de 2,50% ao ano (base
360 dias), calculado de forma simples e pro rata temporis, até a conclusao dos
projetos detidos pela Companhia. Para garantir o fiel cumprimento das Obrigacoes
Garantidas, principais e acessorias, assumidas decorrentes da Emissdo de
Debéntures a Companhia cedeu, em cessao fiduciaria em garantia, a propriedade
fiduciaria, o dominio resoltvel e a posse indireta em favor dos Credores os direitos
creditdrios dos dividendos dos projetos de que € proprietaria, dentre outros. Com o
mesmo intuito de garantir as operacgdes de financiamento, a Sterlite Brazil alienou
fiduciariamente as agdes da GBS aos Credores. Em 31 de dezembro de 2023, a
Companhia nao atingiu ao indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD), exigido
de acordo com a cldusula 6.1.2 (xiv) da Escritura de Emissdo das Debéntures,
entretanto o ndo atingimento do indice n@o configura vencimento automatico
antecipado, uma vez que o evento em questao precisa ser aprovado em assembleia
para ser considerado evento de inadimplemento. A administragdo da Companhia,
por intermédio do Agente Fiducidrio, estd em processo de convocagao de uma
Assembléia Geral de Debenturista (AGD) para deliberagdo do pedido de waiver
sobre o nao cumprimento da obrigagdo descrita acima. Em funcdo do nao
cumprimento da cldusula citada acima, a Administragdo da Companhia reclassificou
o montante total das debéntures para o passivo circulante. Borborema: A Borborema
realizou, em novembro de 2021, a primeira emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, com garantia real e garantia fidejussoria adicional, indexada
ao IPCA e com juros remuneratérios de 6,10% a.a. (‘Emissao de Debéntures”). A
amortizacao ocorrerd em 44 (quarenta e quatro) parcelas semestrais e consecutivas,
observando o prazo de caréncia de 28 (vinte e oito) meses, contados a partir da data
de emissao, sendo a primeira parcela com vencimento em janeiro de 2024 e a tltima
em janeiro de 2045. A Borborema firmou com o Banco do Nordeste do Brasil
(“BNB”), em novembro de 2019, um contrato de financiamento no valor de R$
139.019. Sobre os valores prioritarios, correspondentes a R$ 120.218, incidirao juros
remuneratérios de 1,4541%, acrescidos de IPCA, conforme metodologia de célculo
dos Fundos Constitucionais. Ja sobre os valores nao prioritarios, correspondentes a
R$ 18.801, os juros serdo de 1,7772%, acrescidos de IPCA. Os pagamentos de juros
ocorrerao trimestralmente sobre ambos os valores até o inicio da amortizagéo, em
15 de julho de 2023. A partir desta data, os pagamentos serdo mensais, juntamente
com as prestagdes vincendas de principal, até o vencimento final do contrato, em 15
de dezembro de 2040. Até dezembro de 2023, a Boborema recebeu o montante de
R$136.238, sendo R$118.036 destinados a areas prioritarias e R$18.202 destinados
a areas nao prioritarias. A Borborema firmou com o Banco do Brasil, em novembro
de 2021, um contrato de financiamento no valor de R$ 60.000, providos com
recursos do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste (FDNE) (“Financiamento BB-
FDNE”). Sobre o Subcrédito | (‘FDNE I”), no valor de R$ 17.783, incidirao juros de
2,1512%, sobre o Subcrédito Il (“FDNE II”), no valor de R$ 42.216, incidirao juros de
3,1635%, ambos acrescidos de IPCA. O primeiro desembolso ocorreu em outubro
de 2022, no valor de R$ 36.264, o segundo e Ultimo aconteceu em agosto de 2023,
no valor de R$ 23.736. Os pagamentos de juros e principal ocorrerdo em 38 (trinta e
oito) prestacdes semestrais consecutivas, sendo o primeiro pagamento em margo de
2023 e o ultimo em setembro de 2041. Em novembro de 2021 a Borborema firmou o
Contrato de Prestagdo de Garantias (“CPG”), tendo como fiadores os bancos: Itau
Unibanco, Santander e BTG. Foram emitidas, em nome de Borborema, fiancas
bancarias no valor de R$50.000, referente & Emissdo de Debéntures e ainda
R$139.000 referente ao financiamento do projeto junto ao Banco do Nordeste
(“BNB”). De acordo com o CPG, os pagamentos de comissao de fiangas serdo
realizados ao fim de cada periodo trimestral, com base nos saldos atualizados da
1% Emisséo de Debéntures e do financiamento junto ao BNB. A comissao de fianga
é de 1,35% ao ano (base 360 dias), calculada de forma simples e pro rata temporis,
até a conclusao do projeto. Em junho de 2023 as cartas de fianca emitidas em favor
dos debenturistas foram exoneradas pelo Agente Fiducidrio, dada a Borborema ter
atingido a Conclus&o do Projeto, de acordo com a clausula 4.22 da Escritura de
Emissao das Debéntures. Em novembro de 2023 o CPG e as cartas de fianga em
favor do BNB foram aditados, postergando a data de vencimento por mais dois anos.
Para garantir o fiel cumprimento das Obrigagdes Garantidas, principais e acessorias,
assumidas decorrentes da Emissado de Debéntures, do Financiamento BB-FDNE e
do CPG a Borborema cedeu, em cesséo fiduciaria em garantia, a propriedade
fiduciaria, o dominio resoltvel e a posse indireta em favor dos Credores os direitos
creditérios do projeto de implantagéo do lote 04 do Leildo ANEEL n° 002/2018. Com
o mesmo intuito de garantir as operagdes de financiamento, a Sterlite Brazil e a GBS
Participagdes alienaram fiduciariamente as a¢des da Borborema aos Credores. Em
31 de dezembro de 2023, inexiste evento de vencimento antecipado da divida
relacionado a clausulas restritivas (covenants), inclusive com relagdo ao indice de
Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) que deve ser de no minimo 1,20, indice que
foi atingido em 2023. Solaris: A Solaris realizou, em dezembro de 2021, a primeira
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, com garantia real e
garantia fidejusséria adicional, indexada ao IPCA e com juros remuneratérios de
6,40% a.a. (“Emissao de Debéntures”). A amortizacao ocorrera em 44 (quarenta e
quatro) parcelas semestrais e consecutivas, observando o prazo de caréncia de 25
(vinte e cinco) meses, contados a partir da data de emissao, sendo a primeira
parcela com vencimento em fevereiro de 2024 e a ultima em fevereiro de 2045. Em
janeiro de 2021, a Solaris firmou um contrato de financiamento com o Banco do
Nordeste do Brasil (“BNB”), no valor de R$150.056, sendo aproximadamente
R$87.000 destinados a areas prioritarias e R$63.000 a areas nao prioritarias,
conforme critérios definidos pelo préprio BNB (“Financiamento BNB”). Em maio de
2022, a Companhia recebeu o primeiro desembolso referente ao financiamento com
0 BNB, no montante de R$75.390, sendo R$43.664 destinados a areas prioritarias e
R$31.726 destinados a areas nao prioritarias. Em novembro de 2022, a Solaris
recebeu o segundo desembolso referente ao financiamento com o BNB, no montante
de R$52.266, sendo R$30.188 destinados a areas prioritarias e R$22.078 destinados
a areas nao prioritarias. Em abril de 2023, a Companhia recebeu o terceiro
desembolso referente ao financiamento com o BNB, no montante de R$19.398,
sendo R$11.220 destinados a areas prioritarias e R$8.178 destinados a areas néo
prioritarias. Os pagamentos de juros ocorrerdo trimestralmente sobre ambos os
valores até o inicio da amortizacdo, em marco de 2024. A partir desta data, os
pagamentos seré@o mensais, juntamente com as prestagoes vincendas de principal,
até o vencimento final do contrato, em fevereiro de 2045. Sob os valores prioritarios,
incidirao juros remuneratérios de 1,7576%, acrescidos de IPCA conforme
metodologia de célculo dos Fundos Constitucionais. J&4 sobre os valores néo
prioritarios, os juros serdo de 2,1482%, seguindo a mesma metodologia. Em
novembro de 2021 a Solaris firmou o Contrato de Prestacao de Garantias (‘CPG”),
tendo como fiadores os bancos: Itati Unibanco e BTG. Foram emitidas, em nome de
Solaris, fiancas bancarias no valor de R$150.000 referente a Emissao de Debéntures
e R$150.056 referente ao Financiamento BNB. Os pagamentos de comissao de
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n° 002/2018. Com o mesmo intuito de garantir as operacdes de financiamento, a
Sterlite Brazil e a GBS Participagdes alienaram fiduciariamente as a¢des da Solaris
aos Credores. Em 31 de dezembro de 2023, inexiste evento de vencimento
antecipado da divida relacionado a clausulas restritivas (covenants), inclusive com
relagdo ao indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD), que foi atingido em
2023. Goyaz: Em fevereiro de 2022 a Goyaz firmou um empréstimo ponte no
montante total de R$44.000 com o Banco Modal, desembolsado integralmente em
fevereiro de 2022. Em margo de 2022 a Goyaz quitou os empréstimos ponte com o
Banco Modal nos montantes de R$68.601 e R$44.882.

13. TRIBUTOS DIFERIDOS

Consolidado

2023 2022

IRPJ 38.075 37.289
CSLL 20.563 _19.394
IR e CS diferidos 58.638 56.683
PIS 13.277 11.266
COFINS 61.276 _51.991
PIS e COFINS diferidos 74.553  63.257
Tributos passivos 133.191 119.940
Circulante 5.808 4.894
Nao circulante 127.383 115.046

a) Conciliagdo da aliquota efetiva do Imposto de renda e contribuicao social diferidos:

Consolidado C lidad
2023 2022
IRPJ _ CSLL __IRPJ CSLL
Receita operacional liquida 260.522 260.522 849.136 849.136
Percentual de presuncao 8% 12% 8% 12%
Base de calculo presumida (20.842) (31.263) (67.931) (101.896)
Aliquota utilizada para o calculo 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicao
social efetiva (5.210) (2.814) (16.983)  (9.171)
Outros ajustes 4.447 _ 1.619 _ (327) (62)
Impostos de renda e contribuicao
social diferidos (764) (1.194) (17.310)  (9.233)
Receita realizada 115.012 115.012 39.913  39.913
Percentual de presuncao 8% 12% 8% 12%
Base de calculo presumida 9.201 13.801 2.633 2.633
Receitas financeiras 2.687 _ 2.687 _ 1.838 1.838
Base de calculo total 11.888 16.488 4.471 5.788
Outros ajustes 24 48 249 329
Aliquota utilizada para o calculo 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicdo
social corrente (2.948) (1.436) (1.367) (850)

Impostos diferidos: (i) o saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados é reconhecido
sobre a receita de implementagéo da infraestrutura, remuneragao do ativo contratual
e as receitas de operagdo e manutengdo da infraestrutura apuradas sobre o ativo
financeiro contratual pela aliquota de 3,65%, o recolhimento ocorrera a medida que
a Companhia receber as contraprestagdes da RAP de acordo com a IN 1.700/17.
b) Movimentagao do imposto de renda e contribuigao social diferidos:

Consolidado
Reconhecido
no resultado  31/12/2023

Outros
31/12/2022 movimentos
Ativo/passivo

17. CUSTOS DE OPERACAO E MANUTENCAO

Consolidado

2023 2022
Pessoal (355) (1.597)
Servicos de terceiros (7.224) (2.343)
Outros (3.041) (460)
Total (10.620) (4.400)

18. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Controladora

Consolidado

2023 2022 2023 2022
Pessoal e encargos - - (7.333) (1.564)
Servicos de terceiros (419) (1.617) (4.421) (9.354)
Material - - (22)
Aluguéis - - (275) (88)
Tributos 1) (1) (116) (42)
Seguros - -  (2.753) (2.577)
Tarifas bancéarias - - - (18)
Outros _ 35 - (332) (49)

19. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

Consolidado
31/12/2023 31/12/2022
8.589 -
8.589 -
Refere-se aos valores a titulo da CDE (Conta Desenvolvimento Energética)
liqguidados no &mbito da CCEE.

20. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

Controladora

Outras receitas (CDE)

Consolidado

2023 2022 2023 2022

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 450 967 4.608 6.870
Outras receitas financeiras - - 75 -
450 967 4.683 6.870

Despesas financeiras
Juros e atualizagdo monetaria sobre

empréstimos e debéntures (74.137) (54.412) (115.799) (54.452)

Despesas bancarias (307) (345) (1.283)  (429)
PIS/COFINS sobre rendimentos financeiros (21) (45) (21) (45)
Comissdes, taxas e fiancas (a) (22.594) (12.939) (39.407) (13.187)
Multas e juros (18) - (609) -
IOF (12)  (179) (24) (711)
Outras despesas financeiras (103) - (194) -

(97.192) (67.920) (157.337) (68.824)

Resultado financeiro liquido (96.742) (66.953) (152.654) (61.954)
(a) Corresponde a apropriagao do custo de comissdo ao banco Modal referente a
estruturagao do empréstimo ponte via Cédula de Crédito Bancario (CCB).

21. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

a) Contingéncias passivas - risco de perda provavel: A administracdo da

Imposto de renda (37.381) 70 (764) (38.075) Companhia e de suas controladas com base em opiniao de seus assessores
Contribuig&o social (19.302) (67) (1.194) (20.563) juridicos externos e na andlise dos processos judiciais pendentes, constituiram
Nao circulante (56.683) 3 (1.958) (58.638) provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas como
Consolidado Provaveis para os processos em curso, Como segue:
Aquisicao de Reconhecido Consolidado
31/12/2021 investimentos no resultado 31/12/2022 Processos judiciais - Civeis Quantidade Valor
Ativo/passivo Saldo em 31/12/2021 - -
Imposto de renda - (20.071) (17.310) (37.381)  AdicGes 144 13.213
Contribuicao social - (10.069) (9.233) (19.302) Saldo em 31/12/2022 144 13.213
N&o circulante - (30.140) (26.543) (56.683) Adicoes (10) 4.513
Saldo em 31/12/2023 134 17.726

14. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital social subscrito e
integralizado da Companhia é de R$475.820, representado por 475.820.000 agdes
ordindrias nominativas, integralizado, no valor nominal de R$1 real cada. b) Reserva
legal: De acordo com o previsto no artigo 193 da Lei n° 6.404/76, 5% do lucro liquido
do exercicio devera ser utilizado para constituicao de reserva legal, que ndo pode
exceder 20% do capital social. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia mantém
reserva no montante de R$ 9.624 em 31 de dezembro de 2023 e 2022).

c) Destinacao do lucro liquido do exercicio:

Destinacéo dos lucros 2023 2022
Lucro liquido/ (prejuizo) do exercicio (6.666) 195.542
Absorcao de prejuizos acumulados - (3.071)
Constituicao da reserva legal (i) - (9.624)
Base de calculo de dividendos - 182.847
Dividendos minimos obrigatérios (iii) - (1.828)
Reserva de retencao de lucros (i) - (181.019)
Absorcao de prejuizo do exercicio 6.666 -

(i) Reserva legal constituido com base em 5% do lucro liquido do ano, limitada a 20%
do capital social. (ii) Reserva de retencéo de lucros corresponde a parcela de lucro
liquido do exercicio excedente a reserva legal e ao dividendo minimo obrigatério.
A administragao propde a constituicao de reserva de retengao de lucros nos termos
do art. 196 da Lei 6.404/76. A Assembleia Geral dos acionistas devera aprovar ou
nao a manutencao dessa reserva. (iii) Minimo obrigatério previsto no estatuto social
de 1% do lucro liquido do exercicio, deduzido da reserva legal.

15. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Consolidado
2023 2022
Receita operacional bruta

Receita de implementagao e margem da infraestrutura liquida 98.755 766.125
Remuneragéo do ativo de concesséo 169.806 107.700
Receita de operag@o e manutengé@o 9.892 6.581
Total da receita bruta 278.453 880.406
Tributos sobre a receita
PIS diferido sobre a implementagcdo e margem
da infraestrutura liquida (1.125)  (4.035)
PIS diferido sobre a remuneragao do ativo de concessdo (1.351) -
PIS diferido sobre operagao e manutengao (443) (1.534)
COFINS diferido sobre a receita de implementacao
e margem da infraestrutura liquida (4.665)  (7.487)
COFINS diferido sobre a remuneragéo do ativo de concessdo (6.940) (18.214)
COFINS diferido sobre operagéo e manutencéao (1.866) -
Total de deducdes (16.390) (31.270)
Encargos setoriais (1.541) -
Receita operacional liquida 260.522 849.136
Custo de implementagéo de infraestrutura (Nota 16) (90.931) 544.766
Margem de implementacao da infraestrutura 3.938 200.702
Margem de implementacao de infraestrutura% 4,33% 36,84%

16. CUSTOS DE IMPLEMENTACAO DE INFRAESTRUTURA

Consolidado

Em 31 de dezembro de 2023, todos os processos relacionados a perdas provaveis
da Companhia e de suas controladas referiam-se ao seguinte assunto: Ag¢do de
Constituicdo de Servidao, Fundiario. A administracdo da Companhia e de suas
controladas, com base em opinido de seus assessores juridicos externos e na
analise do processo judicial, acredita que as chances de éxito sao possiveis devido
a uma base solida de defesa para o mesmo, e, por este motivo, nenhuma provisao
sobre o mesmo foi constituida. Em 31 de dezembro de 2023, os processos
relacionados a perdas possiveis da Companhia e de suas controladas estao
representados conforme segue:

Consolidado

2023

Processos judiciais Quantidade Valor
Civeis 1 52
1 52

Consolidado

2022

Processos judiciais Quantidade Valor
Civeis 1 46
1 46

O processo relacionado a perdas possiveis da Companhia e de suas controladas
referia-se a processos fundidrios.

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A administragdo dos instrumentos financeiros da Companhia e das suas controladas
é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando
seguranga, rentabilidade e liquidez. A politica de controle da Companhia e das suas
controladas é previamente aprovada pela diretoria. O valor justo dos recebiveis nao
difere dos saldos contdbeis, pois tém correcao monetaria consistente com taxas de
mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para redugao ao valor recuperavel,
assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo dos
instrumentos financeiros.

22.1. Classificacao dos instrumentos financeiros por categoria:

Ativos mensurados pelo Controladora Consolidado

custo amortizado Nivel 2023 2022 2023 2022
Caixa e depdsitos bancéarios 766 62.519 16.488 76.879
Partes relacionadas 51.282 50.470 51.282 50.470
Dividendos a receber 4.722  3.862 - -
Concessionarias e permissionarias - - 14.198 7.189
Ativos mensurados a valor

justo por meio do resultado
Aplicacdes financeiras 2 7.600 18.717 53.326 70.897
Passivos mensurados pelo

custo amortizado
Fornecedores 5.164 539 28.437 87.429

Empréstimos, financiamentos
e debéntures 622.369 598.964 1.197.645 1.107.149

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na
taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus
correspondentes valores de mercado. A Companhia e suas controladas classificam
os instrumentos financeiros, como requerido pelo CPC 46: Nivel 1 - precos cotados

fiangas s&@o pagos ao fim de cada periodo trimestral com base nos saldos atualizados 2023 2022 P . P e ) .
da Emissao de Debéntures e do Financiamento BNB. A comisséo de fianca é de Pessoal (41) (29.172) (n@o ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos
1,35% ao ano (base 360 dias), calculada de forma simples e pro rata temporis, até a Servigos de terceiros (1.530) (79.821) idénticos que estdo acessiveis na data de mensuragao; Nivel 2 - pregos cotados
conclus&o do projeto. Em dezembro de 2023 o CPG e as cartas de fianca, emitidas Gastos ambientais - (2.837) (podendo ser ajustados ou nio) para ativos ou passivos similares em mercados
em favor do BNB e dos debenturistas, foram aditados, postergando a data de Terrenos (12.406)  (3.493) ativos, outras entradas ndo observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos
vencimento por mais dois anos. Para garantir o fiel cumprimento das Obrigacdes Edificagdes, maquinas e equipamentos (77.923) (365.167) termos do ativo ou passivo; e Nivel 3 - ativos e passivos cujos pregos nao existem ou
Garantidas, principais e acessérias, assumidas decorrentes da Emissdo de Serviddo 6.926 (8.653)  que esses precos ou técnicas de avaliagao sao amparados por um mercado pequeno
Debéntures, e do CPG a Companhia cedeu, em cessao fiduciaria em garantia, a Capitalizagao de juros (2.986) (34.819) ou inexistente, ndo observavel ou liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo
propriedade fiduciaria, o dominio resoltivel e a posse indireta em favor dos Credores Outros (2.971) (20.804 torna-se altamente subjetiva ao valor de mercado. Os instrumentos financeiros da
os direitos creditérios do projeto de implantagdo do lote 20 do Leildo ANEEL Total (90.931) (544.766) Companhia e das suas controladas, constantes do balanco patrimonial, estdo
continua %
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classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que € préximo ao valor de mercado. 22.2 Gestao
de risco: As operagdes financeiras da Companhia e das suas controladas s&o realizadas por intermédio da area financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez, e previamente aprovada pela diretoria da
Companhia e das suas controladas. Os principais fatores de risco mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia e das
suas controladas sao: a) Riscos de taxa de juros: Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagcdes no
valor justo dos contratos no caso de tais taxas nao refletirem as condicdes correntes de mercado. Apesar de a Companhia e das
suas controladas efetuarem o monitoramento constante desses indices, até o momento néo identificou a necessidade de
contratar instrumentos financeiros de protecé@o contra o risco de taxa de juros. Andlise de sensibilidade: O ativo financeiro da
Companhia e suas controladas esta atrelado a variagcéo do CDI. Para cada cenario foi calculada a receita financeira bruta nao
levando em consideragao incidéncia de impostos sobre os rendimentos das aplicagoes. A data-base utilizada da carteira foi de
31 de dezembro de 2023 projetando para um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada cenario. Os passivos financeiros
da Companhia e suas controladas estao atrelados a variagao do IPCA do periodo somados as taxas fixas previstas em contratos
firmados. As analises de sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida liquida, no indice de taxas de juros fixas
em relacédo a taxas de juros variaveis da divida com base nos valores existentes em 31 de dezembro de 2023. A analise de
sensibilidade dos passivos financeiros inclui as taxas fixas dos contratos nos cenarios de sensibilidade. Com a finalidade de
verificar a sensibilidade das possiveis alteragdes no CDI e IPCA e seus impactos nos ativos e passivos da Companhia e de suas
controladas, adotando-se a data base de 31 de dezembro de 2023, definimos o Cenério Provavel para os préximos 12 meses e
a partir deste, simulamos variagdes de reducao de 25% (Cenario |) e 50% (Cenario Il) e de aumento de 25% (Cenario lll) e 50%
(Cenario 1V) sobre as projecdes de cada indexador.
Controladora 2023

__Risco de aumento

Risco de reducéo

Posicdo em Cenario Cenario | Cenario Il Cenario lll Cenario IV
Indexador _31/12/2023 provavel _ (-50%) (-25%) (50%) (25%)
Ativos
CDI 11,65%  5,83% 874%  17,48% 14,56%
Equivalentes de caixa 7.600 885 443 664 1.328 1.107
Passivos
4,62% + taxas
IPCA fixas do contrato 5,95% 8,92% 17,84% 14,87%
Empréstimos, financiamentos
e debéntures 622.369 74.019  37.009 55.514 111.028 92.524
Consolidado 2023
Risco de reducédo Risco de aumento
Posicdao em Cenario Cenario | Cendério Il Cendrio lll Cenario IV
Indexador _31/12/2023 provavel _ (-50%) (-25%) (50%) (25%)
Ativos
CDI 11,65%  5,83% 874%  17,48% 14,56%
Equivalentes de caixa 53.326 6.212 3.106 4.659 9.319 7.766
Passivos
4,62% + taxas
IPCA fixas do contrato 4,10% 6,15% 12,30% 10,25%
Empréstimos, financiamentos
e debéntures 1.197.644 122.111  61.055 91583 183.166  152.637

J/Sterlite Power

GBS PARTICIPACOES S.A.

CNPJ/ME n2 41.774.224/0001-38

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

b) Riscos de preco: As receitas da Companhia e de suas controladas sdo nos termos do contrato de concessdo a RAP,
reajustadas anualmente pela ANEEL. c) Riscos cambiais: A Companhia e suas controladas fazem acompanhamento periédico
sobre sua exposicao cambial e até o presente momento nao identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de
protecao. d) Risco de liquidez: A Companhia e suas controladas acompanham o risco de escassez de recursos por meio de uma
ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia e suas controladas é manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e financiamentos bancérios. A politica é a de que as
amortizagdes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada. A previsao de fluxo de caixa é realizada de forma
centralizada pela administragdo da Companhia por meio de revisdes mensais. O objetivo é ter uma geragao de caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia e das suas controladas. A administragéo da
Companhia e das suas controladas nao considera relevante sua exposi¢ao aos riscos acima uma vez que monitora o risco de
liquidez mantendo linhas de crédito bancario e linhas de crédito para captacao que julgue adequados para a continuagao do
negoécio. Adicionalmente, variagdes relevantes nos indexadores que definem as taxas juros dos financiamentos da Companhia
e das suas controladas sdo amenizadas pelo fato do contrato de concessao assegurar que a Receita Anual Permitida - RAP
também esta atrelada a indices inflacionarios e, portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo da analise de sensibilidade.
22.3 Gestao do capital: A Companhia e suas controladas utilizam capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas
atividades, sendo que a utilizagao de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura de capital. Adicionalmente, a Companhia
e suas controladas monitoram sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as mudancas nas condigdes econdmicas.
O objetivo principal da administracao é assegurar recursos em montante suficiente para a continuidade das obras.

23. SEGUROS

A Companhia e suas controladas possuem contratos de seguro garantindo a indenizagao, até o valor fixado na apdlice, pelos
prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Companhia no contrato principal, oriundo do Edital do
Leilao n® 002/2018-ANEEL, bem como multas e indenizagdes devidas a administragao publica, conforme apresentado a seguir:

Companhia Fase Garantias Seguradora _ Emissdo _ Vigéncia Valor Segurado
Solaris Performance Bond Perfomance Bond  Swiss RE Corporate 13/09/2018 27/09/2024 R$ 20.156
Solaris Operacional Risco Civil  Chubb Seguradora 05/07/2023 05/07/2024 R$ 30.000
Solaris Operacional Riscos Operacionais AXA Seguros 25/06/2021 15/04/2024 R$ 345.091
Solaris Operacional Riscos Operacionais Tokio Marine 28/06/2023 28/06/2024 R$ 377.331
Solaris Construgdo Risco de Engenharia AXA Seguros 06/12/2021 28/02/2025 R$ 83.078
Borborema Construgdo Risco de Engenharia AXA Seguros 21/06/2021 30/09/2024 R$ 283.282
Borborema Operacional Risco Civil  Chubb Seguradora 12/06/2023 12/06/2024 R$ 30.000
Borborema Operacional Riscos Operacionais Tokio Marine 18/06/2023 18/06/2024 R$ 410.315
Goyaz Construgdo Risco de Engenharia Fairfax Brasil Seguros 20/08/2021 30/05/2025 R$ 263.213
Goyaz Operacional Riscos Operacionais Tokio Marine 30/06/2023 30/06/2024 R$ 297.438
Goyaz Performance Bond Perfomance Bond  Swiss RE Corporate 13/09/2018 12/06/2024 R$ 16.080
Goyaz Operacional Risco Civil ~ Chubb Seguradora 30/06/2023 30/06/2024 R$ 40.000

24. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em fevereiro de 2024, a Companhia nao atingiu o saldo minimo em contas de garantia previsto no Instrumento particular de
cess&o fiduciaria de direitos creditérios em garantia e outras avencas. Esse n&o atingimento pode levar ao vencimento
antecipado da divida, conforme previsto na clausula 6.1.1 item (i) da escritura da 1% emissao de debéntures. A administragao da
Companhia ja iniciou as formalidades previstas na escritura e esta em tratativas com os debenturistas e agente fiducidrio para
organizar a instalacdo da “AGD” para solicitagdo de perdao temporario “waiver’. A Companhia ndo antecipa dificuldades na
obtencao de declaragdo de nao vencimento antecipado das referidas debéntures.

DIRETORIA

Jell Lima de Andrade
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RELATORIO

Aos Administradores e Acionistas da GBS Participacoes S.A. - Sdo Paulo - SP.
Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da
GBS Participagdes S.A. (Companhia), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2023 e as respectivas demonstragbes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacdes elucidativas. Em nossa opinido, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira individual e consolidada,
da Companhia em 31 de dezembro de 2023, o desempenho individual e consolidado
de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragées financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao. Incerteza relevante relacionada com a continuidade
operacional: Chamamos a atengdo para a nota explicativa 2.2 as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas, que indica que conforme balango patrimonial,
o passivo circulante da Companhia excedeu o total do ativo circulante em R$
564.709 mil na controladora e R$ 410.949 mil no consolidado em 31 de dezembro de
2023. O capital circulante liquido esta afetado substancialmente pela reclassificacao
de determinadas dividas, no montante de R$ 599.645 mil para o curto prazo, em
virtude do descumprimento de convenants financeiros. Conforme apresentado na
referida nota explicativa, esses eventos ou condigdes, juntamente com outros
assuntos descritos na nota explicativa 2.2 indicam a existéncia de incerteza relevante
que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Nossa conclus@o nao contém ressalva relacionada a
esse assunto. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria
sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, é apresentado no contexto das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto. Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relagdo a esse principal assunto
de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugao de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distorgoes significativas
nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo
aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa
opinido de auditoria sobre as demonstragdes financeiras da Companhia. Mensuracao
do ativo contratual: Conforme divulgado na nota explicativa 3.3 as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, as controladas da Companhia avaliam que
mesmo apods a conclusao da fase de construgdo da infraestrutura de transmisséao,
segue existindo um ativo contratual pela contrapartida da receita de infraestrutura,
uma vez que é necessaria a satisfacdo da obrigagdo de operar e manter a
infraestrutura de transmissao para que as controladas da Companhia passem a ter
um direito incondicional de receber caixa. Conforme divulgado na nota explicativa 7,
em 31 de dezembro de 2023, o saldo do ativo contratual consolidado da Companhia
era de R$ 1.903.800 mil. O ativo contratual refere-se ao direito das controladas da
Companhia a contraprestacdo em decorréncia dos investimentos realizados na
construgdo da infraestrutura das linhas de transmissdo de suas controladas,
incluindo margem de construg&o, indenizag&o pelos ativos ndo amortizados ao final
da concessao e receita de remuneragéo dos ativos da concessao. O reconhecimento
do ativo contratual e da receita das controladas da Companhia de acordo com o
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CPC 47 - Receita de contrato com cliente, conforme divulgado na nota explicativa
2.4, requer o exercicio de julgamento significativo sobre 0 momento em que o cliente
obtém o controle sobre o direito de uso dos ativos. Adicionalmente, a mensuragéo do
progresso das controladas da Companhia em relagdo ao cumprimento da obrigagao
de performance satisfeita ao longo do tempo requer também o uso de estimativas e
julgamentos significativos pela diretoria para estimar os esforgos ou insumos
necessarios para o cumprimento da obrigacao de performance, tais como materiais
e méao de obra e margens de lucros esperada em cada obrigagdo de performance
identificada e as projecdes das receitas esperadas. Finalmente, por se tratar de um
contrato de longo prazo, a identificagao da taxa de desconto que representa o
componente financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro também requer o
uso de julgamento por parte da diretoria. Devido a relevancia dos valores e do
julgamento significativo envolvido, consideramos a mensuragéo do ativo contratual e
das respectivas receitas como um assunto significativo para a nossa auditoria. Como
nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria
incluiram, dentre outros: (i) a avaliagdo dos procedimentos relacionados aos gastos
realizados para execugéo do contrato; (ii) analise da determinagdo de margem nos
projetos em construgdo, relacionado aos novos contratos de concessdo, e aos
projetos de reforgos e melhorias das instalagdes de transmisséo de energia elétrica
ja existentes, verificando a metodologia e as premissas adotadas pelas controladas
da Companhia, para estimar o custo total de construgéo, e o valor presente dos
fluxos de recebimento futuro, descontado a taxa de juros implicita que representa o
componente financeiro embutido no fluxo de recebimentos; (iii) com o auxilio de
especialistas em modelagem financeira, andlise da metodologia e dos calculos para
determinar a referida taxa implicita de desconto; (iv) andlise do contrato de
concessao e seus aditivos para identificar as obrigagdes de performance previstas
contratualmente, além de aspectos relacionados aos componentes varidveis,
aplicaveis ao prego do contrato; (v) andlise do enquadramento da infraestrutura ja
construida no conceito de ativo contratual; (vi) analise da atribuicdo de receita a cada
uma das obrigagoes de performance presentes nos contratos de concessao;
(vii) andlise de eventual risco de penalizagbes por atrasos na construgdo ou
indisponibilidade; (viii) andlise da eventual existéncia de contrato oneroso; (ix) andlise
dos impactos oriundos da Revisao Tarifaria Periédica (RTP), por meio de inspecao
das notas técnicas e consultas publicas emitidas pelo érgao regulador, recélculo do
valor presente do fluxo contratual dos ativos da concess@o, com base na nova
Receita Anual Permitida (RAP) e verificacdo das glosas de projetos e das bases de
remuneracgao; (x) avaliacdo dos seguintes aspectos relacionados aos projetos de
construgdo: (a) analise do cumprimento do cronograma fisico das obras em
andamento, bem como a verificagdo da existéncia ou ndo de itens anormais ao
cronograma fisico atualizado da obra, com possiveis alteragdes de projeto, ou
mudancas de fornecedores que possam gerar custos nao capturados pelos controles
internos das controladas da Companhia; (b) avaliagdo das variagbes entre o
orgamento inicial e orcamento atualizado das obras em andamento, e as justificativas
apresentadas pela gestao da obra para os desvios; e (c) caso aplicavel, verificagao
de indicios de suficiéncia dos custos a incorrer, para conclusdo das etapas
construtivas do empreendimento; (xi) andlises das comunicacdes com 6rgaos
reguladores relacionadas a atividade de transmissao de energia elétrica; e (xii) a
avaliagdo das divulgagbes efetuadas pelas controladas Companhia nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. Baseados no resultado dos
procedimentos de auditoria efetuados sobre a mensuragéo do ativo contratual das
controladas da Companhia, que esta consistente com a avaliacdo da diretoria,
consideramos que os critérios e premissas adotados pela diretoria na determinagéo
do ativo contratual e das respectivas receitas, assim como as divulgacdes nas notas
explicativas s@o aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto. Responsabilidades da diretoria e da
governanca pelas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas: A
diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboragdo das demonstragées financeiras individuais e consolidadas, a diretoria €
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes
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financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas
sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracao das
demonstracdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas: Nossos objetivos sao
obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdao livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracgdes financeiras. Como parte
da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao
relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao
deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissao ou representagoes falsas intencionais. * Obtemos entendimento
dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas. * Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela
diretoria. * Concluimos sobre a adequag&o do uso, pela diretoria, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagé@o a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relag@o a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras
podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
* Avaliamos a apresentaca@o geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os
responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de
comunicagao com os responsaveis pela governanga, determinamos aquele que foi
considerado como mais significativo na auditoria das demonstracdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria.
Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.
Sao Paulo, 12 de abril de 2024
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0
Francisco F. A. Noronha Andrade
Contador - CRC PE026317/0
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GOYAZ TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

CNPJ/ME n231.095.289/0001-01

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

Prezados Acionistas,
A Administracdo da Goyaz Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou
“Goyaz”) em conformidade com as disposi¢cdes legais e estatutarias, apresenta o
Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras, acompanhadas do
Relatério dos Auditores Independentes referente ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2023. A respeito do Relatério da Administragao, ressalta-se:

A Sociedade

A Goyaz Transmisséao de Energia S.A. (“Companhia” ou “Goyaz”), foi constituida
em 24 de julho de 2018 é uma sociedade anénima de capital fechado, com o
propoésito especifico e Unico de explorar concessdes de servicos publicos de
transmissao, prestados mediante a implantagao, construgao, operagao e manutengao
de instalagdes de transmissao, incluindo os servicos de apoio e administrativos,
provisdo de equipamentos e materiais de reserva, programacgoes, medicoes e
demais servicos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica.
Essas atividades sao regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL).

A Companhia é controlada pela GBS Participacoes S.A. (“GBS Participacdes” ou
“GBS” ou “Controladora”), cuja acionista é a Sterlite Brazil Participagdes S.A.,
apresentamos abaixo no quadro de estrutura acionaria.

Sterlite Brazil Participacoes S.A.

100%
GBS Participacdes S.A.

100%

Goyaz Transmissao de Energia S.A.

Concessao

Em 28 de junho de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Lote 12 do Leilao

ANEEL n° 02/2018, realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).

O contrato de concessdo n° 23/2018 foi assinado em 21 de setembro de 2018,

e apresenta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura com o Poder

Concedente, e assegura Receita Anual Permitida (RAP) atualizada para o ciclo a

iniciar em julho de 2023 de R$ 34.227.230,29.

Perfil

O projeto da Companhia consiste na implantagao e exploracao do empreendimento

composto pelas seguintes instalagdes de transmissdo de energia no estado de Goias:

. Linha de transmiss&o em corrente alternada em 230 kV, entre as subestagdes
de Edéia e Cachoeira Dourada, em circuito simples, com extensdo aproximada
de 150 km;

. Novo patio em 345kV na Subestagao Pirineus, no Estado do Goias, para receber
a estacdo conversora e seus equipamentos e patio em 345/230-13,8 kV;

. Compensador Estatico - CE (-75/+150) Mvar no setor de 230 kV da SE
Barro Alto;

. Implementacao de trecho de linha de transmissdo em 345 kV, circuito duplo,
com extensao aproximada de 2 km, compreendido entre o ponto de
seccionamento da linha de transmissdo em 345 kV Samambaia - Bandeirantes
e a subestacao Pirineus 345 kV;

. Conexdes de unidades de transformacao, entradas de linha, interligagdes de
barramentos, barramentos, instalagées vinculadas e demais instalagbes
necessarias as fungoes de medigao, supervisao, protegcao, comando, controle,
telecomunicagéao, administragao e apoio.

Setor elétrico e aspectos regulatdrios - segmento de transmissao

O sistema elétrico brasileiro permite o intercambio da energia produzida em todas as

regides do Pais, que estejam interligadas por meio do Sistema Interligado Nacional

(SIN). Em tal sistema, as geradoras produzem a energia, as transmissoras a

transportam do ponto de geragdo até os centros de distribuicdo, de onde as

distribuidoras a levam até os consumidores. Ha ainda as comercializadoras,
empresas autorizadas a comprar e vender energia para os consumidores livres

(geralmente consumidores que precisam de maior quantidade de energia).

O setor elétrico brasileiro é regulado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica

(ANEEL), que tem suas diretrizes estabelecidas pelo Ministério Minas Energia

(MME), com a participagao do Operador Nacional Elétrico (ONS), a quem cabe

BALANCO PATRIMONIAL

31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
Nota 31/12/2023 31/12/2022

Nota 31/12/2023 31/12/2022

: Passivo
Ativo Circulante
Circulante Fornecedores 9 5.392 16.868
Caixa e equivalentes de caixa 5 9.394 15.691  Saldrios e encargos sociais 826 1.842
i i o ) Tributos e contribuicdes sociais 246 212
Concessionaria e permissionarias 6 2.661 1.132 Imposto de renda e contribuigao social 206 199
Tributos e contribuicées a compensar 263 99 Encargos setoriais 195 67
Prémio de seguro 638 374 PIS e COFINS diferido 10 1.393 1.112
Dividendos a pagar 712 559
Adiantamento a fornecedores e funcionarios 7 - 137  Outros passivos 1.673 -
Ativo da concessio 8 36.234 30.467 thal (_io passivo circulante 10.643 20.859
—— ——  Naocirculante
Total do ativo circulante __49.190 __ 47.900 |mposto de renda e contribuicdo social diferidos 10 14.161 13.473
Nao circulante PIS e COFINS diferidos 10 16.288 14.537
. Provisdes para contingéncias 12 9.909 7114
Realizavel a longo prazo Total do passivo nao circulante 40.358 35.124
Ativo da concessdo 8 423.534 402,528 Patriménio liquido
Prémio do seguro 28 68 Capital social 13.a 348.870 348.870
Reservas de lucros 13.b 74178 58.261
Adiantamento a fornecedores 7 1.297 12.618 423.048 407.131
. IS Adiantamento para futuro aumento de capital - -
Total do ativo ndo circulante —424.859 __415214 Total do patrir?\ﬁnio liquido . 423.048 407.131
Total do ativo __474.049 _ 463.114 Total do passivo e patriménio liquido 474.049 463.114
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUID
.|
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
Reserva de Lucro Adiantamento
Capital social Reserva retencao (prejuizos) para futuro
subscrito legal de lucros acumulados Subtotal aumento de capital Total
Saldos em 31 de dezembro de 2021 77.089 906 17.040 - 95.035 2283 97.318
Aumento de capital conforme AGE de 28 de janeiro de 2022 2.283 - - - 2.283 (2.283) -
Aumento de capital conforme AGE de 09 de margo de 2022 1.230 - - - 1.230 - 1.230
Aumento de capital conforme AGE de 03 de agosto de 2022 268.268 - - — 268.268 — 268.268
Lucro liquido do exercicio - - - 40.702 40.702 - 40.702
Dividendos minimos obrigatérios - - - (387) (387) - (387)
Constituicao de reserva legal - 2.035 - (2.035) - - -
Constituicao das reservas de retengao de lucros - - 38.280 (38.280) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 348.870 2.941 55.320 - 407.131 - 407131
Lucro liquido do exercicio - - - 16.070 16.070 - 16.070
Constituicao de reserva legal - 804 - (804) - - -
Dividendos minimos obrigatérios - - - (153) (153) - (153)
Constituicao das reservas de retengado de lucros - - 15.113 (15.113) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 348.870 3.745 70.433 - _423.048 - 423.048

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2023 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

1.1. Objeto social: A Goyaz Transmisséo de Energia S.A. (“Companhia” ou “Goyaz”),
foi constituida em 24 de julho de 2018 e é uma sociedade anénima de capital fecha-
do, com o propésito especifico e Unico de explorar concessdes de servigos publicos
de transmissao, prestados mediante a implantagao, construgdo, operagao e manu-
tencao de instalagdes de transmissao, incluindo os servigos de apoio e administrati-
vos, provisao de equipamentos e materiais de reserva, programacoes, medigcoes e
demais servigos complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica.
Essas atividades s&@o regulamentadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia
Elétrica. Em junho de 2022 a LT 230 KV Edéia - Cachoeira Dourada foi entregue a
operagdo comercial (com Parcela de RAP de 36,6%). Em 30 de maio de 2023, as
demais instalagdes foram entregues a operacao comercial. Em 31 de dezembro de
2023 a Goyaz se encontra 100% em operagdo comercial. A Companhia tem a sua
sede na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 - 12° andar no municipio de
Sao Paulo. A companhia é controlada pela GBS Participagbes S.A., cuja acionista é
a Sterlite Brazil Participacdes S.A. (“Controladora” ou “Grupo Sterlite”). 1.2. Da Con-
cessao: Em 28 de junho de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Leilao
ANEEL n° 002/2018 realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica. O contrato
de concessao n°® 23/2018 foi assinado em 21 de setembro de 2018, e apresenta vi-
géncia de 30 anos a partir da data de assinatura com o Poder Concedente e sera
atualizado pelo IPCA. O projeto da Companhia consiste na implantagao e exploragao
do empreendimento composto pelas seguintes instalagcdes de transmissao de ener-
gia no estado de Goias: (i) Linha de transmissdo em corrente alternada em 230kV,
entre as subestagoes de Edéia e Cachoeira Dourada, em circuito simples, com ex-
tensao aproximada de 150 km; (i) Novo patio em 345kV na Subestacao Pirineus, no
Estado do Goids, para receber a estag@o conversora e seus equipamentos e patio
em 345/230-13,8 kV; (i) Compensador Estatico - CE (-75/+150) Mvar no setor de
230 kV da SE Barro Alto; (iv) Conexdes de unidades de transformacao, entradas de
linha, interligacoes de barramentos, barramentos, instalagdes vinculadas e demais
instalagdes necessarias as fungoes de medicao, supervisdo, protegdo, comando,
controle, telecomunicacao, administracédo e apoio; 1.3. Receita Anual Permitida -
RAP: O contrato de concess&o assegura RAP no montante de R$25.320 (R$34.227
ajustado pelo IPCA ciclo 2023-24), a partir da entrada em operacao das linhas de

transmiss&o. Em junho de 2022 a LT 230 KV Edéia - Cachoeira Dourada foi entregue
a operagao comercial (com Parcela de RAP de 36,6%). Em 30 de maio de 2023, as
demais instalagoes foram entregues a operacao comercial. Em 31 de dezembro de
2023 a Goyaz se encontra 100% em operagdo comercial. 1.4. Encargos regula-
mentares: Conforme instituido pelo art.13 da lei 9.427/96, concessionarias, permis-
sionarias e autorizadas, devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fisca-
lizagéo, que é equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em fungéo das
atividades desenvolvidas. A Companhia aplicara anualmente em pesquisa e desen-
volvimento, o montante de, no minimo, 1% da Receita operacional liquida estabele-
cida no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, nos termos da Lei n° 9.991/00, e
na forma em que dispuser a regulamentagao especifica sobre a matéria.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Base de elaboracao e apresentacao: As demonstragdes financeiras foram ela-
boradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas na Lei das Socieda-
des por Agdes, pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho Federal de Con-
tabilidade (CFC), e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das de-
monstracoes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utiliza-
das pela administragdo na sua gestdo. A Companhia ndo possui outros resultados
abrangentes, portanto, o Unico item de resultado abrangente total é o resultado do
exercicio. As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo hist6-
rico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas préaticas conta-
beis a seguir. As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administragdo em
28 de marco de 2024. 2.2. Continuidade Operacional: Com base nos fatos e cir-
cunstancias existentes nesta data, a administracao avaliou a capacidade da Compa-
nhia em continuar operando normalmente e esta convencida de que suas operagoes
tém capacidade de geracao de fluxo de caixa suficiente para honrar seus compro-
missos de curto prazo, e assim dar continuidade a seus negécios no futuro. Adicio-
nalmente, a administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material
que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operan-
do. Assim, estas demonstracdes financeiras foram preparadas com base no pressu-
posto de continuidade. 2.3. Moeda funcional e de apresentacao: Os itens incluidos

coordenar e controlar a operagao do Sistema Interligado Nacional (SIN). Dentre as
atribuicoes da ANEEL, estd a concessao do direito de exploragao dos servigos de
geragao, transmissao, distribuicdo e comercializagao de energia elétrica. A Camara
de Comercializag@o de Energia Elétrica (CCEE), é responsavel pela contabilizagao
e liquidagao das transagoes no mercado de curto prazo, bem como pela realizagao
de leildes de energia elétrica. A Empresa de Pesquisa Energética (EPE), desenvolve
os estudos e pesquisas para o planejamento do setor.
Pelos servigos de transporte de energia elétrica, as concessionarias de transmissao
de energia, sdo remuneradas através da Receita Anual Permitida (RAP). O
recebimento da RAP depende da disponibilidade das linhas e nao do volume de
energia transportado, o que torna a receita das transmissoras muito previsivel. Seu
valor é definido no leildo de transmissao, pago as transmissoras a partir da entrada
em operagao comercial de suas instalacdes, e regido por um marco regulatério
completo e consistente, garante as transmissoras mecanismos de revisdes e
reajustes tarifarios periédicos, operacionalizados pela propria ANEEL (anualmente e
nas revisoes periddicas das receitas aprovadas).
Governanca corporativa
A Sociedade é uma empresa de capital fechado que busca aperfeigoar seu sistema
de gestao, aplicando as melhores praticas de governanga corporativa, atuando com
ética e respeito para com seus acionistas, colaboradores, fornecedores e demais
partes interessadas. A estrutura de governanca brasileira tem como principal érgao
a Diretoria Executiva formada pela presidéncia e por diretorias responsaveis por
temas como engenharia, projetos, finangas e recursos humanos.
Nosso objetivo é buscar cada vez mais a seguranca e transparéncia nas informagoes,
integragao e alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total sintonia com
os propositos do Grupo.
Responsabilidade ambiental e social
A empresa opera em conformidade com a legislacao brasileira, atendendo a todos
os requisitos ambientais, de qualidade, de saude e seguranga do trabalho. A
Companhia entende ser de suma importancia uma analise integrada de critérios
ambientais em longas extensdes e sob diferentes aspectos, de modo a propor as
acoes, planos, programas e medidas, capazes de gerenciar os impactos ao meio
ambiente e as populagdes inseridas nas proximidades das linhas e promover a
preservagao ambiental em todo o ciclo de vida de seus projetos.

Sao Paulo, 23 de abril de 2024

A Administracao

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Nota 31/12/2023 31/12/2022

Receita de implementacéao da infraestrutura
liquida de margem 7.671 222.524
Remuneracgéo do ativo de concessao liquido 36.485 27.762
Receita de operagao e manutengao 2.976 1.583
Receita operacional liquida 14 47.132 251.869
Custo de implementagéo de infraestrutura 15 (21.965) (196.363)
Custo de operagao e manutengao 16 (3.252) (1.350)
Lucro bruto 21.915 54.156
Despesas gerais e administrativas 17 (3.685) (5.692)
Outras receitas (despesas) 1.540 -
Lucro antes do resultado financeiro 19.770 48.464
Receitas financeiras 18 631 3.302
Despesas financeiras 18 (2.633) (2.407)
(2.002) 895

Lucro antes do imposto de renda

e da contribui¢do social 17.768 49.359
Imposto de renda e contribui¢do social corrente 19 (1.010) (1.018)
Imposto de renda e contribui¢ao social diferido 10 (688) (7.639)
Lucro liquido do exercicio 16.070 40.702

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragées financeiras

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
s ]
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

31/12/2023 31/12/2022

Lucro liquido do exercicio 16.070 40.702

Total de resultados abrangentes 16.070 40.702
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAQAO DO FLUXO DE CAIXA
L _____________________________________J

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
31/12/2023 31/12/2022

Atividades operacionais

Lucro antes dos impostos de renda e contribui¢ao social 17.768 49.359
Ajustes para conciliar ao lucro antes dos impostos ao caixa

gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais
PIS e COFINS diferidos 2.032 9.163
Juros e variagdes monetdrias de empréstimos

e debéntures - 3.106
Provisdes para contingéncias 2.795 7114
(Aumento) diminui¢ao nos ativos operacionais
Ativo de concessao (26.773) (255.302)
Concessionarias e permissionarias (1.529) (1.132)
Impostos e contribuicbes a compensar (164) (20)
Prémio de seguro (224) 137
Adiantamentos a fornecedores e funcionarios 11.458 (12.477)
Partes Relacionadas - 250
Aumento (diminui¢do) nos passivos operacionais
Fornecedores (11.476) (9.989)
Tributos e contribuicdes sociais 34 (1.179)
Salarios e encargos sociais (1.016) 1.735
Encargos setoriais 128 67
Partes Relacionadas - (699)
Outros passivos 1.673 -
Pagamento de imposto de renda e contribuigao social (1.003) (826)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais (6.297) (210.693)
Atividades de financiamento
Aumento de capital - 269.498
Captacao de empréstimos, debéntures e financiamentos - 44.000
Amortizacao de principal e juros de debéntures

e financiamentos - _(113.483)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento - 200.015
Variagao do saldo de caixa e equivalentes de caixa (6.297) (10.678)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 15.691 26.369
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio .394 15.691

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

nas demonstragdes financeiras sdo mensurados pela moeda funcional da Compa-
nhia que é o Real, moeda do principal ambiente econémico no qual atua. 2.4. Julga-
mentos, estimativas e premissas contébeis significativas: A preparacao das
demonstracdes financeiras requer que a administragéo faca julgamentos, utilizando
estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opiniao de
assessores juridicos, para determinacédo dos valores adequados para registro de
determinadas transagdes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os re-
sultados reais dessas transacoes podem divergir dessas estimativas. Esses julga-
mentos, estimativas e premissas sdo revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas séo revisadas. Julga-
mentos, estimativas e premissas considerados criticos estéo relacionados aos se-
guintes aspectos: * Constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferido (Nota 11); ¢ Con-
tabilizagao de contratos de concesséo (Nota 8): Na contabilizag&o dos contratos de
concessao, a Companhia efetua anélises que envolvem o julgamento da administra-
cao, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da interpretagéo de con-
tratos de concessao, determinacéo e classificagdo de receitas de implementacao
da infraestrutura, ampliagao, reforcos e melhorias como ativo contratual. « Momento
de reconhecimento do ativo contratual: A administragao da Companhia avalia o
momento de reconhecimento do ativo da concessao com base nas caracteristicas
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econdmicas de cada contrato de concess&o. O ativo contratual se origina na medida
em que a concessiondria satisfaz a obrigacado de construir e implementar a infraes-
trutura de transmisséao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O
ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de implementacao da infraes-
trutura, que é reconhecida conforme os gastos incorridos. A parcela do ativo contra-
tual indenizavel é identificada quando a implementacao da infraestrutura é finalizada.
» Determinag&o da taxa de desconto do ativo contratual: A taxa aplicada ao ativo
contratual é a taxa de desconto que seria refletida em uma transagéo de financia-
mento separada entre a entidade e seu cliente no inicio do contrato, 9,44%. Essa
taxa refletiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe financiamento no
contrato, bem como qualquer garantia ou garantia fornecida pelo cliente ou pela en-
tidade, incluindo os ativos transferidos no contrato. A taxa para precificar o compo-
nente financeiro do ativo contratual é estabelecida na data do inicio de cada contrato
de concessao. Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza a receita que a Com-
panhia tem direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual é ajustada
para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou despe-
sa no resultado. * Determinacdo das receitas de implementacao da infraestrutura:
Quando a concessionaria presta servigos de implementacao da infraestrutura, é re-
conhecida a receita de implementacao da infraestrutura pelo valor justo e os respec-
tivos custos relativos aos servigos de implementacédo da infraestrutura prestados,
resultando numa margem de lucro da implementagao da infraestrutura quando con-
frontada com o valor justo da contraprestagao dos servigos via Receita Anual Permi-
tida (RAP). As variagdes positivas ou negativas em relagdo a margem estimada sao
alocadas no resultado quando incorridas. ¢ Determinagao das receitas de operacao
e manutengao: Apos a entrada em operagao, quando a concessionaria presta servi-
cos de operacdo e manutencgao, é reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como
um dos parametros os valores estimados pelo Poder Concedente e os respectivos
custos, conforme contraprestagdo dos servigos. Conforme previsto no contrato de
concessao, o concessionario atua como prestador de servigo. O concessionario im-
plementa, amplia, reforga ou melhora a infraestrutura (servigos de implementacao da
infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar e manter essa
infraestrutura (servicos de operagao e manutengdo) durante determinado prazo. A
transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante
o prazo da concessao. O contrato de concessdo nao transfere ao concessionario o
direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a
cessao de posse desses bens para realizagao dos servicos publicos, sendo os bens
revertidos ao Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessio-
nario tem direito de operar a infraestrutura para a prestagao dos servigos publicos
em nome do Poder Concedente, nas condi¢des previstas no contrato de concessao.
O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de
acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Clien-
te e CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao.
Caso o concessionario realize mais de um servico regidos por um unico contrato, a
remuneracao recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacéo de perfor-
mance com base nos valores relativos aos servigos prestados caso os valores sejam
identificaveis separadamente. O ativo de concessao registra valores a receber refe-
rentes a implementacg&o da infraestrutura e a receita de remuneragéo dos ativos
da concessao.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

3.1. Instrumentos financeiros: a) Ativos financeiros: i) Classificagdo e mensuragao:
Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros séo classificados em trés catego-
rias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”). A classifica-
cao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a gestao destes ativos
financeiros. A Companhia apresenta os instrumentos financeiros de acordo com as
categorias anteriormente mencionadas: Ativos financeiros ao valor justo por meio de
resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem
ativos financeiros mantidos para negociagao, ativos financeiros designados no reco-
nhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser
obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa
que nao sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros sdo classificados e
mensurados ao valor justo por meio do resultado. As variagdes liquidas do valor justo
sdo reconhecidas no resultado. Custo amortizado: Um ativo financeiro é classificado
e mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade de recebimento de fluxos
de caixa contratuais e de gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamen-
tos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliacdo é
executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo amor-
tizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducao
de valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagao de taxa
de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de
juros seria imaterial. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os ativos financeiros
classificados nesta categoria estao relacionados ao caixa e equivalentes de caixa,
concessiondrias e permissionarias e passivos financeiros estao relacionados aos
fornecedores. i) Redugdo ao valor recuperdvel de ativos financeiros (impairment):
Conforme o CPC 48 o modelo de “perdas esperadas” se aplica aos ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, com excec¢ao de investimentos em instrumentos patrimoniais. iii) Baixa
de ativos financeiros: A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre
quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sao
transferidos a um terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais
sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual, substancialmente, todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos. Qualquer par-
ticipagdo que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros trans-
feridos é reconhecida como um ativo ou passivo separado. b) Passivos financeiros:
Os passivos financeiros sao classificados como ao valor justo por meio do resultado
quando sdo mantidos para negociagdo ou designados ao valor justo por meio do
resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados
pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. 3.2. Caixa e
equivalentes de caixa: O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a fi-
nalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimen-
to ou outros fins. S@o considerados equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita
a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento em
trés meses ou menos, a contar da data de contratacéo. 3.3. Ativo de concessao -
contratual: Conforme previsto no contrato de concessdo, o concessionario atua
como prestador de servico. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melho-
ra a infraestrutura (servigos de implementagao da infraestrutura) usada para prestar
um servigo publico além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de opera-
cao e manutengdo) durante determinado prazo. A transmissora de energia é remu-
nerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da concesséo (Nota 8).
O contrato de concess&@o nao transfere ao concessionario o direito de controle do
uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse
desses bens para realizagao dos servigos publicos, sendo os bens revertidos ao
poder concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario
tem direito de operar a infraestrutura para a prestacdo dos servicos publicos em
nome do Poder Concedente, nas condigbes previstas no contrato de concessao. O
concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acor-
do com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente,
CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao. Caso
0 concessionario realize mais de um servigo regidos por um Unico contrato, a remu-
neragdo recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigagédo de performance
com base nos valores relativos aos servigos prestados caso os valores sejam identi-
ficaveis separadamente. O ativo de concessao registra valores a receber referentes
a implementacéao da infraestrutura, a receita de remuneragéao dos ativos da conces-
sd0 e a servigos de operagdo e manutengao, classificados em: a) Ativo de concessédo
- financeiro: A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao tem inicio

apods o término da fase de construcéo e entrada em operagédo da mesma. O reconhe-
cimento do contas a receber e da respectiva receita originam somente depois que a
obrigacao de desempenho é concluida mensalmente. De forma que estes valores a
receber, registrados na rubrica “Servigos de O&M”, s@o considerados ativo financeiro
a custo amortizado. b) Ativo de concessao - contratual: A concessao da Companhia
foi classificada dentro do modelo de ativo contratual, a partir de 1° de janeiro de
2018, conforme adogéo do CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente. O ativo con-
tratual se origina na medida em que a concessiondria satisfaz a obrigacéo de cons-
truir e implementar a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao
longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado
a satisfag@o da obrigacao de desempenho de operagdo e manutencao. Mensalmen-
te, a medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo
contratual equivalente a contraprestagao daquele més pela satisfagao da obrigacdo
de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais além da
passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os
beneficios deste ativo s&o os fluxos de caixa futuros (Nota 8). O valor do ativo con-
tratual das concessionarias de transmissao de energia ¢ formado por meio do valor
presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado no ini-
cio da concessao, ou na sua prorrogacao, e as premissas de sua mensuragao sao
revisadas na Revisdo Tarifaria Periddica (RTP). Os fluxos de caixa sdo definidos a
partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a contraprestacao que as concessio-
narias recebem pela prestagdo do servigo publico de transmissdo aos usudrios.
Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura de transmis-
sdo e eventuais investimentos ndo amortizados (bens reversiveis) geram o direito de
indenizacédo do Poder Concedente ao final do contrato de concessao. Este fluxo de
recebimentos é (i) remunerado pela taxa que representa o componente financeiro do
negocio, estabelecida no inicio de cada projeto e, (ii) atualizado pelo IPCA. A imple-
mentacg&o da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o direito
a contraprestag&o vinculado a performance de finalizagéo da obra e das obrigagoes
de desempenho de operar e manter, e nao somente a passagem do tempo, sendo o
reconhecimento da receita e custos das obras, relacionadas a formagao deste ativo
através dos gastos incorridos. As receitas com implementacao da infraestrutura e
receita de remuneragao dos ativos de concessao estao sujeitas ao diferimento de
Programa de Integrag@o Social - PIS e da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS cumulativos, registrados na conta “impostos diferidos”
no passivo néo circulante. 3.4. Demais ativos circulantes e nao circulantes: Um
ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.
3.5. Passivos circulantes e nao circulantes: Sao demonstrados pelos valores co-
nhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encar-
gos, variagbes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango. Um pas-
sivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido. 3.6. Ajuste a valor presente de
ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios nao circulantes estao ajustados
pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetérios
circulantes é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagao
as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determi-
nagao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragao
os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros implicita dos respectivos ativos e
passivos. 3.7. Provisdao para reducdo ao valor recuperavel (“impairment”):
A administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos financeiros e
nao financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragao ou per-
da de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor
contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para perda ajus-
tando o valor contébil liquido ao valor recuperavel e as respectivas provisdoes sao
apresentadas nas notas explicativas. Para o exercicio ndo houve a identificacdo de
ativos a terem ajustes no valor recuperavel. 3.8. Dividendos: O dividendo minimo
obrigatério estabelecido no estatuto social da Companhia, equivale a 1% do lucro
liquido ajustado pela constituicao de reserva legal. Os dividendos minimos obrigaté-
rios s@o reconhecidos no passivo quando do encerramento do exercicio. A politica de
reconhecimento de dividendos estd em conformidade com o CPC 24 (IAS 10) e
ICPC 08 (R1), que determinam que os dividendos propostos que estejam fundamen-
tados em obrigagbes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.
3.9. Reconhecimento de receita: As receitas s@o reconhecidas quando ou confor-
me a entidade satisfaz as obrigagdes de performance assumidas no contrato com o
cliente, e somente quando houver um contrato aprovado; for possivel identificar os
direitos; houver substancia comercial e for provavel que a entidade recebera a con-
traprestagdo a qual tera direito. As receitas da Companhia sao classificadas nos se-
guintes grupos: a) Receita de infraestrutura: Refere-se aos servigos de implementa-
cao da infraestrutura, ampliagao, reforgo e melhorias das instalagées de transmissao
de energia elétrica. As receitas de infraestrutura sdo reconhecidas conforme os
gastos incorridos e calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao va-
lor do investimento, uma vez que os projetos embutem margem suficiente para cobrir
os custos de implementacao da infraestrutura e encargos, considerando que boa
parte de suas instalagdes é implementada através de contratos terceirizados com
partes nao relacionadas. As variagoes positivas ou negativas em relagdo a margem
estimada s&o alocadas no resultado ao fim de cada obra. Toda a margem de cons-
trugdo é reconhecida durante a obra e variagdes positivas ou negativas sao alocadas
imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para estimativa referente a
Receita de Construgdo, a Companhia utilizou um modelo que apura o custo de finan-
ciar o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o valor presente li-
quido da margem de construgdo (e de operacao) é definida no momento inicial do
projeto e nao sofre alteragdes posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de
crédito do cliente e prazo de financiamento. b) Remuneracéo dos ativos de conces-
sao: Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base taxa de descon-
to de 9,44% que representa a remuneracao dos investimentos da infraestrutura de
transmissao, por considerar as especificidades do negdcio. A taxa busca precificar o
componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada
contrato de concessao e nao sofre alteragdes posteriores. A taxa incide sobre o
montante a receber do fluxo futuro de recebimento de caixa. c) Receita de operagéo
e manutencdo: Refere-se aos servicos de operacdo e manutencao das instalacoes
de transmissao de energia elétrica, que tem apds o término da fase de construcéo e
visa a nao interrupgao da disponibilidade dessas instalagoes. 3.10. Despesas ope-
racionais: As despesas operacionais sao reconhecidas e mensuradas de acordo
com o regime de competéncia, apresentadas liquidas dos respectivos créditos de
PIS e COFINS quando aplicavel. A Companhia classifica seus gastos operacionais
na Demonstracao de Resultado por funcao, ou seja, segregando entre custos e des-
pesas de acordo com sua origem e fungéo desempenhada, em conformidade com o
requerido no artigo 187 da lei 6.404/76. Os gastos realizados para implementacao de
infraestrutura sao reconhecidos como ativo pois resultam em beneficios econémicos
futuros. 3.11. Imposto de renda e contribuicao social: Correntes: A Companhia
adota regime tributério do lucro presumido para calculo do imposto de renda e con-
tribuicao social. O calculo do imposto de renda tem como base 8% da receita total e
sobre esse resultado é aplicada a aliquota de 25%, enquanto para o calculo da
contribuigao social utiliza como base 12% da receita total e sobre o resultado aplica-
mos a aliquota de 9%. Diferidos: Impostos diferidos ativos e passivos s@o mensura-
dos pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo seja liqui-
dado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislacao
tributaria vigente no final de cada exercicio, ou quando uma nova legislacao tiver sido
substancialmente aprovada. Os impostos diferidos ativos e passivos s@o compensa-
dos apenas quando ha o direito legal de compensar o ativo fiscal corrente com o
passivo fiscal corrente e quando eles estédo relacionados aos impostos administra-
dos pela mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido
dos seus ativos e passivos fiscais correntes. 3.12. Impostos sobre a receita: a)
Impostos sobre servicos: Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos

impostos sobre servigos, exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na
compra de bens ou servigos nao forem recuperaveis junto as autoridades fiscais,
hipétese em que o imposto sobre servigos é reconhecido como parte do custo de
aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso. 3.13. Despesas e recei-
tas financeiras: As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros
sobre aplicagdes financeiras e é reconhecida no resultado através do método de ju-
ros efetivos. As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas banca-
rias, juros, multa e despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos que sdo
reconhecidos pelo método de taxa de juros efetivos. A Companhia classifica os juros
como fluxo de caixa das atividades de financiamento porque s&o custos da obtengao
de recursos financeiros.

4.NOVAS E INTERPRETACOES NOVAS E REVISADAS PELO IASB

4.1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em
2023: A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2023 as normas abaixo, entre-
tanto, ndo ha efeito material nas demonstragdes financeiras. ¢ IFRS 17 - Contratos de
Seguro: Classificagao de passivos como circulante ou néo circulante;  Alteracdes ao
IAS 8: Definicdo de estimativas contabeis; ¢ Alteragcées ao IAS 1 e IFRS Practice
Statement 2: Divulgagado de politicas contabeis;  Alteracdes ao IAS 12: Tributos Di-
feridos relacionados a Ativos e Passivos originados de uma Simples Transag&o;
4.2. Normas emitidas ou alteradas, mas ainda nao vigentes: As normas e inter-
pretagdes novas e alteradas emitidas, mas n@o ainda em vigor até a data de emissao
das demonstragdes financeiras da Companhia, estao descritas a seguir. A Compa-
nhia pretende adotar estas normas e interpretagdes novas e alteradas, se aplicavel,
apo6s emisséo pelo CPC quando entrarem em vigor. A Companhia ainda né@o con-
cluiu a sua andlise sobre os eventuais impactos decorrentes da adogao das referidas
normas. ¢ Alteragdes ao IFRS 16: Passivo de Locagdo em um Sale and Leaseback
(Transacgao de venda e retroarrendamento). As alteragdes vigoram para periodos de
demonstragdes financeiras anuais que se iniciam em ou ap6s 1 de janeiro de 2024 e
devem ser aplicadas retrospectivamente a transagoes sale and leaseback celebra-
das apds a data de aplicagao inicial do IFRS 16 (CPC 06); * Alteracdes ao IAS 1:
Classificagao de Passivos como Circulante ou Nao-Circulante. As alteragdes vigo-
ram para periodos de demonstragoes financeiras anuais que se iniciam em ou apos
1 de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospectivamente; ¢ Alteracdes ao IAS
7 e IFRS 7: Acordos de financiamento de fornecedores. As alteragcdes vigoram
para periodos de demonstragdes financeiras anuais que se iniciam em ou apds
1 de janeiro de 2024.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2023 31/12/2022

Bancos 2.570 1.096
Aplicacdes financeiras 6.824 14.595
9.394 15.691

As aplicagdes financeiras estao mensuradas pelo valor justo por meio do resultado e
possuem liquidez didria. As aplicagdes financeiras s@o do tipo compromissadas, re-
muneradas pelo CDI, entre 70% a 98% em 31 de dezembro 2023 (75% em 31 de
dezembro de 2022), cuja rentabilidade até 31 de dezembro de 2023 foi de R$ 556
(R$ 3.302 em 31 de dezembro de 2022).

6. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

31/12/2023  31/12/2022
Concessionarias e permissionarias 2.661 1.132
Em junho de 2022 a LT 230 KV Edéia - Cachoeira Dourada foi entregue a operagéo
comercial (com Parcela de RAP de 36,6%). Em 30 de maio de 2023, as demais ins-
talagbes foram entregues a operagdo comercial. Em 31 de dezembro de 2023 a
Goyaz se encontra 100% em operacao comercial. A Companhia tem prazo médio de
recebimento de 15 a 25 dias apds o faturamento. Durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023, nenhuma provisao para créditos de liquidacao duvidosa foi cons-
tituida, em decorréncia da ndo apresentacgéo de histérico de perdas e/ou expectati-
vas de perdas nas contas a receber, a avaliagdo e monitoramento do risco de crédito
e que as mesmas sao garantidas por meio do Operador Nacional do Sistema (ONS).

7. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES E FUNCIONARIOS
31/12/2022  31/12/2022

Adiantamento a fornecedores (i) 1.297 12.747
Adiantamento a funcionéarios - 8

1.297 12.755
Circulante - 137
N&o circulante 1.297 12.618

(i) Refere-se principalmente aos recursos liberados aos fornecedores relacionados a
obra e subcontratados, de acordo com as condi¢oes contratuais de pagamento acor-
dadas no fornecimento de materiais e servigos da construg@o da linha de transmis-
sao. No momento das entregas das mercadorias e servigos os valores serao incor-
porados ao ativo contratual. Esses adiantamentos sao assegurados pelas garantias
recebidas pelos respectivos fornecedores.

8. ATIVO DE CONCESSAO

31/12/2023  31/12/2022
Saldo inicial 432.995 177.693
Receita de implementacao da infraestrutura
liquida de margem 9.025 230.954
Remuneragéo do ativo de concesséo 37.933 28.814
Receita de operaga@o e manutencao 3.449 1.487
(-) Faturamento (23.634) (5.953)
459.768 432.995
Circulante 36.234 30.467
Nao circulante 423.534 402.528
9. FORNECEDORES
31/12/2023 31/12/2022
Fornecedores relacionados a
implementacéao da infraestrutura 443 13.550
Retencoes contratuais (i) 3.444 1.609
Materiais e servigos nao faturados 1.505 1.709
5.392 16.868

(i) As retengdes contratuais, sdo mecanismos de garantia de cumprimentos das
clausulas nos contratos de aquisi¢oes, sao negociadas no momento da contratagao
um percentual varidvel que devera ser aplicado nos pagamentos efetuados. Os valo-
res retidos, serao ressarcidos as contratadas proporcionalmente quando da conclu-
sdo e aceitagao da contratante da integralidade da lista de pendéncia. Com a finali-
zacao do projeto, estamos em fase de reconciliagao dos fornecedores.

10. TRIBUTOS DIFERIDOS

a) Tributos diferidos:

31/12/2023 31/12/2022

Imposto de renda diferido 9.195 8.878
Contribuicao social diferida 4.966 4.646
IR e CS diferidos 14.161 13.473
PIS diferido 3.149 2.787
COFINS diferida _ 14532 _ 12.862
PIS e COFINS diferidos (i) 17.681 15.649
Tributos passivos

Circulante 1.393 112
N&o circulante 30.449 28.010

(i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados sao reconhecidos sobre a recei-
ta de implementagédo da infraestrutura e remunerag@o do ativo contratual apurada
sobre o ativo financeiro contratual pela aliquota de 3,65%, o recolhimento ocorrera a
medida que a Companhia receber as contraprestagdes da RAP de acordo com a IN
1.700/17.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

J)Sterlite Power

GOYAZ TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

CNPJ/ME n231.095.289/0001-01

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

31 de dezembro de 2023 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

b) Conciliagdo do Imposto de renda e contribuicao social diferidos 2023:

IRPJ _CSLL
Receita operacional liquida 47132 47.132
Aliquotas 8% 12%
Imposto de renda e contribui¢ao social esperada 3.771 _5.656
Aliquota utilizada para o célculo 25% 9%
Imposto de renda e contribuigao social efetiva (943) _ (509)
Outros 575 189
Impostos de renda e contribuicdo social diferido (368) _ (320)
c) Conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos 2022:
IRPJ CSLL
Receita operacional liquida 251.869 251.869
Aliquotas 8% 12%
Imposto de renda e contribuigao social esperada (20.150) (30.224)
Aliquota utilizada para o célculo 25% 9%
Imposto de renda e contribuigao social efetiva (5.037) _(2.720)
Outros 83 35
Impostos de renda e contribui¢ao social diferido (4.954) _(2.685)

Os saldos de imposto de renda e contribuigao social diferido passivo sobre receita de
contrato com clientes - CPC 47, sdo reconhecidos sobre a margem de implementa-
cao de infraestrutura e remuneragao do ativo contratual, e seréo tributados na pro-
porgao das operagdes, considerando as disposicoes da Lei 12.973 e Instrugao Nor-
mativa 1.700. d) Movimentacao do imposto de renda e contribuicao social diferido:
Reconhecido Reconhecido
31/12/2021 no resultado 31/12/2022 no resultado 31/12/2023

Ativo/passivo

Imposto de

renda (3.873) (4.954) (8.827) (368) (9.195)
Contribuicao

social (1.961) (2.685) (4.646) (320) (4.966)
Nao circulante (5.834) (7.639) _ (13.473) (688) _ (14.161)

11. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
a) Movimentacdo 2022

14. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

31/12/2023  31/12/2022
Receita operacional bruta
Receita de implementacao e margem

da infraestrutura liquida 9.025 230.954
Remuneragéo do ativo de concessao 37.933 28.814
Receita de operagédo e manutencéao 3.449 1.487

Total da receita bruta 50.407 261.255
Tributos sobre a receita
PIS diferido sobre a implementagao

e margem da infraestrutura liquida (241) (334)
PIS diferido sobre a remuneragao

do ativo de concessao (258) (1.325)
PIS diferido sobre operagao e manutengao (34) -
COFINS diferido sobre a receita de implementacao

e margem da infraestrutura liquida (1.113) (1.545)
COFINS diferido sobre a remuneragao

do ativo de concessao (1.190) (6.114)
COFINS diferido sobre operagdo e manutengao (154) -

Total de deducbes (2.990) (9.318)
Encargos setoriais (285) 68

Receita operacional liquida 47.132 251.869
Custo de implementagao de infraestrutura (Nota 16) (21.965) 196.363
Margem de implementacao da infraestrutura (13.131) 26.324
Margem % 59,78% 13,41%

15. CUSTO DE IMPLEMENTACAO DE INFRAESTRUTURA
31/12/2023 31/12/2022

Servicos de terceiros (769) (21.691)
Pessoal (10) (7.875)
Maquinas e equipamentos (5.213) (136.079)
Terrenos (12.406) -
Gastos ambientais - (1.066)
Edificacdo (13.239) (13.522)
Servidao 7.070 (7.638)
Capitalizagao de Juros - (3.106)
Outros 2.602 (5.386)

(21.965) _ (196.363)

Instituicoes Saldo em Juros Pagamento de Saldoem Custos referentes ao final da construgéo do projeto e os gastos de desmobilizagao
financeiras 31/12/2021 Captacées Incorridos juros/principal 31/12/2022 da obra.
CCB Banco 16. CUSTO DE OPERACAO E MANUTENCAO
Modal (Ponte) 66.377 - 2.224 (68.601) -
CCB Banco b | % 31/12/2022
Modal (Ponte) - 44.000 882 (44.882) —  Pessoal e encargos (111) ()
Servicos de terceiros (183) (643)
66.377 44.000 3.106 (113.483) =~ Outros (2.958) (706)
A Companhia em fevereiro de 2022 firmou um empréstimo ponte no montante total (3.252) (1.350)
de R$44.000 com o Banco Modal, desembolsado integralmente em fevereiro de
2022. A Companhia em marco de 2022 quitou os empréstimos ponte com o Banco 17. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Modal nos montantes de R$68.601 e R$44.882. 31/12/2023 31/12/2022
~ ~ Pessoal e encargos (1.797) (473)
12. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS Setrvigos de terceiros (1.052) (4.178)
A . . . . ~ Al Si 65 21
a) Contingéncias passivas - risco de perda provavel: A Administragcao da Compa- Trill‘)%‘tjgés 217; E1 2;
nhia com base em opinido de seus assessores juridicos externos e na andlise dos Seguros (792) (929)
processos judiciais pendentes, constituiram provisdo em montante considerado sufi- Outros 38 (79)
ciente para cobrir as perdas estimadas como provaveis para 0s processos em curso, 3.685 5.692
como segue: 18. RESULTADO FINANCEIRO
Quantidade de pr Valor
31/12/2023  31/12/2022
g?ldp em 31 de dezembro de 2021 % 711 Receitas financeiras
Ivels L1112 Rendimentos de aplicagdes financeiras 556 3.302
Saldo em 31 de dezembro de 2022 36 7.114  Qutras receitas financeiras 75 —
Civeis (1) 2795 631 3.302
Saldo em 31 de dezembro de 2023 35 9.909 Despesas financeiras
Em 31 de dezembro de 2023 todos os processos relacionados a perdas provaveis da  Juros e atualizagao monetaria sobre empréstimos
Companhia referem-se & Agao de Constituigéo de Servido, Acdo de Consignagio € debéntures N (26)
= o o Despesas bancarias (160)
em Pagamento e A¢do de Desapropriagédo - Fundiario. ComissGes e taxas (a) (2.216) (267)
13. PATRIMONIO LiQUIDO 7"0'“;‘35 (257_) " ég;
a) Capital social: A Companhia foi constituida em 24 de julho de 2018 com capital ~ Outros Tas— _(%l
social autorizado de R$1, divididas em 1.000 agdes ordindrias, todas nominativas e —(—12:002 __(2.407) 895

com valor nominal de R$1,00. O capital social subscrito e integralizado da Compa-
nhia em 31 de dezembro de 2023 e 2022 é de R$348.870 dividido em 348.870.449
acdes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de
R$1,00 cada. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a Companhia apresenta reservas
de lucros conforme abaixo: b) Reservas de lucros:

2023 2022
Lucro liquido do exercicio 16.070  40.702
Constituicao da reserva legal (i) (804) (2.035)
Base de calculo de dividendos 15.266  38.667
Dividendos minimos obrigatdrios (153) (387)

Reserva de retencéo de lucros (ii)
Saldo de lucros acumulados

(i) Reserva legal limitada em 5% do lucro liquido do ano, limitada a 20% do capital
social antes da destinacao. (i) Reserva de retengdo de lucros corresponde a parcela
de lucro liquido do exercicio excedente a reserva legal e ao dividendo minimo obri-
gatdrio. A administragdo propde a constituicao de reserva de retengao de lucros nos
termos do art. 196 da Lei 6.404/76. A Assembleia Geral dos acionistas devera apro-

(15.113) (38.280)

exercicio de 2023 o valor foi de R$153 (R$387 em 2022).

(a) Corresponde ao pagamento de tarifa junto as debéntures referentes ao servigo
de andlise de viabilidade do projeto, para o qual ndo existe expectativa
de contratagao.

19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

___81/12/2023 __31/12/2022

IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Receita operacional recebida 22.059 22.059 4.267 4.267
Aliquota sobre a receita 8% 12% 8% _12%
1765 2.647 341 512

Receitas financeiras 1.043 _1.043 2.677 2.677
Base de célculo 2.808 3.690 3.019 3.189
Aliquotas vigentes 25% 9% _25% 9%
702 332 755 287

Outros (24) - _(24) -
Impostos de renda e contribui¢ao social corrente 678 332 731 287

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A administracdo dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e li-
quidez. A politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela diretoria.
O valor justo dos recebiveis nédo difere dos saldos contébeis, pois tém correcdo mo-
netdria consistente com taxas de mercado e/ou estao ajustados pela provisao para
reducao ao valor recuperavel, assim, nao apresentamos quadro comparativo entre
os valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros.

20.1. Classificacao dos instrumentos financeiros por categoria:

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 31/12/2023 31/12/2022
Bancos 2.570 1.096
Concessionarias e permissionarias 2.661 1.132
Ativos mensurados a valor justo

por meio do resultado Nivel 2023 2022
Aplicacdes financeiras 2 6.824 14.595
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2023 2022
Fornecedores 5.392 16.868

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando compara-
dos com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um mercado ativo
ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de
juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de
mercado. A Companhia classifica os instrumentos financeiros, como requerido pelo CPC
46: « Nivel 1 - pregos cotados (nao ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis
para ativos e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuracao; * Nivel 2
- precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares em
mercados ativos, outras entradas ndo observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente,
nos termos do ativo ou passivo; e ¢ Nivel 3 - ativos e passivos cujos pregos nao existem
ou que esses prec¢os ou técnicas de avaliagdo s@o amparados por um mercado pequeno
ou inexistente, ndo observavel ou liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se
altamente subjetiva. Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balango
patrimonial, estdo classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor
contratual, que é préximo ao valor de mercado. 20.2. Gestao do capital: A Companhia
utiliza capital proprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo que
a utilizag&@o de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura de capital. Adicionalmen-
te, a Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as mudancgas
nas condi¢des econdmicas. O objetivo principal da administragdo é assegurar recursos
em montante suficiente para a continuidade das obras. 20.3. Gestao de risco: As ope-
racoes financeiras da Companhia sao realizadas por intermédio da érea financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranga, rentabilidade e liquidez,
e previamente aprovada pela Diretoria da Companhia. Os principais fatores de risco de
mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia s&o: a) Riscos de taxa de juros:
Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo
dos contratos no caso de tais taxas néo refletirem as condigdes correntes de mercado.
Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento constante desses indices, até o mo-
mento nao identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao
contra o risco de taxa de juros. Andlise de sensibilidade: O ativo financeiro da Companhia
estd atrelado a variagdo do CDI. Com a finalidade de verificar a sensibilidade das possi-
veis alteragdes no CDI e impactos nos ativos da Companhia, adotando-se a data-base
de 31 de dezembro de 2023, definimos o Cenario Provavel para os proximos 12 meses
e a partir deste, simulamos variagdes de redugéao de 25% (Cendrio 1) e 50% (Cenério Il)
e de aumento de 25% (Cenario Ill) e 50% (Cenario V) sobre as projecdes do indexador.
Para cada cenério foi calculada a receita financeira bruta nao levando em consideracao
incidéncia de impostos sobre os rendimentos das aplicagdes. A data-base utilizada da
carteira foi de 31 de dezembro de 2023 projetando para um ano e verificando a sensibi-
lidade do CDI com cada cenario.

2023

Risco de reducao Risco de aumento

Indexador Posicdo em 31/12/2023 Cenario provavel Cenario | (-50%) Cenario Il (-25%) Cendrio lll (50%) Cenario IV (25%)
11,65% 8,74% 5,83% 14,56% 17,48%
Equivalentes de caixa CDI 6.824 795 596 397 994 1.192

b) Riscos de preco: As receitas da Companhia s@o nos termos do contrato de concessdo a RAP, reajustadas anualmente pela ANEEL. ¢) Riscos cambiais: A Companhia
faz acompanhamento periédico sobre sua exposicao cambial e até o presente momento néo identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protegao.
d) Riscos de liquidez: A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Com-
panhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e financiamentos bancarios. A politica é a de que as amortizagdes
sejam distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada. A previsdo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela administragdo da Companhia por meio de
revisdes mensais. O objetivo é ter uma geragao de caixa suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia.

21. SEGUROS

A Companhia possui contratos de seguros garantindo a indenizagao, até o valor fixado na apdlice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigagdes assumi-
das pela Companhia no contrato principal, oriundo do Edital do Leilao n° 002/2018-ANEEL, bem como multas e indenizagdes devidas a administragéo publica, conforme

apresentado a seguir:

DIRETORIA

Jell Lima de Andrade

5 = . . R Companhia Fase Garantias Seguradora Emissdo _ Vigéncia Valor Segurado
var ou nao a manutlengao dessa reser?/a}. <) %_Dmd'er)dos mlplmt?g obri ?tOFIOS. o ef" Goyaz Construgdo Risco de Engenharia  Fairfax Brasil Seguros 20/08/2021 30/05/2025 R$ 263.213
tatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatério equivalente a 1%  Goyaz Operacional  Riscos Operacionais Tokio Marine ~ 30/06/2023  30/06/2024 R$ 297.438
do lucro liquido do exercicio, ajustado pela constituicdo de reserva legal. Para 0 Goyaz Performance Bond Perfomance Bond  Swiss RE Corporate  13/09/2018  12/06/2024 R$ 16.080
Goyaz Operacional Risco Civil Chubb Seguradora 30/06/2023 30/06/2024 R$ 40.000
CONTADORA
Luciana Borges Araujo Amaral italo Augusto Vasconcelos David Cinthia Neri

Diretor Presidente

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da Goyaz Transmissao de Energia S.A. - Sao
Paulo - SP. Opinidao: Examinamos as demonstracdes financeiras da Goyaz Trans-
missao de energia (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exer-
cicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
as politicas contabeis materiais e outras informagoes elucidativas. Em nossa opi-
niao, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia
em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. So-
mos independentes em relagcao a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracoes
financeiras: A diretoria é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permi-
tir a elaborac@o de demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragao das demonstragoes
financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagao da capacidade de a Companhia

Diretora Financeira

Diretor de Operacdes

CRC - 1SP270076/0-3

continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das de-
monstragdes financeiras, a nao ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia sao
aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragdo das de-
monstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das de-
monstragoes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que
as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorgao rele-
vante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de audi-
toria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas bra-
sileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgoes rele-
vantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influen-
ciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras. Como parte da audito-
ria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamen-
tar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distor¢c@o relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagoes falsas
intencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a

auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstan-
cias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos con-
troles internos da Companhia. * Avaliamos a adequacao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgacoes
feitas pela diretoria. * Concluimos sobre a adequagao do uso, pela diretoria, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obti-
das, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigbes que possam
levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
ateng@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas de-
monstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigoes futu-
ras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
* Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes fi-
nanceiras, inclusive as divulgagoes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagao adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governan-
ca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias sig-
nificativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Sao Paulo, 28 de margo de 2024
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP034519/0
Francisco F. A. Noronha Andrade
Contador - CRC PE-026317/0
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BORBOREMA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

CNPJ/ME N 31.109.417/0001-10

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Prezados Acionistas,
A Administragdo da Borborema Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou
“Borborema”) em conformidade com as disposicdes legais e estatutarias, apresenta
o Relatério da Administracéo e as Demonstragoes Financeiras, acompanhadas do
Relatério dos Auditores Independentes referente ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2023. A respeito do Relatério da Administracao, ressalta-se:
Sociedade

A Borborema Transmissado de Energia S.A. (“Companhia” ou “Borborema”),
foi constituida em 24 de julho de 2018 é uma sociedade anénima de capital
fechado, com o propésito especifico e unico de explorar concessoes de servigos
publicos de transmissao, prestados mediante a implantagao, construgao, operagéo
e manutencao de instalagdes de transmissao, incluindo os servigos de apoio e
administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva, programagoes,
medicdes e demais servigos complementares necessarios a transmissao de energia
elétrica. Essas atividades sao regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL).

A Companhia é controlada pela GBS Participacoes S.A. (“GBS Participacdes” ou
“GBS” ou “Controladora”), cujas acionista é a Sterlite Brazil Participagdes S.A.,
apresentamos abaixo no quadro de estrutura acionaria.

Sterlite Brazil Participacdes S.A.

100%
GBS Participagdes S.A.

100%

Borborema Transmissao de Energia S.A.

BALANCO PATRIMONIAL

Concessao

Em 28 de junho de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Lote 04 do

Leildo ANEEL n° 02/2018 realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica

(ANEEL). O contrato de concess@o n° 03/2018 foi assinado em 21 de setembro

de 2018, e apresenta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura com o

Poder Concedente, bem como recebeu autorizagdo para implantacao de reforgo,

através da Resolugéo Autorizativa ANEEL n° 10.759 de 13 de outubro de 2021, que

conjuntamente asseguram uma Receita Anual Permitida (RAP) atualizada para o

ciclo a iniciar em julho de 2023 de R$ 47.235.247,12.

Perfil

O projeto da Companhia consiste na implantagao e exploragdo do empreendimento

composto pelas seguintes instalagdes de transmissdo de energia no estado

da Paraiba:

. Linha de transmissdo em corrente alternada em 500 kV, entre as subestagdes
de Campina Grande lll e Joao Pessoa Il, em circuito simples, com extensao
aproximada de 123 km;

. Subestagdo Jodo Pessoa Il 500/230-13,8 kV - (3+1R) x 150MVA e 230/69kV - 2
x 150 MVA;

. Implantagao dos trechos de linhas de transmissao em 230 kV, circuitos duplos,
com extensoes aproximadas de 0,5 km, compreendidos entre a subestagdo Joao
Pessoa Il e os pontos de seccionamentos das linhas de transmissao em 230 kV
Goianinha - Mussuré |, Goianinha - Santa Rita Il e Santa Rita Il - Mussuré Il;

. Conexodes de unidades de transformacao, entradas de linha, interligagdes de
barramentos, reatores de linha e respectiva conexao, barramentos, instalagoes
vinculadas e demais instalagdes necessarias as funcdes de medicéo, supervi-
sao, protecao, comando, controle, telecomunicacao, administracao e apoio.

. Implantacdo de reforgos autorizados na SE Jod@o Pessoa Il, quais sejam: se-
gundo banco de autotransformadores monofasicos TR2 500/230- 13,8 KV -
3x150 MVA e adequagdes no médulo geral em 500 kV.

Setor elétrico e aspectos regulatdrios - 1to de transmi )

O sistema elétrico brasileiro permite o intercambio da energia produzida em todas

as regides do Pais, que estejam interligadas por meio do Sistema Interligado

Nacional (SIN). Em tal sistema, as geradoras produzem a energia, as transmissoras

a transportam do ponto de geracdo até os centros de distribuicdo, de onde as

distribuidoras a levam até os consumidores. Ha ainda as comercializadoras,

empresas autorizadas a comprar e vender energia para os consumidores livres

(geralmente consumidores que precisam de maior quantidade de energia).

O setor elétrico brasileiro é regulado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica

X |
31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Nota 31/12/2023 31/12/2022
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 16.398 11.240
Concessionarias e permissionarias 5.831 2.099
Tributos e contribuicdes a compensar 64 79
Prémio de seguro 441 578
Adiantamento a fornecedores 7 8 215
Ativo da concessao 50.005 46.032
Total do ativo circulante 72.747 60.243
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Ativo da concessao 8 601.453 512.689
Prémio de seguro - 64
Adiantamentos a fornecedores 7 1.451 17.078
Total do ativo nao circulante 602.904 529.831
Total do ativo 675.651 590.074

Nota 31/12/2023 31/12/2022

Passivo
Circulante
Fornecedores 9 9.022 19.003
Empréstimos e financiamentos 10 11.347 6.030
Salarios e encargos sociais 1.561 2.940
Tributos e contribuicdes sociais 353 806
Imposto de renda e contribuicao social 370 -
Encargos setoriais 371 114
Dividendos a pagar 1.622 1.226
PIS e COFINS diferido 11 1.963 1.680
Total do passivo circulante 26.609 31.799
Nao circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 10 238.702 204.015
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 1 20.065 18.527
PIS e COFINS diferidos 11 23.608 18.719
Provisdes para contingéncias 12 5.930 5.189
Total do passivo nao circulante 288.305 246.450
Patriménio liquido
Capital social 13a 164.458 164.458
Reservas de lucros 13c 169.123 127.867
333.581 292.325
Adiantamento para futuro aumento de capital 13b 27.156 19.500
Total do patriménio liquido 360.737 311.825
Total do passivo e patrimonio liquido 675.651 590.074

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Reservade Reserva Lucro Adiantamento para
Capital (-) Capital a Reserva retencdo de lucroa (prejuizos) futuro aumento
subscrito _integralizar legal _de lucros __ realizar acumulados Subtotal de capital __ Total
Saldos em 31 de dezembro de 2021 139.019 (16.519)  2.629 49.463 - - 174.592 3 174.595
Integralizag&o de capital conforme AGE de
09 de margo de 2022 - 570 - - - - 570 ®) 567
Integralizaga@o de capital conforme AGE de
03 de agosto de 2022 - 15.949 - - - - 15.949 — 15.949
Aumento de capital conforme AGE de
03 de agosto de 2022 25.439 - - - - - 25.439 — 25.439
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - - - 19.500 19.500
Lucro liquido do exercicio - - - - - 76.502 76.502 - 76.502
Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (727) (727) - (727)
Constituiao de reserva legal - - 3.825 - - (3.825) - - -
Constituigao de reserva de retengéao de lucro - - - 71.950 - (71.950) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 164.458 - __ 6.454 121.413 - - 292.325 19.500 311.825
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - - - 7.656  7.656
Lucro liquido do exercicio - - - - - 41.652 41.652 - 41.652
Constituicdo de reserva legal - - 2083 - - (2.083) - - -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (396) (396) - (396)
Constituigdo de lucros a realizar - - - - 39.173 (39.173) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 164.458 - __8.537 121.413 39.173 — _333.581 27.156 360.737

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2023 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

1.1. Objeto social: A Borborema Transmissdo de Energia S.A. (“Companhia” ou
“Borborema”), foi constituida em 24 de julho de 2018 e é uma sociedade anénima de
capital fechado, com o propésito especifico e unico de explorar concessoes de ser-
vigos publicos de transmiss&o, prestados mediante a implantagao, construcao, ope-
racao e manutencao de instalacdes de transmiss&o, incluindo os servigos de apoio e
administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva, programagoes,
medicOes e demais servicos complementares necessarios a transmissao de energia
elétrica. Essas atividades sdo regulamentadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de
Energia Elétrica. A Companhia em junho de 2022 entrou parcialmente em operagao
comercial com parcela de RAP de 89,57%. Em novembro de 2022 as demais insta-
lagbes foram concluidas e entregues a operagao comercial. Adicionalmente, ha um
reforgo para implantagao de novo transformador de 500/230-13.8 kV na SE Joao
Pessoa Il, que foi concluido em maio de 2023. Em 31 de dezembro de 2023, a Com-
panhia esta 100% operacional e recebendo 100% de sua RAP. A Companhia tem a
sua sede na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 - 12° andar no municipio
de Sao Paulo. A companhia é controlada pela GBS Participagdes S.A., cuja acionista
é a Sterlite Brazil Participagdes S.A. (“Controladora” ou “Grupo Sterlite”). 1.2. Da
Concessao: Em 28 de junho de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Leilao
ANEEL n° 002/2018. O contrato de concesséo foi assinado em 21 de setembro de
2018, apresenta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura com o Poder
Concedente e sera atualizado pelo IPCA. O projeto da Companhia consiste na im-
plantagao e exploracéo do empreendimento composto pelas seguintes instalagoes
de transmiss&o de energia no estado da Paraiba: (i) Linha de transmissao em corren-
te alternada em 500kV, entre as subestacdes de Campina Grande Ill e Jodo Pessoa
I, em circuito simples, com extenséo aproximada de 123 km; (ii) Subestagao Joao
Pessoa I1 500/230-13,8 kV - (3+1R) x 150MVA e 230/69kV - 2 x 150 MVA,; (iii) Cone-
x0es de unidades de transformacao, entradas de linha, interligacdes de barramen-
tos, reatores de linha e respectiva conexa@o, barramentos, instalagcdes vinculadas e
demais instalagdes necessarias as fungbes de medicdo, supervisdo, protegao,

comando, controle, telecomunicagdo, administragdo e apoio. 1.3. Receita Anual
Permitida - RAP: O contrato de concessdo assegura Receita Anual Permitida - RAP
no montante de R$25.700 (R$47.235 ajustado pelo IPCA ciclo 2023-2024), a partir
da entrada em operagao das linhas de transmisséo, a RAP tem por finalidade remu-
nerar os investimentos na infraestrutura da concessao bem como os servigos de
operagdo e manutengao da linha de transmissao. A ANEEL promovera a revisao da
RAP em intervalos periédicos de 5 anos, contados do primeiro més de julho subse-
quente a data de assinatura do contrato de concess@o. Em 09 de setembro de 2021
a SCT emitiu a Nota Técnica n° 689/2021, que subsidiou a emissao da Resolugdo
Autorizativa ANEEL n° 10.759 de 13 de outubro de 2021, autorizando a implantagao
de reforgos nas instalagdes objeto do Contrato de concessao n° 015/2018, de forma
especifica na Subestagdo Joao Pessoa Il, referente a instalagdo do 2° banco de
transformadores 500/230 kV - 3 x 150MVA e a complementagdo do mddulo geral em
500 kV da SE Jodo Pessoa I, conforme a Resolugao Autorizativa. A Tabela 1 apre-
senta os valores de investimentos para fins de autorizagéo do reforgo pela ANEEL, o
percentual de O&M adotado, a respectiva parcela adicional de RAP, considerando o
perfil plano para a receita, e 0 enquadramento do empreendimento segundo a se¢ao
3.1 do Médulo 3 da REN n° 905, de 2020:

Empreendimento
SE 500/230 kV Jodo Pessoa Il

(ANEEL), que tem suas diretrizes estabelecidas pelo Ministério Minas Energia
(MME), com a participacao do Operador Nacional Elétrico (ONS), a quem cabe
coordenar e controlar a operagao do Sistema Interligado Nacional (SIN). Dentre as
atribuicoes da ANEEL, estd a concessao do direito de exploragao dos servigos de
geragao, transmissao, distribuicdo e comercializagao de energia elétrica. A Camara
de Comercializag@o de Energia Elétrica (CCEE), é responsavel pela contabilizagao
e liquidagao das transagoes no mercado de curto prazo, bem como pela realizagao
de leildes de energia elétrica. A Empresa de Pesquisa Energética (EPE), desenvolve
os estudos e pesquisas para o planejamento do setor.
Pelos servigos de transporte de energia elétrica, as concessiondrias de transmissao
de energia, sdo remuneradas através da Receita Anual Permitida (RAP). O
recebimento da RAP depende da disponibilidade das linhas e nao do volume de
energia transportado, o que torna a receita das transmissoras muito previsivel. Seu
valor é definido no leildo de transmissao, pago as transmissoras a partir da entrada
em operagao comercial de suas instalacdes, e regido por um marco regulatério
completo e consistente, garante as transmissoras mecanismos de revisdes e
reajustes tarifarios periédicos, operacionalizados pela propria ANEEL (anualmente e
nas revisoes periodicas das receitas aprovadas).
Governanga corporativa
A Sociedade é uma empresa de capital fechado que busca aperfeigoar seu sistema
de gestao, aplicando as melhores praticas de governanga corporativa, atuando com
ética e respeito para com seus acionistas, colaboradores, fornecedores e demais
partes interessadas. A estrutura de governanca brasileira tem como principal 6rgéo a
Diretoria Executiva formado pela presidéncia e por diretorias responsaveis por temas
como engenharia, projetos, finangas e recursos humanos.
Nosso objetivo é buscar cada vez mais a seguranga e transparéncia nas informagoes,
integracao e alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total sintonia com
os propositos do Grupo.
Responsabilidade ambiental e social
A empresa opera em conformidade com a legislagdo brasileira, atendendo a
todos os requisitos ambientais, de qualidade, de salde e seguranga do trabalho.
A Companhia entende ser de suma importancia uma analise integrada de critérios
ambientais em longas extensdes e sob diferentes aspectos, de modo a propor as
agoes, planos, programas e medidas, capazes de gerenciar os impactos ao meio
ambiente e as populagdes inseridas nas proximidades das linhas e promover a
preservacao ambiental em todo o ciclo de vida de seus projetos.

Sao Paulo, 23 de abril de 2024

A Administragcao

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Nota 31/12/2023 31/12/2022
Receita de implementacao da infraestrutura liquida

de margem 72.767 184.881
Remuneragéo do ativo de concessao liquido 53.845 39.339
Receita de operacéo e manutencéao 1.484 1.848
Receita operacional liquida 14 128.096 226.068
Custo de implementac&o de infraestrutura 15 (58.031) (137.771)
Custo de operagao e manutengao 16 (3.470) (1.746)
Lucro bruto 66.595 86.551
Despesas gerais e administrativas 17 (4.832) (2.734)
Outras receitas/(despesas) 18 2.362 -
Lucro antes do resultado financeiro 64125  83.817
Receitas financeiras 19 814 1.044
Despesas financeiras 19 _ (20.515) (690)

(19.701) 354
Lucro antes do imposto de renda e da

contribui¢céo social 44.424 84.171
Imposto de renda e contribui¢do social corrente 20 (1.234) (493)
Imposto de renda e contribuigao social diferido 11 (1.538) (7.176)
Lucro liquido do exercicio 41.652 76.502

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
31/12/2023 31/12/2022

Lucro liquido do exercicio 41.652 76.502

Total de resultados abrangentes 41.652 76.502

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
s
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
31/12/2023 31/12/2022
Atividades operacionais

Lucro antes dos impostos de renda e contribui¢ao social 44.424 84.171
PIS e COFINS diferidos 5.172 8.134
Juros e variagdes monetarias de empréstimos,

financiamentos e debéntures 14.698 14.517
Atualizacdes monetarias sobre empréstimos,

financiamentos e debéntures 2.685 -
Apropriacao custo de captagédo de debéntures ral -
Provis6es para contingéncias M 5.189
(Aumento) diminuicao nos ativos operacionais
Ativo de concessao (92.737) (222.692)
Concessionarias e permissionarias (3.732) (2.099)
Impostos e contribuicbes a compensar 15 (13)
Prémio de seguro 201 (122)
Adiantamentos a fornecedores 15.834  (17.056)
Aumento (diminui¢do) nos passivos operacionais
Fornecedores (9.981) (10.726)
Tributos e contribui¢bes sociais (453) (1.603)
Salarios e encargos sociais (1.379) 2.779
Encargos setoriais 257 114
Outros passivos circulantes - (788)
Pagamento de imposto de renda e contribui¢ao social 864 (158)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais (25.048) _ (140.353)
Atividades de financiamento
Aumento de capital - 41.955
Adiantamento para futuro aumento de capital 7.656 19.500
Custos de captagao de debéntures - (499)
Captagao de empréstimos, financiamentos e debéntures 41.809 57.080
Amortizacao do principal de debéntures e empréstimos (7.318) -
Amortizacao de juros de empréstimos, financiamentos

e debéntures __(11.941) __ (8.000)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento __ 30.206 _ 110.036
Variacao do saldo de caixa e equivalentes de caixa __5.158 _ (30.317)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 11.240 41.557
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 16.398 11.240

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragées financeiras

Tabela 1 - investimento (R$), O$M (%) e RAP (R$).

REN RAP
Investimento O&M RAP 905/2020 _Atualizada

Instalagcao do 2° banco de transformadores 500/230 kV, 3x 150 MVA cada, respectivas conexodes, 01

integracao de barras 500 kV, arranjo DJM, para adequar a conexao do 1° banco de transformadores.87.713.179,14 _ 2,0 10.759.038,21

Total
Referéncia de preco: junho de 2021.

4.1, a. 12.021.203,90
— 12.021.203,90

87.713.179,14 — 10.759.038,21

Na Portaria MME n° 1.111/SPE/MME de 15 de dezembro de 2021, o MME aprovou o enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infra-
estrutura - REIDI do projeto de reforgos em instalagao de transmissao de energia elétrica, objeto da Resolucao Autorizativa ANEEL n°® 10.759, de 13 de outubro de 2021,
de titularidade da Companhia. 1.4. Encargos regulamentares: Conforme instituido pelo art.13 da Lei 9.427/96, concessiondrias, permissionarias e autorizadas, devem
recolher diretamente & ANEEL a taxa anual de fiscalizagao, que é equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em fung@o das atividades desenvolvidas.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

. / J/Sterlite Power

BORBOREMA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

CNPJ/ME N 31.109.417/0001-10

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

31 de dezembro de 2023 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

A Companhia aplicaré anualmente em pesquisa e desenvolvimento, o montante de,
no minimo, 1% da Receita operacional liquida estabelecida no Manual de Contabili-
dade do Setor Elétrico, nos termos da Lei n® 9.991/00, e na forma em que dispuser
a regulamentacéo especifica sobre a matéria.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Base de elaboracao e apresentacao: As demonstracoes financeiras foram ela-
boradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas na Lei das Socieda-
des por A¢des, pronunciamentos, interpretagdes e orientacdes emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contéabeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho Federal de Con-
tabilidade (CFC), e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das de-
monstracdes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utiliza-
das pela administracdo na sua gestdo. A Companhia ndo possui outros resultados
abrangentes, portanto, o Unico item de resultado abrangente total é o resultado do
exercicio. As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo hist6-
rico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas préaticas conta-
beis a seguir. As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administragdo em
28 de margo de 2024. 2.2. Continuidade operacional: Com base nos fatos e cir-
cunstancias existentes nesta data, a administracao avaliou a capacidade da Compa-
nhia em continuar operando normalmente e esta convencida de que suas operagoes
tém capacidade de geracédo de fluxo de caixa suficiente para honrar seus compro-
missos de curto prazo, e assim dar continuidade a seus negécios no futuro. Adicio-
nalmente, a administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material
que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operan-
do. Assim, estas demonstragoes financeiras foram preparadas com base no pressu-
posto de continuidade. 2.3. Moeda funcional e de apresentacao: Os itens incluidos
nas demonstragdes financeiras sdo mensurados pela moeda funcional da Compa-
nhia que é o Real, moeda do principal ambiente econémico no qual atua. 2.4. Julga-
mentos, estimativas e premissas contabeis significativas: A preparagédo das
demonstragoes financeiras requer que a administragéo faca julgamentos, utilizando
estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opiniao de
assessores juridicos, para determinacdo dos valores adequados para registro de
determinadas transagdes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os re-
sultados reais dessas transagdes podem divergir dessas estimativas. Esses julga-
mentos, estimativas e premissas sdo revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes sao reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas. Julga-
mentos, estimativas e premissas considerados criticos estao relacionados aos se-
guintes aspectos: * Constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferido (Nota 11); ¢ Con-
tabilizagao de contratos de concesséao (Nota 8). Na contabilizagdo dos contratos de
concessao, a Companhia efetua anélises que envolvem o julgamento da administra-
cao, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da interpretagéo de con-
tratos de concessao, determinagao e classificagao de receitas de implementacao da
infraestrutura, ampliacéo, reforgos e melhorias como ativo contratual. Momento de
reconhecimento do ativo contratual: A administragdo da Companhia avalia o momen-
to de reconhecimento dos ativos das concessdes com base nas caracteristicas eco-
ndémicas de cada contrato de concesséo. O ativo contratual se origina na medida em
que a concessionaria satisfaz a obrigagao de construir e implementar a infraestrutura
de transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo
contratual é registrado em contrapartida a receita de implementagao da infraestrutu-
ra, que é reconhecida conforme os gastos incorridos. A parcela do ativo contratual
indenizavel é identificada quando a implementagao da infraestrutura é finalizada.
Determinacéao da taxa de desconto do ativo contratual: A taxa aplicada ao ativo con-
tratual é a taxa de desconto que seria refletida em uma transagao de financiamento
separada entre a entidade e seu cliente no inicio do contrato, 9,44%. Essa taxa refle-
tiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe financiamento no contrato,
bem como qualquer garantia ou garantia fornecida pelo cliente ou pela entidade, in-
cluindo os ativos transferidos no contrato. A taxa para precificar o componente finan-
ceiro do ativo contratual é estabelecida na data do inicio de cada contrato de conces-
s&@o. Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza a receita que a Companhia tem
direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual é ajustada para refletir os
fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou despesa no resultado.
Determinacéo das receitas de implementacao da infraestrutura: Quando a conces-
sionaria presta servigos de implementagao da infraestrutura, é reconhecida a receita
de implementacao da infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos relativos
aos servigos de implementacao da infraestrutura prestados, resultando numa mar-
gem de lucro da implementagédo da infraestrutura quando confrontada com o valor
justo da contraprestacéo dos servigos via Receita Anual Permitida (RAP). As varia-
coes positivas ou negativas em relagcao a margem estimada sao alocadas no resul-
tado quando incorridas. Determinacédo das receitas de operacao e manutencao:
Apds a entrada em operagao, quando a concessionaria presta servigos de operagdo
e manutengao, é reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como um dos parame-
tros os valores estimados pelo Poder Concedente e os respectivos custos, conforme
contraprestacao dos servigos. Conforme previsto no contrato de concesséo, o con-
cessiondrio atua como prestador de servigo. O concessionario implementa, amplia,
reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de implementacédo da infraestrutura)
usada para prestar um servigo publico além de operar e manter essa infraestrutura
(servigos de operagao e manutencao) durante determinado prazo. A transmissora de
energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da con-
cessdo. O contrato de concessao ndo transfere ao concessionario o direito de con-
trole do uso da infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessao de
posse desses bens para realizagao dos servigos publicos, sendo os bens revertidos
ao Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem
direito de operar a infraestrutura para a prestagéo dos servigos publicos em nome do
Poder Concedente, nas condigdes previstas no contrato de concessao. O concessio-
nario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 -
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo. Caso o conces-
siondrio realize mais de um servigo regidos por um Unico contrato, a remuneragéo
recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacao de performance com base
nos valores relativos aos servicos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente. O ativo de concessao registra valores a receber referentes a imple-
mentag&o da infraestrutura e a receita de remuneragéo dos ativos da concessao.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

3.1. Instrumentos financeiros: a) Ativos financeiros: i) Classificagdo e mensuragao:
Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros séo classificados em trés catego-
rias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”). A classifica-
cao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negécio para a gestao destes ativos
financeiros. A Companhia apresenta os instrumentos financeiros de acordo com as
categorias anteriormente mencionadas: Ativos financeiros ao valor justo por meio de
resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem
ativos financeiros mantidos para negociagao, ativos financeiros designados no reco-
nhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser
obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa
que nao sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros sao classificados e
mensurados ao valor justo por meio do resultado. As variagdes liquidas do valor justo
sdo reconhecidas no resultado. Custo amortizado: Um ativo financeiro é classificado
e mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade de recebimento de fluxos
de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos
de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliagcado é execu-
tada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugéao de valor
recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicacédo de taxa de juros
efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria
imaterial. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os ativos financeiros classificados
nesta categoria estdo relacionados ao caixa e equivalentes de caixa e concessiona-
rias e permissiondrias, e os passivos financeiros estao relacionados a fornecedores,
empréstimos, financiamentos e debéntures. ii) Redugao ao valor recuperavel de ati-
vos financeiros (impairment): Conforme o CPC 48 o modelo de “perdas esperadas”
se aplica aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes, com excegao de investimentos em ins-
trumentos patrimoniais. iii) Baixa de ativos financeiros: A baixa (desreconhecimento)
de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando sao transferidos a um terceiro os direitos ao recebimento
dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transag&o na qual,
substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos. Qualquer participagao que seja criada ou retida pela Companhia em

tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separa-
do. b) Passivos financeiros: Os passivos financeiros sao classificados como ao valor
justo por meio do resultado quando sao mantidos para negociagao ou designados ao
valor justo por meio do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo emprés-
timos) sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. 3.2. Caixa e equivalentes de caixa: O caixa e os equivalentes de caixa sdo
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e
nao para investimento ou outros fins. Sdo considerados equivalentes de caixa as
aplicagdes financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguin-
te, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de contratacéo. 3.3. Ati-
vo de concessao - contratual: Conforme previsto no contrato de concessao, o con-
cessionario atua como prestador de servigo. O concessionario implementa, amplia,
reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de implementagédo da infraestrutura)
usada para prestar um servigo publico além de operar e manter essa infraestrutura
(servicos de operagdo e manutengdo) durante determinado prazo. A transmissora de
energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da con-
cessao (Nota 8). O contrato de concessé@o nao transfere ao concessionario o direito
de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessao
de posse desses bens para realizacao dos servigos publicos, sendo os bens reverti-
dos ao poder concedente ap6s o encerramento do respectivo contrato. O concessio-
nério tem direito de operar a infraestrutura para a prestagédo dos servigos publicos
em nome do Poder Concedente, nas condi¢des previstas no contrato de concessao.
O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de
acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Clien-
te, CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséao.
Caso o concessionario realize mais de um servigo regidos por um Unico contrato, a
remuneragao recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigagao de perfor-
mance com base nos valores relativos aos servigos prestados caso os valores sejam
identificaveis separadamente. O ativo de concessao registra valores a receber refe-
rentes a implementagao da infraestrutura, a receita de remuneracgéo dos ativos da
concessao e a servigos de operagdo e manutengao, classificados em: a) Ativo de
concessao - financeiro: A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmis-
sdo tem inicio apds o término da fase de construcéo e entrada em operagdo da
mesma. O reconhecimento do contas a receber e da respectiva receita originam
somente depois que a obrigagao de desempenho é concluida mensalmente. De for-
ma que estes valores a receber, registrados na rubrica “Servicos de O&M”, sao con-
siderados ativo financeiro a custo amortizado. b) Ativo de concessao - contratual: A
concessdo da Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual, a
partir de 1° de janeiro de 2018, conforme adogdo do CPC 47 - Receita de Contrato
com Cliente. O ativo contratual se origina na medida em que a concessiondria satis-
faz a obrigagao de construir e implementar a infraestrutura de transmiss&o, sendo a
receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de
caixa esta condicionado a satisfagdo da obrigagdo de desempenho de operagéo e
manuten¢do. Mensalmente, a medida que a Companhia opera e mantém a infraes-
trutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestagao daquele més
pela satisfagao da obrigacao de desempenho de construir torna-se um ativo financei-
ro, pois nada mais além da passagem do tempo sera requerida para que o referido
montante seja recebido. Os beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa futuros
(Nota 8). O valor do ativo contratual das concessiondrias de transmisséo de energia
é formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de
caixa futuro é estimado no inicio da concess&o, ou na sua prorrogacao, e as premis-
sas de sua mensuragao sao revisadas na Revisao Tarifaria Periédica (RTP). Os flu-
xos de caixa s@o definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a con-
traprestagdo que as concessionarias recebem pela prestagdo do servigo publico de
transmissdo aos usudrios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmissdo e eventuais investimentos ndo amortizados (bens re-
versiveis) geram o direito de indenizacao do Poder Concedente ao final do contrato
de concessao. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa que representa
o componente financeiro do negdcio, estabelecida no inicio de cada projeto;
e (ii) atualizado pelo IPCA. A implementagao da infraestrutura, atividade executada
durante fase de obra, tem o direito a contraprestagédo vinculado a performance de
finalizacao da obra e das obrigagdes de desempenho de operar e manter, e nao
somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e custos das
obras, relacionadas a formacao deste ativo através dos gastos incorridos. As receitas
com implementacao da infraestrutura, receita de operagdo e manutencgéo e receita
de remunerag&o dos ativos de concesséao estdo sujeitas ao diferimento de Programa
de Integracé@o Social - PIS e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS cumulativos, registrados na conta “impostos diferidos” no passivo
nao circulante. 3.4. Demais ativos circulantes e nao circulantes: Um ativo é reco-
nhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros
serao gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. 3.5. Pas-
sivos circulantes e nao circulantes: Sdo demonstrados pelos valores conhecidos
ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, varia-
cOes monetdrias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco. Um passivo é reco-
nhecido no balan¢o quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida
como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido. 3.6. Ajuste a valor presente de ativos e
passivos: Os ativos e passivos monetérios nédo circulantes estao ajustados pelo seu
valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes
é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagao as demons-
tragbes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagao de
relevancia, o ajuste a valor presente ¢ calculado levando em consideragao os fluxos
de caixa contratuais e a taxa de juros implicita dos respectivos ativos e passivos.
3.7. Dividendos: O dividendo minimo obrigatério estabelecido no estatuto social da
Companhia, equivale a 1% do lucro liquido ajustado pela constituicdo de reserva
legal. Os dividendos minimos obrigatérios sao reconhecidos no passivo quando do
encerramento do exercicio. A politica de reconhecimento de dividendos estd em con-
formidade com o CPC 24 (IAS 10) e ICPC 08 (R1), que determinam que os dividen-
dos propostos que estejam fundamentados em obrigagdes estatutérias, devem ser
registrados no passivo circulante. 3.8. Provisao para redugao ao valor recuperavel
(“impairment”): A administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ati-
vos financeiros e nao financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas
circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar dete-
riorag@o ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identifica-
das, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para
perda ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel e as respectivas provi-
sOes sao apresentadas nas notas explicativas. Para o exercicio nao houve a identifi-
cacao de ativos a terem ajustes no valor recuperavel. 3.9. Reconhecimento de re-
ceita: As receitas sdo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as
obrigagoes de performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando
houver um contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia
comercial e for provavel que a entidade recebera a contraprestagao a qual tera direi-
to. As receitas da Companhia séo classificadas nos seguintes grupos: a) Receita de
infraestrutura: Refere-se aos servigos de implementag@o da infraestrutura, amplia-
¢ao, reforco e melhorias das instalagoes de transmissao de energia elétrica. As re-
ceitas de infraestrutura s@o reconhecidas conforme os gastos incorridos e calcula-
das acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez
que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de implementacao
da infraestrutura e encargos, considerando que boa parte de suas instalagoes € im-
plementada através de contratos terceirizados com partes nédo relacionadas. As va-
riagdes positivas ou negativas em relagdo a margem estimada sao alocadas no re-
sultado ao fim de cada obra. Toda a margem de construgéo é reconhecida durante a
obra e variagdes positivas ou negativas sdo alocadas imediatamente ao resultado,
no momento que incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construgéo, a
Companhia utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso,
Poder Concedente). A taxa definida para o valor presente liquido da margem de
construgdo (e de operagéo) ¢ definida no momento inicial do projeto e nao sofre al-
teragdes posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do cliente e
prazo de financiamento. b) Remuneracao dos ativos de concessao: Refere-se aos
juros reconhecidos pelo método linear com base taxa de desconto de 9,44% que
representa a remuneragéo dos investimentos da infraestrutura de transmisséo, por
considerar as especificidades do negécio. A taxa busca precificar o componente fi-
nanceiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada contrato de con-
cessao e nao sofre alteragcdes posteriores. A taxa incide sobre o montante a receber
do fluxo futuro de recebimento de caixa. c) Receita de operagao e manutencao: Re-
fere-se aos servigcos de operagdo e manutengao das instalagoes de transmissao de
energia elétrica, que tem apo6s o término da fase de construgdo e visa a nao

interrupcéo da disponibilidade dessas instalacdes. 3.10. Despesas operacionais:
As despesas operacionais sao reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime
de competéncia, apresentadas liquidas dos respectivos créditos de PIS e COFINS
quando aplicavel. A Companhia classifica seus gastos operacionais na Demonstra-
cao de Resultado por fungéo, ou seja, segregando entre custos e despesas de acor-
do com sua origem e fungdo desempenhada, em conformidade com o requerido no
artigo 187 da Lei 6.404/76. Os gastos realizados para implementagao de infraestru-
tura sdo reconhecidos como ativo pois resultam em beneficios econémicos futuros.
3.11. Imposto de renda e contribuicao social: Correntes: A Companhia adota re-
gime tributario do lucro presumido para célculo do imposto de renda e contribuicao
social. O calculo do imposto de renda tem como base 8% da receita total e sobre
esse resultado é aplicada a aliquota de 25%, enquanto para o célculo da contribui-
cao social utiliza como base 12% da receita total e sobre o resultado aplicamos a
aliquota de 9%. Diferidos: Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pe-
las aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou
o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagao tributéria vi-
gente no final de cada exercicio, ou quando uma nova legislacéo tiver sido substan-
cialmente aprovada. Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados ape-
nas quando ha o direito legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo
fiscal corrente e quando eles estdo relacionados aos impostos administrados pela
mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus
ativos e passivos fiscais correntes. 3.12. Impostos sobre a receita: a) Impostos
sobre servicos: Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos
sobre servigos, exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de
bens ou servigos ndo forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipdtese em
que o imposto sobre servigos é reconhecido como parte do custo de aquisicdo do
ativo ou do item de despesa, conforme o caso. 3.13. Despesas e receitas financei-
ras: As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre apli-
cagdes financeiras e é reconhecida no resultado através do método de juros efetivos.
As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas bancérias, juros, mul-
ta e despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos que sao reconhecidos
pelo método de taxa de juros efetivos. A Companhia classifica os juros como fluxo de
caixa das atividades de financiamento porque sdo custos da obtengdo de
recursos financeiros.

4. NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES

4.1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em
2023: A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2023 as normas abaixo, entre-
tanto, ndo ha efeito material nas demonstragdes financeiras. ¢ IFRS 17 - Contratos de
Seguro: Classificagao de passivos como circulante ou néo circulante; * Alteracdes ao
IAS 8: Definicao de estimativas contabeis; ¢ Alteragcdes ao IAS 1 e IFRS Practice
Statement 2: Divulgagao de politicas contébeis;  Alteracoes ao IAS 12: Tributos Di-
feridos relacionados a Ativos e Passivos originados de uma Simples Transagao.
4.2. Normas emitidas ou alteradas, mas ainda nao vigentes: As normas e inter-
pretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de emissao
das demonstragdes financeiras da Companhia, estao descritas a seguir. A Compa-
nhia pretende adotar estas normas e interpretagdes novas e alteradas, se aplicavel,
apo6s emissao pelo CPC quando entrarem em vigor. A Companhia ainda nédo con-
cluiu a sua andlise sobre os eventuais impactos decorrentes da adogao das referidas
normas. ¢ Alteragcdes ao IFRS 16: Passivo de Locagcdo em um Sale and Leaseback
(Transag@o de venda e retroarrendamento). As alteragdes vigoram para periodos de
demonstracdes financeiras anuais que se iniciam em ou apds 1 de janeiro de 2024 e
devem ser aplicadas retrospectivamente a transagoes sale and leaseback celebra-
das apds a data de aplicagao inicial do IFRS 16 (CPC 06); * Alteracdes ao IAS 1:
Classificagdo de Passivos como Circulante ou Nao Circulante. As alteragdes vigoram
para periodos de demonstragdes financeiras anuais que se iniciam em ou apés 1 de
janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospectivamente; * Alteragbes ao IAS 7 e
IFRS 7: Acordos de financiamento de fornecedores. As alteragoes vigoram para pe-
riodos de demonstragdes financeiras anuais que se iniciam em ou apds 1 de janeiro
de 2024.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2023 31/12/2022

Bancos 9.021 7.142
Aplicagdes financeiras 7.377 4.098
16.398 11.240

As aplicagbes financeiras estao mensuradas pelo valor justo por meio do resultado e
possuem liquidez diaria. As aplicagdes financeiras sé@o do tipo CDB e compromissa-
das, remuneradas pelo CDI, 70% a 98% em 2023, (CDI, 98% a 100% em 2022), cuja
rentabilidade até 31 de dezembro de 2023 foi de R$ 814 (R$ 1.044 em 31 de dezem-
bro de 2022).

6. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

31/12/2023  31/12/2022
5.831 2.099
5.831 2.099

A Companhia entrou em operagé@o comercial parcial em junho de 2022, com parcela

de RAP de 89,57% e em novembro de 2022, as demais instalacdes foram entregues

a operagao completando a parcela de RAP original de 100%. A Companhia tem

prazo médio de recebimento de 15 a 25 dias apds o faturamento. Durante o exercicio

findo em 31 de dezembro de 2023, nenhuma provis@o para créditos de liquidagao
duvidosa foi constituida, em decorréncia da nao apresentagao de histérico de perdas
e/ou expectativas de perdas nas contas a receber, a avaliagdo e monitoramento do
risco de crédito e que as mesmas sao garantidas por meio do Operador Nacional do
Sistema (ONS).

7. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

Concessionarias e permissionarias

31/12/2023 31/12/2022
8

Adiantamento a funcionarios

Adiantamentos a fornecedores (i) 1.451 17.293

1.459 17.293
Circulante - 8 215
Né&o Circulante 1.451 17.078

(i) Refere-se principalmente aos recursos liberados aos fornecedores relacionados a
obra e subcontratados, de acordo com as condi¢des contratuais de pagamento acor-
dadas no fornecimento de materiais e servigos da construg@o da linha de transmis-
sao. No momento das entregas das mercadorias e servigos os valores serao incor-
porados ao ativo contratual. Esses adiantamentos sao assegurados pelas garantias
recebidas pelos respectivos fornecedores.

Com a aceleragao das obras em 2022 foi necessario intensificar a contratacdo de
servigos e materiais, o que justifica a relevante variagao entre os anos em questao.

8. ATIVO DE CONCESSAO

31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial 558.721 336.029
Receita de implementacao e margem da
infraestrutura liquida 75.989 191.885
Remuneracéao do ativo de concessao 55.854 40.829
Receita de O&M 3.697 1.962
(-) Faturamento (42.803) (11.984)
651.458 558.721
Circulante 50.005 46.032
N&o circulante 601.453 512.689
9. FORNECEDORES
31/12/2023 31/12/2022
Fornecedores relacionados a implementacao
da infraestrutura (i) 3.304 13.497
Retencdes contratuais (ii) 2.359 3.166
Materiais e servigos nao faturados (jii) 3.359 2.340
9.022 19.003

(i) Custos finais dos projetos e gastos de desmobilizagéo de obras. (i) As retencoes
contratuais, sdo mecanismos de garantia de cumprimento das clausulas nos contra-
tos de aquisigoes, sdo negociadas no momento da contratagdo um percentual varia-
vel que serda aplicado nos pagamentos efetuados. Os valores retidos, serdo ressarci-
dos as contratadas proporcionalmente quando da conclusédo e aceitacdo da
contratante da integralidade da lista de pendéncia. Com a finalizagdo do projeto,
estamos em fase de reconciliagao dos fornecedores. (iii) Materiais e servicos nao
faturados, conforme boletim de medi¢éo de servigos realizados para mobilizagao de
canteiro, fundagdes e administracao EPC.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

/ J/Sterlite Power

BORBOREMA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

CNPJ/ME N 31.109.417/0001-10

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

31 de dezembro de 2023 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

10. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

15. CUSTO DE IMPLEMENTACAO DE INFRAESTRUTURA

a) Os empréstimos, financiamentos e debéntures sdo compostas da seguinte forma:

Instituicoes financeiras Vencimento  Taxas de juros contratual % a.a.  31/12/2023  31/12/2022
BNB - Banco do Nordeste, prioritario 15/12/2040 IPCA +1,4541% 114.154 102.677
BNB - Banco do Nordeste, nao prioritario 15/12/2040 IPCA +1,7772% 17.604 15.836
Banco do Brasil - FDNE | 01/09/2041 IPCA +2,1512% 17.336 9.379
Banco do Brasil - FDNE Il 01/09/2041 IPCA + 3,1635% 41.216 26.885
12 emissao de debéntures 16/01/2045 IPCA +6,10% 59.739 55.268
Total de empréstimos e financiamentos 250.049 210.045
Circulante 11.347 6.030
N&o circulante 238.702 204.015
250049 _210.045
b) Movimentacao de empréstimos, financiamentos e debéntures:

Saldo em Captacoes Atualizacdao Pag ito  Pag 1ito Amortizacao dos  Saldo em
Instituicoes financeiras 31/12/2022 e adicdes _Juros monetéria do juros de principal custos de captacdo 31/12/2023
BNB - Banco do Nordeste, prioritario 102.677 15.658 6.599 - (6.665) (4.131) 16 114.154
BNB - Banco do Nordeste, nao prioritario 15.836 2415 1.065 - (1.075) (637) - 17.604
Banco do Brasil - FDNE | 9.379 8.404 844 - (571) (721) 1 17.336
Banco do Brasil - FDNE Il 26.885 15.332  2.656 - (1.882) (1.829) 54 41.216
Debéntures 55.268 - _3.534 2.685 (1.748) - - 59.739
Total 210.045 41.809 14.698 2.685 (11.941) (7.318) 71 250.049
Saldo em Captacoe Atualizacao Pag ito Custosde  Saldo em
Instituicoes financeiras 31/12/2021 _e adicdes _Juros monetdria do juros _captacdo 31/12/2022
BNB - Banco do Nordeste, prioritario 84.382 18.035 7.154 - (6.894) - 102.677
BNB - Banco do Nordeste, nao prioritario 13.014 2.781 1.147 - (1.106) - 15.836
Banco do Brasil - FDNE | - 9.379 - - - - 9.379
Banco do Brasil - FDNE Il - 26.885 - - - - 26.885
Debéntures 49.551 - _3.291 2.925 - (499) 55.268
Total 146.947 57.080 11.592 2.925 (8.000) (499) 210.045

A Companhia realizou, em novembro de 2021, a primeira emissao de debéntures c¢) Conciliacdo do Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 2022:
simples, ndo conversiveis em agdes, com garantia real e garantia fidejusséria adicio- IRPJ CSLL
nal, indexada ao IPCA e com juros remuneratérios de 6,10% a.a. (‘Emissdo de De- Receita operacional liquida 226.068 226.068
béntures”). A amortizagao ocorrera em 44 (quarenta e quatro) parcelas semestrais e Aliquotas o ) 8% 12%
consecutivas, observando o prazo de caréncia de 28 (vinte e oito) meses, contados Imposto de renda e contribuicéo social esperada (18.085) (27.128)
a partir da data de emissao, sendo a primeira parcela com vencimento em janeiro de  Aliquota utilizada para o calculo ) 25% ___ 9%
2024 e a Ultima em janeiro de 2045. A Companhia firmou com o Banco do Nordeste lOn:JFt)?:sto de renda e contribuigao social efetiva J%l J%)
do Brasil (“BNB”), em novembro de 2019, um contrato de financiamento no valor de Impastos de renda e contribuigdio social diferido _(_1(4.684) —(—)(2492)

R$ 139.019. Sobre os valores prioritarios, correspondentes a R$ 120.218, incidirdo
juros remuneratérios de 1,4541%, acrescidos de IPCA, conforme metodologia de
célculo dos Fundos Constitucionais. J& sobre os valores nao prioritarios, correspon-
dentes a R$ 18.801, os juros serdo de 1,7772%, acrescidos de IPCA. Os pagamen-
tos de juros ocorrerao trimestralmente sobre ambos os valores até o inicio da amor-
tizag@o, em 15 de julho de 2023. A partir desta data, os pagamentos serao mensais,
juntamente com as prestagdes vincendas de principal, até o vencimento final do
contrato, em 15 de dezembro de 2040. Até dezembro de 2023, a Companhia rece-
beu o montante de R$136.238, sendo R$118.036 destinados a areas prioritarias e
R$18.202 destinados a areas nao prioritarias. A Companhia firmou com o Banco do
Brasil, em novembro de 2021, um contrato de financiamento no valor de R$ 60.000,
providos com recursos do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste (FDNE) (“Finan-
ciamento BB-FDNE”). Sobre o Subcrédito | (‘FDNE I”), no valor de R$ 17.783, incidi-
rao juros de 2,1512%, sobre o Subcrédito Il (‘FDNE II”), no valor de R$ 42.216, inci-
dirdo juros de 3,1635%, ambos acrescidos de IPCA. O primeiro desembolso ocorreu
em outubro de 2022, no valor de R$ 36.264, o segundo e Ultimo aconteceu em agos-
to de 2023, no valor de R$ 23.736. Os pagamentos de juros e principal ocorrerdo em
38 (trinta e oito) prestagcdes semestrais consecutivas, sendo o primeiro pagamento
em margo de 2023 e o ultimo em setembro de 2041. Em novembro de 2021, a Com-
panhia firmou o Contrato de Prestacao de Garantias (“CPG”), tendo como fiadores
os bancos: Itat Unibanco, Santander e BTG. Foram emitidas, em nome de Borbore-
ma, fiangas bancdrias no valor de R$50.000, referente a Emissao de Debéntures e
ainda R$139.000 referente ao financiamento do projeto junto ao Banco do Nordeste
(“BNB”"). De acordo com o CPG, os pagamentos de comissao de fiancas seréo reali-
zados ao fim de cada periodo trimestral, com base nos saldos atualizados da
12 Emissao de Debéntures e do financiamento junto ao BNB. A comissao de fianca
é de 1,35% ao ano (base 360 dias), calculada de forma simples e pro rata temporis,
até a conclusao do projeto. Em junho de 2023, as cartas de fianga emitidas em favor
dos debenturistas foram exoneradas pelo Agente Fiduciario, dada a Companhia ter
atingido a Conclus&o do Projeto, de acordo com a clausula 4.22 da Escritura de
Emisséo das Debéntures. Em novembro de 2023, o CPG e as cartas de fianga em
favor do BNB foram aditados, postergando a data de vencimento por mais dois anos.
Para garantir o fiel cumprimento das Obrigagdes Garantidas, principais e acessérias,
assumidas decorrentes da Emissdo de Debéntures, do Financiamento BB-FDNE e
do CPG a Companhia cedeu, em cessao fiduciaria em garantia, a propriedade fidu-
ciaria, o dominio resolvel e a posse indireta em favor dos Credores os direitos cre-
ditérios do projeto de implantagao do lote 04 do Leilao ANEEL n° 002/2018. Com o
mesmo intuito de garantir as operagdes de financiamento, a Sterlite Brazil e a GBS
Participagoes alienaram fiduciariamente as agoes da Borborema aos Credores.

Em 31 de dezembro de 2023, inexiste evento de vencimento antecipado da divida
relacionado a clausulas restritivas (covenants), inclusive com relagéo ao indice de
Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) que deve ser de no minimo 1,20, indice que
foi atingido em 2023. Os vencimentos das parcelas a longo prazo estéo distribuidos
como segue:

31/12/2023 31/12/2022
2024 - 6.477
2025 9.529 7.487
2026 9.678 7.627
2027 10.569 8.463
2028 11.607 9.390
2029 12,586 10.262
2030 13.418 11.043
2031 13.223 10.837
Ap6s 2032 158.092 132.429
__238.702 _ 204.015
11. TRIBUTOS DIFERIDOS
a) Impostos diferidos:
31/12/2023 31/12/2022
Imposto de renda diferido 13.029 12.246
Contribuigao social diferida 7.036 6.281
IR e CS diferidos (Nao circulante) 20.065 18.527
PIS diferido 4.544 3.633
COFINS diferida 21.017 16.766
PIS e COFINS diferidos 25.571 20.399
45.636 38.926
Circulante 1.963 1.680
Néo circulante 43.673 37.246

Os tributos diferidos sobre o lucro sdo apresentados no balango pelo liquido entre

d) Movimentacgéo do imposto de renda e contribuicdo social diferido:
Reconhecido Reconhecido
31/12/2021 no resultado 31/12/2022 no resultado 31/12/2023

Ativo/passivo

Imposto

de renda (7.561) (4.684)  (12.244) (785)  (13.029)
Contribuigao

social (3.791) (2.492) (6.283) (753) (7.036)
Nao circulante (11.352) (7.176) (18.527) (1.538) (20.065)

12. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

a) Contingéncias passivas - risco de perda provavel: A Administragao da Compa-
nhia com base em opiniao de seus assessores juridicos externos e na andlise dos
processos judiciais pendentes, constituiram provisdo em montante considerado sufi-
ciente para cobrir as perdas estimadas como provaveis para 0s processos em curso,
como segue:

Quantidade de processos Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2021 - -
Civeis 65 5.189
Saldo em 31 de dezembro de 2022 65 5.189
Civeis 4 74
Saldo em 31 de dezembro de 2023 61 5.930

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, todos os processos relacionados a perdas pro-
vaveis da Companhia referem-se a A¢des de Constituicdo de Servidao e processos
fundidrios. b) Contingéncias passivas - risco de perda possivel: A Administracao
da Companhia, com base em opinido de seus assessores juridicos externos e na
andlise do processo judicial, acredita que as chances de éxito sao possiveis devido
a uma base solida de defesa para o mesmo, e, por este motivo, nenhuma provisao
sobre o mesmo foi constituida. Em 31 de dezembro de 2023, os processos rela-
cionados a perdas possiveis da Companhia estao representados conforme segue:

31/12/2023

Processos judiciais Quantidade Valor
Civeis 52
1 52

O processo relacionado a perdas possiveis da Companhia referia-se a processos
fundidrios.

13. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: A Companhia foi constituida em 24 de julho de 2018 com capital
social autorizado de R$1, divididas em 1.000 agGes ordinarias, todas nominativas e
com valor nominal de R$1,00. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital social
subscrito da Companhia é de R$164.458, representado por 164.458.647 acdes ordi-
narias nominativas, totalmente integralizado, em moeda corrente nacional no valor
nominal de R$1 cada. b) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC: A
Companhia recebeu da sua Unica acionista GBS durante o exercicio, valores desti-
nados a serem utilizados como futuro aporte de capital no montante de R$ 7.656,
cujo saldo em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 27.156 (R$ 19.500 em 31 de dezem-
bro de 2022) e a Companhia tem a intengao de integralizar ao longo dos préximos 12
meses. c) Reservas de lucros:

31/12/2023 31/12/2022

Lucro liquido do exercicio 41.652 76.502
Constituicao da reserva legal (i) (2.083) (3.825)
Base de célculo de dividendos 39.569 72.677
Dividendos minimos obrigatérios (396) (727)
Reserva de lucros a realizar (ii) (39.173) (71.950)

Saldo de lucros acumulados - -
(i) Reserva legal limitada em 5% do lucro liquido do ano, limitada a 20% do capital
social antes da destinacao. (i) Reserva de retengdo de lucros corresponde a parcela
de lucro liquido do exercicio excedente a reserva legal e ao dividendo minimo obri-
gatdrio. A administragdo propde a constituicao de reserva de retengao de lucros nos
termos do art. 196 da Lei 6.404/76. A Assembleia Geral dos acionistas devera apro-
var ou nao a manutengdo dessa reserva.

d) Dividendos minimos obrigatérios: O estatuto da Companhia estabelece um divi-
dendo minimo obrigatério equivalente a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado
pela constituigéo de reserva legal. Para o exercicio de 2023 o valor foi de R$ 396
(R$ 727 em 2022).

14. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

31/12/2023 31/12/2022
Receita operacional bruta

31/12/2023 31/12/2022

Pessoal - (10.431)
Maquinas e equipamentos (42.723) (54.980)
Servicos de terceiros (100) (29.627)
Gastos ambientais - (577)
Edificagdo (8.546) (14.164)
Servidao (42) (645)
Juros capitalizados (2.986) (14.517)
Outros (3.634) (12.830)

(58.031) _ (137.771)

Custos referentes a construcao do projeto cujas atividades se intensificaram durante
os exercicios de 2023 e 2022 principalmente com aquisicdo de maquinas e equipa-
mentos bem como contratagao de servigos.

16. CUSTO DE OPERACAO E MANUTENCAO
31/12/2023 31/12/2022

Pessoal (126) -
Servicos de terceiros (3.279) (1.700)
Outros (65) (46)
(3.470) (1.746)
17. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
31/12/2023  31/12/2022
Pessoal e encargos (2.431) (489)
Servigos de terceiros (1.031) (1.113)
Aluguéis (95) (45)
Tributos (32) (16)
Seguros (935) (823)
Outros (308) 248
(4.832) (2.734)

As despesas gerais e administrativas apresentadas referem-se substancialmente a
servigos de consultoria e amortizagdo das despesas antecipadas de seguros.

18. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

31/12/2023  31/12/2022
2.362 -
2.362 -

Refere-se aos valores a titulo da CDE (Conta Desenvolvimento Energética) liquida-

dos no ambito da CCEE.

19. RESULTADO FINANCEIRO

Outras receitas (CDE)

31/12/2023  31/12/2022
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 814 1.044
814 1.044
Despesas financeiras
Juros e atualizagdo monetaria sobre empréstimos
e debéntures (14.397) -
Comissoes e taxas (5.552) -
Despesas bancarias (475) -
Multa (45) (127)
IOF 9) -
Outros 37 (563)
(20.515) 690)
(19.701) 354
20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
31/12/2023 31/12/2022
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Receita operacional recebida 38.731 38.731 9.862 9.862
Aliquota sobre a receita 8% 12% _ 8% _12%
3.098 4648 789 1.183
Receitas financeiras 191 191 _ 630 630
Base de calculo 3.289 4.839 1.419 1.813
Aliquotas vigentes 25% 9% _25% 9%
822 436 355 453
Outros (24) 1 _(25) (290
Impostos de renda e contribui¢do social corrente 798 436 330 163
21. SEGUROS

A Companhia possui contratos de seguro garantindo a indenizagao, até o valor
fixado na apdlice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigacdes
assumidas pela Companhia no contrato principal, oriundo do Edital do Leildao n°®
002/2018-ANEEL, bem como multas e indenizagbes devidas a administragao
Publica, conforme apresentado a seguir:

Valor

Fase Garantias Seguradora _ Emissdo _ Vigéncia _Segurado
Risco de

Construgdo Engenharia AXA Seguros 21/06/2021 30/09/2024 R$ 283.282

Operacional  Risco Civil Chubb Seguradora 12/06/2023 12/06/2024 R$ 30.000

Riscos
Operacional Operacionais Tokio Marine 18/06/2023 18/06/2024 R$ 410.315

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A administrag@o dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e li-
quidez. A politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela diretoria.
O valor justo dos recebiveis néo difere dos saldos contébeis, pois tém correcdo mo-
netdria consistente com taxas de mercado e/ou estéo ajustados pela provisao para
redugd@o ao valor recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre
os valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros.

22.1. Classificacao dos instrumentos financeiros por categoria:

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel _ 2023 _ 2022
Bancos 9.021  7.142
Concessionarias e permissionarias 5.831 2.099

Ativos mensurados a valor justo por meio do resultado Nivel _ 2023 _ 2022

Aplicagdes financeiras 2 7.377 4.098
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel _ 2023 2022

Empréstimos e financiamentos 190.310 154.777

ativo e passivo diferido. (i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados sdo re- ~ Receita de implementacao e margem da Debéntures 59.739 55.268
conhecidos sobre a receita de implementacao da infraestrutura e remuneracdo do _infraestrutura liquida B 75.989 191.885  Fornecedores 9.022 19.003
ativo de contratual apurada sobre o ativo financeiro contratual pela aliquota de ~Remuneragdo do ativo de concessao 55.854 40.829  Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando com-
3,65%, 0 recolhimento ocorrera a medida que a Companhia receber as contrapres- T?;‘:?:'iigﬁ:rgfs& & manutengao ﬁ ﬁ parados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagao em um mer-
tagdes da RAP de acordo com a IN 1.700/17. b) Conciliacdo do imposto de renda e Tributos sobre a receita — e —eal® gado ativo gu, na auséncia deste, e v.alor presente I|qu@o ajustado com base na taxa
contribuicéo social diferidos 2023: PIS diferido sobre a implementagdo e margem vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspon-
. IRPJ CSLL da infraestrutura liquida (574) (1.247) dentes valores de mercado. A Companhia classifica os instrumentos financeiros,
Receita operacional liquida 128.096 128.096 PIS diferido sobre a remuneracéo do ativo como requerido pelo CPC 46: Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados
Aliquotas o ) 8% 12% de concessdo (358) (265)  ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que estao acessiveis na
Imposto de renda e contribuicao social esperada 10248 _15.372 g Giferido sobre operagdo e manutengao (297) _  data de mensuragao; Nivel 2 - pregos cotados (podendo ser ajustados ou nao) para
Aliquota utilizada para o calculo 25% 9% COFINS diferido sobre a receita de implementacdo ativos ou passivos similares em mercados ativos, outras entradas ndo observaveis
Imposto de renda e contribuigdo social efetiva {2562)  (1.383) e margem da infraestrutura (2.648) (6.757)  no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos do ativo ou ivo; e Nivel 3 - ati
Outros ajustes (*) 1.777 630 P = " T - o paSS[vo,_e e a 'V?s
Im —— 11 diferi COFINS diferido sobre a remuneragao do ativo € passivos cujos precos nao existem ou que esses pregos ou técnicas de avaliagao
postos de renda e contribuicéo social diferido (785) (753) de concesséo (1.651) (1.225) o OSES 7 N 1
() Refere-se basicamente aos ajustes de IR e CS diferido sobre 0 saldo total do ativo  oFINS diferido sobre operagio © manutengio 1.375 > s@o amp;rados por um mercado pequeno ou inexistente, néo opserva\{el ou liquido.
de concessao. Total de deducdes 4(—)6.903] T (8.494) Nesse plvel a estimativa (_!o valor justo torna-se altamentg sub}etlva. (?s |nstru.rr_19ntos
Os saldos de imposto de renda e contribuig&o social diferido passivo sobre receitade  Encargos setoriais (541) (114) financeiros da Companhia, constantes do balango patrimonial, estao classificados
contrato com clientes - CPC 47, s&o reconhecidos sobre a margem de implementacdo  Receita operacional liquida 128.096 206.068 hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que € proximo ao
de infraestrutura e remuneracéo do ativo contratual, e ser&o tributados na proporgdo Custo de implementagéo de infraestrutura (Nota 15) T (58.081)  137.771 Vvalor de mercado. 22.2. Gestao do capital: A Companhia utiliza capital préprio e de
das operagdes, considerando as disposi¢des da Lei 12.973 e Instrugdo Normativa ~ Margem de implementagéo da infraestrutura 15.478 47.110  terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo que a utilizagao de capital
1.700. Margem % 26,67% 34,19% de terceiros busca otimizar sua estrutura de capital. Adicionalmente, a Companhia
continua—
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BORBOREMA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

CNPJ/ME N 31.109.417/0001-10

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2023 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as mudancas nas condicdes econémicas. O objetivo principal da
administragao é assegurar recursos em montante suficiente para a continuidade das obras. 22.3. Gestao de risco: As opera-
¢oes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da area financeira de acordo com uma estratégia conservadora,
visando seguranca, rentabilidade e liquidez, e previamente aprovada pela diretoria da Companhia. Os principais fatores de risco
de mercado que poderiam afetar o negdcio da Companhia sdo: a) Riscos de taxa de juros: Os riscos de taxa de juros relacionam-
se com a possibilidade de variagoes no valor justo dos contratos no caso de tais taxas nao refletirem as condigdes correntes de
mercado. Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento constante desses indices, até o momento ndo identificou a necessi-
dade de contratar instrumentos financeiros de protegao contra o risco de taxa de juros. Andlise de sensibilidade: O ativo finan-
ceiro da Companhia esté atrelado & variagdo do CDI. Para cada cendrio foi calculada a receita financeira bruta ndo levando em
consideragao incidéncia de impostos sobre os rendimentos das aplicagdes. A data base utilizada da carteira foi de 31 de dezem-
bro de 2023 projetando para um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada cenario. Os passivos financeiros da Com-
panhia estao atrelados a variagao do IPCA do periodo somados as taxas fixas previstas em contratos firmados. As anélises de
sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida liquida, no indice de taxas de juros fixas em relagéo a taxas de juros
variaveis da divida com base nos valores existentes em 31 de dezembro de 2023. A analise de sensibilidade dos passivos finan-
ceiros inclui as taxas fixas dos contratos nos cendrios de sensibilidade. Com a finalidade de verificar a sensibilidade das possi-
veis alteraces no CDI e IPCA e seus impactos nos ativos e passivos da Companhia, adotando-se a data base de 31 de dezem-
bro de 2023, definimos o Cenério Provavel para os proéximos 12 meses e a partir deste, simulamos variagdes de redugado de 25%
(Cenario 1) e 50% (Cenario Il) e de aumento de 25% (Cenario Ill) e 50% (Cenério IV) sobre as projegdes de cada indexador.

2023

Risco de reducéao Risco de aumento
Cenario Cenario | Cendrio Il Cenario Il Cenario IV

Posicdao em

Indexador _31/12/2023 provavel _ (-50%) _ (-25%) (50%) (25%)
Ativos
CDI 11,65%  5,83% 8,74%  17,48% 14,56%
Equivalentes de caixa 7.377 859 430 645 1.289 1.074
Passivos
4,62% + taxas
IPCA fixas do contrato 3,77% 5,66% 11,32% 9,44%
Empréstimos e financiamentos 250.049 18.848 9.424 14.136 28.272 23.560

b) Riscos de preco: As receitas da Companhia sdo nos termos do contrato de concessao a RAP, reajustadas anualmente pela
ANEEL. c) Riscos cambiais: A Companhia faz acompanhamento periédico sobre sua exposi¢do cambial e até o presente mo-
mento ndo identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao. d) Riscos de liquidez: A Companhia
acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da
Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e financiamentos
bancérios. A politica € a de que as amortizagdes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada. A previsao de fluxo
de caixa é realizada de forma centralizada pela administragao da Companhia por meio de revisdes mensais. O objetivo é ter uma
geragdo de caixa suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia. A Administracédo
da Companhia nao considera relevante sua exposi¢c@o aos riscos acima uma vez que monitora o risco de liquidez mantendo li-
nhas de crédito bancario e linhas de crédito para captacao que julgue adequados para a continuacao do negécio. Adicionalmen-
te, variagdes relevantes nos indexadores que definem as taxas juros dos financiamentos da Companhia sao amenizadas pelo
fato do contrato de concessao assegurar que a Receita Anual Permitida - RAP também esta atrelada a indices inflacionarios.

CcO ORA

DIRETORIA

Jell Lima de Andrade
Diretor Presidente

Luciana Borges Araujo Amaral
Diretora Financeira

italo Augusto Vasconcelos David

Cinthia Neri

Diretor de Operacoes CRC - 1SP270076/0-3

RE

Aos Administradores, diretores e Acionistas da Borborema Transmissao de Ener-
gia S.A. Sao Paulo - SP. Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da
Borborema Transmisséo de energia (Companhia), que compreendem o balango pa-
trimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacoes elucidativas. Em nos-
sa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Com-
panhia em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acor-
do com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilida-
des, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. So-
mos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas pro-
fissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opi-
niao. Principal assunto de auditoria: Principal assunto de auditoria é aquele que,
em nosso julgamento profissional, foi 0 mais significativo em nossa auditoria do exer-
cicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das demons-
tragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opiniao sobre essas de-
monstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre
esse assunto. Para o assunto abaixo, a descricao de como nossa auditoria tratou o
assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedi-
mentos, & apresentado no contexto das demonstragbes financeiras tomadas em
conjunto. Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secéao intitulada “Res-
ponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo
aquelas em relaga@o a esse principal assunto de auditoria. Dessa forma, nossa audi-
toria incluiu a condugao de procedimentos planejados para responder a nossa ava-
liagao de riscos de distorgdes significativas nas demonstragdes financeiras. Os resul-
tados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto
abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes
financeiras da Companhia. Mensuragéo do ativo de contrato: Conforme divulgado na
nota explicativa 3.3 as demonstragdes financeiras, a Companhia avalia que mesmo
apds a conclusao da fase de construgdo da infraestrutura de transmisséo, segue
existindo um ativo de contrato pela contrapartida da receita de construgéo, uma vez
que é necessaria a satisfagdo da obrigagdo de performance de operar e manter a
infraestrutura de transmissao para que a Companhia passe a ter um direito incondi-
cional de receber caixa como contraprestacdo da obrigagdo de performance de
construgdo. Conforme divulgado na nota explicativa 8, em 31 de dezembro de 2023,
o saldo do ativo contratual da Companhia era de R$ 651.458 mil. O ativo contratual
refere-se ao direito da Companhia a contraprestagédo em decorréncia do servigo de
construgdo da infraestrutura das linhas de transmissao, incluindo custo incorridos,
margem de construgdo, indenizacao pelos ativos ndo amortizados ao final da con-
cessao e receita financeira pela remuneracgéo dos ativos da concessao. O reconhe-
cimento do ativo de contrato e da receita de construcdo da Companhia de acordo
com o CPC 47 - Receita de contrato com cliente, conforme divulgado na nota expli-
cativa 2.4, requer o exercicio de julgamento significativo, uma vez que a mensuracao
do progresso da Companhia em relagdo ao cumprimento da obrigacao de perfor-
mance satisfeita ao longo do tempo requer o uso de estimativas e julgamentos signi-
ficativos pela diretoria para estimar os esforgos ou insumos necessarios para o cum-
primento da obrigacao de performance, tais como materiais, mao de obra e margens
de lucros esperada bem como as projecdes das receitas esperadas, o que requer
estimativas do tempo de duragéo da fase de construgao. Finalmente, por se tratar de
um contrato de longo prazo, a identificacao da taxa de desconto que representa o
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ORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

componente financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro também requer o
uso de julgamento por parte da diretoria. Devido a relevancia dos valores e do julga-
mento significativo envolvido, consideramos a mensuragéo do ativo de contrato e das
respectivas receitas como um assunto significativo para a nossa auditoria. Como
nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria inclui-
ram, dentre outros: i) Avaliacdo da adequagéo das politicas contabeis adotadas pela
Companhia, e entendimento dos controles internos relacionados ao reconhecimento
das receitas e custos relacionados a execugéo do contrato; (i) andlise da determina-
cao de margem nos projetos em construgao, relacionado aos novos contratos de
concessao, e aos projetos de reforcos e melhorias das instalagoes de transmissdo
de energia elétrica j& existentes, verificando a metodologia e as premissas adotadas
pela Companhia, para estimar o custo total de construgéo, e o valor presente dos
fluxos de recebimento futuro, descontado a taxa de juros implicita que representa o
componente financeiro embutido no fluxo de recebimentos; (iii) com o auxilio de es-
pecialistas em modelagem financeira, analise da metodologia e dos célculos para
determinar a referida taxa implicita de desconto; (iv) andlise do contrato de conces-
sao e seus aditivos para identificar as obrigagdes de performance previstas contratu-
almente, além de aspectos relacionados aos componentes varidveis, aplicaveis ao
preco do contrato; (v) andlise do enquadramento da infraestrutura ja construida no
conceito de ativo contratual; (vi) andlise da alocacao da contraprestagao prevista nos
contratos de concessao a cada uma das obrigagdes de performance; (vii) analise de
eventual risco de penalizagdes por atrasos na construgao ou indisponibilidade; (viii)
andlise da eventual existéncia de contrato oneroso; (ix) andlise dos impactos oriun-
dos da Revisao Tarifaria Periédica (RTP), por meio de inspecao das notas técnicas e
consultas publicas emitidas pelo érgao regulador, recalculo do valor presente do
fluxo contratual dos ativos da concesséo, com base na nova Receita Anual Permitida
(RAP) e verificagado das glosas de projetos e das bases de remuneragao; (x) avalia-
cao dos seguintes aspectos relacionados aos projetos de construgéo: (a) andlise do
cumprimento do cronograma fisico das obras em andamento, bem como a verifica-
cao da existéncia ou nao de itens anormais ao cronograma fisico atualizado da obra,
com possiveis alterages de projeto, ou mudangas de fornecedores que possam
gerar custos ndo capturados pelos controles internos da Companhia; (b) avaliagao
das variagbes entre o orcamento inicial e orgamento atualizado das obras em anda-
mento, e as justificativas apresentadas pela gestao da obra para os desvios; e (c)
caso aplicavel, verificagdo de indicios de insuficiéncia dos custos a incorrer, para
conclusao das etapas construtivas do empreendimento; (xi) andlises das comunica-
coes com orgaos reguladores relacionadas a atividade de transmissado de energia
elétrica e de mercado de valores mobiliarios; e (xii) a avaliagdo das divulgagdes
efetuadas pela Companhia nas demonstragoes financeiras. Baseados no resultado
dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a mensuragéo do ativo de contrato
da Companhia, que esté consistente com a avaliagao da diretoria, consideramos que
os critérios e premissas adotados pela diretoria na determinagéo do ativo de contrato
e das respectivas receitas de construcéo, assim como as divulgagoes nas notas ex-
plicativas 2.4, 3.3 e 8 sdo aceitdveis, no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas
demonstracgdes financeiras: A diretoria é responsavel pela elaboragéo e adequada
apresentagao das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragao de demonstragoes financeiras livres de distorgao relevan-
te, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragao das demons-
tragdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacio-
nados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora-
cao das demonstragdes financeiras, a nao ser que a diretoria pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagdes. Os responsdveis pela governanca da
Companhia sé@o aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de ela-
boracdo das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela

auditoria das demonstracgoes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranca
razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir rela-
tério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor-
coes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
s&@o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam in-
fluenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da audito-
ria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exer-
cemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da audi-
toria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgé@o relevante nas
demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nos-
sa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representagdes falsas intencio-
nais. * Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Companhia. * Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razo-
abilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgagoes feitas pela diretoria.
* Concluimos sobre a adequagao do uso, pela diretoria, da base contabil de continui-
dade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerte-
za relevante em relacao a eventos ou condigdes que possam levantar duvida signifi-
cativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar ateng@o em nosso re-
latério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Com-
panhia a nao mais se manter em continuidade operacional. * Avaliamos a apresenta-
cao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive as di-
vulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transagbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo
adequada. Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos con-
troles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos que foram
objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aque-
le que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstracgoes finan-
ceiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de
auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser co-
municado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica-
cao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comuni-
cagao para o interesse publico.
Séo Paulo, 28 de margo de 2024.
Ernst & Young
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP034519/0
Francisco F. A. Noronha Andrade
Contador CRC PE-026317/0
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SOLARIS TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

CNPJ/ME n231.095.322/0001-95

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

Prezados Acionistas,

A Administracao da Solaris Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou “So-
laris”) em conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias, apresenta o Re-
latério da Administragé@o e as Demonstragdes Financeiras, acompanhadas do Rela-
tério dos Auditores Independentes referente ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2023. A respeito do Relatério da Administragao, ressalta-se:
Sociedade

A Solaris Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou “Solaris”), foi constitu-
ida em 24 de julho de 2018 é uma sociedade anénima de capital fechado, com o
prop6sito especifico e unico de explorar concessdes de servigos publicos de trans-
missao, prestados mediante a implantagdo, construgdo, operacao e manutengédo de
instalagdes de transmissao, incluindo os servigos de apoio e administrativos, provi-
sao de equipamentos e materiais de reserva, programagoes, medicoes e demais
servigos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica. Essas ati-
vidades sdo regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).
A Companhia é controlada pela GBS Participacoes S.A. (“GBS Participacdes” ou
“GBS” ou “Controladora”), cujas acionista ¢ a Sterlite Brazil Participagoes S.A., apre-
sentamos abaixo no quadro de estrutura acionaria.

Sterlite Brazil Participacoes S.A.

100%
GBS Participacoes S.A.

100%

Solaris Transmissao de Energia S.A.

Concessao

Em 24 de junho de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Lote 20 do Leilao
ANEEL n° 02/2018 realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). O
contrato de concessao n° 31/2018 foi assinado em 21 de setembro de 2018 e apre-
senta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura com o Poder Concedente,
bem como recebeu autorizagdo para implantagao de reforgo, através da Resolugao

BALANCO PATRIMONIAL

Autorizativa ANEEL n° 9.860, de 30 de marco de 2021, que conjuntamente assegu-

ram Receita Anual Permitida (RAP) atualizada para o ciclo a iniciar em julho de 2023

de R$ 58.636.119,49.

Perfil

O projeto da Companhia consiste na implantagdo e exploragao do empreendimento

composto pelas seguintes instalacdes de transmissao de energia no estado de Mi-

nas Gerais:

¢ Linha de transmissao em corrente alternada em 230 kV, entre as subestacdes de
Janauba 3 e Jaiba, em circuito duplo, com extensdo aproximada de 93 km;

* Subestacao Jaiba com patio de 230/138-13,8 kV, (6+1 Res) x 33,3 MVA;

¢ Subestacado Janauba 3 com patio de 500/230-13,8 kV, (6+1 Res) x 100 MVA;

¢ Linha de transmiss@o em corrente alternada em 345kV, entre as subestacdes de
Pirapora 2 e Trés Marias, em circuito simples, com extensdo aproximada de 112,2
km;

¢ Conexdes de unidades de transformacao, entradas de linha, interligacdes de

barramentos, barramentos, instalagao vinculada e demais instalagdes necessa-

rias as fungdes de medicao, supervisdo, protecdo, comando, controle, telecomu-

nicacao, administracao e apoio;

Implantagéo de reforcos autorizados na SE Janauba 3, quais sejam: terceiro e

quarto bancos de autotransformadores monofasicos TR3 500/230- 13,8 KV -

3x100 MVA e TR4 500/230- 13,8 KV - 3x100 MVA.

Setor elétrico e aspectos regulatodrios - seg

O sistema elétrico brasileiro permite o intercambio da energia produzida em todas as

regides do Pais, que estejam interligadas por meio do Sistema Interligado Nacional

(SIN). Em tal sistema, as geradoras produzem a energia, as transmissoras a trans-

portam do ponto de geragéo até os centros de distribuicao, de onde as distribuidoras

a levam até os consumidores. Ha ainda as comercializadoras, empresas autorizadas

a comprar e vender energia para os consumidores livres (geralmente consumidores

que precisam de maior quantidade de energia).

O setor elétrico brasileiro é regulado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica

(ANEEL), que tem suas diretrizes estabelecidas pelo Ministério Minas Energia

(MME), com a participagdo do Operador Nacional Elétrico (ONS), a quem cabe co-

ordenar e controlar a operagdo do Sistema Interligado Nacional (SIN). Dentre as

atribuicbes da ANEEL, estd a concessao do direito de exploragao dos servigos de

1to de trar i )

31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
Nota 31/12/2023 31/12/2022

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 35.656 39.608
Concessionarias e permissiondrias 5.706 3.958
Tributos e contribuicbes a compensar 302 161
Prémio de seguro 612 390
Adiantamento a fornecedores 7 - 148
Ativo da concessao 62.075 57.587
Total do ativo circulante 104.351 101.852
Nao circulante

Realizavel a longo prazo

Ativo da concessé@o 8 730.499 698.024
Prémio de seguro 8 166
Adiantamento a fornecedores 7 3.004 15.786
Total do ativo nao circulante 733.511 713.976
Total do ativo 837.862 815.828

Nota 31/12/2023 31/12/2022

Passivo
Circulante
Fornecedores 9 8.859 51.019
Empréstimos e financiamentos 10 18.157 -
Salarios e encargos sociais 2.032 3.027
Tributos e contribuicdes sociais 402 633
Imposto de renda e contribui¢ao social 488 -
Encargos setoriais 452 146
Dividendos a pagar 2.434 2.123
PIS e COFINS diferido 1 2.452 2.102
Partes relacionadas - -
Total do passivo circulante 35.276 59.050
Nao circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 10 307.070 298.140
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 11 24.412 24.680
PIS e COFINS diferidos 1 28.849 25.108
Provisdes para contingéncias 12 1.887 910
Total do passivo nao circulante 362.218 348.838
Patriménio liquido
Capital social 13.a 186.491 186.491
Reservas de lucros 13.b 253.877 221.449
440.368 407.940
Adiantamento para futuro aumento de capital - -
Total do patriménio liquido 440.368 407.940
Total do passivo e patrimoénio liquido 837.862 815.828

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
.

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Capital Reserva de Reserva de Lucros Adiantamento para

social Reserva retengao lucros a (prejuizos) Futuro Aumento
subscrito legal __de lucro realizar acumulados Subtotal _de Capital - AFAC __ Total
Saldos em 31 de dezembro de 2021 97.553  3.221 60.403 - - 161.177 165 161.342
Aumento de capital conforme AGE de 28 de janeiro de 2022 165 - - - - 165 (165) -
Aumento de capital conforme AGE de 03 de agosto de 2022 88.773 - - - - 88.773 - 88.773
Lucro liquido do exercicio - - - - 159.339 159.339 — 159.339
Dividendo minimos obrigatérios - - - - (1.514) (1.514) - (1.514)
Constituicao de reserva legal - 7.967 - - (7.967) - - -
Reserva de lucros a realizar - - - 149.858 (149.858) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 186.491 11.188 60.403 149.858 - 407.940 — 407.940
Lucro liquido do periodo - - - - 32.739 32.739 - 32.739
Constituicao de reserva legal - 1.637 - - (1.637) - - -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (311) (311) - (311)
Reserva de retencéo de lucros - - 30.791 - (30.791) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 186.491 _ 12.825 91.194 149.858 — _440.36 — 440.368

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

1.1. Objeto social: A Solaris Transmissdo de Energia S.A. (“Companhia” ou “Sola-
ris”), foi constituida em 24 de julho de 2018 e é uma sociedade anénima de capital
fechado, com o propésito especifico e Unico de explorar concessdes de servigos
publicos de transmissao, prestados mediante a implantacao, construgdo, operacgéo e
manutengao de instalagdes de transmissao, incluindo os servicos de apoio e admi-
nistrativos, provisao de equipamentos e materiais de reserva, programagoes, medi-
¢des e demais servigos complementares necessdrios a transmissdo de energia elé-
trica. Essas atividades sdo regulamentadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de
Energia Elétrica. A Companhia, em julho 2022, entrou parcialmente em operagao
comercial equivalente a 29,22% da parcela de RAP original. Em setembro de 2022,
as demais instalagoes foram entregues a operagao comercial. Ressalta-se que o
setor de 138 kV da SE Jaiba resta pendente de energizagao em fungao das instala-
coes pertencentes a CEMIG-D. Adicionalmente, ha um escopo adicional de reforgo
de 2 transformadores 500/230 -13.8 kV na SE Janauba 3, que foi entregue a opera-
cao em janeiro 2023, aumentando a RAP de Solaris em 38% em relagao ao valor da
RAP original. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia se encontra 100% em
operagéo incluido o reforgo desde 25 de janeiro de 2023 e recebendo 100% de sua
RAP. A Companhia tem a sua sede na Avenida Dr. Cardoso de Melo, n° 1.308 - 8°
andar, na Cidade do S&o Paulo, Estado de Sao Paulo e até 2021 é controlada pela
Sterlite Brazil Participagbes S.A. (“Controladora” ou “Grupo Sterlite”), cujas acionis-
tas sdo: Sterlite Power Grid Ventures Limited (“SPGVL’) e Sterlite Grid 5 LImited
(“Grid 5”), ambas sediadas na india. 1.2. Da Concess&o: Em 28 de junho de 2018,
o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Leildao ANEEL n° 2/2018. O contrato de con-
cessao n° 31/2018 foi assinado 21 de setembro de 2018, e apresenta vigéncia de 30
anos a partir da data de assinatura com o Poder Concedente e serd atualizado pelo
IPCA. O projeto da Companhia consiste na implantagao e exploragdo do empreendi-

mento composto pelas seguintes instalagdes de transmissao de energia no estado
de Minas Gerais: (i) Linha de transmiss&o em corrente alternada em 230kV, entre as
subestagdes de Janauba 3 e Jaiba, em circuito duplo, com extensdo aproximada de
93 km; (i) Subestagao Jaiba com patio de 230/13813,8 kV, (6+1 Res) x 33,3 MVA,; (iii)
Subestagdo Janauba 3 com patio de 500/230-13,8 kV, (6+1 Res) x 100 MVA; (iv) Li-
nha de transmissao em corrente alternada em 345kV, entre as subestacoes de Pira-
pora 2 e Trés Marias, em circuito simples, com extensao aproximada de 112,2 km; (v)
Conexoes de unidades de transformagao, entradas de linha, interligagdes de barra-
mentos, barramentos, instalagdo vinculadas e demais instalagdes necessérias as
funcdes de medicdo, supervisao, protecdo, comando, controle, telecomunicacao,
administragdo e apoio. 1.3. Receita Anual Permitida - RAP: O contrato de conces-
sé@o assegura Receita Anual Permitida - RAP no montante de R$31.430 (R$58.636
ajustado pelo IPCA ciclo 2023 - 2024), a partir da entrada em operacgao das linhas de
transmissao. A RAP tem por finalidade remunerar os investimentos na infraestrutura
da concessao bem como os servigos de operagdo e manutencao da linha de trans-
missdo. A ANEEL promovera a revisdo da RAP em intervalos periédicos de 5 anos,
contado do primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do contrato de
concessao. Em 18 de marco de 2021, a SCT emitiu a Nota Técnica n® 120/2021, que
subsidiou a emissao da Resolugdo Autorizativa ANEEL n° 9.860 de 30 de margo de
2021, autorizando a implantagéo de reforgos nas instalagdes objeto do Contrato de
concessao n° 031/2018, de forma especifica na Subestagdo Janauba 3, referente a
instalacdo dos 3° e 4° bancos de transformadores 500/230 kV - 3 x 100MVA cada,
conforme a Resolugao Autorizativa. A Tabela abaixo apresenta os valores de investi-
mentos para fins de autorizagdo do Reforco pela ANEEL, o percentual de O&M ado-
tado, a respectiva parcela adicional de RAP, considerando o perfil plano para a recei-
ta, e o enquadramento do empreendimento segundo a secao 3.1 do Mddulo 3 da
REN n° 905, de 2020.

geracao, transmissao, distribuicdo e comercializagao de energia elétrica. A Camara
de Comercializag@o de Energia Elétrica (CCEE), é responsavel pela contabilizacao
e liquidacao das transacdes no mercado de curto prazo, bem como pela realizagao
de leildes de energia elétrica. A Empresa de Pesquisa Energética (EPE), desenvolve
os estudos e pesquisas para o planejamento do setor.
Pelos servicos de transporte de energia elétrica, as concessionarias de transmissao
de energia, sd@o remuneradas através da Receita Anual Permitida (RAP). O recebi-
mento da RAP depende da disponibilidade das linhas e nao do volume de energia
transportado, o que torna a receita das transmissoras muito previsivel. Seu valor é
definido no leilao de transmissao, pago as transmissoras a partir da entrada em
operacdo comercial de suas instalagdes, e regido por um marco regulatério completo
e consistente, garante as transmissoras mecanismos de revisdes e reajustes tarifa-
rios periédicos, operacionalizados pela propria ANEEL (anualmente e nas revisdes
periddicas das receitas aprovadas).
Governanca corporativa
A Sociedade é uma empresa de capital fechado que busca aperfeigoar seu sistema
de gestao, aplicando as melhores praticas de governanga corporativa, atuando com
ética e respeito para com seus acionistas, colaboradores, fornecedores e demais
partes interessadas. A estrutura de governanca brasileira tem como principal érgao
a Diretoria Executiva formado pela presidéncia e por diretorias responsaveis por
temas como engenharia, projetos, finangas e recursos humanos.
Nosso objetivo é buscar cada vez mais a seguranga e transparéncia nas informa-
coes, integracao e alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total sintonia
com os propositos do Grupo.
Responsabilidade ambiental e social
A empresa opera em conformidade com a legislagao brasileira, atendendo a todos
os requisitos ambientais, de qualidade, de saude e segurancga do trabalho. A Compa-
nhia entende ser de suma importancia uma analise integrada de critérios ambientais
em longas extensoes e sob diferentes aspectos, de modo a propor as agdes, planos,
programas e medidas, capazes de gerenciar os impactos ao meio ambiente e as
populagdes inseridas nas proximidades das linhas e promover a preservagao am-
biental em todo o ciclo de vida de seus projetos.

Sao Paulo, 23 de abril de 2024

A Administracao

DEMONSTRAQAO DO RESULTADO
L __________________________________J

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Nota 31/12/2023 31/12/2022

Receita de implementagao da infraestrutura liquida 12.526 399.899
Remuneracgao do ativo de concessao liquido 71.185 41.541
Receita de operag@o e manutencéao 1.583 3.483
Receita operacional liquida 14 85.294 444.923
Custo de implementacgéo de infraestrutura 15 (10.935) (266.821)
Custo de operagdo e manutengdo 16 (3.898) (1.656)
Lucro bruto 70.461 176.446
Despesas gerais e administrativas 17 (6.328) (4.035)
Outras receitas/(despesas) 18 4.687 -
Lucro antes do resultado financeiro 68.820 172.411
Receitas financeiras 19 2.788 2.060
Despesas financeiras 19 (36.997) (203)
_(34.209) _ 1.857

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 34.611 174.268
Imposto de renda e contribui¢ao social corrente 20 (2.140) (912)
Imposto de renda e contribui¢ao social diferido 11 268 (14.017)
Lucro liquido do exercicio 32.739 159.339

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragoes financeiras

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
31/12/2023  31/12/2022
Lucro liquido do exercicio 32.739 159.339
Total de resultados abrangentes 32.739 159.339
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
31/12/2023  31/12/2022
Atividades operacionais

Lucro antes dos impostos de renda e contribui¢ao social 34.611 174.268
Ajustes para conciliar ao lucro antes dos impostos ao caixa

gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais
PIS e COFINS diferidos 4.091 15.910
Juros e variagdes monetarias de empréstimos,

financiamentos e debéntures 19.464 21.133
Atualizacdes monetarias sobre empréstimos,

financiamentos e debéntures 7.802 -
Provisdes para contingéncias 977 910
(Aumento) diminui¢ao nos ativos operacionais
Ativo de concessao (36.963) (446.032)
Adiantamentos a fornecedores 12.930 (11.111)
Prémio de seguro (64) 114
Concessionarias e permissionarias (1.748) (3.958)
Tributos e contribuicdes a compensar (141) (26)
Aumento (diminuig@o) nos passivos operacionais
Fornecedores (42.160) 10.070
Tributos e contribui¢des sociais (231) (902)
Salarios e encargos sociais (995) 2.916
Encargos setoriais 306 146
Partes Relacionadas - (1.109)
Pagamento de imposto de renda e contribuigao social (1.652) (661)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais (3.773) (238.332)
Atividades de financiamento
Aumento de capital - 88.773
Captacao de empréstimos, financiamentos e debéntures 19.398 127.656
Amortizacdo de juros de empréstimos, financiamentos

e debéntures (19.577) (1.610)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento (179) 214.819
Variacao do saldo de caixa e equivalentes de caixa (3.952) (23.513)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 39.608 63.121
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 35.656 39.608

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragées financeiras
Tabela 1 - investimento (R$), O$M (%) e RAP (R$).

REN
Empreendimento Investimento O&M RAP 905/2020
SE 500/230 kV Janauba 3
Instalagdo dos 3° e 4° bancos de
transformadores 500/230 kV, 3x
100 MVA cada, respectivas
conexdes, 2 interligacoes de
barra 500 kV e 2 MIMs 500 kV. 94.973.138,65 _ 2,0 12.869.730,48 _ 4.1, a.
Total 94.973.138,65 12.869.730,48 -
Referéncia de preco: junho de 2020.
Na Portaria MME n° 778/SPE/MME de 28 de junho de 2021, o MME aprovou o en-
quadramento no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraes-
trutura - REIDI do projeto de reforgos em instalagdo de transmissao de energia elé-
trica, objeto da Resolucao Autorizativa ANEEL n° 9.860, de 30 de margo de 2021, de

titularidade da empresa Solaris Transmissdo de Energia S.A.

continua %
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(}()ES FINANCEIRAS
. ______________J

31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1.4. Encargos regulamentares: Conforme instituido pelo art.13 da Lei 9.427/96,
concessiondrias, permissionarias e autorizadas, devem recolher diretamente a ANE-
EL a taxa anual de fiscalizagao, que é equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual
auferido em fungao das atividades desenvolvidas. A Companhia aplicara anualmente
em pesquisa e desenvolvimento, o montante de, no minimo, 1% da Receita opera-
cional liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, nos termos
da Lei n° 9.991/00, e na forma em que dispuser a regulamentagao especifica sobre
a matéria.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Bases de elaboracéo e apresentac@o: As demonstracoes financeiras foram
elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas na Lei das Socieda-
des por Agdes, pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contéabeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho Federal de Con-
tabilidade (CFC), e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das de-
monstracdes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utiliza-
das pela administracdo na sua gestdo. A Companhia nao possui outros resultados
abrangentes, portanto, o Unico item de resultado abrangente total é o resultado do
exercicio. As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo hist6-
rico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas conta-
beis a seguir. As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administragdo em
28 de margo de 2024. 2.2. Continuidade operacional: Com base nos fatos e cir-
cunstancias existentes nesta data, a administracao avaliou a capacidade da Compa-
nhia em continuar operando normalmente e esta convencida de que suas operagoes
tém capacidade de geracao de fluxo de caixa suficiente para honrar seus compro-
missos de curto prazo, e assim dar continuidade a seus negécios no futuro. Adicio-
nalmente, a administragdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material
que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operan-
do. Assim, estas demonstragoes financeiras foram preparadas com base no pressu-
posto de continuidade. 2.3. Moeda funcional e de apresentacao: Os itens incluidos
nas demonstragdes financeiras sdo mensurados pela moeda funcional da Compa-
nhia que é o Real, moeda do principal ambiente econémico no qual atua. 2.4. Julga-
mentos, estimativas e premissas contébeis significativas: A preparacao das
demonstragoes financeiras requer que a administragéo faga julgamentos, utilizando
estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opiniao de
assessores juridicos, para determinacédo dos valores adequados para registro de
determinadas transagoes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os re-
sultados reais dessas transacdes podem divergir dessas estimativas. Esses julga-
mentos, estimativas e premissas sao revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas séo revisadas. Julga-
mentos, estimativas e premissas considerados criticos estao relacionados aos se-
guintes aspectos: ® Constituicao de ativo ou passivo fiscal diferido (Nota 11); ¢ Con-
tabilizagao de contratos de concesséao (Nota 8). Na contabilizagdo dos contratos de
concessao, a Companhia efetua analises que envolvem o julgamento da administra-
cao, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da interpretagéo de con-
tratos de concesséo, determinacao e classificagao de receitas de implementagao da
infraestrutura, ampliacéo, reforcos e melhorias como ativo contratual. Momento de
reconhecimento do ativo contratual: A administragdo da Companhia avalia o momen-
to de reconhecimento dos ativos das concessdes com base nas caracteristicas eco-
némicas de cada contrato de concesséo. O ativo contratual se origina na medida em
que a concessionaria satisfaz a obrigagao de construir e implementar a infraestrutura
de transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo
contratual é registrado em contrapartida a receita de implementagao da infraestrutu-
ra, que é reconhecida conforme os gastos incorridos. A parcela do ativo contratual
indenizavel ¢ identificada quando a implementagdo da infraestrutura é finalizada.
Determinacao da taxa de desconto do ativo contratual: A taxa aplicada ao ativo con-
tratual é a taxa de desconto que seria refletida em uma transagao de financiamento
separada entre a entidade e seu cliente no inicio do contrato, 9,44%. Essa taxa refle-
tiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe financiamento no contrato,
bem como qualquer garantia ou garantia fornecida pelo cliente ou pela entidade, in-
cluindo os ativos transferidos no contrato. A taxa para precificar o componente finan-
ceiro do ativo contratual é estabelecida na data do inicio de cada contrato de conces-
s&@o. Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza a receita que a Companhia tem
direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual é ajustada para refletir os
fluxos rewsados, sendo o ajuste reconheC|d0 como recelta ou despesa no resultado.
eceita in utura: Quando a conces-
sionaria presta servngos de |mplementa(;ao da mfraestrutura é reconhecida a receita
de implementacéao da infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos relativos
aos servigos de implementacao da infraestrutura prestados, resultando numa mar-
gem de lucro da implementagédo da infraestrutura quando confrontada com o valor
justo da contraprestacé@o dos servigos via Receita Anual Permitida (RAP). As varia-
coes positivas ou negativas em relagao a margem estimada sao alocadas no resul-
tado quando incorridas. Determinac@o das receitas de operacdo e manutengao:
Apds a entrada em operagao, quando a concessionaria presta servigos de operagdo
e manutengao, é reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como um dos parame-
tros os valores estimados pelo Poder Concedente e os respectivos custos, conforme
contraprestagao dos servigos. Conforme previsto no contrato de concessao, o con-
cessionario atua como prestador de servigo. O concessionario implementa, amplia,
reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de implementacédo da infraestrutura)
usada para prestar um servigo publico além de operar e manter essa infraestrutura
(servigos de operagao e manutencao) durante determinado prazo. A transmissora de
energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da con-
cessdo. O contrato de concessao ndo transfere ao concessionario o direito de con-
trole do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessao de
posse desses bens para realizagao dos servigos publicos, sendo os bens revertidos
ao Concedente apos o encerramento do respectivo contrato. O concessiondrio tem
direito de operar a infraestrutura para a prestagao dos servigos publicos em nome do
Poder Concedente, nas condigdes previstas no contrato de concessao. O concessio-
nério deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 -
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao. Caso o conces-
siondrio realize mais de um servigo regidos por um Unico contrato, a remuneragéo
recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigagao de performance com base
nos valores relativos aos servicos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente. O ativo de concessao registra valores a receber referentes a imple-
mentag&o da infraestrutura e a receita de remuneragéo dos ativos da concessé&o.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

3.1. Instrumentos financeiros: a) Ativos financeiros: i) Classificagcao e mensuragdo:
Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros séo classificados em trés catego-
rias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”). A classifica-
cao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a gestao destes ativos
financeiros. A Companhia apresenta os instrumentos financeiros de acordo com as
categorias anteriormente mencionadas: Ativos financeiros ao valor justo por meio de
resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem
ativos financeiros mantidos para negociagao, ativos financeiros designados no reco-
nhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser
obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa
que nao sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros sao classificados e
mensurados ao valor justo por meio do resultado. As variagdes liquidas do valor justo
s&o reconhecidas no resultado. Custo amortizado: Um ativo financeiro é classificado
e mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade de recebimento de fluxos
de caixa contratuais e de gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamen-
tos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliagdo é
executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo amor-
tizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducao
de valor recuperdvel. A receita de juros é reconhecida através da aplicacdo de taxa
de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de
juros seria imaterial. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os ativos financeiros
classificados nesta categoria estao relacionados ao caixa e equivalentes de caixa e
concessiondrias e permissiondrias e os passivos financeiros estao relacionados a
fornecedores, empréstimos, financiamentos e debéntures. i) Redugao ao valor recu-
perdvel de ativos financeiros (impairment): Conforme o CPC 48 o modelo de “perdas
esperadas” se aplica aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com excegado de investimen-
tos em instrumentos patrimoniais. iii) Baixa de ativos financeiros: A baixa (desreco-
nhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos fluxos
de caixa do ativo expiram, ou quando sao transferidos a um terceiro os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma tran-
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sagdo na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos. Qualquer participagdo que seja criada ou retida pela
Companhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou
passivo separado. b) Passivos financeiros: Os passivos financeiros séo classificados
como ao valor justo por meio do resultado quando s@o mantidos para negociagao ou
designados ao valor justo por meio do resultado. Os outros passivos financeiros (in-
cluindo empréstimos) sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. 3.2. Caixa e equivalentes de caixa: O caixa e os equiva-
lentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Sdo considerados equivalen-
tes de caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor.
Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de contra-
tacao. 3.3. Ativo de concessao - contratual: Conforme previsto no contrato de con-
cessao, o concessionario atua como prestador de servigo. O concessionario imple-
menta, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servigos de implementagao da
infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar e manter essa
infraestrutura (servicos de operagao e manutengdo) durante determinado prazo. A
transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante
o prazo da concessao (Nota 8). O contrato de concess&o néo transfere ao conces-
sionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista
apenas a cessdo de posse desses bens para realizagao dos servigos publicos, sen-
do os bens revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo con-
trato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a prestagdo dos
servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condigbes previstas no con-
trato de concessao. O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servi-
¢os que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de
Contrato com Cliente, CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contra-
tos de Concessao. Caso o concessionario realize mais de um servigo regidos por um
unico contrato, a remuneragéo recebida ou a receber deve ser alocada a cada obri-
gacao de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados caso
os valores sejam identificaveis separadamente. O ativo de concessao registra valo-
res a receber referentes a implementacéao da infraestrutura, a receita de remunera-
cao dos ativos da concessao e a servigos de operagao e manutencao, classificados
em: a) Ativo de concesséao - financeiro: A atividade de operar e manter a infraestru-
tura de transmissao tem inicio apds o término da fase de construgao e entrada em
operagdo da mesma. O reconhecimento do contas a receber e da respectiva receita
originam somente depois que a obrigacéo de desempenho é concluida mensalmen-
te. De forma que estes valores a receber, registrados na rubrica “Servigos de O&M”,
sao considerados ativo financeiro a custo amortizado. b) Ativo de concesséo - con-
tratual: A concessao da Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo con-
tratual, a partir de 1° de janeiro de 2018, conforme adogao do CPC 47 - Receita de
Contrato com Cliente. O ativo contratual se origina na medida em que a concessio-
naria satisfaz a obrigagé@o de construir e implementar a infraestrutura de transmis-
sao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o recebimen-
to do fluxo de caixa esta condicionado a satisfagao da obrigagéo de desempenho de
operagao e manutengao. Mensalmente, a medida que a Companhia opera e mantém
a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacao daquele
més pela satisfacao da obrigagdo de desempenho de construir torna-se um ativo fi-
nanceiro, pois nada mais além da passagem do tempo sera requerida para que o
referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo s@o os fluxos de caixa
futuros. O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de energia é
formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa
futuro é estimado no inicio da concessao, ou na sua prorrogagao, e as premissas de
sua mensuragao sao revisadas na Revisao Tarifaria Periédica (RTP). Os fluxos de
caixa sao definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a contrapresta-
Gao que as concessionarias recebem pela prestagéo do servigo publico de transmis-
s&0 aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestru-
tura de transmissdo e eventuais investimentos ndo amortizados (bens reversiveis)
geram o direito de indenizagao do Poder Concedente ao final do contrato de conces-
sao. Este fluxo de recebimentos € (i) remunerado pela taxa que representa o compo-
nente financeiro do negdcio, estabelecida no inicio de cada projeto e, (ii) atualizado
pelo IPCA. A implementacao da infraestrutura, atividade executada durante fase de
obra, tem o direito a contraprestacao vinculado a performance de finalizagédo da obra
e das obrigacoes de desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem
do tempo, sendo o reconhecimento da receita e custos das obras, relacionadas a
formacéo deste ativo através dos gastos incorridos. As receitas com implementacéo
da infraestrutura, receita de operagao e manutengao e receita de remuneragao dos
ativos de concessao estao sujeitas ao diferimento de Programa de Integracao Social
- PIS e da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumu-
lativos, registrados na conta “impostos diferidos” no passivo nao circulante. 3.4. De-
mais ativos circulantes e nao circulantes: Um ativo é reconhecido no balango
quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados e seu
custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. 3.5. Passivos circulantes e
nao circulantes: Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acres-
cidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou
cambiais incorridas até a data do balanco. Um passivo é reconhecido no balango
quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como resultado de
um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para
liquida-lo. As provisdes séo registradas tendo como base as melhores estimativas do
risco envolvido. 3.6. Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e
passivos monetarios nao circulantes estao ajustados pelo seu valor presente. O ajus-
te a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é calculado, e somen-
te registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracoes financeiras
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacéo de relevancia, o ajuste a
valor presente ¢ calculado levando em consideragao os fluxos de caixa contratuais e
a taxa de juros implicita dos respectivos ativos e passivos. 3.7. Dividendos: O divi-
dendo minimo obrigatério estabelecido no estatuto social da Companhia, equivale a
1% do lucro liquido ajustado pela constituicao de reserva legal. Os dividendos mini-
mos obrigatérios sao reconhecidos no passivo quando do encerramento do exerci-
cio. A politica de reconhecimento de dividendos estd em conformidade com o CPC
24 e ICPC 08 (R1), que determinam que os dividendos propostos que estejam fun-
damentados em obrigagdes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulan-
te. 3.8. Provisao para reducao ao valor recuperavel (“impairment”): A adminis-
tracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos financeiros e néao
financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias eco-
nomicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda
de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para perda ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel e as respectivas provisdes séo apresenta-
das nas notas explicativas. Para o exercicio ndo houve a identificagdo de ativos a
terem ajustes no valor recuperavel. 3.9. Reconhecimento de receita: As receitas
s&o reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigagoes de perfor-
mance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato
aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for prova-
vel que a entidade recebera a contraprestagdo a qual tera direito. As receitas da
Companhia sao classificadas nos seguintes grupos: a) Receita de infraestrutura:
Refere-se aos servicos de implementacao da infraestrutura, ampliagao, reforco e
melhorias das instalacdes de transmissao de energia elétrica. As receitas de infraes-
trutura s@o reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas acrescendo-se
as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que os projetos
embutem margem suficiente para cobrir os custos de implementagéo da infraestru-
tura e encargos, considerando que boa parte de suas instalagdes é implementada
através de contratos terceirizados com partes nao relacionadas. As variagoes positi-
vas ou negativas em relagdo a margem estimada s&o alocadas no resultado ao fim
de cada obra. Toda a margem de construcéo é reconhecida durante a obra e varia-
cOes positivas ou negativas sao alocadas imediatamente ao resultado, no momento
que incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construcao, a Companhia
utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso, Poder Conce-
dente). A taxa definida para o valor presente liquido da margem de construcéo (e de
operagao) é definida no momento inicial do projeto e ndo sofre alteragbes posterio-
res, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de financia-
mento. b) Remuneracéo dos ativos de concesséo: Refere-se aos juros reconhecidos
pelo método linear com base taxa de desconto de 9,44% que representa a remune-
racdo dos investimentos da infraestrutura de transmissao, por considerar as especi-
ficidades do negécio. A taxa busca precificar o componente financeiro do ativo con-
tratual, determinada na data de inicio de cada contrato de concessao e nao sofre
alteragdes posteriores. A taxa incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de
recebimento de caixa. c) Receita de operacéo e manutencao: Refere-se aos servigos
de operagao e manutengédo das instalacdes de transmissao de energia elétrica, que
tem apds o término da fase de construcédo e visa a ndo interrupgao da disponibilida-

de dessas instalagdes. 3.10. Despesas operacionais: As despesas operacionais
sao reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime de competéncia, apresen-
tadas liquidas dos respectivos créditos de PIS e COFINS quando aplicavel. A Com-
panhia classifica seus gastos operacionais na Demonstragdo de Resultado por
funcao, ou seja, segregando entre custos e despesas de acordo com sua origem e
funcdo desempenhada, em conformidade com o requerido no artigo 187 da
Lei 6.404/76. Os gastos realizados para implementacéo de infraestrutura séo reco-
nhecidos como ativo pois resultam em beneficios econémicos futuros. 3.11. Imposto
de renda e contribuicao social: Correntes: A Companhia adota regime tributario do
lucro presumido para calculo do imposto de renda e contribui¢do social. O célculo do
imposto de renda tem como base 8% da receita total e sobre esse resultado é apli-
cada a aliquota de 25%, enquanto para o célculo da contribui¢do social utiliza como
base 12% da receita total e sobre o resultado aplicamos a aliquota de 9%. Diferidos:
Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com
base nas aliquotas previstas na legislagao tributaria vigente no final de cada exerci-
cio, ou quando uma nova legislagao tiver sido substancialmente aprovada. Os impos-
tos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito legal de
compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e quando eles estao
relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a Compa-
nhia pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais correntes.
3.12. Impostos sobre a receita: a) Impostos sobre servicos: Receitas, despesas e
ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre servigos, exceto quando os
impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos ndo forem recupe-
raveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre servigos é reco-
nhecido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesa, conforme
o caso. 3.13. Despesas e receitas financeiras: As receitas financeiras abrangem
basicamente as receitas de juros aplicagdes financeiras e é reconhecida no resulta-
do através do método de juros efetivos. As despesas financeiras abrangem basica-
mente as despesas bancarias, juros, multa e despesas com juros sobre emprésti-
mos, financiamentos e debéntures que sao reconhecidos pelo método de taxa de
juros efetivos. A Companhia classifica os juros como fluxo de caixa das atividades de
financiamento porque s&do custos da obteng&do de recursos financeiros.

4.NORMAS E INTERPRETACOES NOVAS E REVISADAS PELO IASB

4.1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em
2023:

A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2023 as normas abaixo, entretanto,
nao ha efeito material nas demonstracdes financeiras. * IFRS 17 - Contratos de
Seguro: Classificagéo de passivos como circulante ou ndo circulante; * Alteragdes ao
IAS 8: Definicao de estimativas contébeis;  Alteragées ao IAS 1 e IFRS Practice
Statement 2: Divulgagdo de politicas contabeis; ¢ Alteragées ao IAS 12: Tributos
Diferidos relacionados a Ativos e Passivos originados de uma Simples Transagao;
4.2. Normas emitidas ou alteradas, mas ainda nao vigentes: As normas e
interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de
emissdo das demonstragdes contdbeis da Companhia, estdo descritas a seguir.
A Companhia pretende adotar estas normas e interpretagdes novas e alteradas, se
aplicavel, ap6s emisséo pelo CPC quando entrarem em vigor. A Companhia ainda
nao concluiu a sua analise sobre os eventuais impactos decorrentes da adogao das
referidas normas. ¢ Alteracdes ao IFRS 16: Passivo de Locagdo em um Sale and
Leaseback (Transagdo de venda e retroarrendamento). As alteragoes vigoram para
periodos de demonstracdes financeiras anuais que se iniciam em ou apds 1 de
janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospectivamente a transagdes sale and
leaseback celebradas apés a data de aplicagéo inicial do IFRS 16 (CPC 06);
* Alteragbes ao IAS 1: Classificagéo de Passivos como Circulante ou Nao-Circulante.
As alteragdes vigoram para periodos de demonstragoes financeiras anuais que se
iniciam em ou apds 1 de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospectivamente;
* Alteragdes ao IAS 7 e IFRS 7: Acordos de financiamento de fornecedores. As
alteragdes vigoram para periodos de demonstragdes financeiras anuais que se
iniciam em ou ap6s 1 de janeiro de 2024.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2023 31/12/2022

4131 6.121
_ 31525 33487
6
As aplicagdes financeiras estao mensuradas pelo valor justo por meio do resultado e
possuem liquidez didria. As aplicagdes financeiras s@o do tipo compromissadas, re-
muneradas pelo CDI, sendo entre 70% a 98% em 2023 e 100,50% em 2022, cuja
rentabilidade até 31 de dezembro de 2023 foi de R$ 2.788 e 31 de dezembro 2022
R$ 2.060.

6. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

31/12/2023  31/12/2022
5.706 3.958
706 58
A Companhia, em julho de 2022, entrou parcialmente em operagdo comercial
equivalente a 29,22% da parcela RAP original e em setembro de 2022, as demais
instalagdes foram entregues a operagao.
A Companhia tem um escopo adicional de reforgo de 2 transformadores 500/230
-13.8 kV na SE Janauba 3, que foi entregue a operagao em janeiro 2023, aumentan-
do a RAP de Solaris em 38% em relagéo ao valor da RAP original.
A Companhia tem prazo médio de recebimento de 15 a 25 dias apds o faturamento.
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, nenhuma proviséo para cré-
ditos de liquidagdo duvidosa foi constituida, em decorréncia da nao apresentagéo de
histérico de perdas e/ou expectativas de perdas nas contas a receber, a avaliagao e
monitoramento do risco de crédito e que as mesmas sao garantidas por meio do
Operador Nacional do Sistema (ONS).

7. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

Bancos
Aplicagdes financeiras

Concessionarias e permissionarias

31/12/2023 31/12/2022

3.004
004
Circulante -
Nao circulante 3.004

Adiantamentos a fornecedores (i)

15.786
(i) Refere-se principalmente aos recursos liberados aos fornecedores relacionados a
obra e subcontratados, de acordo com as condigdes contratuais de pagamento
acordadas no fornecimento de materiais e servigos da construgdo da linha de
transmissao. No momento das entregas das mercadorias e servigos os valores serao
incorporados ao ativo contratual. Esses adiantamentos s@o assegurados pelas
garantias recebidas pelos respectivos fornecedores.

8. ATIVO DE CONCESSAO

31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 755.611 309.579
Receita de implementagao e margem da
infraestrutura liquida 13.741 414.764
Remuneragéo do ativo de concessao 76.019 43.316
Receita de operagédo e manutencéo 2.746 3.134
(-) Faturamento (55.543) (15.182)
792.574 755.611
Circulante 62.075 57.587
Néo circulante 730.499 698.024
9. FORNECEDORES
31/12/2023  31/12/2022
Fornecedores relacionados a implementagao
da infraestrutura (i) 5.403 43.806
Retencdes contratuais (ii) 1.597 5.671
Materiais e servigos ndo faturados (jii) 1.859 1.542
8.859 51.019

(i) Saldos referente a construgao do projeto principalmente com aquisicoes de
maquinas e equipamentos bem como contratacdo de servigos. (ii) As retencoes
contratuais, sdo mecanismos de garantia de cumprimentos das clausulas nos
contratos de aquisi¢oes, sao negociadas no momento da contratacdo um percentual
variavel que sera ser aplicado nos pagamentos efetuados. Os valores retidos, serao
ressarcidos as contratadas proporcionalmente quando da concluséo e aceitagdo da
contratante da integralidade da lista de pendéncia. Com a finalizagado do projeto,
estamos em fase de reconciliacao dos fornecedores. (iii) Materiais e servicos nao
faturados, conforme boletim de medicao de servigos realizados para mobilizagao de
canteiro, fundagdes e administracao EPC.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(}()ES FINANCEIRAS
. ______________J

31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

10. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

a) As debéntures sdo compostas da seguinte forma:
Credor Encargos _Data final 31/12/2023 31/12/2022
BNB - Banco do

Nordeste Prioritario IPCA +1.7577% 15/02/2045 85.193 74.134
BNB - Banco do
Nordeste Nao Prioritario  IPCA + 2.1482% 15/02/2045 62.130 54.064
1% emissao de debéntures IPCA + 6,40% 15/01/2045 __ 177.904 _ 169.942
325.227 298.140
Circulante 18.157 -
N&o circulante 307.070  298.140
b) Movimentacéao de debéntures:
Atua- Apro-
Capta- lizagdo priacdo Paga-
Instituicoes Saldoem coese mone- custos de mentos Saldo em
financeiras  31/12/2022 adicoes Juros _ taria captacdo de juros 31/12/2023
BNB - Banco do
Nordeste
Prioritario 74134 11.220 4.895 - - (5.056) 85.193
BNB - Banco do
Nordeste Nao
Prioritario 54.064 8.178 3.759 - - (3.871) 62.130
Debéntures 169.942 — 10.810 _7.802 — (10.650) _ 177.904
Total 298.140 _19.398 19.464 _7.802 - (19.577) _ 325.227
Atua-
Capta- lizagao  Paga-
Instituicoes Saldoem coese mone- mentos Saldo em
financeiras 31/12/2021 adicoes Juros __taria de juros 31/12/2022

BNB - Banco do

Nordeste Prioritario - 73.852 1.201 - (919 74134
BNB - Banco do

Nordeste Nao

Prioritario — 53.804 951 - (691) 54.064
Debéntures 150.961 — 10.704 _8.277 — _169.942
Total 150.961 127.656 12.856 _8.277 (1.610) _ 298.140

A Companhia realizou, em dezembro de 2021, a primeira emissdo de debéntures
simples, nao conversiveis em agdes, com garantia real e garantia fidejusséria adicio-
nal, indexada ao IPCA e com juros remuneratérios de 6,40% a.a. (“Emisséo de De-
béntures”). A amortizagdo ocorrera em 44 (quarenta e quatro) parcelas semestrais e
consecutivas, observando o prazo de caréncia de 25 (vinte e cinco) meses, contados
a partir da data de emisséo, sendo a primeira parcela com vencimento em fevereiro
de 2024 e a ultima em fevereiro de 2045. Em janeiro de 2021, a Companhia firmou
um contrato de financiamento com o Banco do Nordeste do Brasil (“BNB”), no valor
de R$150.056, sendo aproximadamente R$87.000 destinados a areas prioritarias e
R$63.000 a areas nao prioritarias, conforme critérios definidos pelo préprio BNB
(“Financiamento BNB”). Em maio de 2022, a Companhia recebeu o primeiro desem-
bolso referente ao financiamento com o BNB, no montante de R$75.390, sendo
R$43.664 destinados a dreas prioritarias e R$31.726 destinados a areas nao priori-
tarias. Em novembro de 2022, a Companhia recebeu o segundo desembolso refe-
rente ao financiamento com o BNB, no montante de R$52.266, sendo R$30.188
destinados a areas prioritarias e R$22.078 destinados a areas nao prioritarias. Em
abril de 2023, a Companhia recebeu o terceiro desembolso referente ao financia-
mento com o BNB, no montante de R$19.398, sendo R$11.220 destinados a dreas
prioritarias e R$8.178 destinados a dreas néo prioritarias. Os pagamentos de juros
ocorrerdo trimestralmente sobre ambos os valores até o inicio da amortizagdo, em
margo de 2024. A partir desta data, os pagamentos serdo mensais, juntamente com
as prestagoes vincendas de principal, até o vencimento final do contrato, em feverei-
ro de 2045. Sob os valores prioritarios, incidirdo juros remuneratérios de 1,7576%,
acrescidos de IPCA conforme metodologia de calculo dos Fundos Constitucionais.
Ja sobre os palores nao prioritarios, os juros serdo de 2,1482%, seguindo a mesma
metodologia. Em novembro de 2021, a Companhia firmou o Contrato de Prestagao
de Garantias (“CPG”), tendo como fiadores os bancos: Itai Unibanco e BTG. Foram
emitidas, em nome de Solaris, fiangas bancarias no valor de R$150.000 referente a
Emissé@o de Debéntures e R$150.056 referente ao Financiamento BNB. Os paga-
mentos de comissdo de fiangas sdo pagos ao fim de cada periodo trimestral com
base nos saldos atualizados da Emisséo de Debéntures e do Financiamento BNB. A
comissao de fianca é de 1,35% ao ano (base 360 dias), calculada de forma simples
e pro rata temporis, até a conclusao do projeto. Em dezembro de 2023, o CPG e as
cartas de fianca, emitidas em favor do BNB e dos debenturistas, foram aditados,
postergando a data de vencimento por mais dois anos. Para garantir o fiel cumpri-
mento das Obrigacoes Garantidas, principais e acessoérias, assumidas decorrentes
da Emissao de Debéntures, e do CPG a Companhia cedeu, em cessao fiduciaria em
garantia, a propriedade fiduciaria, o dominio resollvel e a posse indireta em favor
dos Credores os direitos creditérios do projeto de implantagédo do lote 20 do Leilao
ANEEL n° 002/2018. Com o mesmo intuito de garantir as operagdes de financiamen-
to, a Sterlite Brazil e a GBS Participagdes alienaram fiduciariamente as agdes da
Solaris aos Credores. Em 31 de dezembro de 2023, inexiste evento de vencimento
antecipado da divida relacionado a clausulas restritivas (covenants), inclusive com
relagao ao Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD), que foi atingido em
2023. Os vencimentos das parcelas a longo prazo estao distribuidos como segue:
31/12/2023 31/12/2022

2024 - 6.379
2025 6.900 6.813
2026 7.758 7.600
2027 8.424 8.181
2028 8.956 8.612
2029 9.549 9.097
2030 10.252 9.677
2031 10.944 10.248
Ap6s 2032 244.287 231.533
__307.070 _ 298.140
11. TRIBUTOS DIFERIDOS
a) Tributos diferidos:
31/12/2023 31/12/2022
Imposto de renda diferido 15.851 16.240
Contribuigao social diferida 8.561 8.440
IR e CS diferidos (Nao circulante) 24.412 24.680
PIS diferido 5.574 4.846
COFINS diferida 25.727 22.364
PIS e COFINS diferidos (i) 31.301 27.210
55.713 51.890
Circulante 2.452 2.102
Nao circulante 53.261 49.788

(i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados sao reconhecidos sobre a recei-
ta de implementacao da infraestrutura e remuneracao do ativo de contratual apurada
sobre o ativo financeiro contratual pela aliquota de 3,65%, o recolhimento ocorrera a
medida que a Companhia receber as contraprestagées da RAP de acordo com a IN
1.700/17. b) Conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos:

___31/12/2023
IRPJ CSLL
Receita operacional liquida 85.294 85.294
Percentual de presuncao 8% 12%
Base de calculo presumida 6.824 10.235
Aliquotas utilizadas para célculo 25% 9%
Imposto de renda e contribuicao social efetiva (1.706) _(921)
Outros 2.095 800
Impostos de renda e contribuicao social diferidos 389 _(121)
_ 31112/2022
IRPJ CSLL
Receita operacional liquida 444923 444.923
Percentual de presuncao 8% 12%
Base de célculo presumida 35.594) (53.391)
Aliquotas utilizada para célculo 25% 9%
Imposto de renda e contribuicao social efetiva (8.898) _(4.805)
Outros (239) 75
Impostos de renda e contribuicao social diferidos (9.137) _(4.880)
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c) Movimentagao do imposto de renda e contribui¢ao social diferidos:

Impostos Diferidos
Reconhecido Reconhecido

31/12/2021 no resultado 31/12/2022 no resultado 31/12/2023

Ativo/passivo

Imposto de

renda (7.103) (9.137)  (16.240) 389 (15.851)
Contribuicao

social (3.559) (4.880) (8.440) (121) (8.561)
Nao circulante __ (10.662) (14.017) __ (24.680) 268 _ (24.412)

12. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

Contingéncias passivas - risco de perda provavel: A Administragdo da Companhia
com base em opiniao de seus assessores juridicos externos e na analise dos processos
judiciais pendentes, constituiram provisdo em montante considerado suficiente para co-
brir as perdas estimadas como provaveis para 0s processos em curso, como segue:

Quantidade de processos Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2021 - -
Civeis 43 910
Saldo em 31 de dezembro de 2022 43 910
Civeis (5) 977
Saldo em 31 de dezembro de 2023 38 1.887

Em 31 de dezembro de 2023, todos os processos relacionados a perdas provaveis
da Companhia referem-se a A¢oes de Constituicao de Servidao e fundiarios.

13. PATRIMONIO LiQUIDO

20. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A conciliagao da despesa calculada pela aplicacao das aliquotas fiscais combinadas e da
despesa de imposto de renda e contribui¢do social apurados no regime do lucro presu-
mido, pela competéncia de caixa e debitada em resultado € demonstrada como segue:

31/12/2023 31/12/2022

IRPJ _CSLL IRPJ _CSLL

Receita operacional recebida 54222 54222 10.151 10.151

Aliquota sobre a receita 8% 12% 8% 12%

(4.338) (6.507) (812) (1.218)

Receitas financeiras (1.453) (1.453) (1.834) (1.834)

Base de célculo (5.791) (7.960) (2.646) (3.052)

Aliquotas vigentes 25% 9% 25% 9%

(1.448) (716)  (661)  (275)

Outros 24 - 24 -
Impostos de renda e contribui¢do social

corrente (1.424)  (716)  (637)  (275)

21. SEGUROS

A Companhia possui contratos de seguro garantindo a indenizacao, até o valor fixa-
do na apdlice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigagoes assu-
midas pela Companhia no contrato principal, oriundo do Edital do Leilao n°
002/2018-ANEEL, bem como multas e indenizagdes devidas a administracédo publi-
ca, conforme apresentado a seguir:

a) Capital social: A Companhia foi constituida em 24 de julho de 2018 com capital
social autorizado de R$1, divididas em 1.000 agGes ordinarias, todas nominativas e
com valor nominal de R$1. O capital social subscrito e integralizado da Companhia
em 31 de dezembro de 2023 e 2022 é de R$186.491 dividido em 186.491.109 acdes
ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1,00 cada.
b) Movimentacao em Reservas de lucros:

31/12/2023 31/12/2022

Lucro liquido do exercicio 32.739 159.339
Constituicdo da reserva legal (i) (1.637) (7.967)
Base de célculo de dividendos 31.102 151.372
Dividendos minimos obrigatérios (311) (1.514)
Reserva de retencao de lucros (i) (30.791) _ (149.858)

Saldo de lucros acumulados - -

(i) Reserva legal limitada em 5% do lucro liquido do ano, limitada a 20% do capital
social antes da destinagao. (ii) Essa parcela advém substancialmente da contabiliza-
¢ao de ativos e passivos, cujos prazos de realizagao financeira ocorrerdo em exerci-
cios futuros. Dessa forma, os valores mantidos nessa rubrica serdo distribuidos
conforme deliberagéo dos Acionistas e realizagao financeira do saldo de ativo con-
tratual e, consequente geracao de caixa pela Companhia. c) Dividendos minimos
obrigatérios: O estatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatério
equivalente a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado pela constituicdo de reserva
legal. Para o exercicio de 2023 foi constituido R$ 311 (R$ 1.514 em 2022).

14. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

31/12/2023 31/12/2022
Receita operacional bruta
Receita de implementagéo e margem

da infraestrutura liquida 13.741 414.898
Remuneracéo do ativo de concessao 76.019 43.316
Receita de operag@o e manutencao 2.746 3.134

Total da receita bruta 92.506 461.348
Tributos sobre a receita
PIS diferido sobre a implementagdo e margem

da infraestrutura liquida (310) (2.670)
PIS diferido sobre a remuneracéo do ativo

de concessao (735) (316)
PIS sobre o faturamento - 88
PIS diferido sobre operagdo e manutengéo (112) -
COFINS diferido sobre a receita de implementacao

e margem da infraestrutura liquida (904) (12.327)
COFINS diferido sobre a remuneragéo do ativo

de concessao (4.099) (1.460)
COFINS sobre o faturamento - 407
COFINS diferido sobre operagao e manutengao (337) =

Total de deducoes (6.497) (16.278)
Encargos setoriais (715) (147)
Receita operacional liquida 85.294 444.923
Custo de implementacao de infraestrutura (Nota 15) (10.935) 266.821
Margem de implementacéo da infraestrutura 1.591 133.078
Margem % 14,55% 49,88%
15. CUSTO DE IMPLEMENTACAO DE INFRAESTRUTURA
31/12/2023  31/12/2022
Servicos de terceiros (661) (28.503)
Terrenos - (3.493)
Pessoal (31) (10.866)
Mé&quinas e equipamentos (4.465) (152.105)
Gastos ambientais - (1.194)
Edificagbes (3.737) (42.169)
Servidao (102) (370)
Capitalizagao de juros - (21.133)
Outros (1.939) (6.988)
(10.935) (266.821)
16. CUSTO DE OPERACAO E MANUTENCAO
31/12/2023 31/12/2022
Servigos de terceiros (3.762) (1.596)
Pessoal (118) -
Outros (18) (60)
(3.898) 1.656)
17. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
31/12/2023 31/12/2022
Pessoal e encargos (3.105) (603)
Servigos de terceiros (1.919) (2.447)
Materiais - (22)
Aluguéis (115) (22)
Tributos (66) (13)
Seguros (1.026) (827)
Outros (97) (101)
(6.328) (4.035)
18. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS
31/12/2023  31/12/2022
Outras receitas (CDE) 4.687 -
4.687 -

Refere-se aos valores a titulo da CDE (Conta Desenvolvimento Energética) liquida-
dos no ambito da CCEE.

19. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2023 31/12/2022
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 2.788 2.060
2.788 2.060
Despesas financeiras
Juros e atualizagdo monetaria sobre empréstimos
e debéntures (27.266) -
Comissao e taxas (i) (9.045) 221
Despesas bancarias (341) -
Multas (289) (1)
IOF 3) (74)
Outros (53) (349)
(36.997) (203)
(34.209) 1.857

(i) Corresponde a Comissoes Fiangas atreladas as dividas e também corresponde a
pagamento de tarifa junto ao banco do Nordeste (BNB) referente ao servigo de ana-
lise de viabilidade do projeto, para o qual ndo existe expectativa de contratagao.

Valor

Fase Garantias Seguradora _ Emissdo _ Vigéncia _Segurado
Perfomance  Swiss RE

Performance Bond Bond  Corporate 13/09/2018 27/09/2024 R$ 20.156
Chubb

Operacional Risco Civil Seguradora 05/07/2023 05/07/2024 R$ 30.000
Riscos AXA

Operacional Operacionais Seguros 25/06/2021 15/04/2024 R$ 345.091
Riscos Tokio

Operacional Operacionais Marine 28/06/2023 28/06/2024 R$ 377.331
Risco de AXA

Construgao Engenharia Seguros 06/12/2021 28/02/2025 R$ 83.078

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A administrag@o dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e li-
quidez. A politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela diretoria.
O valor justo dos recebiveis néo difere dos saldos contébeis, pois tém corre¢cdo mo-
netédria consistente com taxas de mercado e/ou estéo ajustados pela provisdo para
reducao ao valor recuperavel, assim, nao apresentamos quadro comparativo entre
os valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros.

22.1. Classificacao dos instrumentos financeiros por categoria:

Ativos mensurados pelo custo amortizado  Nivel 31/12/2023 31/12/2022
Bancos 4.131 6.121
Concessionarias e permissionarias 5.706 3.958
Ativos mensurados a valor justo por meio

do resultado Nivel 2023 2022
Aplicagdes financeiras 2 31.525 33.487
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2023 2022
Empréstimos, financiamentos e debéntures 325.227 298.140
Fornecedores 8.859 51.019

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando com-
parados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um mer-
cado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspon-
dentes valores de mercado. A Companhia classifica os instrumentos financeiros,
como requerido pelo CPC 46: Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados) em mercados
ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que estdo acessiveis na
data de mensuragao; Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou nao) para
ativos ou passivos similares em mercados ativos, outras entradas nao observaveis
no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e Nivel 3 - ativos
e passivos cujos pregos nao existem ou que esses precos ou técnicas de avaliagcao
sao amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou liquido.
Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva. Os instrumentos
financeiros da Companhia, constantes do balango patrimonial, estéo classificados
hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que é préximo ao
valor de mercado. 22.2. Gestao do capital: A Companhia utiliza capital proprio e de
terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo que a utilizagao de capital
de terceiros busca otimizar sua estrutura de capital. Adicionalmente, a Companhia
monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as mudancas nas condi-
coes econdmicas. O objetivo principal da administracao é assegurar recursos em
montante suficiente para a continuidade das obras. 22.3 Gestao de risco: As opera-
coes financeiras da Companhia sao realizadas por intermédio da area financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liqui-
dez, e previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco
de mercado que poderiam afetar o negdcio da Companhia s&o: a) Riscos de taxa de
juros: Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagées no
valor justo dos contratos no caso de tais taxas nao refletirem as condigoes correntes
de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento constante desses
indices, até o momento nao identificou a necessidade de contratar instrumentos fi-
nanceiros de protegdo contra o risco de taxa de juros. Andlise de sensibilidade: O
ativo financeiro da Companhia esta atrelado a variagao do CDI. Para cada cenario foi
calculada a receita financeira bruta nao levando em consideracao incidéncia de im-
postos sobre os rendimentos das aplicagdes. A data-base utilizada da carteira foi de
31 de dezembro de 2023 projetando para um ano e verificando a sensibilidade do
CDI com cada cenario. Os passivos financeiros da Companhia estdo atrelados a
variagao do IPCA do periodo somados as taxas fixas previstas em contratos firma-
dos. As andlises de sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida li-
quida, no indice de taxas de juros fixas em relagéo a taxas de juros variaveis da di-
vida com base nos valores existentes em 31 de dezembro de 2023. A andlise de
sensibilidade dos passivos financeiros inclui as taxas fixas dos contratos nos cena-
rios de sensibilidade. Com a finalidade de verificar a sensibilidade das possiveis al-
teragdes no CDI e IPCA e seus impactos nos ativos e passivos da Companhia, ado-
tando-se a data base de 31 de dezembro de 2023, definimos o Cenério Provavel
para os proximos 12 meses e a partir deste, simulamos variagdes de redugéo de
25% (Cenério |) e 50% (Cenario Il) e de aumento de 25% (Cenério IIl) e 50% (Cena-
rio IV) sobre as projegdes de cada indexador.

2023
Posicao Risco de reducao Risco de aumento
Inde- em Cendrio Cendrio |l Cenario Il Cendrio lll Cenario IV
xador 31/12/2023 _ provavel _ (-50%) _ (-25%) (50%) (25%)
Ativos
CDI 11,65%  583% 874% 17,48%  14,56%
Equivalentes de
caixa 31.525 3.673 1,836 2.754 5.509 4.591
Passivos
4,62% +
taxas fixas
IPCA docontrato  4,03% 6,04%  12,08% 10,07
Empréstimos e
financiamentos ~ 325.226 29243 14622  21.933 43.865 36.554

b) Riscos de preco: As receitas da Companhia sao nos termos do contrato de con-
cessdo a RAP, reajustadas anualmente pela ANEEL. c) Riscos cambiais: A Compa-
nhia faz acompanhamento periédico sobre sua exposi¢do cambial e até o presente
momento n&o identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de
protecao. d) Riscos de liquidez: A Companhia acompanha o risco de escassez de
recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O
objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexi-
bilidade por meio de contas garantidas e financiamentos bancarios. A politica é a de
que as amortizagdes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada. A
previsdo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela administragao da
Companhia por meio de revisdes mensais. O objetivo é ter uma geragdo de caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da
Companhia. A Administracdo da Companhia nao considera relevante sua exposicao
aos riscos acima uma vez que monitora o risco de liquidez mantendo linhas de cré-
dito bancario e linhas de crédito para captagdo que julgue adequados para a conti-
nuacao do negdcio. Adicionalmente, variacdes relevantes nos indexadores que defi-
nem as taxas juros dos financiamentos da Companhia sao amenizadas pelo fato do
contrato de concessao assegurar que a Receita Anual Permitida - RAP também esta
atrelada a indices.
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DIRETORIA

Jell Lima de Andrade
Diretor Presidente

Aos Administradores e Acionistas da Solaris Transmissado de Energia S.A. - Sao
Paulo - SP. Opinido: Examinamos as demonstragbes financeiras da Solaris
Transmissao de Energia (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragoes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagoes elucidativas. Em
nossa opinido, as demonstragcdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira
da Companhia em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a
seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras”. Somos independentes em relacao a Companhia, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Principal assunto de auditoria: Principal assunto de
auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais significativo em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa
auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa
opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opiniao separada sobre esse assunto. Para o assunto abaixo, a descricdo de como
nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentdrios sobre os
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto. N6és cumprimos as responsabilidades descritas na
secgao intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”, incluindo aquelas em relacao a esse principal assunto de auditoria.
Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugéo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliagao de riscos de distor¢oes significativas nas demonstracoes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opiniao de auditoria sobre
as demonstragdes financeiras da Companhia. Mensuragéo do ativo de contrato:
Conforme divulgado na nota explicativa 3.3 as demonstragdes financeiras, a
Companhia avalia que mesmo apés a conclusdao da fase de construgdo da
infraestrutura de transmissao, segue existindo um ativo de contrato pela contrapartida
da receita de construgdo, uma vez que é necessdria a satisfagdo da obrigagado de
performance de operar e manter a infraestrutura de transmissao para que a
Companhia passe a ter um direito incondicional de receber caixa como
contraprestagao da obrigagdo de performance de construgcdo. Conforme divulgado
na nota explicativa 8, em 31 de dezembro de 2023, o saldo do ativo contratual da
Companhia era de R$ 792.574 mil. O ativo contratual refere-se ao direito da
Companhia a contraprestagdo em decorréncia do servico de construcdo da
infraestrutura das linhas de transmissao, incluindo custos - incorridos, margem de
construgdo, indenizagao pelos ativos ndo amortizados ao final da concessao e
receita financeira pela remunerag&o dos ativos da concessao. O reconhecimento do
ativo de contrato e da receita de constru¢do da Companhia de acordo com o CPC 47
- Receita de contrato com cliente, conforme divulgado na nota explicativa 2.4, requer
o exercicio de julgamento significativo, uma vez que a mensuragéo do progresso da
Companhia em relagdo ao cumprimento da obrigacao de performance satisfeita ao
longo do tempo requer o uso de estimativas e julgamentos significativos pela
diretoria para estimar os esforgos ou insumos necessarios para o cumprimento da
obrigacao de performance, tais como materiais, m@o de obra e margens de lucros
esperada bem como as projecoes das receitas esperadas, o que requer estimativas
do tempo de duracao da fase de construgao. Finalmente, por se tratar de um contrato
de longo prazo, a identificagdo da taxa de desconto que representa o componente
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financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro também requer o uso de
julgamento por parte da diretoria. Devido a relevancia dos valores e do julgamento
significativo envolvido, consideramos a mensuragdo do ativo de contrato e das
respectivas receitas como um assunto significativo para a nossa auditoria. Como
nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria
incluiram, dentre outros: (i) Avaliagao da adequagao das politicas contabeis adotadas
pela Companhia, e entendimento dos controles internos relacionados ao
reconhecimento das receitas e custos relacionados a execugdo do contrato;
(i) analise da determinacdo de margem nos projetos em construcao, relacionado
aos novos contratos de concessao, e aos projetos de reforcos e melhorias das
instalagbes de transmissdo de energia elétrica ja existentes, verificando a
metodologia e as premissas adotadas pela Companhia, para estimar o custo total de
construgao, e o valor presente dos fluxos de recebimento futuro, descontado a taxa
de juros implicita que representa o componente financeiro embutido no fluxo de
recebimentos; (iii) com o auxilio de especialistas em modelagem financeira, andlise
da metodologia e dos célculos para determinar a referida taxa implicita de desconto;
(iv) analise do contrato de concessao e seus aditivos para identificar as obrigagoes
de performance previstas contratualmente, além de aspectos relacionados aos
componentes variaveis, aplicaveis ao prego do contrato; (v) analise do enquadramento
da infraestrutura ja construida no conceito de ativo contratual; (vi) andlise da
alocacao da contraprestagao prevista nos contratos de concessao a cada uma das
obrigagdes de performance; (vii) andlise de eventual risco de penalizagdes por
atrasos na construgao ou indisponibilidade; (viii) andlise da eventual existéncia de
contrato oneroso; (ix) andlise dos impactos oriundos da Revisao Tarifaria Periddica
(RTP), por meio de inspecao das notas técnicas e consultas publicas emitidas pelo
oérgdo regulador, recalculo do valor presente do fluxo contratual dos ativos da
concessdo, com base na nova Receita Anual Permitida (RAP) e verificagdo das
glosas de projetos e das bases de remuneracao; (x) avaliacdo dos seguintes
aspectos relacionados aos projetos de construgéo: (a) andlise do cumprimento do
cronograma fisico das obras em andamento, bem como a verificagao da existéncia
ou nao de itens anormais ao cronograma fisico atualizado da obra, com possiveis
alteragdes de projeto, ou mudancas de fornecedores que possam gerar custos nao
capturados pelos controles internos da Companhia; (b) avaliagdo das variacoes
entre o orgcamento inicial e orgamento atualizado das obras em andamento, e as
justificativas apresentadas pela gestdo da obra para os desvios; e (c) caso aplicavel,
verificagdo de indicios de insuficiéncia dos custos a incorrer, para conclusao das
etapas construtivas do empreendimento; (xi) andlises das comunicagdes com
orgaos reguladores relacionadas a atividade de transmissao de energia elétrica e de
mercado de valores mobilidrios; e (xii) a avaliagao das divulgagdes efetuadas pela
Companhia nas demonstragbes financeiras. Baseados no resultado dos
procedimentos de auditoria efetuados sobre a mensuragéo do ativo de contrato da
Companhia, que esta consistente com a avaliagao da diretoria, consideramos que os
critérios e premissas adotados pela diretoria na determinag&o do ativo de contrato e
das respectivas receitas de construgao, assim como as divulgacdes nas notas
explicativas 2.4, 3.3 e 8 sdo aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas
demonstracgoes financeiras: A diretoria é responsavel pela elaboragéo e adequada
apresentagao das demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorgcéao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragao das
demonstragdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagao da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na
elaboracao das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes. Os responsaveis pela governanga
da Companhia s@o aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboracao das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela

auditoria das demonstracdes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranca
razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorgoes relevantes existentes. As distorgées podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodavel, as decisdes econémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo
relevante nas demonstragbes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia. * Avaliamos a adequagdo das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela diretoria. « Concluimos sobre a adequagéo do
uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos
ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em
nossa opiniao, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se
manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura
e o conteido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos que
foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanga, determinamos
aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstragoes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto
de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgag&o publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de margo de 2024

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

Francisco F. A. Noronha Andrade
Contador - CRC PE-026317/0
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Prezados Acionistas,

A Administragdo da Marituba Transmissdo de Energia S.A. (“Companhia” ou
“Marituba”) em conformidade com as disposicoes legais e estatutarias, apresenta o
Relatério da Administragao e as Demonstragdes Financeiras, acompanhadas do Re-
latério dos Auditores Independentes referente ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2023. A respeito do Relatério da Administracao, ressalta-se:
Sociedade

A Marituba Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou “Marituba”), foi cons-
tituida em 24 de julho de 2018 é uma sociedade anénima de capital fechado, com o
propésito especifico e Unico de explorar concessdes de servigos publicos de trans-
missao, prestados mediante a implantagdo, construgdo, operagcao e manutengédo de
instalagdes de transmissao, incluindo os servigos de apoio e administrativos, provi-
sao de equipamentos e materiais de reserva, programagoes, medicoes e demais
servigos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica. Essas ati-
vidades sdo regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).
A Companhia é controlada pela Sterlite Brazil Participagdes S.A. (“Brazil Participa-
¢oes” ou “SBP” ou “Controladora’), cujas acionistas s&o: Sterlite Power Transmission
Limited. e pela Sterlite Grid 5 Limited., ambas sediadas na India, apresentamos abai-
X0 no quadro de estrutura acionéria.

sl Sterlite Grid 5 Limited

Transmission Limited

74,92% 25,08%
Sterlite Brazil Participacoes S.A.

100,00%

Marituba Transmissao de Energia S.A.

BALANCO PATRIMONIAL

Concessao
Em 28 de junho de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Lote 15 do Leildo
ANEEL n° 02/2018 realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). O
contrato de concesséao n°® 26/2018 foi assinado em 21 setembro de 2018, e apresen-
ta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura com o Poder Concedente, e
assegura Receita Anual Permitida (RAP) atualizada para o ciclo a iniciar em julho de
2023 de R$ 83.310.592,92.
Perfil
O projeto da Companhia consiste na implantagao e exploragao do empreendimento
composto pelas seguintes instalagdes de transmissao de energia no estado do Para:
. Linha de transmissao em corrente alternada em 500 kV, entre as subestacoes
Tucurui e Marituba, em circuito simples, com extensdo aproximada de 373 km;
. Entradas de linha, interligac6es de barramentos, reatores de linha e respectiva
conexao, barramentos, instalagées vinculadas e demais instalagdes necessa-
rias as fungdes de medicao, supervisao, protegao, comando, controle, teleco-
municagado, administragao e apoio.
Setor elétrico e aspectos regulatdrios - segmento de transmissao
O sistema elétrico brasileiro permite o intercambio da energia produzida em todas as
regides do Pais, que estejam interligadas por meio do Sistema Interligado Nacional
(SIN). Em tal sistema, as geradoras produzem a energia, as transmissoras a trans-
portam do ponto de geracgao até os centros de distribuicdo, de onde as distribuidoras
a levam até os consumidores. Ha ainda as comercializadoras, empresas autorizadas
a comprar e vender energia para os consumidores livres (geralmente consumidores
que precisam de maior quantidade de energia).
O setor elétrico brasileiro é regulado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), que tem suas diretrizes estabelecidas pelo Ministério Minas Energia
(MME), com a participag@o do Operador Nacional Elétrico (ONS), a quem cabe co-
ordenar e controlar a operagdo do Sistema Interligado Nacional (SIN). Dentre as
atribuicoes da ANEEL, estd a concessao do direito de exploracao dos servigos de
geragdo, transmissao, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica. A Camara
de Comercializag@o de Energia Elétrica (CCEE), é responséavel pela contabilizagao
e liquidagao das transagdes no mercado de curto prazo, bem como pela realizagao

s |
31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
Nota 31/12/2023 31/12/2022

Ativo/Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 85.391 122.831
Concessionarias e permissionarias 6 10.697 -
Ativo da concessao 8 93.638 53.290
Tributos e contribuigées a compensar 9 2.142 288
Prémio de seguro 1.325 750
Adiantamentos a fornecedores 7 4 474
Partes relacionadas 14 30 -
Total do ativo circulante 193.227 177.633
Nao circulante

Realizével a longo prazo

Ativo da concessé@o 8 1.172.581 939.496
Prémio de seguro 183 566
Adiantamentos a fornecedores 7 5.476 17.257
Total do ativo nao circulante 1.178.240 957.319
Total do ativo 1.371.467 _1.134.952

Nota 31/12/2023 31/12/2022
Passivo/Circulante
Fornecedores 10 119.257 80.145
Empréstimos, financiamentos e debéntures 13 11.554 1.979
Salarios e encargos sociais 11 3.155 1.239
Tributos e contribuigbes sociais 12 1.156 3.727
Imposto de renda e contribui¢ao social 14 -
Encargos setoriais 368 -
Dividendos a pagar 1.055 1.055
PIS e COFINS diferidos 15 8.925 4.929
Total do passivo circulante 145.484 93.074
Nao circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 13 696.724 548.001
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 15 61.476 57.393
PIS e COFINS diferidos 15 111.767 86.904
Provisdo para contingéncias 23 16.599 -
Total do passivo nao circulante 886.566 692.298
Patriménio liquido
Capital social 16 239.143 239.143
Reservas de lucros 16 100.274 110.317
339.417 349.460
Adiantamento para futuro aumento de capital - 120
Total do patriménio liquido 339.417 349.580
Total do passivo e patrimonio liquido 1.371.467 _1.134.952

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
|

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Reserva de Lucros Adiantamento para

Capital social Reserva retencao (prejuizos) Futuro Aumento de
subscrito legal de lucros acumulados Subtotal Capital - AFAC Total
Saldos em 31 de dezembro de 2021 54.154 388 6.910 - 61.452 36.383 97.835
Aumento de capital conforme AGE de 28 de janeiro de 2022 36.383 - - - 36.383 (36.383) -
Aumento de capital conforme AGE de 31 de margo de 2022 140.000 - - - 140.000 - 140.000
Aumento de capital conforme AGE de 15 de junho de 2022 8.606 - - - 8.606 - 8.606
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - 120 120
Lucro liquido do exercicio - - - 104.007  104.007 — 104.007
Dividendos minimos obrigatérios - - - (988) (988) - (988)
Constituicao de reserva legal - 5.200 - (5.200) - - -
Constituicao de reservas de retengao de lucros - - 97.819 (97.819) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 239.143 5.588 104.729 - 349.460 120 349.580
Estorno adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - (120) (120)
Prejuizo do exercicio - - - (10.043) (10.043) - (10.043)
Absorcao de prejuizos acumulados - - (10.043) 10.043 - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2023 239.143 5.588 94.686 - _339.417 - 339.417

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2023 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indi

1. CONTEXTO OPERACIONAL

cado)

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1.1. Objeto social: A Marituba Transmiss&o de Energia S.A. (“Companhia” ou “Mari-
tuba”), foi constituida em 24 de julho de 2018 e é uma sociedade anénima de capital
fechado, com o propdsito especifico e unico de explorar concessdes de servicos
publicos de transmissao, prestados mediante a implantacao, construgdo, operagao e
manutengao de instalagdes de transmissao, incluindo os servicos de apoio e admi-
nistrativos, provisao de equipamentos e materiais de reserva, programagdes, medi-
coes e demais servigos complementares necessarios a transmissao de energia
elétrica. Essas atividades sao regulamentadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de
Energia Elétrica. A Companhia entrou 100% em operagdo comercial em julho de
2023 e comegou a receber, a partir de agosto de 2023, 100% da sua RAP. A Compa-
nhia tem a sua sede na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n° 1.05 - 12° andar,
na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e é controlada pela Sterlite Brazil
Participagdes S.A. (“Controladora” ou “Grupo Sterlite”), cujas acionistas sao: Sterlite
Power Grid Ventures Limited (“SPGVL’) e Sterlite Power Grid 5 Limited (“Grid 5”)
ambas sediadas na india. 1.2. Da Concessdo: Em 28 de junho de 2018, o Grupo
Sterlite sagrou-se vencedora do Leildo ANEEL n° 002/2018. O contrato de conces-
sdo n° 26/2018 foi assinado em 21 de setembro 2018, tem duracao de 30 anos a
partir da data da assinatura com o Poder Concedente e serd atualizado pelo IPCA.
O projeto da Companhia consiste na implantagdo e exploragao do empreendimento
composto pelas seguintes instalagoes de transmissao de energia no estado do Para:
(i) Linha de transmiss@o em corrente alternada em 500kV, entre as subestagoes Tu-
curui e Marituba, em circuito simples, com extensdo aproximada de 373 kmy; (ii) En-
tradas de linha, interligagdes de barramentos, reatores de linha e respectiva cone-
xao0, barramentos, instalagdes vinculadas e demais instalagdes necessdrias as
fungdes de medicdo, supervisdo, protecao, comando, controle, telecomunicagao,
administrac&o e apoio. 1.3. Receita Anual Permitida - RAP: O contrato de concessao
assegura Receita Anual Permitida - RAP no montante de R$61.630, (R$83.310 ajustado
pelo IPCA ciclo 2023-24) a partir da entrada em operagéo das linhas de transmissao, a
RAP tem por finalidade remunerar os investimentos na infraestrutura da concessao bem
como 0s servigos de operacgao e manutencao da linha de transmissao. A ANEEL promo-
vera a revisao da RAP em intervalos periédicos de 5 anos, contado do primeiro més de
julho subsequente a data de assinatura do contrato de concessao. 1.4. Encargos regu-
lamentares: Conforme instituido pelo art.13 da lei 9.427/96, concessiondrias, permissio-
narias e autorizadas, devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscalizagao,
que é equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em funcéao das atividades
desenvolvidas. A Companhia aplicara anualmente em pesquisa e desenvolvimento, o
montante de, no minimo, 1% da Receita operacional liquida estabelecida no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, nos termos da Lei n° 9.991/00, e na forma em que
dispuser a regulamentagao especifica sobre a matéria.

2.1. Base de elaboracao e apresentacao: As demonstracoes financeiras foram ela-
boradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contébeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas na Lei das Socieda-
des por Agdes, pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho Federal de Con-
tabilidade (CFC), e evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das de-
monstragoes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utiliza-
das pela administracdo na sua gestdo. A Companhia nao possui outros resultados
abrangentes, portanto, o tnico item de resultado abrangente total é o resultado do
exercicio. As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo hist6-
rico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas conta-
beis a seguir. As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administragao em
28 de margo de 2024. 2.2. Continuidade operacional: Com base nos fatos e cir-
cunstancias existentes nesta data, a administracao avaliou a capacidade da Compa-
nhia em continuar operando normalmente e esta convencida de que suas operagoes
tém capacidade de geragédo de fluxo de caixa suficiente para honrar seus compro-
missos de curto prazo, e assim dar continuidade a seus negécios no futuro. Adicio-
nalmente, a administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material
que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operan-
do. Assim, estas demonstragoes financeiras foram preparadas com base no pressu-
posto de continuidade. 2.3. Moeda funcional e de apresentacgao: Os itens incluidos
nas demonstragdes financeiras sdo mensurados pela moeda funcional da Compa-
nhia que é o Real, moeda do principal ambiente econémico no qual atua. 2.4. Julga-
mentos, ivas e premi significativas: A preparagado das
demonstragdes financeiras requer que a administragé@o faca julgamentos, utilizando
estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opiniéo de
assessores juridicos, para determinacdo dos valores adequados para registro de
determinadas transagdes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os re-
sultados reais dessas transacdes podem divergir dessas estimativas. Esses julga-
mentos, estimativas e premissas sdo revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes sao reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas. Julga-
mentos, estimativas e premissas considerados criticos estao relacionados aos se-
guintes aspectos: ® Constituicao de ativo ou passivo fiscal diferido (Nota 15); « Con-
tabilizagao de contratos de concessao (Nota 8). Na contabilizagdo dos contratos de
concessao, a Companhia efetua anélises que envolvem o julgamento da administra-
cao, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da interpretacao de
contratos de concessao, determinacéo e classificacao de receitas de implementacao
da infraestrutura, ampliagéo, reforcos e melhorias como ativo contratual. « Momento
de reconhecimento do ativo contratual. A administragdo da Companhia avalia o

cor

de leildes de energia elétrica. A Empresa de Pesquisa Energética (EPE), desenvolve
os estudos e pesquisas para o planejamento do setor.

Pelos servicos de transporte de energia elétrica, as concessionarias de transmissao
de energia, sd@o remuneradas através da Receita Anual Permitida (RAP). O recebi-
mento da RAP depende da disponibilidade das linhas e nao do volume de energia
transportado, o que torna a receita das transmissoras muito previsivel. Seu valor é
definido no leilao de transmissao, pago as transmissoras a partir da entrada em
operagao comercial de suas instalagoes, e regido por um marco regulatério completo
e consistente, garante as transmissoras mecanismos de revisdes e reajustes tarifa-
rios periédicos, operacionalizados pela propria ANEEL (anualmente e nas revisdes
periddicas das receitas aprovadas).

Governanga corporativa

A Sociedade é uma empresa de capital fechado que busca aperfeigoar seu sistema
de gestao, aplicando as melhores praticas de governanga corporativa, atuando com
ética e respeito para com seus acionistas, colaboradores, fornecedores e demais
partes interessadas. A estrutura de governanca brasileira tem como principal érgao
a Diretoria Executiva formado pela presidéncia e por diretorias responséveis por te-
mas como engenharia, projetos, finangas e recursos humanos.

Nosso objetivo é buscar cada vez mais a seguranga e transparéncia nas informa-
coes, integragao e alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total sintonia
com os propésitos do Grupo.

Responsabilidade ambiental e social

A empresa opera em conformidade com a legislacado brasileira, atendendo a
todos os requisitos ambientais, de qualidade, de salde e seguranca do trabalho.
A Companhia entende ser de suma importancia uma analise integrada de critérios
ambientais em longas extensdes e sob diferentes aspectos, de modo a propor as
acoes, planos, programas e medidas, capazes de gerenciar os impactos ao meio
ambiente e as populagdes inseridas nas proximidades das linhas e promover a
preservagao ambiental em todo o ciclo de vida de seus projetos.

Séao Paulo, 23 de abril 2024
A Administracao

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)
Nota 31/12/2023 31/12/2022

Receita de implementacao da infraestrutura liquida 194.471 805.002
Remuneragao do ativo de concessao liquido 84.761 33.684
Receita de operagdo e manutencao 2.314 -
Receita operacional liquida 17 281.546 838.686
Custo de implementagao de infraestrutura 18 (231.523) (679.122)
Custo de operagao e manutengao 19 (2.303) -
Lucro bruto 47.720 159.564
Despesas gerais e administrativas 20 (23.601) (2.663)
Outras receitas/(despesas) 21 1.781 -
Lucro antes do resultado financeiro 25.900 156.901
Receitas financeiras 22 3.821 1.402
Despesas financeiras 22 _ (35.681) (702)

(31.860) 700
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigao social (5.960) _ 157.601
Imposto de renda e contribuicao social diferido 15 (4.083) _ (53.594)
Prejuizo liquido do exercicio (10.043) _ 104.007

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
x|

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)
31/12/2023  31/12/2022

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (10.043) 104.007
Total de resultados abrangentes (10.043) 104.007

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA
L}
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2023 31/12/2022
Atividades operacionais
(Prejuizo)/Lucro o antes dos impostos de renda e

contribuicéo social (5.960)  157.601
Ajustes para conciliar ao lucro antes dos impostos ao caixa

gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais
PIS e COFINS diferidos 28.859 85.486
Provisdo para contingéncias 16.599 -
Apropriagao de custos de captagao de debéntures 8 -
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 28.115 9.604
Atualizacdes monetarias sobre empréstimos,

financiamentos e debéntures 28.162 -
(Aumento) diminui¢do nos ativos operacionais
Concessionarias e permissionarias (10.697) -
Ativo de concessao (273.433) (924.172)
Adiantamentos a fornecedores 12.251 27.336
Impostos e contribuicdes a compensar (1.854) (103)
Prémio de seguro (192) (1.068)
Partes relacionadas (30) -
Outros - 499
Aumento (diminuigdo) nos passivos operacionais
Fornecedores 39.112 74.875
Tributos e contribuicdes sociais (2.571) 3.545
Encargos setoriais 368 -
Saldrios e encargos sociais 1.916 1.239
Partes relacionadas - (1.133)
Outros 14 -
Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais (139.333) _ (566.291)
Atividades de financiamento
Aumento de capital - 148.606
Adiantamento para futuro aumento de capital (120) 120
Captagéo de empréstimos, financiamentos e debéntures 142.161 624.259
Custo de captagdo de empréstimos, financiamentos e

debéntures - (500)
Amortizacao de principal de empréstimos, financiamentos e
debéntures (2.687)  (80.000)
Amortizagao de juros de empréstimos, financiamentos e

debéntures (37.461) (3.383)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento 101.893 _ 689.102
Variacao do saldo de caixa e equivalentes de caixa (37.440) 122.811
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 122.831 20
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 85.391 122.831

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
momento de reconhecimento dos ativos das concessdes com base nas caracteristi-
cas econdmicas de cada contrato de concessdo. O ativo contratual se origina na
medida em que a concessiondria satisfaz a obrigagao de construir e implementar a
infraestrutura de transmissdo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do
projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de implementagao
da infraestrutura, que é reconhecida conforme os gastos incorridos. A parcela do
ativo contratual indenizével é identificada quando a implementacéo da infraestrutura
€ finalizada. « Determinagao da taxa de desconto do ativo contratual:A taxa aplicada
ao ativo contratual é a taxa de desconto que seria refletida em uma transacéo de fi-
nanciamento separada entre a entidade e seu cliente no inicio do contrato, 9,44%.
Essa taxa refletiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe financiamento
no contrato, bem como qualquer garantia ou garantia fornecida pelo cliente ou pela
entidade, incluindo os ativos transferidos no contrato. A taxa para precificar o compo-
nente financeiro do ativo contratual é estabelecida na data do inicio de cada contrato
de concessao. Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza a receita que a Com-
panhia tem direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual é ajustada
para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou despe-
sa no resultado. * Determinagdo das receitas de implementacao da infraestrutura:

continua %
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Quando a concessionaria presta servicos de implementacéo da infraestrutura, é re-
conhecida a receita de implementacao da infraestrutura pelo valor justo e os respec-
tivos custos relativos aos servigos de implementacédo da infraestrutura prestados,
resultando numa margem de lucro da implementagédo da infraestrutura quando con-
frontada com o valor justo da contraprestagao dos servigos via Receita Anual Permi-
tida (RAP). As variacdes positivas ou negativas em relagdo a margem estimada sao
alocadas no resultado quando incorridas. ® Determinagao das receitas de operagao
e manutengao: Apos a entrada em operagao, quando a concessionaria presta servi-
cos de operacao e manutencgao, é reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como
um dos parametros os valores estimados pelo Poder Concedente e os respectivos
custos, conforme contraprestagdo dos servigos. Conforme previsto no contrato de
concessao, o concessionario atua como prestador de servigo. O concessionario im-
plementa, amplia, reforga ou melhora a infraestrutura (servigos de implementacao da
infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar e manter essa
infraestrutura (servicos de operacao e manutengdo) durante determinado prazo. A
transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante
o prazo da concess&o. O contrato de concess&o nao transfere ao concessionario o
direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a
cessdo de posse desses bens para realizagdo dos servigos publicos, sendo os bens
revertidos ao Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessio-
nario tem direito de operar a infraestrutura para a prestagéo dos servigos publicos
em nome do Poder Concedente, nas condi¢des previstas no contrato de concesséao.
O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de
acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Clien-
te e CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséao.
Caso o concessionario realize mais de um servigo regidos por um Unico contrato, a
remuneragao recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigagao de perfor-
mance com base nos valores relativos aos servigos prestados caso os valores sejam
identificaveis separadamente. O ativo de concessao registra valores a receber refe-
rentes a implementacao da infraestrutura e a receita de remuneracgéo dos ativos da
concessao.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Instrumentos financeiros: a) Ativos financeiros: i) Classificacdo e mensuragao:
Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros séo classificados em trés catego-
rias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”). A classifica-
¢ao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a gestao destes ativos
financeiros. A Companhia apresenta os instrumentos financeiros de acordo com as
categorias anteriormente mencionadas: Ativos financeiros ao valor justo por meio de
resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem
ativos financeiros mantidos para negociacao, ativos financeiros designados no reco-
nhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser
obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa
que nao sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros sdo classificados e
mensurados ao valor justo por meio do resultado. As variagdes liquidas do valor justo
s&o reconhecidas no resultado. Custo amortizado: Um ativo financeiro é classificado
e mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade de recebimento de fluxos
de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos
de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliacao é execu-
tada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducéo de valor
recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicacédo de taxa de juros
efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria
imaterial. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os ativos financeiros classificados
nesta categoria estao relacionados ao caixa e equivalentes de caixa e concessiona-
rias e permissiondrias, e os passivos financeiros estao relacionados a fornecedores,
empréstimos, financiamentos e debéntures. ii) Redugao ao valor recuperavel de ati-
vos financeiros (impairment): Conforme o CPC 48 o modelo de “perdas esperadas”
se aplica aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes, com exce¢éo de investimentos em ins-
trumentos patrimoniais. iii) Baixa de ativos financeiros: A baixa (desreconhecimento)
de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando sao transferidos a um terceiro os direitos ao recebimento
dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo na qual,
substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida pela Companhia em
tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separa-
do. b) Passivos financeiros: Os passivos financeiros sao classificados como ao valor
justo por meio do resultado quando sao mantidos para negociacao ou designados ao
valor justo por meio do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo emprés-
timos) sao mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. 3.2. Caixa e equivalentes de caixa: O caixa e os equivalentes de caixa sao
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e
ndo para investimento ou outros fins. Sao considerados equivalentes de caixa as
aplicacdes financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguin-
te, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de contratacao. 3.3.
Ativo de concessao - contratual: Conforme previsto no contrato de concesséo, o
concessionario atua como prestador de servigo. O concessionario implementa, am-
plia, reforca ou melhora a infraestrutura (servigos de implementacao da infraestrutu-
ra) usada para prestar um servigo publico além de operar e manter essa infraestru-
tura (servicos de operacdo e manutengdo) durante determinado prazo. A
transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante
o prazo da concessao. O contrato de concessao nao transfere ao concessionario o
direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a
cessdo de posse desses bens para realizagao dos servicos publicos, sendo os bens
revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O con-
cessionario tem direito de operar a infraestrutura para a prestacao dos servigos pu-
blicos em nome do Poder Concedente, nas condicdes previstas no contrato de con-
cessdo. O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servigos que
presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato
com Cliente, CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessao. Caso o concessionario realize mais de um servigo regidos por um unico
contrato, a remuneracao recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacao
de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados caso os va-
lores sejam identificaveis separadamente. O ativo de concessao registra valores a
receber referentes a implementacao da infraestrutura, a receita de remuneracao dos
ativos da concessao e a servigos de operacdo e manutengao, classificados em: a)
Ativo de concessao - financeiro: A atividade de operar e manter a infraestrutura de
transmissao tem inicio ap6s o término da fase de construgao e entrada em operacao
da mesma. O reconhecimento do contas a receber e da respectiva receita originam
somente depois que a obrigagao de desempenho é concluida mensalmente. De for-
ma que estes valores a receber, registrados na rubrica “Servicos de O&M”, sao con-
siderados ativo financeiro a custo amortizado. b) Ativo de concesséo - contratual: A
concessao da Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual, a
partir de 1° de janeiro de 2018, conforme adogdo do CPC 47 - Receita de Contrato
com Cliente. O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satis-
faz a obrigagao de construir e implementar a infraestrutura de transmissao, sendo a
receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de
caixa esta condicionado a satisfagdo da obrigagdo de desempenho de operagao e
manutengao. Mensalmente, a medida que a Companhia opera e mantém a infraes-
trutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacdo daquele més
pela satisfagao da obrigacao de desempenho de construir torna-se um ativo financei-
ro, pois nada mais além da passagem do tempo sera requerida para que o referido
montante seja recebido. Os beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa futuros
(Nota 8). O valor do ativo contratual das concessionérias de transmissao de energia
é formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de
caixa futuro é estimado no inicio da concessao, ou na sua prorrogagao, e as premis-
sas de sua mensuracao s&o revisadas na Revisao Tarifaria Periodica (RTP). Os flu-
xos de caixa sdo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a con-
traprestagd@o que as concessiondrias recebem pela prestagao do servigo publico de
transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmissdo e eventuais investimentos nao amortizados (bens re-
versiveis) geram o direito de indenizag@o do Poder Concedente ao final do contrato
de concesséao. Este fluxo de recebimentos € (i) remunerado pela taxa que representa
o componente financeiro do negdcio, estabelecida no inicio de cada projeto e, (ii)
atualizado pelo IPCA. A implementacao da infraestrutura, atividade executada du-
rante fase de obra, tem o direito a contraprestagao vinculado a performance de fina-
lizagao da obra e das obrigagoes de desempenho de operar e manter, e nao somen-
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te a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e custos das obras,
relacionadas a formagéo deste ativo através dos gastos incorridos. As receitas com
implementacao da infraestrutura e receita de remuneragao dos ativos de concessao
estdo sujeitas ao diferimento de Programa de Integragdo Social - PIS e da Contribui-
cao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos, registrados
na conta “impostos diferidos” no passivo nao circulante. 3.4. Demais ativos circu-
lantes e nao circulantes: Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel
que seus beneficios econémicos futuros seréo gerados e seu custo ou valor puder
ser mensurado com seguranca. 3.5. Passivos circulantes e nao circulantes: Um
passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigagao legal
ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recur-
so econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido. Sdo demonstrados pelos
valores conhecidos ou calculéveis, acrescidos, quando aplicavel, dos corresponden-
tes encargos, variagbes monetérias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco.
3.6. Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios
nao circulantes estao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de
ativos e passivos monetarios circulantes é calculado, e somente registrado, se con-
siderado relevante em relagado as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Para fins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calcu-
lado levando em consideragao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros impli-
cita dos respectivos ativos e passivos. 3.7. Dividendos: O dividendo minimo obriga-
tério estabelecido no estatuto social da Companhia, equivale a 1% do lucro liquido
ajustado pela constituicdo de reserva legal. Os dividendos minimos obrigatérios sao
reconhecidos no passivo quando do encerramento do exercicio. A politica de reco-
nhecimento de dividendos esta em conformidade com o CPC 24 (IAS 10) e ICPC 08
(R1), que determinam que os dividendos propostos que estejam fundamentados em
obrigagdes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante. 3.8. Provisao
para reducao ao valor recuperavel (“impairment”): A administracao revisa anual-
mente o valor contabil liquido dos ativos financeiros e ndo financeiros com o objetivo
de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel.
Quando tais evidéncias s&o identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisao para perda ajustando o valor contabil liquido ao
valor recuperavel e as respectivas provisdes sao apresentadas nas notas explicati-
vas. Para o exercicio ndo houve a identificacéo de ativos a terem ajustes no valor
recuperavel. 3.9. Reconhecimento de receita: As receitas sdo reconhecidas quan-
do ou conforme a entidade satisfaz as obrigagoes de performance assumidas no
contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato aprovado; for possivel
identificar os direitos; houver substancia comercial e for provavel que a entidade re-
ceberd a contraprestacao a qual tera direito. As receitas da Companhia sao classifi-
cadas nos seguintes grupos: a) Receita de infraestrutura: Refere-se aos servigos de
implementacao da infraestrutura, ampliagao, reforgo e melhorias das instalagoes de
transmisséo de energia elétrica. As receitas de infraestrutura sao reconhecidas con-
forme os gastos incorridos e calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e CO-
FINS ao valor do investimento, uma vez que os projetos embutem margem suficiente
para cobrir os custos de implementagao da infraestrutura e encargos, considerando
que boa parte de suas instalagdes é implementada através de contratos terceiriza-
dos com partes nao relacionadas. As variagoes positivas ou negativas em relagao a
margem estimada s&o alocadas no resultado ao fim de cada obra. Toda a margem de
construgdo é reconhecida durante a obra e variagbes positivas ou negativas sao
alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para estimativa
referente a Receita de Construgédo, a Companhia utilizou um modelo que apura o
custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o valor
presente liquido da margem de construcao (e de operagao) é definida no momento
inicial do projeto e nao sofre alteragdes posteriores, sendo apurada de acordo com o
risco de crédito do cliente e prazo de financiamento. b) Remuneracéo dos ativos de
concesséo: Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base taxa de
desconto de 9,44% que representa a remuneragao dos investimentos da infraestru-
tura de transmissao, por considerar as especificidades do negécio. A taxa busca
precificar o componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio
de cada contrato de concessao e ndo sofre alteragdes posteriores. A taxa incide
sobre o montante a receber do fluxo futuro de recebimento de caixa. 3.10. Despesas
operacionais: As despesas operacionais séo reconhecidas e mensuradas de acor-
do com o regime de competéncia, apresentadas liquidas dos respectivos créditos de
PIS e COFINS quando aplicavel. A Companhia classifica seus gastos operacionais
na Demonstragao de Resultado por fungao, ou seja, segregando entre custos e des-
pesas de acordo com sua origem e fungdo desempenhada, em conformidade com o
requerido no artigo 187 da Lei 6.404/76. Os gastos realizados para implementagao
de infraestrutura sao reconhecidos como ativo pois resultam em beneficios econémi-
cos futuros. 3.11. Imposto de renda e contribuigdo social: Correntes: A Compa-
nhia adota regime tributério do lucro real para calculo do imposto de renda e contri-
buicao social. O imposto de renda é apurado sobre o lucro tributavel na aliquota de
15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem a R$240 no pe-
riodo de 12 meses, enquanto a contribuicao social é calculada a aliquota de 9% so-
bre o lucro tributavel reconhecido pelo regime de competéncia. Portanto, a adi¢éo ao
lucro contabil de despesas temporariamente ndo dedutiveis, ou excluséo de recei-
tas, temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragao do lucro tributavel
corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos. A Companhia nao apresenta
saldos de tributos correntes. Diferidos: Impostos diferidos ativos e passivos sd@o men-
surados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo seja
liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagdo
tributaria vigente no final de cada exercicio, ou quando uma nova legislacao tiver sido
substancialmente aprovada. Os impostos diferidos ativos e passivos sao compensa-
dos apenas quando ha o direito legal de compensar o ativo fiscal corrente com o
passivo fiscal corrente e quando eles estdo relacionados aos impostos administra-
dos pela mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido
dos seus ativos e passivos fiscais correntes. 3.12. Impostos sobre a receita: a)
Impostos sobre servigos: Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos
impostos sobre servigos, exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na
compra de bens ou servigos nao forem recuperaveis junto as autoridades fiscais,
hipétese em que o imposto sobre servicos é reconhecido como parte do custo de
aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso. 3.13. Despesas e recei-

4.NORMAS E INTERPRETACOES NOVAS E REVISADAS PELO IASB

4.1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em
2023: A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2023 as normas abaixo, entre-
tanto, ndo ha efeito material nas demonstracoes financeiras. * IFRS 17 - Contratos de
Seguro: Classificagao de passivos como circulante ou néo circulante; * Alteracdes ao
IAS 8: Definicdo de estimativas contabeis; ¢ Alteragées ao IAS 1 e IFRS Practice
Statement 2: Divulgagao de politicas contabeis;  Alteracdes ao IAS 12: Tributos Di-
feridos relacionados a Ativos e Passivos originados de uma Simples Transacéo.
4.2. Normas emitidas ou alteradas, mas ainda nao vigentes: As normas e inter-
pretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de emissao
das demonstragdes financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A Compa-
nhia pretende adotar estas normas e interpretagdes novas e alteradas, se aplicavel,
apo6s emissao pelo CPC quando entrarem em vigor. A Companhia ainda né@o con-
cluiu a sua andlise sobre os eventuais impactos decorrentes da adocao das referidas
normas. ¢ Alteragcdes ao IFRS 16: Passivo de Locacdo em um Sale and Leaseback
(Transacgao de venda e retroarrendamento). As alteragdes vigoram para periodos de
demonstragdes financeiras anuais que se iniciam em ou ap6s 1 de janeiro de 2024 e
devem ser aplicadas retrospectivamente a transagoes sale and leaseback celebra-
das apds a data de aplicagéo inicial do IFRS 16 (CPC 06); * Alteracdes ao IAS 1:
Classificagdo de Passivos como Circulante ou Nao-Circulante. As alteragdes vigo-
ram para periodos de demonstragoes financeiras anuais que se iniciam em ou apds
1 de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospectivamente; ¢ Alteracdes ao IAS
7 e IFRS 7: Acordos de financiamento de fornecedores. As alteragdes vigoram para
periodos de demonstragoes financeiras anuais que se iniciam em ou apés 1 de ja-
neiro de 2024.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2023 31/12/2022

Bancos 5.130 71
Aplicagdes financeiras (i) 80.261 122.760
85.391 122.831

(i) As aplicagdes financeiras estdo mensuradas pelo valor justo por meio do resulta-
do e possuem liquidez didria. As aplicagdes financeiras sao do tipo compromissadas,
remuneradas pelo CDI, sendo 98% - 101% em 2023 e 2022, cuja rentabilidade foi de
R$ 3.821 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 1.402 em 31 de dezembro de 2022).

6. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS:

31/12/2023  31/12/2022
10.697 -
10.697 -

A Companhia entrou 100% em operagao comercial em 05 de julho de 2023 e come-

Gou a receber a partir de agosto de 2023 100% da sua RAP. A Companhia tem prazo

médio de recebimento de 15 a 25 dias apds o faturamento.

No exercicio findo 31 de dezembro de 2023, nenhuma proviséo para créditos de li-

quidagao duvidosa foi constituida, em decorréncia da nao apresentagao de histérico

de perdas e/ou expectativas de perdas nas contas a receber, a avaliagdo e monito-
ramento do risco de crédito e que as mesmas sao garantidas por meio do Operador

Nacional do Sistema (ONS).

7. ADIANTAMENTOS DE FORNECEDORES

31/12/2023 31/12/2022
Adiantamento a funcionarios 4 -

Concessionarias e permissionarias

Adiantamento a fornecedores (i) 5.476 17.731

5.480 17.731
Circulante 4 474
Né&o circulante 5.476 17.257

(i) Refere-se principalmente aos recursos liberados aos fornecedores relacionados a
obra e subcontratados, de acordo com as condi¢des contratuais de pagamento acor-
dadas no fornecimento de materiais e servicos da construgéo da linha de transmis-
sao. No momento das entregas das mercadorias e servigos os valores serao incor-
porados ao ativo contratual. Esses adiantamentos sao assegurados pelas garantias
recebidas pelos respectivos fornecedores.

8. ATIVO DE CONCESSAO

31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial 992.786 68.614
Receita de implementagcdo da infraestrutura liquida de
margem 217.287 887.055
Remuneragéo do ativo de concesséo 94.706 37.117
Receita de O&M 2.585 -
(-) Faturamento _(41145) @ -
1.266.219 992.786
Circulante 93.638 53.290
N&o circulante 1.172.581 939.496
9. FORNECEDORES
31/12/2023  31/12/2022
Fornecedores relacionados a implementagao
da infraestrutura 81.749 42.618
Materiais e servigos nao faturados 37.508 37.527
119.257 80.145

No inicio de 2023 ocorreu intensificagdo ainda maior nas atividades de construgao
gerando o incremento nos saldos com recebimento de notas fiscais a pagar de ser-
vigos realizados para finalizagao de mobilizagdo de canteiro, fundagdes e adminis-
tragdo EPC realizados. A Companhia tem aproximadamente 90% do seu saldo de
Fornecedores referente a valores retidos do fornecedor EPC que estdo em discus-
sa@o em um processo de arbitragem.

10. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

a) Os empréstimos, financiamentos e as debéntures sdo compostas da seguinte
forma:

tas financeiras: As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros Credor Encargos _Data final 31/12/2023 31/12/2022
aplicagbes financeiras e é reconhecida no resultado através do método de juros BASA - Banco Amazdnia IPCA +3,73% 15/06/2044 535.089 395.678
efetivos. As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas bancarias, Emissao de debéntures IPCA +7,24% 15/06/2044 173.189 154.302
juros, multa e despesas com juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 708.278 549.980
que sao reconhecidos pelo método de taxa de juros efetivos. A Companhia classifica Circulante 11.554 1.979
os juros como fluxo de caixa das atividades de financiamento porque séo custos da N&o circulante 696.724 548.001
obtengéo de recursos financeiros.
b) Movimentacao de empréstimos, financiamentos e debéntures:
Saldo em Captacoes Atualizacdo Amortizacao de Amortizacao Amortizacdo do  Saldo em
Instituicées financeiras 31/12/2022 e adicdes _Juros monetéria principal de juros custo de captacao 31/12/2023
BASA - Banco da Amazonia, prioritario 395.678 142.161 16.340 21.058 (2.687) (37.461) - 535.089
Debéntures 154.302 - 11.775 7.104 - - 8 173.189
Total 549.980 142.161 28.115 28.162 (2.687) (37.461) 8 708.278
Saldo Atua- Custos Amortiza- Saldo € agosto de 2023, os encargos financeiros serao exigiveis juntamente com as par-
em Cap- lizagao de céo de em celas de principal, mensalmente, até o vencimento da divida em novembro de 2045.
Instituicoes 3112/  tagdes mone- capta- principal 31/12/ EM agosto de 2022 a Companhia firmou o Contrato de Prestagdo de Garantias
financeiras 2021 e adicbes Juros __taria cdo ejuros 2022 (‘CPG”)com os bancos fiadores Itai Unibanco e Santander. Foram emitidas, em fa-
BASA - Banco da vor dos debenturistas, cartas de fianga bancéria no valor de R$150 milhdes, referen-
Amazénia, te as Debéntures. Em favor do BASA, foram emitidas cartas no valor de R$535 mi-
prioritario —  394.242 3.768 — - (2.332) 395.678 |hdes, referente ao Financiamento BASA-FNO. Os pagamentos das comissbes de
Debéntures —  150.017 3.843 942  (500) — 154.302 fianca serao realizados ao fim de cada periodo trimestral, com base nos saldos atu-
CCB (Ponte) — 80.000 1.051 — — _(81.051) — alizados das Debéntures e do Financiamento BASA-FNO. A comiss&o de fianga sera
Total —  624.259 8.662 942 _ (500) _ (83.383) 549.980 de 1,95% ao ano (base 360 dias), calculada de forma simples e pro rata temporis,

A Companhia realizou a primeira emissao 150.000 de debéntures simples, ndo con-
versiveis em acoes, com garantia real e garantia fidejusséria adicional, no valor no-
minal de R$ 1.000,00, em agosto de 2022 (“Debéntures”). O valor nominal unitario
atualizado sera amortizado em 41 (quarenta e uma) parcelas semestrais e consecu-
tivas, observada a caréncia de 24 (vinte e quatro) meses contados da data de emis-
sdo, sendo a primeira parcela com vencimento em julho de 2024 e a Ultima em julho
de 2044, remunerada pela taxa de IPCA + 7,242% a.a. A Companhia assinou, em
dezembro de 2021, um contrato de financiamento com o Banco da Amazonia
(“BASA”) no valor de R$536.403, com recursos advindos do Fundo Constitucional de
Financiamento do Norte (“FNO”) (“Financiamento BASA-FNO”). Em dezembro de
2023 o volume total do financiamento ja havia sido desembolsado. Sobre estes valo-
res, incidirdo juros remuneratérios de 3,7086%, acrescidos de IPCA, conforme me-
todologia de célculo dos Fundos Constitucionais. Durante o periodo de caréncia, os
encargos financeiros serado exigiveis mensalmente, todo dia 15 de cada més. A partir

até a conclusdo fisico-financeira do projeto, e de 1,35% apds. Para garantir o fiel
cumprimento das Obrigacdes Garantidas, principais e acessorias, assumidas decor-
rentes das Debéntures e do Financiamento BASA-FNO, a Companhia cedeu, em
cessao fiduciaria em garantia, a propriedade fiduciaria, o dominio resoltvel e a pos-
se indireta em favor dos Credores os direitos creditérios do projeto de implantagéo
do lote 15 do Leilao ANEEL n° 002/2018. Com o mesmo intuito de garantir as opera-
coes de financiamento, a Sterlite Brazil penhorou as ac¢des da Marituba aos Credo-
res. c) Condicdes restritivas: s empréstimos, financiamentos e debéntures obtidos
pela Companhia exigem o cumprimento de algumas clausulas restritivas. A Adminis-
tracao da Companhia monitora essas clausulas de forma sistematica e constante, de
modo que as condigoes sejam atendidas. No entendimento da Administracao da
Companhia, todas as condigdes restritivas estdo adequadamente atendidas em
31 de dezembro de 2023 e inexistem eventos de vencimento antecipado.
Os vencimentos das parcelas a longo prazo estao distribuidos como segue:
continua %
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

31/12/2023 31/12/2022

2024 - 7.696
2025 11.982 9.061
2026 14.353 10.822
2027 16.544 12.978
2028 18.838 14.135
2029 21.107 16.808
2030 22.204 17.888
2031 22.674 18.351
Ap6s 2032 569.022 440.262
Total das obrigacoes 696.724 548.001

11. PARTES RELACIONADAS

A Companhia possui operagdes com partes relacionadas (pessoas juridicas) em
31 de dezembro 2023 no montante de R$ 30 com a empresa Sterlite Brasil
Participagdes S.A. (ndo havia saldo em aberto em 31 de dezembro de 2022).

12. TRIBUTOS DIFERIDOS
a) Impostos diferidos:

31/12/2023 31/12/2022

Imposto de renda diferido 11.195 -
Contribuigao social diferida 4.030 -
IR e CS diferidos ativos 15.225 -
Imposto de renda diferido (56.398) (42.201)
Contribuicao social diferida (20.303) (15.192)
IR e CS diferidos passivos (76.701) (57.393)
PIS diferido (21.529) (16.381)
COFINS diferida (99.163) (75.452)
PIS e COFINS diferidos (120.692) (91.833)
Tributos passivos (182.168) 149.226)
Passivo circulante 8.925 4.929
Passivo néo circulante 173.243 144.297

Os tributos s@o apresentados no balango pelo liquido entre ativo e passivo diferido.
(i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados sao reconhecidos sobre a recei-
ta de implementacao da infraestrutura e remuneragao do ativo de contratual apurada
sobre o ativo financeiro contratual pela aliquota de 9,25%, o recolhimento ocorrera a
medida que a Companhia receber as contraprestages da RAP de acordo com a IN
1.700/17.

b) Conciliacéo da aliquota efetiva do Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

31/12/2023 31/12/2022
Lucro antes do IR e CS (5.960) 157.601
Aliquotas nominais vigentes 34% 34%
Imposto de renda e contribuigao social esperada 2.026 (53.584)
Outras diferengas temporarias (6.109) (10)
Imposto de renda e contribuicao social efetiva (4.083) (53.594)
Diferido (4.083) (53.594)
Aliquota efetiva 68% 34%

Os saldos de imposto de renda e contribuigao social diferidos ativos sao decorrentes
das diferencas tempordrias sobre as despesas pré-operacionais e poderao ser ex-
cluidas em quotas fixas mensais e no prazo de 5 (cinco) anos, a partir do inicio das
operagdes. Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferido passivo
sobre receita de contrato com clientes - CPC 47, s&o reconhecidos sobre a margem
de implementagao de infraestrutura e remuneragéo do ativo contratual, e serao tribu-
tados na proporgao das operagoes, considerando as disposicoes da Lei 12.973 e
Instrugdo Normativa 1.700.

c) Conciliacédo da aliquota efetiva do imposto de renda e contribuicao social

Movimen- Movimen-
31/12/2021 tacao 31/12/2022 tacao 31/12/2023

Ativo/passivo

Imposto de renda (2.794) (39.407)  (42.201)  (3.002)  (45.203)
Contribuigao social (1.006) _ (14.187) _ (15.192) (1.081) _ (16.273)
N&o circulante (3.800) _ (53.594) _ (57.393) __ (4.083) _ (61.476)

13. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: A Companhia foi constituida em 24 de julho de 2018 com capital
social autorizado de R$1, divididas em 1.000 agdes ordindrias, todas nominativas e
com valor nominal de R$1,00. O capital social subscrito e integralizado da Compa-
nhia em 31 de dezembro de 2023 e 2022 é de R$239.143 dividido em 239.143.400
acdes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de
R$1,00 cada. b) Reservas de lucros:

31/12/2023  31/12/2022
(Prejuizo)/ Lucro liquido do exercicio (10.042) 104.007
Constituicao da reserva legal (i) - (5.200)
Base de célculo de dividendos - 98.807
Dividendos minimos obrigatérios - (988)
Reserva de retengéo de lucros (ii) - 97.819

Saldo de lucros acumulados - -
(i) Reserva legal limitada em 5% do lucro liquido do ano, limitada a 20% do capital
social antes da destinacao. (ii) Reserva de reteng&o de lucros corresponde a parcela
de lucro liquido do exercicio excedente a reserva legal e ao dividendo minimo obri-
gatério. A administragdo propde a constitui¢do de reserva de retencao de lucros nos
termos do art. 196 da Lei 6.404/76. A Assembleia Geral dos acionistas devera apro-
var ou ndo a manutengao dessa reserva. ¢) Dividendos minimos obrigatérios:

O estatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatério equivalente a
1% do lucro liquido do exercicio ajustado pela constitui¢do de reserva legal. Para o
exercicio de 2023 nao foram distribuidos dividendos (R$ 988 em 31 de dezembro de
2022), uma vez que a Companhia apresentou prejuizo no exercicio corrente.

14. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

31 de dezembro de 2023 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

31/12/2023 31/12/2022
COFINS diferido sobre a remuneragao do ativo

de concessao (7.198) (2.821)
COFINS diferido sobre operagao e manutengao (3.124) -
Total de deducgoes (32.664) _ (85.486)
Encargos setoriais (368) -
Receita operacional liquida 281.546 _ 838.686
Custo de implementacao de infraestrutura (Nota 15) (231.523) 679.122
Margem de implementagao da infraestrutura 34.335 125.880
Margem % 14,83% 18,54%

15. CUSTO DE IMPLEMENTACAO DE INFRAESTRUTURA
31/12/2023 31/12/2022

Servicos de terceiros (111) (158.890)
Pessoal (i) (13.253) (3.287)
Maquinas e equipamentos (78.906) (285.468)
Terrenos (16.599) -
Gastos ambientais (65) (9.707)
Servidao (1.077) (9.461)
Edificagao (87.105)  (185.979)
Capitalizagao de juros (31.427) (9.604)
Outros (2.980) (16.726)

(231.523) _(679.122)

Custos referentes a construcao do projeto cujas atividades se intensificaram durante
o ano de 2022 principalmente com aquisicdo de maquinas e equipamentos bem
como contratagdo de servigos. Os custos de 2023 sao referentes ao final da constru-
¢ao do projeto e os gastos de desmobilizagao da obra.

16. CUSTO DE OPERACAO E MANUTENCAO
31/12/2023 31/12/2022

Pessoal (242) -
Servigos de terceiros (2.042) -
Outros (19) -
(2.303) =

17. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
31/12/2023  31/12/2022
Pessoal (13.233) -
Servicos de terceiros (1.190) (1.741)
Aluguéis (168) (14)
Tributos (75) (36)
Seguros (1.255) (800)
Outros (7.680) (72)
(23.601) (2.663)

As despesas gerais e administrativas apresentadas referem-se substancialmente a
servigos de consultoria e amortizagao das despesas antecipadas de seguros.

18. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

31/12/2023 31/12/2022
Outras receitas (CDE) 1.781 -
1.781 -
Refere-se aos valores a titulo da CDE (Conta Desenvolvimento Energética) liquida-
dos no &mbito da CCEE.

19. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2023 31/12/2022
Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagdes financeiras 3.821 1.402
3.821 1.402
Despesas financeiras

Juros e atualizagdo monetaria (24.850) -
Despesas bancarias (48) -
PIS e COFINS sobre rendimentos financeiros (108) -
Comissdes e taxas (9.574) -
Multas (1.072) (33)
IOF (2 (319)
Outros (27) (350)
(35.681) (702

(31.860) 700

20. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

a) Contingéncias passivas - risco de perda provavel: A Administracao da Compa-
nhia com base em opinido de seus assessores juridicos externos e na andlise dos
processos judiciais pendentes, constituiram provisdo em montante considerado sufi-
ciente para cobrir as perdas estimadas como provaveis para 0s processos em curso,
como segue:

Quantidade de processos _Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2022 - -
Civeis 1 16.599
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1 16.599

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, todos os processos relacionados a perdas
provaveis da Companhia referem-se a Agdes de Constituicdo de Servidao e proces-
sos fundiarios. b) Contingéncias passivas - risco de perda possivel: Em 31 de
dezembro de 2023, a Companhia também possui um processo de arbitragem com o
fornecedor EPC. As causas possiveis estao relacionadas ao valor incontroverso re-
lativa a medig&o final no valor de R$15.522, bem como a cobranga de encargos
moratdrios, que representam R$ 4.413.

21. SEGUROS

31/12/2023 31/12/2022
Receita operacional bruta

Receita de implementagdo e margem da infraestrutura liquida ~ 217.287  887.055

Remuneragao do ativo de concessao 94.706 37.117

Receita de operagao e manutengao 2.585 -
Total da receita bruta 314.578  924.172
Tributos sobre a receita

PIS diferido sobre a implementagao e margem

da infraestrutura (3.586) (14.637)

PIS diferido sobre a remuneragao do ativo de concessao (1.563) (612)

PIS diferido sobre operagao e manutencao (679) -

COFINS diferido sobre a receita de implementacao e

margem da infraestrutura (16.514)  (67.416)

DIRETORIA

A Companhia possui contratos de seguro garantindo a indenizacao, até o valor
fixado na apdlice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigagdes
assumidas pela Companhia no contrato principal, oriundo do Edital do Leildao
n° 002/2018-ANEEL, bem como multas e indenizagdes devidas & administragdo
Publica, conforme apresentado a seguir:

Valor

Fase Garantias Seguradora _ Emissao _ Vigéncia Segurado
Perfomance  Swiss RE

Performance Bond Bond Corporate 15/08/2024 31/03/2024 R$28.025
Risco Chubb

Construgéo Civil Seguradora 04/07/2023 04/07/2024 R$40.000
Risco de Fator

Construgao Engenharia Seguradora 21/05/2023 30/06/2025 R$736.794

Jell Lima de Andrade
Diretor Presidente

Aos Administradores e Acionistas da Marituba Transmissao de Energia S.A., Sao
Paulo - SP. Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da Marituba Trans-
missao de energia (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2023 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abran-
gente, das mutagées do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informagdes elucidativas. Em nossa opiniao, as demons-
tragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspec-
tos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para
opinidao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estao descritas na segado a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela audi-
toria das demonstragées financeiras”. Somos independentes em relagdo a Compa-
nhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Pro-
fissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropria-
da para fundamentar nossa opiniao. Principal assunto de auditoria: Principal assun-

Luciana Borges Araujo Amaral
Diretora Financeira

italo Augusto Vasconcelos David
Diretor de Operagoes

ORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A administragdo dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos, visando seguranga, rentabilidade e li-
quidez. A politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela diretoria.

O valor justo dos recebiveis nao difere dos saldos contébeis, pois tém corre¢cao mo-
netaria consistente com taxas de mercado e/ou estéo ajustados pela provisao para
reducao ao valor recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre
os valores contdbeis e justo dos instrumentos financeiros.

22.1. Classificacao dos instrumentos financeiros por categoria:

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 31/12/2023 31/12/2022

Bancos 5.130 71
Concessiondrias e permissionarias 10.697 -
Ativos mensurados a valor justo por meio

do resultado Nivel 2023 2022
Aplicagdes financeiras 2 80.261 122.760
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2023 2022
Empréstimos e financiamentos e debéntures 708.278  549.980
Fornecedores 119.257 80.145

Os valores contébeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando com-
parados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagcao em um mer-
cado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspon-
dentes valores de mercado. A Companhia classifica os instrumentos financeiros,
como requerido pelo CPC 46: Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados) em mercados
ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que estéo acessiveis na
data de mensuracao; Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou néo) para
ativos ou passivos similares em mercados ativos, outras entradas nao observaveis
no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e Nivel 3 - ativos
e passivos cujos precos ndo existem ou que esses pregos ou técnicas de avaliagdo
sao amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou liquido.
Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva. Os instrumentos
financeiros da Companhia, constantes do balango patrimonial, estdo classificados
hierarquicamente no nivel 2, em conformidade com a orientagdo do CPC 46 - Men-
suragao do valor justo e apresentam-se pelo valor contratual, que é proximo ao valor
de mercado. 22.2. Gestao do capital: A Companhia utiliza capital préprio e de ter-
ceiros para o financiamento de suas atividades, sendo que a utilizagdo de capital de
terceiros busca otimizar sua estrutura de capital. Adicionalmente, a Companhia mo-
nitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as mudancgas nas condigoes
econdmicas. O objetivo principal da administragao é assegurar recursos em montan-
te suficiente para a continuidade das obras. 22.3. Gestao de risco: As operacoes
financeiras da Companhia sao realizadas por intermédio da area financeira de acor-
do com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez, e
previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco de
mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia s&o: a) Riscos de taxa de
juros: Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagées no
valor justo dos contratos no caso de tais taxas nao refletirem as condi¢oes correntes
de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento constante desses
indices, até 0 momento n&o identificou a necessidade de contratar instrumentos fi-
nanceiros de protegao contra o risco de taxa de juros. Andlise de sensibilidade: O
ativo financeiro da Companhia estd atrelado a variagdo do CDI. Para cada cenério foi
calculada a receita financeira bruta nao levando em consideragao incidéncia de im-
postos sobre os rendimentos das aplicagdes. A data-base utilizada da carteira foi de
31 de dezembro de 2023 projetando para um ano e verificando a sensibilidade do
CDI com cada cenario. Os passivos financeiros da Companhia estao atrelados a
variagé@o do IPCA do periodo somados as taxas fixas previstas em contratos firma-
dos. As andlises de sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida li-
quida, no indice de taxas de juros fixas em relagao a taxas de juros variaveis da di-
vida com base nos valores existentes em 31 de dezembro de 2023. A analise de
sensibilidade dos passivos financeiros inclui as taxas fixas dos contratos nos cena-
rios de sensibilidade. Com a finalidade de verificar a sensibilidade das possiveis al-
teragdes no CDI e IPCA e seus impactos nos ativos e passivos da Companhia, ado-
tando-se a data base de 31 de dezembro de 2023, definimos o Cenério Provavel
para os préximos 12 meses e a partir deste, simulamos variagdes de redugdo de
25% (Cenario |) e 50% (Cenario Il) e de aumento de 25% (Cenério ) e 50% (Cena-
rio IV) sobre as proje¢des de cada indexador.

2023

Risco de reducao Risco de aumento

Inde- Posicdo em Cendrio Cendrio Cenario Cenario Cenario
xador _31/12/2023 provavel _| (-50%) Il (-25%) _llI (50%) IV (25%)

Ativos
CDI 11,65% 5,83% 8,74% 17,48% 14,56%
Aplicagdes
financeiras 80.261 9.350 4675 7.013 14.026 11.688
Passivos
4,62% +
taxas
fixas do
IPCA contrato  5,05% 7,58% 15,16% 12,63%
Empréstimos e
financiamentos 708.278 65.220 32.610 48915 97.830 81.525

b) Riscos de preco: As receitas da Companhia sao nos termos do contrato de con-
cessdo a RAP, reajustadas anualmente pela ANEEL. c) Riscos cambiais: A Compa-
nhia faz acompanhamento periédico sobre sua exposi¢do cambial e até o presente
momento n&o identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de
protecao. d) Riscos de liquidez: A Companhia acompanha o risco de escassez de
recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O
objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexi-
bilidade por meio de contas garantidas e financiamentos bancérios. A politica é a de
que as amortizagoes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada. A
previsdo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela administragcdo da
Companhia por meio de revisdes mensais. O objetivo é ter uma geragdo de caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da
Companhia. A Administracao da Companhia nao considera relevante sua exposi¢ao
aos riscos acima uma vez que monitora o risco de liquidez mantendo linhas de cré-
dito bancario e linhas de crédito para captacédo que julgue adequados para a conti-
nuagdo do negdcio. Adicionalmente, variagdes relevantes nos indexadores que defi-
nem as taxas juros dos financiamentos da Companhia sao amenizadas pelo fato do
contrato de concessao assegurar que a Receita Anual Permitida - RAP também esta
atrelada a indices inflacionarios e, portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo
da andlise de sensibilidade.

Cinthia Neri
CRC - 1SP270076/0-3

to de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais significativo
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de
nossa auditoria das demonstrages financeiras como um todo e na formagao de nossa
opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esse assunto. Para o assunto abaixo, a descricado de como
nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados
de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Nés cumprimos as responsabilidades descritas na segao intitu-
lada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”,
incluindo aquelas em relacao a esse principal assunto de auditoria. Dessa forma, nos-
sa auditoria incluiu a condugao de procedimentos planejados para responder a nossa
avaliagao de riscos de distorgoes significativas nas demonstragdes financeiras. Os re-
sultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto
abaixo, fornecem a base para nossa opiniao de auditoria sobre as demonstragoes fi-
nanceiras da Companhia. Mensuracéo do ativo de contrato: Conforme divulgado na
nota explicativa 3.3 as demonstragdes financeiras, a Companhia avalia que mesmo
ap6s a conclusao da fase de construgao da infraestrutura de transmissao, segue exis-
tindo um ativo de contrato pela contrapartida da receita de construgdo, uma vez que é
necessaria a satisfagao da obrigacdo de performance de operar e manter a infraestru-
tura de transmissao para que a Companhia passe a ter um direito incondicional de

receber caixa como contraprestacdo da obrigacao de performance de construgao.
Conforme divulgado na nota explicativa 8, em 31 de dezembro de 2023, o saldo do
ativo contratual da Companhia era de R$ 1.226.219 mil. O ativo contratual refere-se ao
direito da Companhia a contraprestagdo em decorréncia do servigo de construgao da
infraestrutura das linhas de transmissao, incluindo custo incorridos, margem de cons-
trugdo, indenizagao pelos ativos ndo amortizados ao final da concessao e receita fi-
nanceira pela remuneragéo dos ativos da concesséo. O reconhecimento do ativo de
contrato e da receita de construgdo da Companhia de acordo com o CPC 47 - Receita
de contrato com cliente, conforme divulgado na nota explicativa 2.4, requer o exercicio
de julgamento significativo, uma vez que a mensuragao do progresso da Companhia
em relagdo ao cumprimento da obrigagéo de performance satisfeita ao longo do tempo
requer o uso de estimativas e julgamentos significativos pela diretoria para estimar os
esforgos ou insumos necessarios para o cumprimento da obrigacao de performance,
tais como materiais, mao de obra e margens de lucros esperada bem como as proje-
coOes das receitas esperadas, o que requer estimativas do tempo de duracao da fase
de construcéo. Finalmente, por se tratar de um contrato de longo prazo, a identificagédo
da taxa de desconto que representa o componente financeiro embutido no fluxo de
recebimento futuro também requer o uso de julgamento por parte da diretoria. Devido
a relevancia dos valores e do julgamento significativo envolvido, consideramos a men-
suragéo do ativo de contrato e das respectivas receitas como um assunto significativo
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para a nossa auditoria. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos procedi-
mentos de auditoria incluiram, dentre outros: (i) Avaliagdo da adequacéo das politicas
contabeis adotadas pela Companhia, e entendimento dos controles internos relaciona-
dos ao reconhecimento das receitas e custos relacionados a execugéo do contrato; (i)
analise da determinagao de margem nos projetos em construcao, relacionado aos
novos contratos de concessao, e aos projetos de reforcos e melhorias das instalagdes
de transmissao de energia elétrica ja existentes, verificando a metodologia e as pre-
missas adotadas pela Companhia, para estimar o custo total de construgéo, e o valor
presente dos fluxos de recebimento futuro, descontado a taxa de juros implicita que
representa o componente financeiro embutido no fluxo de recebimentos; (iii) com o
auxilio de especialistas em modelagem financeira, andlise da metodologia e dos cal-
culos para determinar a referida taxa implicita de desconto; (iv) andlise do contrato de
concessao e seus aditivos para identificar as obrigagdes de performance previstas
contratualmente, além de aspectos relacionados aos componentes varidveis, aplica-
veis ao prego do contrato; (v) analise do enquadramento da infraestrutura ja construida
no conceito de ativo contratual; (vi) andlise da alocagé@o da contraprestagéo prevista
nos contratos de concessao a cada uma das obrigacdes de performance; (vii) analise
de eventual risco de penalizagdes por atrasos na construgdo ou indisponibilidade; (viii)
andlise da eventual existéncia de contrato oneroso; (ix) andlise dos impactos oriundos
da Revisao Tarifaria Periédica (RTP), por meio de inspegao das notas técnicas e con-
sultas publicas emitidas pelo 6rgao regulador, recélculo do valor presente do fluxo
contratual dos ativos da concessao, com base na nova Receita Anual Permitida (RAP)
e verificagao das glosas de projetos e das bases de remuneracao; (x) avaliacao dos
seguintes aspectos relacionados aos projetos de construgéo: (a) andlise do cumpri-
mento do cronograma fisico das obras em andamento, bem como a verificagao da
existéncia ou ndo de itens anormais ao cronograma fisico atualizado da obra, com
possiveis alteragdes de projeto, ou mudancas de fornecedores que possam gerar cus-
tos nao capturados pelos controles internos da Companhia; (b) avaliacao das varia-
Goes entre o orgamento inicial e orgamento atualizado das obras em andamento, e as
justificativas apresentadas pela gestao da obra para os desvios; e (c) caso aplicavel,
verificag@o de indicios de insuficiéncia dos custos a incorrer, para concluséo das eta-
pas construtivas do empreendimento; (xi) anlises das comunicagdes com 6rgéos re-
guladores relacionadas a atividade de transmissdo de energia elétrica e de mercado
de valores mobiliarios; e (xii) a avaliacao das divulgagdes efetuadas pela Companhia
nas demonstracdes financeiras. Baseados no resultado dos procedimentos de audito-
ria efetuados sobre a mensuragéo do ativo de contrato da Companhia, que esta con-
sistente com a avaliagao da diretoria, consideramos que os critérios e premissas ado-
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tados pela diretoria na determinagao do ativo de contrato e das respectivas receitas de
construcao, assim como as divulgacdes nas notas explicativas 2.4, 3.3 e 8 sao aceita-
veis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Responsabi-
lidades da diretoria e da governanca pelas demonstragées financeiras: A direto-
ria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagcdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demons-
tragOes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaborag@o das demonstragoes financeiras, a diretoria é responsa-
vel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboragao das demonstracdes financeiras, a nao ser que
a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes. Os responsa-
veis pela governanca da Companhia s@o aqueles com responsabilidade pela supervi-
sao do processo de elaboracao das demonstragoes financeiras. Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras: Nossos objetivos sao
obter segurancga razodavel de que as demonstragées financeiras, tomadas em conjunto,
estéo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto
nivel de seguranga, mas n&o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor-
coes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influen-
ciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudarios toma-
das com base nas referidas demonstragoes financeiras. Como parte da auditoria rea-
lizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e execu-
tamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evi-
déncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de
nao detecc¢ao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagéo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento
dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos

opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. * Avaliamos a adequa-
cao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela diretoria. « Concluimos sobre a adequagé&o do uso,
pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidén-
cias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagado a eventos ou condi-
coes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuida-
de operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga-
coes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as
divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evi-
déncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi-
coes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade opera-
cional. * Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragoes financeiras representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a
respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significati-
vas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos
que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determina-
mos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstra-
¢oes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal as-
sunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a
menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quan-
do, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve
ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comuni-
cacgdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comuni-
cagao para o interesse publico.
S&o Paulo, 28 de margo de 2024

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC - SP034519/0

Francisco F. A Noronha Andrade
Contador - CRC PE-026317/0
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OLINDINA PARTICIPACOES S.A.
CNPJ/ME n? 45.688.565/0001-41

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Prezados Acionistas,

A Administracdo da Olindina Participacdes S.A. (“Olindina Participacoes” ou “Olindina”
ou “Controladora”) em conformidade com as disposicoes legais e estatutarias, apresenta
o Relatério da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras, acompanhadas do
Relatdrio dos Auditores Independentes, referente ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2023. A respeito do Relatério da Administragéo, ressalta-se:

A Sociedade

A Olindina Participacoes S.A. (“Olindina Participacoes” ou “Olindina” ou “Con-
troladora”), ¢ uma Companhia holding nacional, constituida sob a forma de socie-
dade an6nima de capital fechado em 01 de fevereiro de 2022, e tem como objetivo
social a participagao no capital de outras sociedades ou em outros empreendimen-
tos, na qualidade de sécia, acionista ou quotista, associagdo em consorcio ou qual-
quer outro tipo de colaboragao empresarial e é controlada pela Sterlite Brazil Partici-
pagdes S.A. (“Controladora” ou “Grupo Sterlite”), cujas acionistas sdo Sterlite Power
Transmission Limited (“SPTL") e Sterlite Grid 5 Limited, ambas sediadas na india.

A controladora da Companhia Sterlite Brazil Participacdes S.A. (holding), realizou
reorganizacao societaria de suas controladas, e como consequéncia, em 01 de julho
de 2023, a Companhia Sao Francisco Transmissdo de Energia S.A. passou a ser
controlada pela Olindina Participagoes S.A., por meio da transferéncia de 100% das
acoes desta controlada.

Sterlite Brazil Participacoes S.A.

Olindina Participacdes S.A.

1to de trar

Setor elétrico e aspectos regulatérios - seg
O sistema elétrico brasileiro permite o intercambio da energia produzida em todas as
regides do Pais, que estejam interligadas por meio do Sistema Interligado Nacional
(SIN). Em tal sistema, as geradoras produzem a energia, as transmissoras a
transportam do ponto de geragdo até os centros de distribuicdo, de onde as
distribuidoras a levam até os consumidores. Ha ainda as comercializadoras,
empresas autorizadas a comprar e vender energia para os consumidores livres
(geralmente consumidores que precisam de maior quantidade de energia).

O setor elétrico brasileiro é regulado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), que tem suas diretrizes estabelecidas pelo Ministério Minas Energia
(MME), com a participacao do Operador Nacional Elétrico (ONS), a quem cabe
coordenar e controlar a operagao do Sistema Interligado Nacional (SIN). Dentre as
atribuicoes da ANEEL, estd a concessao do direito de exploracao dos servigos de
geragao, transmissao, distribuicdo e comercializagao de energia elétrica. A Camara
de Comercializag@o de Energia Elétrica (CCEE), é responsavel pela contabilizagao
e liquidagao das transagdes no mercado de curto prazo, bem como pela realizagao
de leildes de energia elétrica. A Empresa de Pesquisa Energética (EPE), desenvolve
os estudos e pesquisas para o planejamento do setor.

Pelos servicos de transporte de energia elétrica, as concessionarias de transmissao
de energia, sdo remuneradas através da Receita Anual Permitida (RAP). O
recebimento da RAP depende da disponibilidade das linhas e nao do volume de
energia transportado, o que torna a receita das transmissoras muito previsivel. Seu
valor é definido no leildo de transmissao, pago as transmissoras a partir da entrada
em operagao comercial de suas instalacdes, e regido por um marco regulatério

BALANCO PATRIMONIAL

31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota 31/12/2023 31/12/2022 _ 31/12/2023
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (*) 6 222 - 49.505
Ativo da concessé@o 8 - - 64.401
Prémio de seguro - - 643
Tributos e contribuicdes a compensar - - 901
Concessiondrias e permissionarias - - 35
Total do ativo circulante 222 - 115.485
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Caixa restrito 7 - - 6.958
Ativo da concessédo 8 - - 847.160
Prémio de seguro - - 417
Adiantamentos a fornecedores 9 149 - 46.975
Impostos de renda e contribuicao
social diferidos 15 - - 3.633
149 - 905.143
Investimentos 13 _ 483.717 - -
Total do ativo néo circulante 483.866 - 898.185
Total do ativo 484.088 - 1.020.628

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2023 31/12/2022 _ 31/12/2023
Passivo
Circulante
Fornecedores 10 - - 45.906
Empréstimos, financiamentos e
debéntures 14 - - 57.960
Tributos e contribuicdes sociais 11 - - 11.883
Imposto de renda e
contribuigdo social - - 85
PIS e COFINS diferidos 15 - - 5.957
Dividendos a pagar - - 18
Partes relacionadas 12 - - 1.877
Total do passivo circulante - - 123.686
Nao circulante
Empréstimos, financiamentos e
debéntures 14 153.272 - 487.764
PIS e COFINS diferidos 15 - - 78.362
Total do passivo nao cir 153.272 - 566.126
Patriménio liquido
Capital social (**) 17 344.126 - 344.126
Prejuizos acumulados (13.310) - (13.310)
Total do patriménio liquido 330.816 - 330.816
Total do passivo e patriménio liquido 484.088 = 1.020.628

(*) O saldo de Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2022 era de R$ 100,00 (cem reais).
(**) O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2022 é de R$100,00 (cem reais) dividido em 100 (cem) agdes ordinarias nominativas
e sem valor nominal, integralizado em moeda corrente nacional, no montante de R$100,00 (cem reais).

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
.

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicada)

Constituicao e integralizaga@o de capital social em 08 de junho de 2022 (*)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 (*)

Aumento de capital conforme AGE de 23 de agosto de 2023

Aumento de capital conforme AGE de 22 de setembro de 2023

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Capital social Prejuizos acumulados Subtotal Total
322.972 - 322972 322972
21.154 - 21.154 21.154

- (13.310) (13.310) (13.310)

344.126 (13.310) _330.816 330.816

(*) O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2022 é de R$100,00 (cem reais) dividido em 100 (cem) acdes ordindrias nominativas e
sem valor nominal, integralizado em moeda corrente nacional, no montante de R$100,00 (cem reais).
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
1. CONTEXTO OPERACIONAL

1.1. Objeto social: A Olindina Participagcdes S.A. (“Companhia” ou “Olindina”), foi
constituida em 08 de junho de 2022 e é uma sociedade anénima de capital fechado,
com o propésito especifico de investir e desenvolver o projeto de transmissao de
energia: Sdo Francisco (a implantagdo e exploragdo do empreendimento referente
ao Lote 7 do Leildo de Transmissdo n° 002/2018 da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL, composto por instalagdes de transmissé@o de energia localizadas
no estado de Sergipe e Bahia). A Companhia tem a sua sede na Avenida Engenheiro
Luis Carlos Berrini, n° 105 - 12° andar, sala “J”, na Cidade do Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo e é controlada pela Sterlite Brazil Participagdes S.A. (“Controladora” ou

“Grupo Sterlite”), cujas acionistas séo: Sterlite Power Transmission Limited (“SPTL”)
e Sterlite Grid 5 Limited (“Grid 5”) ambas sediadas na india. A controladora da Com-
panhia Sterlite Brazil Participagdes S.A. (holding), realizou reorganizagéo societaria
de suas controladas, e como consequéncia, em 01 de julho de 2023, a Companhia
S&o Francisco Transmissdo de Energia S.A. passou a ser controlada pela Olindina
Participacdes S.A., por meio da transferéncia de 100% das agdes desta controlada.
O saldo da controlada na data-base da transferéncia do controle esta mencionado
na Nota 5. 1.2. Da Concessao: A controlada da Companhia possui o direito de ex-
plorar, direta ou indiretamente, o seguinte contrato de concessao de Servigo Publico
de Transmissédo de Energia Elétrica:

Revisao Tarifaria Periédica

Concessionaria Contrato Prazo (anos) Vencimento Prazo (anos)
Séo Francisco 18/2018 30  21/09/2048 5

) Receita Anual Permitida - RAP ciclo 23-24
Préoxima Indice de correcao R$ Més Base
2025 IPCA 52.510 12/2018

A Séo Francisco encontra-se em fase de construg@o e tem previsao de entrada em
operagao comercial integral em maio de 2024. Sao Francisco: Em 20 de dezembro
de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Leildo ANEEL n° 02/2018 realizado
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica. O contrato de concessdo n° 18/2018 foi
assinado em 21 de setembro de 2018, e apresenta vigéncia de 30 anos a partir da
data de assinatura com o Poder Concedente, e assegura Receita Anual Permitida -
RAP apés a entrada em operacao comercial. O projeto da controlada Sdo Francisco
consiste na implantagéo e exploragcao do empreendimento composto pelas seguin-
tes instalagdes de transmissao de energia nos estados de Sergipe e Bahia: (i) Linha
de transmiss@o em corrente alternada em 500kV, entre as subestagbes de Porto
Sergipe e Olindina, em circuito simples, com extensdo aproximada de 180 km;
(ii) Linha de transmiss@o em corrente alternada em 500kV, entre as subestacoes de
Olindina e Sapeagu, em circuito simples, com extensdo aproximada de 207 km;
(iii) Linha de transmissao em corrente alternada em 230kV, entre as subestagoes de
Morro do Chapéu Il e Irecé, em circuito duplo, com extensao aproximada de 67 km;
Entradas de linha, interligagdes de barramentos, compensacdes, instalagao vincula-
das e demais instalagdes necessdrias as funcdes de medigéo, supervisdo, protecao,
comando, controle, telecomunicagdo, administracdo e apoio. 1.3. Receita Anual
Permitida - RAP: A RAP tem por finalidade remunerar os investimentos na infraes-
trutura da concessao, bem como os servigos de operagdo e manutencao da linha de
transmissao. A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é definida pelo
Poder Concedente e corrigida anualmente, para periodos definidos como ciclos, que
compreendem os meses de julho a setembro do ano posterior, por meio de Resolu-
coes Homologatdrias emitidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).
A ANEEL promovera a revisao da RAP em intervalos periédicos de cinco anos, con-
tados do primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do contrato de
concessao. O contrato de concessao firmado com a controlada Sao Francisco asse-
gura Receita Anual Permitida - RAP no montante de R$52.510 (R$70.982 ajustado
pelo IPCA ciclo 2023-24) a partir da entrada em operacéao das linhas de transmissao,
a RAP tem por finalidade remunerar os investimentos na infraestrutura da concessao
bem como os servicos de operagdo e manutencdo da linha de transmissao.
1.4. Encargos regulamentares: Conforme instituido pelo art.13 da Lei 9.427/96,
concessionarias, permissionarias e autorizadas, devem recolher diretamente a ANE-
EL a taxa anual de fiscalizagao, que é equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual

auferido em fungao das atividades desenvolvidas. A Companhia aplicara anualmente
em pesquisa e desenvolvimento, o montante de, no minimo, 1% da Receita opera-
cional liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, nos termos
da Lei n° 9.991/00, e na forma em que dispuser a regulamentacao especifica sobre
a matéria.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

2.1. Base de elaboracao e apresentacao: As demonstracgdes financeiras individu-
ais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade
com as préticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢coes
contidas na Lei das Sociedades por A¢des, pronunciamentos, interpretacdes e orien-
tagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e aprovadas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e evidenciam todas as informacoes
relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo
consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestao. A Companhia nao
possui despesas ou receitas incorridas no exercicio findo em 31 de dezembro de
2022, sendo assim, ndo ha resultados e nem outros resultados abrangentes. A Com-
panhia e sua controlada ndo possuem outros resultados abrangentes, portanto, o
unico item de resultado abrangente total é o resultado do exercicio. As demonstra-
coes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no custo
histérico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas
contabeis a seguir. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram
aprovadas pela diretoria em 24 de abril de 2024. 2.2. Continuidade operacional:
Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresenta capital circulante liquido ne-
gativo, no montante de R$ 8.201 no consolidado, decorrente principalmente de sal-
dos de fornecedores e empréstimos-ponte com vencimento no curto prazo de sua
controlada. A administragdo nao entende que esta situagdo é um risco, uma vez que
ainda ha saldos do financiamento de longo prazo de sua controlada pendentes de
liberagdo durante o exercicio de 2024 e a Companhia podera receber aportes de
suas controladoras. E importante destacar que, em dia 28 de margo de 2024 o Banco
do Nordeste do Brasil desembolsou a parcela restante dos recursos do Financia-
mento BNB-FNE para a controlada da Companhia Sao Francisco, no montante de

completo e consistente, garante as transmissoras mecanismos de revisdes e
reajustes tarifarios periédicos, operacionalizados pela propria ANEEL (anualmente e
nas revisoes periddicas das receitas aprovadas).
Governanga corporativa
A Sociedade é uma empresa de capital fechado que busca aperfeigcoar seu sistema
de gestao, aplicando as melhores praticas de governanga corporativa, atuando com
ética e respeito para com seus acionistas, colaboradores, fornecedores e demais
partes interessadas. A estrutura de governanca brasileira tem como principal érgéao
a Diretoria Executiva formado pela presidéncia e por diretorias responsaveis por
temas como engenharia, projetos, finangas e recursos humanos.
Nosso objetivo é buscar cada vez mais a seguranga e transparéncia nas informagdes,
integracao e alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total sintonia com
os propositos do Grupo.
Responsabilidade ambiental e social
A empresa opera em conformidade com a legislacado brasileira, atendendo a todos
os requisitos ambientais, de qualidade, de salde e seguranga do trabalho.
A Companhia entende ser de suma importancia uma andlise integrada de critérios
ambientais em longas extensdes e sob diferentes aspectos, de modo a propor as
acoes, planos, programas e medidas, capazes de gerenciar os impactos ao meio
ambiente e as populagdes inseridas nas proximidades das linhas e promover a
preservagao ambiental em todo o ciclo de vida de seus projetos.

Sao Paulo, 23 de abril de 2024

A Administracao

DEMONSTRAC O RESULTAD

(@]
>

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado

Nota _ 31/12/2023 _ 31/12/2023
Receita de implementagao e

margem da infraestrutura liquida - 356.935
Remuneragao do ativo de concesséo liquido - 26.027
Receita operacional liquida 18 - 382.962
Custo de implementag&o de infraestrutura 19 (392.331)
Lucro (prejuizo) bruto - (9.369)
Despesas gerais e administrativas 20 (123) (1.534)
Outras receitas (despesas) - 55
Resultado de equivaléncia patrimonial 13 (9.309) -
(10.848)
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro (9.432) -
Receitas financeiras 21 - -
Despesas financeiras 21 (3.878) (6.620)
(3.878) (6.620)

Prejuizo antes do imposto de renda e
da contribuigcao social (13.310) (17.468)
Imposto de renda e contribui¢ao social diferido 15 - 4.158
Prejuizo do exercicio (13.310) (13.310)

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado

31/12/2023 _ 31/12/2023
Prejuizo do exercicio (13.310) (13.310)
Total de resultados abrangentes (13.310) (13.310)

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
.}
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2022 _ 31/12/2023

Atividades operacionais
Prejuizo antes dos impostos de renda e

contribuicao social (13.310) - (17.468)
Ajustes para conciliar ao lucro antes dos

impostos ao caixa gerado pelas

(utilizado nas) atividades operacionais

Resultado de equivaléncia patrimonial 9.309 - -
PIS e COFINS diferidos - - 39.034
Juros sobre empréstimos,

financiamentos e debéntures 2.641 - 20.784
Atualizacbes monetarias sobre empréstimos,

financiamentos e debéntures 1.231 - 1.231
(Aumento) diminui¢do nos ativos operacionais
Ativo de concessao - - (421.998)
Impostos e contribuicbes a compensar - - 110
Prémio de seguro - - 255
Adiantamentos a fornecedores e funcionarios (149) - 46.723
Outros ativos - - (35)
Aumento (diminuigdo) nos passivos operacionais
Fornecedores - - 30.315
Tributos e contribui¢des sociais - - 2.245
Outros - - (1.098)
Fluxo de caixa aplicado nas

atividades operacionais 278 - (299.902)
Atividades de investimento
Investimento em controladas (198.946) - -
Adiantamento para futuro aumento de

capital em investidas 28.892
Caixa proveniente de controlada adquirida - - 105.198
Fluxo de caixa gerado pelas

atividades de investimento (170.054) - 105.198
Atividades de financiamento
Aumento de capital (*) 21.154 - 21.154
Adiantamento para futuro aumento de capital - -
Caixa restrito - - (6.958)
Captacao de empréstimos,

financiamentos e debéntures 149.400 - 544.136
Custo de captagao de empréstimos,

financiamentos e debéntures - - (7.811)
Amortizacéo do principal de empréstimos,

financiamentos e debéntures - - (280.000)
Amortizacao de juros de empréstimos,

financiamentos e debéntures - - (26.312)
Fluxo de caixa gerado pelas

atividades de financiamento 170.554 - 244.209
Variag&o do saldo de caixa e

equivalentes de caixa 222 - 49.505
Caixa e equivalentes de caixa no

inicio do exercicio (**) - - -
Caixa e equivalentes de caixa no

fim do exercicio 222 - 49.505

(*) O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de

2022 é de R$100,00 (cem reais) dividido em 100 (cem) agdes ordindrias nominativas

e sem valor nominal, integralizado em moeda corrente nacional, no montante de

R$100,00 (cem reais).

(**) O saldo de Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2022 era de

R$ 100,00 (cem reais).

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstrages financeiras
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

R$ 43.503, sendo R$ 40.458 para municipios prioritarios e R$ 3.045 para municipios
nao prioritarios, completando assim 100% do desembolso previsto no contrato de
financiamento., Para maiores detalhes, vide Nota 14. Adicionalmente, conforme AGE
datada de 2 de fevereiro de 2024, houve aumento de capital social da Companhia,
no montante de R$ 40.000, mediante a subscri¢do particular de 40.000.000 agoes
ordindrias, nominativas e sem valor nominal, as quais foram integralizadas a vista,
em moeda corrente nacional pela acionista Sterlite Brazil Participagdes S.A.
Com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a Administragao avaliou
a capacidade da Companhia e sua controlada em continuar operando normalmente
e esta convencida de que tem capacidade de gerar fluxo de caixa suficiente para
honrar seus compromissos de curto prazo e, assim, dar continuidade a seus negé-
cios no futuro. Adicionalmente, a Administracao nao tem conhecimento de nenhuma
incerteza material que possa gerar duvida significativa sobre a sua capacidade de
continuar operando. Assim, estas demonstracdes financeiras foram preparadas com
base no pressuposto de continuidade. 2.3. Moeda funcional e de apresentacao:
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas pela
moeda funcional que é o Real, moeda do principal ambiente econémico no qual a
Companhia e sua controlada atuam. 2.4. Julg 1tos, estimati e premi
contabeis significativas: A preparagao das demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas requer que a administracao faga julgamentos, utilizando estimativas
e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opinido de assessores
juridicos, para determinagao dos valores adequados para registro de determinadas
transagbes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
dessas transacoes podem divergir dessas estimativas. Esses julgamentos, estimati-
vas e premissas sao revistos ao menos anualmente e eventuais ajustes séo reco-
nhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas. Esses julgamentos, esti-
mativas e premissas sdo revistos ao menos anualmente e eventuais ajustes sao
reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas. Julgamentos, estima-
tivas e premissas considerados criticos estao relacionados aos seguintes aspectos:
« Constituicao de ativo ou passivo fiscal diferido (Nota 15); « Contabilizagdo de con-
tratos de concessao (Nota 8). Na contabilizagao dos contratos de concesséo, a Com-
panhia e sua controlada efetuam anélises que envolvem o julgamento da administra-
cao, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da interpretacao de
contratos de concessao, determinacéo e classificagao de receitas de implementagao
da infraestrutura, ampliagcado, reforcos e melhorias como ativo contratual. Momento
de reconhecimento do ativo contratual: A administragdo da controlada da Companhia
avalia o momento de reconhecimento do ativo de concess@o com base nas caracte-
risticas econdémicas de cada contrato de concessao. O ativo contratual se origina na
medida em que a concessiondria satisfaz a obrigagao de construir e implementar a
infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do
projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de implementagao
da infraestrutura, que é reconhecida conforme os gastos incorridos. A parcela do
ativo contratual indenizavel é identificada quando a implementacao da infraestrutura
é finalizada. Determinacdo da taxa de desconto do ativo contratual: A taxa aplicada
ao ativo contratual é a taxa de desconto que seria refletida em uma transacéao de fi-
nanciamento separada entre a entidade e seu cliente no inicio do contrato, 9,44%.
Essa taxa refletiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe financiamento
no contrato, bem como qualquer garantia ou garantia fornecida pelo cliente ou pela
entidade, incluindo os ativos transferidos no contrato. A taxa para precificar o compo-
nente financeiro do ativo contratual é estabelecida na data do inicio de cada contrato
de concessao. Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza a receita que a Com-
panhia e sua controlada tem direito a receber, a quantia escriturada do ativo contra-
tual é ajustada para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como
receita ou despesa no resultado. Determinacao das receitas de implementacao da
infraestrutura: Quando a concessiondria presta servicos de implementacéo da infra-
estrutura, é reconhecida a receita de implementagéo da infraestrutura pelo valor
justo e os respectivos custos relativos aos servigos de implementagéo da infraestru-
tura prestados, resultando numa margem de lucro da implementacéo da infraestru-
tura quando confrontada com o valor justo da contraprestagdo dos servigos via Re-
ceita Anual Permitida (RAP). As variagbes positivas ou negativas em relagao a
margem estimada sao alocadas no resultado quando incorridas. Determinacao das
receitas de operagdo e manutencdo: Apds a entrada em operagao, quando a conces-
sionaria presta servigos de operagao e manutengdo, é reconhecida a receita pelo
valor justo, tendo como um dos parametros os valores estimados pelo Poder Conce-
dente e os respectivos custos, conforme contraprestagao dos servigos. Conforme
previsto no contrato de concessao, o concessionario atua como prestador de servico.
O concessionario implementa, amplia, reforga ou melhora a infraestrutura (servigos
de implementacgéo da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de
operar e manter essa infraestrutura (servigcos de operagdo e manuteng¢ao) durante
determinado prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da
infraestrutura durante o prazo da concessao. O contrato de concessao nao transfere
ao concessiondrio o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos.
E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para realizagao dos servigos
publicos, sendo os bens revertidos ao Concedente apés o encerramento do respec-
tivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a presta-
¢ao dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condigdes previstas
no contrato de concessao. O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos
servigcos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita
de Contrato com Cliente e CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Con-
tratos de Concessao. Caso o concessionario realize mais de um servigo regidos por
um Unico contrato, a remuneracao recebida ou a receber deve ser alocada a cada
obrigagao de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados
caso os valores sejam identificaveis separadamente. O ativo de concessao registra
valores a receber referentes a implementagédo da infraestrutura e a receita de remu-
nerag&o dos ativos da concess&o. 2.5. Procedimentos de consolidacao: As de-
monstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as normas
estabelecidas pelo CPC 36 (R3) - Demonstragdes consolidadas, abrangendo a Com-
panhia e sua controlada. A controlada € a Companhia na qual a Olindina Participa-
coes S.A. detém o controle e, é consolidada a partir da data em que o controle é
transferido para a Companhia. A partir da data em que a Companhia deixa de ter o
controle, sua consolidacao é interrompida. Em 31 de dezembro de 2023, a participa-
¢ao na controlada se apresentava da seguinte forma:

Participacao %

Controladas Data do inicio do controle 31/12/2023
Sao Francisco Transmissao de
Energia S.A. (“S@o Francisco”) 01/07/2023 100%

As préticas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as companhias
consolidadas e o exercicio social da controlada coincide com o da controladora.
Os seguintes procedimentos foram adotados na preparagdo das Informagdes finan-
ceiras consolidadas: (i) Eliminag&do do patriménio liquido da controlada; (ii) Elimina-
cao do resultado de equivaléncia patrimonial; e (iii) Eliminagao dos saldos de ativos
e passivos, receitas e despesas entre as Companhias consolidadas, bem como das
contas mantidas entre estas controladas.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

3.1. Instrumentos financeiros: a) Ativos financeiros: i) Classificagdo e mensuragao:
Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros séo classificados em trés catego-
rias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”). A classifica-
cao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdécio para a gestao destes ativos
financeiros. A Companhia e sua controlada apresentam os instrumentos financeiros
de acordo com as categorias anteriormente mencionadas: Ativos financeiros ao valor
justo por meio de resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resulta-
do compreendem ativos financeiros mantidos para negociacao, ativos financeiros
designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos
financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com
fluxos de caixa que nao sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros sao
classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado. As variagoes liqui-
das do valor justo s@o reconhecidas no resultado. Custo amortizado: Um ativo finan-
ceiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade de
recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam “exclu-
sivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto.
Esta avaliacdo é executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer
perda por reducao de valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da
aplicacéo de taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o re-
conhecimento de juros seria imaterial. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os ativos
financeiros classificados nesta categoria esté@o relacionados ao caixa e bancos e os
passivos financeiros referem-se a fornecedores e empréstimos e financiamentos.
i) Redugao ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment): Conforme o CPC
48 o modelo de “perdas esperadas” se aplica aos ativos financeiros mensurados ao

Economia & Negocios

SEGUNDA-FEIRA, 29 DE ABRIL DE 2024

| ESTADAORI | 24

/ J)Sterlite Power

OLINDINA PARTICIPACOES S.A.
CNPJ/ME n? 45.688.565/0001-41

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com
excecao de investimentos em instrumentos patrimoniais. iii) Baixa de ativos financei-
ros: A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando s&o transferidos a um
terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transagao na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer participagdo que seja
criada ou retida pela Companhia e sua controlada em tais ativos financeiros transfe-
ridos é reconhecida como um ativo ou passivo separado. b) Passivos financeiros:
Os passivos financeiros sao classificados como ao valor justo por meio do resultado
quando sdo mantidos para negociagdo ou designados ao valor justo por meio do
resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados
pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. 3.2. Caixa e
equivalentes de caixa: O caixa e os equivalentes de caixa s@o mantidos com a fi-
nalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimen-
to ou outros fins. Sao considerados equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita
a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento em
trés meses ou menos, a contar da data de contratagao. 3.3. Ativo de concessao -
contratual: Conforme previsto no contrato de concessdo, o concessionario atua
como prestador de servico. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melho-
ra a infraestrutura (servigos de implementagéao da infraestrutura) usada para prestar
um servigo publico além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de opera-
cao e manutengdo) durante determinado prazo. A transmissora de energia é remu-
nerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da concessao. O con-
trato de concess&@o néo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessao de posse desses
bens para realizagao dos servigos publicos, sendo os bens revertidos ao poder con-
cedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito
de operar a infraestrutura para a prestagao dos servigos publicos em nome do Poder
Concedente, nas condi¢des previstas no contrato de concessdo. O concessionario
deve registrar e mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com os Pro-
nunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente, CPC 48 - Instru-
mentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo. Caso o concessiona-
rio realize mais de um servico regidos por um Unico contrato, a remuneragao
recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigagao de performance com base
nos valores relativos aos servicos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente. O ativo de concesséo registra valores a receber referentes a imple-
mentacg&o da infraestrutura, a receita de remunerag&o dos ativos da concesséo e a
servigos de operacao e manutencao, classificados em: a) Ativo de concessao - finan-
ceiro: A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao tem inicio apds
o término da fase de construgdo e entrada em operacao da mesma. O reconheci-
mento do contas a receber e da respectiva receita originam somente depois que a
obrigagao de desempenho é concluida mensalmente. De forma que estes valores a
receber, registrados na rubrica “Servigos de O&M”, s@o considerados ativo financeiro
a custo amortizado. b) Ativo de concessao - contratual: A concessao da controlada
da Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual, a partir de 1° de
janeiro de 2018, conforme adogao do CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente. O
ativo contratual se origina na medida em que a concessionéria satisfaz a obrigacéo
de construir e implementar a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhe-
cida ao longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta
condicionado & satisfag@o da obrigagao de desempenho de operacéo e manutencao.
Mensalmente, & medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parce-
la do ativo contratual equivalente a contraprestagao daquele més pela satisfagdo da
obrigagao de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais
além da passagem do tempo seré requerida para que o referido montante seja rece-
bido. Os beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa futuros (Nota 8). O valor do
ativo contratual das concessionarias de transmissao de energia é formado por meio
do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado
no inicio da concessao, ou na sua prorrogacgao, e as premissas de sua mensuragao
sao revisadas na Revisao Tarifaria Periédica (RTP). Os fluxos de caixa sao definidos
a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que ¢ a contraprestacéo que as conces-
sionarias recebem pela prestacédo do servigo publico de transmissao aos usuarios.
Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura de transmis-
sao e eventuais investimentos ndo amortizados (bens reversiveis) geram o direito de
indenizacé@o do Poder Concedente ao final do contrato de concessao. Este fluxo de
recebimentos é (i) remunerado pela taxa que representa o componente financeiro do
negocio, estabelecida no inicio de cada projeto; e (ii) atualizado pelo IPCA. A imple-
mentagdo da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o direito
a contraprestagdo vinculado a performance de finalizagdo da obra e das obrigacoes
de desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o
reconhecimento da receita e custos das obras, relacionadas a formagao deste ativo
através dos gastos incorridos. As receitas com implementacéo da infraestrutura e
receita de remuneracao dos ativos de concessao estao sujeitas ao diferimento de
Programa de Integragé@o Social - PIS e da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS cumulativos, registrados na conta “impostos diferidos”
no passivo ndo circulante. 3.4. Investimentos: A Companhia reconhece e demons-
tra os investimentos em controladas por meio do método de equivaléncia patrimonial.
3.5. Demais ativos circulantes e néao circulantes: Um ativo é reconhecido no ba-
lanco quando for provavel que seus beneficios econdémicos futuros serdo gerados e
seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. 3.6. Passivos circulantes
e nao circulantes: Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias
e/ou cambiais incorridas até a data do balango. Um passivo é reconhecido no balan-
co quando a Companhia e sua controlada possuem uma obrigagao legal ou consti-
tuida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econd-
mico seja requerido para liquida-lo. As provisdes s&o registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido. 3.7. Ajuste a valor presente de ativos
e passivos: Os ativos e passivos monetarios nado circulantes estao ajustados pelo
seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circu-
lantes é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagéo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determina-
cao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragao os
fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros implicita dos respectivos ativos e passi-
vos. 3.8. Dividendos: A politica de reconhecimento de dividendos esta em conformi-
dade com o CPC 24 e ICPC 08 (R1), que determinam que os dividendos propostos
que estejam fundamentados em obrigacdes estatutarias, devem ser registrados no
passivo circulante. O estatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo obri-
gatério equivalente a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado pela constituicao da
reserva legal. 3.9. Segmento de negécio: Segmentos operacionais sao definidos
como atividades de negdcio das quais pode se obter receitas e incorrer em despe-
sas, com disponibilidade de informacdes financeiras individualizadas e cujos resulta-
dos operacionais s@o regularmente revistos pela administragédo no processo de to-
mada de decisdo. A administragdo da Companhia entende que, embora sua
controlada reconheca receita para as atividades de implementac&o da infraestrutura,
e de operagao e manutencao, considerou-se que essas receitas sao originadas por
contratos de concessao que possuem apenas um segmento de negdécio: transmis-
s&@o de energia elétrica. 3.10. Provis@o para reducéo ao valor recuperavel (“im-
pairment”): A administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos
financeiros e nao financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas
circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar dete-
riorag@o ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identifica-
das, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para
perda ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel e as respectivas provi-
sOes sao apresentadas nas notas explicativas. Para o exercicio ndo houve a identifi-
cacao de ativos a terem ajustes no valor recuperavel. 3.11. Reconhecimento de
receita: As receitas sdo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as
obrigagoes de performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando
houver um contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia
comercial e for provavel que a entidade recebera a contraprestacao a qual tera direi-
to. As receitas da controlada da Companhia s&o classificadas nos seguintes grupos:
a) Receita de infraestrutura: Refere-se aos servigos de implementagao da infraestru-
tura, ampliacao, reforco e melhorias das instalagdes de transmissao de energia elé-
trica. As receitas de infraestrutura sdo reconhecidas conforme os gastos incorridos e
calculadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento,
uma vez que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de imple-
mentagao da infraestrutura e encargos, considerando que boa parte de suas instala-
cOes é implementada através de contratos terceirizados com partes ndo relaciona-
das. As variagbes positivas ou negativas em relagdo a margem estimada sdo
alocadas no resultado ao fim de cada obra. Toda a margem de construgao é reconhe-
cida durante a obra e variagdes positivas ou negativas sdo alocadas imediatamente

ao resultado, no momento que incorridas. Para estimativa referente a Receita de
Construgdo, a controlada da Companhia utilizou um modelo que apura o custo de
financiar o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa definida para o valor presente
liquido da margem de construgdo (e de operacao) é definida no momento inicial do
projeto e nao sofre alteragdes posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de
crédito do cliente e prazo de financiamento. b) Remuneracéao dos ativos de conces-
sao: Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base taxa de descon-
to de 9,44% que representa a remuneracao dos investimentos da infraestrutura de
transmissao, por considerar as especificidades do negdcio. A taxa busca precificar o
componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada
contrato de concessao e nao sofre alteracdes posteriores. A taxa incide sobre o
montante a receber do fluxo futuro de recebimento de caixa. 3.12. Despesas opera-
cionais: As despesas operacionais sao reconhecidas e mensuradas de acordo com
o regime de competéncia, apresentadas liquidas dos respectivos créditos de PIS e
COFINS quando aplicavel. A Companhia e sua controlada classificam, seus gastos
operacionais na Demonstracéo de Resultado por fungéo, ou seja, segregando entre
custos e despesas de acordo com sua origem e fungdo desempenhada, em confor-
midade com o requerido no artigo 187 da Lei 6.404/76. Os gastos realizados para
implementacao de infraestrutura s@o reconhecidos como ativo pois resultam em be-
neficios econémicos futuros. 3.13. Imposto de renda e contribuigao social: Cor-
rentes: As despesas de imposto de renda e contribui¢do social sdo calculadas con-
forme legislag@o vigente, reconhecidas na demonstragdo do resultado e incluem
correntes e diferidos. O tributo corrente é o tributo a pagar ou a receber/compensar
esperado sobre o lucro ou prejuizo tributdvel do exercicio. O imposto de renda é
apurado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%
para os lucros que excederem a R$240 no periodo de 12 meses, enquanto a contri-
buicdo social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel reconhecido pelo
regime de competéncia. Portanto, a adi¢do ao lucro contabil de despesas tempora-
riamente nao dedutiveis, ou exclusado de receitas, temporariamente nao tributaveis,
consideradas para apuragao do lucro tributavel corrente, geram créditos ou débitos
tributarios diferidos. A Companhia e sua controlada optaram pelo regime de tributa-
¢do com base no Lucro Real. A Companhia e sua controlada nao apresentam saldos
de tributos correntes. Diferidos: Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados
pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado
ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagao tributaria
vigente no final de cada exercicio, ou quando uma nova legislacao tiver sido substan-
cialmente aprovada. Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados ape-
nas quando ha o direito legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo
fiscal corrente e quando eles estdo relacionados aos impostos administrados pela
mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus
ativos e passivos fiscais correntes. 3.14. Impostos sobre a receita: a) Impostos
sobre servicos: Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos
sobre servigos, exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de
bens ou servigos ndo forem recuperdveis junto as autoridades fiscais, hipétese em
que o imposto sobre servigos é reconhecido como parte do custo de aquisi¢do do
ativo ou do item de despesa, conforme o caso. 3.15. Provisdes: As provisdes sao
reconhecidas para obrigacdes presentes resultantes de eventos passados e de per-
da provavel passivel de estimativa de valores de liquidagéo financeira de forma con-
fidvel. O valor reconhecido como provisao € a melhor estimativa das consideragoes
requeridas para liquidar a obrigag&o no final de cada exercicio, considerando-se os
riscos e as incertezas relativos a obrigagdo. Quando a provisdo ¢ mensurada com
base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagéo, seu valor contabil
corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa. A Companhia e sua controla-
da reconhecem provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas de risco prova-
vel. A avaliagao da probabilidade de perda inclui a avaliagio das evidéncias disponi-
veis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
advogados externos. 3.16. Despesas e receitas financeiras: As receitas financei-
ras abrangem basicamente as receitas de juros aplicagdes financeiras e é reconhe-
cida no resultado através do método de juros efetivos. As despesas financeiras
abrangem basicamente as despesas bancarias, juros, multa e despesas com juros
sobre empréstimos e financiamentos que sao reconhecidos pelo método de taxa de
juros efetivos. A Companhia e sua controlada classificam os juros como fluxo de
caixa das atividades de financiamento porque séo custos da obtengédo de recursos
financeiros.

4. NOVAS E INTERPRETACOES NOVAS E REVISADAS PELO IASB

4.1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em
2023: A Companhia e sua controlada adotaram a partir de 1° janeiro de 2023 as
normas abaixo, entretanto, nao ha efeito material nas demonstragoes financeiras.
* CPC 50 - Contratos de Seguro: Classificacao de passivos como circulante ou nao
circulante; * Alteracdes ao CPC 23 - Politicas Contabeis, mudanca de estimativa e
retificagao de erro: Definicdo de estimativas contébeis; ¢ Alteragdes ao CPC 26 -
Apresentacdo das Demonstrages Contabeis: Divulgacdo de politicas contabeis;
* Alteragdes ao CPC 32 - Tributos sobre o lucro: Tributos Diferidos relacionados a
Ativos e Passivos originados de uma Simples Transagao. 4.2. Normas emitidas ou
alteradas, mas ainda nao vigentes: As normas e interpretacdes novas e alteradas
emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de emissao das demonstragdes finan-
ceiras individuais e consolidadas, estédo descritas a seguir. A Companhia e sua con-
trolada pretendem adotar estas normas e interpretagdes novas e alteradas, se apli-
cavel, apés emissao pelo CPC quando entrarem em vigor. A Companhia e sua
controlada ainda nao concluiram as andlises sobre os eventuais impactos decorren-
tes da adog@o das referidas normas. ¢ Alteragdes ao CPC 06 (R2): Passivo de Loca-
cao em um Sale and Leaseback (Transagao de venda e retroarrendamento). As alte-
ragOes vigoram para periodos de demonstragdes financeiras anuais que se iniciam
em ou apos 1 de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospectivamente a tran-
sagoes sale and leaseback celebradas apés a data de aplicagao inicial do CPC 06
(R2); » Alteracdes ao CPC 26 (R1): Classificagdo de Passivos como Circulante ou
Né&o-Circulante. As alteragdes vigoram para periodos de demonstragdes financeiras
anuais que se iniciam em ou ap6s 1 de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retros-
pectivamente; * Alteragdes ao CPC 03 (R2) e CPC 40 (R1): Acordos de financiamen-
to de fornecedores. As alteracdes vigoram para periodos de demonstragdes financei-
ras anuais que se iniciam em ou apés 1 de janeiro de 2024.

5. REESTRUTURACAO SOCIETARIA

Apobs processo de reorganizacao societéria realizada pela Sterlite Brazil Participa-
coes S.A., em 01 de julho de 2023, a Olindina Participagdes S.A., holding criada pela
prépria Sterlite Brazil, adquiriu 100% das agdes da Sao Francisco Transmissao de
Energia S.A., tornando-se sua controladora direta. Como essa transagao foi realiza-
da entre empresas do mesmo Grupo, onde a Sterlite Brazil mantém o controle indi-
reto da S&o Francisco, os valores considerados na aquisicdo sao apresentados a
valores de histéricos de custo. Valores de custos dos ativos adquiridos e passivos
assumidos sao apresentados a seguir:

Sao Francisco

01/07/2023
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 105.198
Ativo de concessado 489.563
Tributos e contribuicbes a compensar 926
Adiantamentos a fornecedores e empregados 93.705
Prémios de seguros 1.315
690.707
Passivo
Fornecedores 15.598
Tributos e contribui¢es sociais 9.638
Imposto de renda e contribui¢ao social 131
Empréstimos, financiamentos e debéntures 293.696
Partes relacionadas 1.877
Dividendos a pagar 18
PIS e COFINS diferidos 45.285
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 525
Outros 967
Total dos ativos liquidos identificaveis 367.735
Total da contraprestacao 322.972

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
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31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

possuem liquidez didria. As aplicagdes financeiras sdo do tipo compromissadas, re-
muneradas pelo CDI, sendo 70% e 98% em 2023, para o qual houve rentabilidade
de R$ 1.973 em 31 de dezembro de 2023.

7. CAIXA RESTRITO

Consolidado
31/12/2023
6.958
6.958
A aplicagao financeira estd mensurada pelo valor justo por meio de resultado. A apli-
cacao financeira é do tipo CDB, entre 70% e 98% em 31 dezembro de 2023. Aplica-
coOes constituidas em fundo de liquidez de reserva como garantia de empréstimos e
financiamentos, para mais detalhes vide Nota 14.

8. ATIVO DE CONCESSAO

Aplicacgdes financeiras (caixa restrito)

Consolidado
__31/12/2023
Saldo inicial -
Ativo adquirido com a aquisi¢ao de controlada 489.563
Receita de implementacao e margem da infraestrutura 393.317
Remuneracgéo do ativo de concesséao 28.681
___911.561
Circulante 64.401
N&o circulante 847.160

9. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES E FUNCIONARIOS

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2023

Adiantamentos a funcionarios 149 149
Adiantamentos a fornecedores (i) - 46.826
149 46.975

Circulante - -
Nao Circulante 149 46.975

(i) Refere-se principalmente aos recursos liberados aos fornecedores relacionados a
obra e subcontratados, de acordo com as condigdes contratuais de pagamento acor-
dadas no fornecimento de materiais e servigos da construg@o da linha de transmis-
sao. No momento das entregas das mercadorias e servigos os valores serdo incor-
porados ao ativo contratual. Esses adiantamentos sao assegurados pelas garantias
recebidas pelos respectivos fornecedores.

/ J)Sterlite Power

OLINDINA PARTICIPACOES S.A.
CNPJ/ME n? 45.688.565/0001-41

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

10. FORNECEDORES

Consolidado

31/12/2023

Fornecedores de materiais e servigos (*) 42.209
Retencoes contratuais e 3.697
45.906

(*) Saldo referentes a construgao do projeto cujas atividades se intensificaram duran-
te os exercicios de 2023 e 2022 principalmente com aquisicdo de maquinas e equi-
pamentos bem como contratag@o de servigos.

11. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Consolidado

31/12/2023

PIS e COFINS 347
ISS 2.507
INSS terceiros 1.476
Imposto de renda retido na fonte 80
ICMS 7.473
11.883

12. PARTES RELACIONADAS

A controlada S&o Francisco possui operagdes com partes relacionadas em 31 de
dezembro de 2023 no valor de R$1.877 a pagar para a empresa Sterlite Brazil Parti-
cipagbes S.A., referente a compartilhamento de despesas de folha de pagamento.

13. INVESTIMENTOS

a) Informacgdes dos investimentos mantidos pela Companhia (controladas):
31/12/2023

Qtde. Participacao

de acdes  no capital Patri- Prejuizo

ordinarias integrali- moénio do pe-

Investidas possuidas zado (%) _Ativos Passivos liquido riodo (*)
Sao Francisco 491.129.494 100 1.020.257 _536.540 483.717 _(9.309)
Total 491.129.494 — 1.020.257 _536.540 483.717 _ (9.309)

(*) Resultado do periodo compreendido entre 01 de julho de 2023 e 31 de dezembro
de 2023, data em que a investida passou a ser Controlada pela Companhia.
b) Movimentacao do investimento:
Valor do Aquisi-
Investi- c¢ao de
mento em investi-

Equiva- Adiantamento Valor do
léncia  parafuturo  Investi-
Aportes patrimo- aumento mento em

Investidas 31/12/22 _mento de capital _ nial (*) de capital _ 31/12/23
Séo Francisco —322.972  198.946 _ (9.309) (28.892) _ 483.717
Total — 322,972 _ 198.946 _ (9.309) (28.892) _ 483.717

(*) Ainvestida passou a ser controlada pela Companhia a partir de 01 de julho de 2023,
desta forma a equivaléncia patrimonial considera o resultado acumulado da investida
do periodo compreendido entre 01 de julho de 2023 a 31 de dezembro de 2023.

14. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

a) Os empréstimos, financiamentos e debéntures sdo compostos da seguinte forma:

Controladora  Consolidado

Instituicées financeiras Companhia  Vencimento Encargos 31/12/2023 31/12/2023
Nota promisséria Sao Francisco 14/09/2023 CDI + 4,00% - -
CCB (BB) Sao Francisco 24/05/2024 CDI + 3,0416% - 49.969
BNB Sao Francisco 15/02/2045 IPCA + 1,5380% - 245.533
Banco do Brasil - FNDE (Prioritério) Sao Francisco 01/09/2042 IPCA + 3,0747% - 80.581
Banco do Brasil - FNDE (N&o prioritério) Sao Francisco 01/09/2042 IPCA + 4,5216% 16.369
Debéntures Olindina 15/01/2046 IPCA + 8,1349 153.272 153.272
Total de empréstimos e financiamentos 153.272 545.724
Circulante - 57.960
Nao circulante 153.272 487.764
153.272 545.724

b) Movimentacéo dos empréstimos, financiamentos e debéntures:
Controladora
Saldo em Captaco Atualizaca Pagamento Pagamento Custosde Saldoem
Instituicoes financeiras Companhia 31/12/2022 _ e adicoes monetaria _Juros de principal de juros _captacdo 31/12/2023
Debéntures Olindina - 149.400 1.231 2.641 - - - 153.272
Total - 149.400 1.231 2.641 - - - 153.272

Consolidado

Saldo em Aquisi¢coes de

Instituicées financeiras Companhia 31/12/2022 investimentos

Captagdes Atualizacao
e adicGes _monetaria

Pagamento Pagamento Custos de Saldo em
Juros de principal de juros _captacédo 31/12/2023

Nota promisséria Sao Francisco - 91.229 - 3.217 (80.000) (14.446) -

BNB - Banco do Nordeste (Ponte) Sao Francisco - 151.322 - — 7.467  (150.000) (8.789) - -
CCB Alfa Sé&o Francisco - 51.145 - - 1.932 (50.000; (3.077) - -
Banco do Brasil - FDNE (Prioritério) Sao Francisco - - 81.635 - 22 - - (1.076) 80.581
Banco do Brasil - FDNE (N&o prioritario) Sao Francisco - 16.582 - 5 - - (218) 16.369
BNB (Novo) Séao Francisco - - 246.519 — 2.046 - - (3.032) 245.533
Banco do Brasil - CCB Sao Francisco - - 50.000 — 3.454 - - (3.485) 49.969
Debéntures Olindina - - 149.400 1.231 _2.641 - - — _ 153.272
Total - 293.696 __ 544.136 1.231 20.784 __ (280.000) (26.312) (7.811) _ 545.724

Olindina: A Companhia realizou a primeira emiss@o de 149.400 debéntures simples,
nao conversiveis em agdes, com garantia real e fianga adicional, no valor nominal de
R$1.000,00, em setembro de 2023 (“Debéntures”). O valor nominal unitario atualiza-
do seré amortizado em 42 (quarenta e duas) parcelas, sendo o vencimento da par-
cela em julho de 2025 e o vencimento em janeiro de 2046, remunerada a taxa de
IPCA + 8,1349 % a.a. Em setembro de 2023, a Companhia, juntamente com sua
controladora, Sterlite Brazil Participagdes S.A., assinou o Contrato de Prestagdo de
Garantia (“CPG”), tendo como fiadores, de participagao igualitéria, os bancos: Banco
Santander (Brasil) S.A. e Banco Bradesco S.A. Em outubro de 2023, foram emitidas
cartas de fianga, em beneficio dos debenturistas, no valor de R$149.400 a fim de
garantir as Debéntures. Os pagamentos das comissdes de fianga ocorrerao ao final
de cada trimestre com base no saldo atualizado do Financiamento BNB-FNE a taxa
de 2,20% ao ano (base 360 dias), calculado de forma simples e pro rata temporis,
até a conclusao fisico-financeira do Projeto. Para garantir o fiel cumprimento das
Obrigacdes Garantidas, principais e acessorias, assumidas decorrentes das Debén-
tures e do CPG, a Companhia cedeu, em cessao fiduciaria em garantia, a proprieda-
de fiduciaria, o dominio resoluvel e a posse indireta em favor dos Credores os direi-
tos creditérios do projeto de implantagao do lote 07 do Leilao ANEEL n° 002/2018,
bem como dos dividendos de sua investida Sdo Francisco. Com o mesmo intuito de
garantir as operagdes de financiamento, a Sterlite Brazil alienou fiduciariamente as
agoes da Sao Francisco da Olindina Credores. Os empréstimos e financiamentos
obtidos pela Companhia exigem o cumprimento de algumas clausulas restritivas.
A Administracao da Companhia monitora essas clausulas de forma sistemética e
constante, de modo que as condigdes sejam atendidas. No entendimento da Admi-
nistracdo da Companhia, todas as condigoes restritivas estdo adequadamente aten-
didas em 31 de dezembro de 2023 e inexistem eventos de vencimento antecipado.
Séo Francisco: A Sao Francisco realizou, em setembro de 2022, a emissao de notas
promissoérias comerciais, em série unica. (“NPs”), com garantia real e garantia fide-
jussoria adicional, na forma de Aval. Sobre o valor nominal unitério das NPs incidirao
juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cen-
to) das taxas médias diarias DI over, acrescida de 4% ao ano, base 252 dias Uteis. A
Sao Francisco realizou o pagamento integral das NPs em 14 de setembro de 2023,
com aportes de capital recebidos de sua controladora, a época, Sterlite Brazil Parti-
cipages S.A. A Sao Francisco emitiu a CCB n° 250017880 junto ao Banco Alfa de
Investimento S.A. (“Alfa”) no valor de R$ 50.000 em 10 de margo de 2023, cuja taxa
de juros é composta pela variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias DI over + 2,697 % a.a. A variagdo do CDI considera os dias Uteis em
uma base anual de 252 dias, enquanto a taxa pré de 2,697% a.a. considera os dias
corridos em uma base anual de 360 dias. Em maio e agosto de 2023, a Sao Francis-
co aditou a CCB tendo seu vencimento prorrogado para o dia 06 de outubro de 2023,
elevando a taxa pré-fixada para 2,7% a.a. A operagao contou com aval da Sterlite
Brazil Participacoes S.A. como avalista (“CCB Alfa”). A Sao Francisco realizou o pa-
gamento integral da divida em 06 de outubro de 2023 com aportes de capital recebi-
dos de sua atual controladora, Olindina Participagbes S.A. A Sdo Francisco emitiu a
CCB n°191.101.391 junto ao Banco do Brasil S.A. (“Empréstimo-Ponte BB”) no valor
de R$ 50.000 em 26 de maio de 2023, cuja taxa de juros é composta pela variagédo
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias DI over + 2,85 % a.a.
A data de pagamento do principal e dos juros é 24 de maio de 2024, correspondente
a data de vencimento original do contrato. Em 17 de julho de 2023, o Empréstimo-
-Ponte BB foi desembolsado. A operagdo ¢ garantida pelo aval da Sterlite Brazil
Participagdes S.A. A Séo Francisco emitiu o Contrato de Abertura de Crédito por

Instrumento Particular n® 44.2023.194.21455 junto ao Banco do Nordeste do Brasil
S.A. (“Empréstimo-Ponte BNB”) no valor de R$ 150.000 em 10 de margo de 2023,
cuja taxa de juros é composta pela variagdo acumulada de 100% (cem por cento)
das taxas médias didrias DI over + 0,25% a.m. (equivalente a CDI + 3,0416% a.a.).
A variagéo do CDI considera os dias Uteis em uma base anual de 252 dias, enquanto
a taxa pré-fixada de 0,25% a.m. considera os dias corridos em uma base mensal de
30 dias. Os juros sao exigidos mensalmente desde a partir de abril de 2023. O Em-
préstimo-Ponte BNB foi totalmente liquidado no dia 25 de outubro de 2023 com os
recursos do primeiro desembolso do Financiamento BNB-FNE. A Sao Francisco
emitiu o Contrato de Financiamento por Instrumento Particular n® 44.2019.890.20153
junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“Financiamento BNB-FNE”) no valor de
R$ 290.024 em 13 de margo de 2020, cujas taxas de juros sao 1,4805% a.a. para
municipios prioritarios (R$ 269.718) e 1,8095% a.a. para municipios n&o prioritarios
(R$ 20.304), corrigidas pelo IPCA, de acordo com as regras da Taxa de Juros dos
Fundos Constitucionais (“TFC”). O pagamento de principal e juros ocorrera mensal-
mente a partir do dia 14 de abril de 2024 até o vencimento do contrato, em 15 de
margo de 2044. No dia 25 de outubro de 2023, o BNB desembolsou R$ 246.519,
sendo R$ 229.261 para municipios prioritarios e R$ 17.258 para municipios ndo
prioritarios. Como garantia, foi constituido ao BNB um fundo de liquidez de reserva
de R$6.755. Em setembro de 2023, a Sao Francisco, juntamente com sua controla-
dora, Olindina Participagdes S.A., assinou o Contrato de Prestagdo de Garantia
(“CPG"), tendo como fiadores, de participagado igualitaria, os bancos: Banco Santan-
der (Brasil) S.A. e Banco Bradesco S.A. Em outubro de 2023, foram emitidas cartas
de fianga, em beneficio do BNB, no valor de R$290.022 a fim de garantir Financia-
mento BNB-FNE. Os pagamentos das comissdes de fianga ocorrerao ao final de
cada trimestre com base no saldo atualizado do Financiamento BNB-FNE & taxa de
2,20% ao ano (base 360 dias), calculado de forma simples e pro rata temporis, até a
concluséo fisico-financeira do Projeto. Em janeiro de 2023, a Companhia firmou o
Contrato de Abertura de Crédito Fixo n® 20/00900-3 junto ao Banco do Brasil, como
banco repassador dos recursos do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste (“Finan-
ciamento BB-FDNE”), nos termos da Resolugdo SUDENE n° 768, de 28 de dezem-
bro de 2022, e publicada no Diario Oficial da Unido em 30 de dezembro de 2022. O
valor do crédito é de R$ 150.000, sendo R$ 133.418 direcionados a municipios prio-
ritarios e R$ 16.582 a municipios nao prioritarios. Os pagamentos de principal e juros
ocorrerdao semestralmente, com caréncia até margo de 2025 e vencimento em se-
tembro de 2042. A taxa de juros para municipios prioritarios é de 3,0747% e para
municipios nao prioritarios é de 4,5216%, corrigidas pelo IPCA. Em dezembro de
2023, foram desembolsados R$ 98.217, sendo R$ 81.635 direcionados a municipios
prioritarios e R$ 16.582 a nao prioritarios. Para garantir o fiel cumprimento das Obri-
gacdes Garantidas, principais e acessorias, assumidas decorrentes do Financia-
mento BB-FDNE e do CPG, a Sao Francisco cedeu, em cesséo fiduciaria em garan-
tia, a propriedade fiducidria, o dominio resoltvel e a posse indireta em favor dos
Credores os direitos creditdrios do projeto de implantagéo do lote 07 do Leilao ANE-
EL n°002/2018. Com o mesmo intuito de garantir as operagdes de financiamento, a
Sterlite Brazil e a Olindina Participagoes alienaram fiduciariamente as agoes da Sao
Francisco aos Credores. Os empréstimos e financiamentos obtidos pela Companhia
e por sua controlada exigem o cumprimento de algumas cldusulas restritivas.
A Administragdo da Companhia monitora essas cldusulas de forma sistemética e
constante, de modo que as condigdes sejam atendidas. No entendimento da Admi-
nistracdo da Companhia, todas as condicoes restritivas estdo adequadamente aten-
didas em 31 de dezembro de 2023 e inexistem eventos de vencimento antecipado.

Adicionalmente nao ha indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) a serem
cumpridos para 31 de dezembro de 2023. Os vencimentos das parcelas a longo
prazo estao distribuidos como segue:

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2023
2025 - 9.452
2026 - 9.978
2027 - 10.194
2028 - 10.875
2029 - 11.741
2030 - 12.606
2031 - 13.100
Apos 2032 1563.272 409.818
Total das obrigagoes 153.272 487.764

15. TRIBUTOS DIFERIDOS

a) Tributos diferidos:
Consolidado
31/12/2023
Imposto de renda diferido 3.211
Contribuigdo social diferida 1.156
IR e CS diferidos ativos 4.367
Imposto de renda diferido (540)
Contribuicao social diferida (194)
IR e CS diferidos passivos (734)
PIS diferido (15.041)
COFINS diferida (69.278)
PIS e COFINS diferidos (84.319)
Tributos passivos (80.319)
Ativo n&o circulante 3.633
Passivo circulante (5.957)
Passivo ndo circulante (78.362)

Os tributos s@o apresentados no balanco pelo liquido entre ativo e passivo diferido.
(i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados sao reconhecidos sobre a recei-
ta de implementacao da infraestrutura e remuneracao do ativo de contratual apurada
sobre o ativo financeiro contratual pela aliquota de 9,25%, o recolhimento ocorrera a
medida que a Companhia receber as contraprestagdes da RAP de acordo com a IN
1.700/17. (i) A companhia iniciara suas operacdes em 2024, e com isso realizara
seus impostos diferidos ativos. b) Conciliacao da aliquota efetiva do Imposto de ren-

da e contribuicao social diferidos:
Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2023
Prejuizo antes do IR e da CS (13.310) (17.468)
Aliquotas nominais vigentes 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢ao social esperada 4.525 5.939
Resultado de equivaléncia patrimonial (3.165) (3.165)
IR e CS néo constituido sobre prejuizo fiscal e

base negativa (1.360)

Outras diferengas permanentes - 1.384
Imposto de renda e contribui¢ao social efetiva - 4.158
Diferido - 4.158
Aliquota efetiva 0% 24%

Os saldos de imposto de renda e contribuigcéo social diferidos ativos sao decorrentes
das diferengas temporarias sobre as despesas pré-operacionais e poderao ser ex-
cluidas em quotas fixas mensais no prazo de 5 (cinco) anos, a partir do inicio das
operacdes. Os saldos de imposto de renda e contribui¢do social diferido passivo
sobre receita de contrato com clientes - CPC 47, s&o reconhecidos sobre a margem
de implementac&o de infraestrutura e remuneragéao do ativo contratual, e seré tribu-
tado na proporgcdo das operagoes, considerando as disposicdes da Lei 12.973 e
Instrucdo Normativa 1.700. ¢) Conciliacdo da aliquota efetiva do imposto de renda e

contribuicéo social:
Consolidado

Aquisicao de Reconhecido
31/12/2022 investimentos no resultado 31/12/2023
Ativo/passivo
Imposto de renda - (386) 3.057 2.671
Contribuigdo social - (139) 1.101 962
Nao circulante = (525) 4.158 3.633

16. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

Perda possivel: Com base no parecer dos advogados externos e internos, as con-
tingéncias com perda classificada como “possivel” em 31 de dezembro de 2023 sao
como segue:

Consolidado
Quantidade

de processos Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2022 - -

Saldo adiquirido com aquisi¢do da controlada 1.141
Civel - 214
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1 1.355

A controlada Sao Francisco recebeu em 7 de dezembro de 2023 um Termo de Inti-
magcao de Penalidade Editalicia enviado pela ANEEL, indicando possiveis penalida-
des, estimadas no montante de R$ 46.358, em virtude do atraso na conclus&o e
entrada em operagao comercial do empreendimento, a qual deveria ter ocorrida em
21 de setembro de 2023, conforme previsto no contrato de concessao. Este mesmo
termo indica que a controlada da Companhia podera eventualmente ter parte do
valor da multa prevista coberta pelo Seguro Garantia firmado pela Companhia.
A administrag@o da controlada da Companhia enviou a Manifestag@o acerca do refe-
rido Termo de Intimagdo em 30 de janeiro de 2024, apresentando as suas justificati-
vas para o atraso citado acima, que incluem dentre outras: a dificuldade na obtencao
de determinadas licengas e as limitagdes administrativas impostas pelo periodo da
Covid-19. Com base nas premissas destacadas acima, a administragao da controla-
da da Companhia, assessorada pelos seus consultores juridicos externos, entende
que a probabilidade de perdas relacionadas ao pagamento da multa prevista acima,
bem como outras penalidades previstas no contrato de concesséo, é possivel.

17. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: A Companhia foi constituida em 08 de junho de 2022, com capital
social autorizado de R$100,00 (cem reais), divididas em 100 (cem) agdes ordindrias,
nominativas e sem valor nominal, emitidas R$1,00 (um real) cada uma. Em 31 de
dezembro de 2023, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de
R$ 344.126, representado por 344.126.000 agbes ordindrias nominativas, integrali-
zado, no valor nominal de R$1 real cada. Em 23 de agosto de 2023, de acordo com
AGE, acionista aprovou aumento de capital social da Companhia, no montante de
R$ 322.972, com a subscri¢ao particular de 322.972.062 novas agdes ordinarias
nominativas e sem valor nominal, totalmente integralizado nesta data (vide Nota 5
para maiores detalhes). Em 22 de setembro de 2023, de acordo com AGE, acionista
aprovou aumento de capital social da Companhia, no montante de R$ 21.154, com
a subscri¢do particular de 21.154.000 novas agdes ordindrias nominativas e sem
valor nominal, totalmente integralizado, em moeda corrente.

18. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
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Receita operacional bruta
Receita de implementagédo e margem da infraestrutura 393.317
Remuneracao do ativo de concessao 28.681
Total da receita bruta 421.998
Tributos sobre a receita
PIS diferido sobre a implementag@o e margem da infraestrutura (6.489)
PIS diferido sobre a remuneracao do ativo de concessao (473)
COFINS diferido sobre a receita de implementagao e

margem da infraestrutura (29.894)
COFINS diferido sobre a remuneragao do ativo de concessao (2.180)
Total de deducdes (39.036)
Receita operacional liquida 382.962
Custo de implementag&o de infraestrutura (Nota 16) (392.331)
Margem de implementagao da infraestrutura (32.926)
Margem % (8,39%)
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31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
19. CUSTO DE IMPLEMENTACAO DE INFRAESTRUTURA

Consolidado

31/12/2023

Mé&quinas e equipamentos (200.628)
Edificagao (171.370)
Servidao (3.472)
Capitalizagao de juros (18.143)
Outros 1.282
(392.331)

20. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Controladora

Consolidado

31/12/2023 31/12/2023

Pessoal e encargos - (1)
Servicos de terceiros (122) (850)
Aluguéis - (7)
Tributos - (142)
Seguros - (529)
Outros (1) (5)
(123) (1.534)

21. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado

31/12/2023 31/12/2023
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras - -
Despesas financeiras
Juros e atualizagdes monetérias sobre
empréstimos e debéntures (3.872) (3.872)
Despesas bancarias (1) (356)
Comissoes e taxas (2) (1.368)
Multas e juros - (1.019)
Outros (3) (5)
(3.878) (6.620)
(3.878) (6.620)

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A administragao dos instrumentos financeiros da Companhia e de sua controlada é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando segu-
ranga, rentabilidade e liquidez. A politica de controle da Companhia e sua controlada
é previamente aprovada pela diretoria. O valor justo dos recebiveis nao difere dos
saldos contébeis, pois tém corre¢do monetaria consistente com taxas de mercado e/
ou estdo ajustados pela provisdo para redugdo ao valor recuperavel, assim, ndo
apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo dos instrumen-
tos financeiros. 22.1 Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria:
Controladora Consolidado

Ativos mensurados

pelo custo amortizado Nivel 2023 2023
Bancos 222 14.690
Ativos mensurados a valor justo

por meio do resultado Nivel 2023 2023
Caixa restrito 2 - 6.958
Aplicacdes financeiras 2 34.815
Passivos mensurados

pelo custo amortizado Nivel 2023 2023
Empréstimos, financiamentos e debéntures 153.272 545.724
Fornecedores - 45.906

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando com-
parados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um mer-
cado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspon-
dentes valores de mercado. A Companhia e sua controlada classificam os instrumen-
tos financeiros, como requerido pelo CPC 46: Nivel 1 - precos cotados (nao ajusta-
dos) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que
estdo acessiveis na data de mensuracao; Nivel 2 - pregos cotados (podendo ser
ajustados ou n&@o) para ativos ou passivos similares em mercados ativos, outras en-
tradas nao observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos do ativo ou
passivo; e Nivel 3 - ativos e passivos cujos pregos ndo existem ou que esses precos
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ou técnicas de avaliagdo sao amparados por um mercado pequeno ou inexistente,
nao observavel ou liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente
subjetiva. Os instrumentos financeiros da Companhia e sua controlada, constantes
do balanco patrimonial, estao classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresen-
tam-se pelo valor contratual, que é préximo ao valor de mercado. 22.1 Gestao do
capital: A Companhia e sua controlada utilizam capital préprio e de terceiros para o
financiamento de suas atividades, sendo que a utilizagdo de capital de terceiros
busca otimizar sua estrutura de capital. Adicionalmente, a Companhia e sua contro-
lada monitoram sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as mudancas nas
condicdes econdémicas. O objetivo principal da Administracao é assegurar recursos
em montante suficiente para a continuidade das obras. 22.2 Gestao de risco:
As operagoes financeiras da Companhia e de sua controlada sdo realizadas por in-
termédio da area financeira de acordo com uma estratégia conservadora, visando
seguranga, rentabilidade e liquidez, e previamente aprovada pela Diretoria do Grupo.
Os principais fatores de risco de mercado que poderiam afetar o negécio da Compa-
nhia e de sua controlada sao: a) Riscos de taxa de juros: Os riscos de taxa de juros
relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo dos contratos no caso
de tais taxas nao refletirem as condigbes correntes de mercado. Apesar de a
Companhia e sua controlada efetuarem o monitoramento constante desses indices,

até o momento nao se identificou a necessidade de contratar instrumentos financei-
ros de protecao contra o risco de taxa de juros. Andlise de sensibilidade: O ativo fi-
nanceiro da controlada da Companhia esta atrelado a variagdo do CDI. Para cada
cenario foi calculada a receita financeira bruta ndo levando em consideragao incidén-
cia de impostos sobre os rendimentos das aplicagdes. A data-base utilizada da car-
teira foi de 31 de dezembro de 2023 projetando para um ano e verificando a sensibi-
lidade do CDI com cada cenario. Os passivos financeiros da Companhia e de sua
controlada estdo atrelados a variagéo do IPCA do periodo somados as taxas fixas
previstas em contratos firmados. As andlises de sensibilidade foram preparadas com
base no valor da divida liquida, no indice de taxas de juros fixas em relagéo a taxas
de juros varidveis da divida com base nos valores existentes em 31 de dezembro de
2023. A andlise de sensibilidade dos passivos financeiros inclui as taxas fixas dos
contratos nos cenarios de sensibilidade. Com a finalidade de verificar a sensibilidade
das possiveis alteragdes no CDI e IPCA e seus impactos nos ativos e passivos da
Companhia e de sua controlada, adotando-se a data-base de 31 de dezembro de
2023, definimos o Cenério Provavel para os préximos 12 meses e a partir deste, si-
mulamos variacdes de reducao de 25% (Cenario I) e 50% (Cenario Il) e de aumento
de 25% (Cenatrio Ill) e 50% (Cenario IV) sobre as projecdes de cada indexador.

Controladora

2023
Posicdo em
Indexador _31/12/2023 Cenario provavel Risco de reducéo Risco de aumento
Cenario | (-50%) Cenario Il (-25%) Cenadrio lll (50%) Cendrio IV (25%)
Passivos
4,62% + taxas
IPCA fixas do contrato 6,38% 9,57% 19,13% 15,94%
Empréstimos e financiamentos 153.272 19.550 9.775 14.662 29.325 24.317
Consolidado
2023
Posicdao em
Indexador _31/12/2023 Cenario provavel Risco de reducédo Risco de aumento
Cenario | (-50%) Cenario Il (-25%) Cenario lll (50%) Cenario IV (25%)
Ativos
CDI 11,65% 5,83% 8,74% 17,48% 14,56%
Equivalentes de caixa 34.815 4.056 2.028 3.042 6.084 5.070
Caixa restrito 6.958 811 405 608 1.216 1.013
Passivos
4,62% + taxas
IPCA fixas do contrato 3,54% 5,31% 10,62% 8,85%
Empréstimos e financiamentos 545.724 63.553 31.777 47.665 95.330 79.441
b) Riscos de preco: As receitas da controlada da Companhia sdo nos termos do Valor
contrato de concessdo a RAP, reajustadas anualmente pela ANEEL. ¢) Riscos cam- . - o
biais: A Companhia e sua controlada fazem acompanhamento periédico sobre sua Fase _Garantias M _Emissdo _ Vigéncia Segurado
exposi¢do cambial e até o presente momento néo identificou a necessidade de con- Perfomance  Swiss RE
tratar instrumentos financeiros de protegao. d) Riscos de liquidez: A Companhia e Performance Bond Bond  Corporate 13/09/2018 17/06/2024 R$38.631
sua controlada acompanham o risco de escassez de recursos por meio de uma fer- Fairfax Brasil
ramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia e de sua  Construgao Risco Civil Seguros 20/09/2022 01/10/2023 R$30.000
controlada é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade por Risco de Swiss RE
meio de contas garantidas e financiamentos bancarios. A politica é a de que as Construgéo Engenharia  Corporate 20/09/2022 01/10/2025 R$832.420

amortizagdes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada. A previsdo
de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela administracdo da Compa-
nhia por meio de revisdes mensais. O objetivo é ter uma geracao de caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia e
de sua controlada. A Administragdo da Companhia e de sua controlada nao conside-
ra relevante sua exposi¢é@o aos riscos acima uma vez que monitora o risco de liqui-
dez mantendo linhas de crédito bancério e linhas de crédito para captagao que jul-
gue adequados para a continuagao do negécio. Adicionalmente, variagdes relevantes
nos indexadores que definem as taxas juros dos financiamentos da Companhia e de
sua controlada sdo amenizadas pelo fato do contrato de concessao assegurar que a
Receita Anual Permitida - RAP também esta atrelada a indices inflacionarios e, por-
tanto, nao apresenta o quadro demonstrativo da analise de sensibilidade.

23. SEGUROS

A Companhia e sua controlada possuem contratos de seguros garantindo a indeni-
zagao, até o valor fixado na apdlice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento
das obrigacdes assumidas pela Companhia e suas controladas no contrato principal,
oriundo do Edital do Leildo n°® 002/2018-ANEEL, bem como multas e indeniza¢des
devidas a administrag@o Publica, conforme apresentado a seguir:

DIRETORIA

Luciana Borges Araujo Amaral
Diretora Financeira

Aos Administradores e Acionistas da Olindina Participagdes S.A. Sao Paulo - SP. Opi-
niao: Examinamos as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas da Olindina
Participacdes S.A. (Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respec-
tivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as
respectivas demonstragbes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referi-
das apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimo-
nial e financeira individual e consolidada, da Companhia em 31 de dezembro de 2023, o
desempenho individual e consolidado de suas operagoes e os seus respectivos fluxos
de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabili-
dades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na segao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais
e consolidadas”. Somos independentes em relacdo & Companhia e sua controlada, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para funda-
mentar nossa opiniao. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de audi-
toria s@o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formag&o de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras individuais
e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assun-
tos. Para o assunto abaixo, a descri¢do de como nossa auditoria tratou o assunto, incluin-
do quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado
no contexto das demonstragées financeiras tomadas em conjunto. Nés cumprimos as
responsabilidades descritas na sec¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor pela au-
ditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em
relagdo a esse principal assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a
condugao de procedimentos planejados para responder a nossa avaliacao de riscos de
distorgdes significativas nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos proce-
dimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base
para nossa opiniao de auditoria sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.
Mensuracéo do ativo contratual: Conforme divulgado na nota explicativa 3.3 as demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas, a controlada da Companhia avaliam que
mesmo apos a conclusédo da fase de construgao da infraestrutura de transmissao, segue
existindo um ativo contratual pela contrapartida da receita de infraestrutura, uma vez que
& necessaria a satisfagao da obrigagao de operar e manter a infraestrutura de transmis-
sdo para que a controlada da Companhia passem a ter um direito incondicional de rece-
ber caixa. Conforme divulgado na nota explicativa 8, em 31 de dezembro de 2023, o
saldo do ativo contratual consolidado da Companhia era de R$ 911.561 mil. O ativo
contratual refere-se ao direito da controlada da Companhia a contraprestagao em decor-
réncia dos investimentos realizados na construgao da infraestrutura das linhas de trans-
missdo de sua controlada, incluindo margem de construgao, indenizagdo pelos ativos
nao amortizados ao final da concesséo e receita de remunerag&o dos ativos da conces-
sao. O reconhecimento do ativo contratual e da receita da controlada da Companhia de
acordo com o CPC 47 - Receita de contrato com cliente, conforme divulgado na nota
explicativa 2.4, requer o exercicio de julgamento significativo sobre o momento em que o
cliente obtém o controle sobre o direito de uso dos ativos. Adicionalmente, a mensuragao
do progresso da controlada da Companhia em relagao ao cumprimento da obrigagéo de
performance satisfeita ao longo do tempo requer também o uso de estimativas e julga-
mentos significativos pela diretoria para estimar os esforgos ou insumos necessarios
para o cumprimento da obrigacao de performance, tais como materiais € mao de obra
e margens de lucros esperada em cada obrigagdo de performance identificada e as

italo Augusto Vasconcelos David
Diretor de Operagdes

UDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDA

Jell Lima de Andrade
Diretor Presidente

projecdes das receitas esperadas. Finalmente, por se tratar de um contrato de longo
prazo, a identificag@o da taxa de desconto que representa o componente financeiro em-
butido no fluxo de recebimento futuro também requer o uso de julgamento por parte da
diretoria. Devido a relevancia dos valores e do julgamento significativo envolvido, consi-
deramos a mensurag&o do ativo contratual e das respectivas receitas como um assunto
significativo para a nossa auditoria. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Nos-
sos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: i) a avaliagdo dos procedimen-
tos relacionados aos gastos realizados para execugdo do contrato; (i) andlise da deter-
minagao de margem nos projetos em construcao, relacionado aos novos contratos de
concessao, e aos projetos de reforgos e melhorias das instalagées de transmissao de
energia elétrica ja existentes, verificando a metodologia e as premissas adotadas pela
controlada da Companhia, para estimar o custo total de construcéo, e o valor presente
dos fluxos de recebimento futuro, descontado a taxa de juros implicita que representa o
componente financeiro embutido no fluxo de recebimentos; (iii) com o auxilio de especia-
listas em modelagem financeira, andlise da metodologia e dos calculos para determinar
a referida taxa implicita de desconto; (iv) andlise do contrato de concessao e seus aditi-
vos para identificar as obrigacdes de performance previstas contratualmente, além de
aspectos relacionados aos componentes varidveis, aplicaveis ao preco do contrato; (v)
analise do enquadramento da infraestrutura ja construida no conceito de ativo contratual;
(vi) andlise da atribuicao de receita a cada uma das obrigagdes de performance presen-
tes nos contratos de concessao; (vii) anlise de eventual risco de penalizagbes por atra-
s0s na construgao ou indisponibilidade; (viii) analise da eventual existéncia de contrato
oneroso; (ix) andlise dos impactos oriundos da Revisao Tarifaria Periédica (RTP), por
meio de inspegao das notas técnicas e consultas publicas emitidas pelo érgéo regulador,
recélculo do valor presente do fluxo contratual dos ativos da concessao, com base na
nova Receita Anual Permitida (RAP) e verificacao das glosas de projetos e das bases de
remuneragao; (x) avaliacao dos seguintes aspectos relacionados aos projetos de cons-
trucao: (a) andlise do cumprimento do cronograma fisico das obras em andamento, bem
como a verificagdo da existéncia ou ndo de itens anormais ao cronograma fisico atuali-
zado da obra, com possiveis alteragdes de projeto, ou mudancas de fornecedores que
possam gerar custos n@o capturados pelos controles internos da controlada da Compa-
nhia; (b) avaliacao das variagdes entre o orcamento inicial e orgamento atualizado das
obras em andamento, e as justificativas apresentadas pela gestao da obra para os des-
vios; e (c) caso aplicavel, verificacao de indicios de suficiéncia dos custos a incorrer, para
concluséo das etapas construtivas do empreendimento; (xi) andlises das comunicagoes
com ¢rgaos reguladores relacionadas a atividade de transmisséo de energia elétrica; e
(xii) a avaliag@o das divulgacoes efetuadas pela controlada Companhia nas demonstra-
coes financeiras individuais e consolidadas. Baseados no resultado dos procedimentos
de auditoria efetuados sobre a mensurag@o do ativo contratual da controlada da Compa-
nhia, que esta consistente com a avaliagao da diretoria, consideramos que os critérios e
premissas adotados pela diretoria na determinag&o do ativo contratual e das respectivas
receitas, assim como as divulgagdes nas notas explicativas s@o aceitaveis, no contexto
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto. Res-
ponsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas: A diretoria é responsavel pela elaboragao e adequada
apresentacao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de
distorg&o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragao
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a diretoria é responsavel pela
avaliagéo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando apli-
cével, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria preten-
da liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes. Os responsaveis pela governanga da
Companhia e sua controlada sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstragoes financeiras. Responsabilidades do audi-
tor pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas:

24. EVENTOS SUBSEQUENTES

Olindina: a) Aumento de capital: Conforme ata de assembleia geral extraordinaria
realizada em 2 de fevereiro de 2024, a Companhia teve um aumento de capital
social, efetuado pela sua controladora Sterlite Brazil Participagdes S.A. no montante
de R$ 40.000, mediante a subscri¢do particular de 40.000.000 agdes ordindrias,
nominativas e sem valor nominal, totalmente integralizadas a vista e em moeda
corrente nacional. Sdo Francisco: a) Empréstimos e financiamentos: No dia 28 de
margo de 2024, o BNB desembolsou o restante dos recursos do Financiamento
BNB-FNE no valor total de R$ 43.503, sendo R$ 40.458 para municipios prioritarios
e R$ 3.045 para municipios ndo prioritarios, completando assim 100% do
desembolso nesta data para a Sao Francisco. b) Aumento de capital: Conforme
AGE datada de 2 de fevereiro de 2024, houve aumento de capital social de Sao
Francisco, efetuado pela sua controladora Olindina Participagdes S.A. no montante
de R$ 40.000, mediante a subscrigdo particular de 40.000.000 agdes ordindrias,
nominativas e sem valor nominal, as quais foram integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional pela acionista.

co ORA

Cinthia Neri
CRC - 1SP270076/0-3

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria conten-
do nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma ga-
rantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detecta as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, indivi-
dualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes fi-
nanceiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de
distorg&o relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropria-
da e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccéo de distorgao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omiss&o ou represen-
tacdes falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstan-
cias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia e sua controlada. * Avaliamos a adequacao das politicas conta-
beis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes
feitas pela diretoria. « Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela diretoria, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigdes que possam levantar du-
vida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar ateng&o em nosso re-
latorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes financeiras indi-
viduais e consolidadas ou incluir modificacao em nossa opinido, se as divulgagoes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. * Avaliamos a apre-
sentagao geral, a estrutura e o contelido das demonstragées financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam
as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a
respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das cons-
tatages significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos que foram
objeto de comunicag@o com os responsaveis pela governancga, determinamos aquele
que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstracdes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria.
Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regula-
mento tenha proibido divulgag&o publica do assunto, ou quando, em circunstancias ex-
tremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso
relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma
perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.
Sao Paulo, 24 de abril de 2024
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0
Francisco F. A. Noronha Andrade
Contador CRC PE026317/0
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SAO FRANCISCO TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

CNPJ/ME n?31.095.252/0001-75

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Prezados Acionistas,

A Administragdo da Sao Francisco Transmissao de Energia S.A. (“Companhia”
ou “Sao Francisco”) em conformidade com as disposi¢cdes legais e estatutdrias,
apresenta o Relatério da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras,
acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes referente ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2023. A respeito do Relatério da Administracao,
ressalta-se:

Sociedade

A Sao Francisco Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou “Sao
Francisco”), foi constituida em 24 de julho de 2018 é uma sociedade anénima de
capital fechado, com o propdsito especifico e Unico de explorar concessdes de
servigos publicos de transmissao, prestados mediante a implantagdo, construgao,
operagdo e manutengdo de instalagdes de transmissao, incluindo os servigos de
apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva,
programagdes, medi¢des e demais servicos complementares necessarios a
transmissao de energia elétrica. Essas atividades sao regulamentadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).

A controladora da Companhia Sterlite Brazil Participacdes S.A. (holding), realizou
reorganizacao societaria de suas controladas, e como consequéncia, em 01 de julho
de 2023, a Companhia Sao Francisco Transmiss@o de Energia S.A. passou a ser
controlada pela Olindina Participagoes S.A., por meio da transferéncia de 100% das
agoes desta controlada

Sterlite Brazil Participacoes S.A.

100%

Olindina Participacoes S.A.

100%

Sao Francisco Transmissao de Energia S.A.

BALANCO PATRIMONIAL

Concessao

Em 28 de junho de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Lote 07 do Leilao

ANEEL n° 02/2018 realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). O

contrato de concessdo n° 18/2018 foi assinado em 21 de setembro de 2018, e

apresenta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura com o Poder

Concedente, e assegura Receita Anual Permitida (RAP) atualizada para o ciclo

iniciar em julho de 2023 de R$ 70.982.301.

Perfil

O projeto da Companhia consiste na implantagdo e exploragdo do empreendimento

composto pelas seguintes instalacdes de transmissado de energia nos estados de

Sergipe e Bahia:

. Linha de transmissdo em corrente alternada em 500 kV, entre as subestagdes
de Porto Sergipe e Olindina, em circuito simples, com extensao aproximada de
180 km;

. Linha de transmissa@o em corrente alternada em 500kV, entre as subestagbes
de Olindina e Sapeagu, em circuito simples, com extensao aproximada de 207
km;

. Linha de transmiss@o em corrente alternada em 230kV, entre as subestagbes
de Morro do Chapéu Il e Irecé, em circuito duplo, com extensao aproximada de
67 km;

. Entradas de linha, interligagdes de barramentos, compensagcdes, instalagao
vinculadas e demais instalagdes necessdrias as fungdes de medigéo,
supervisao, protegdo, comando, controle, telecomunicacéo, administragcdo e
apoio.

Setor elétrico e aspectos regulatorios - segmento de transmissao

O sistema elétrico brasileiro permite o intercambio da energia produzida em todas as

regides do Pais, que estejam interligadas por meio do Sistema Interligado Nacional

(SIN). Em tal sistema, as geradoras produzem a energia, as transmissoras a

transportam do ponto de geragdo até os centros de distribuicdo, de onde as

distribuidoras a levam até os consumidores. Ha ainda as comercializadoras,
empresas autorizadas a comprar e vender energia para os consumidores livres

(geralmente consumidores que precisam de maior quantidade de energia).

O setor elétrico brasileiro é regulado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica

(ANEEL), que tem suas diretrizes estabelecidas pelo Ministério Minas Energia

(MME), com a participacao do Operador Nacional Elétrico (ONS), a quem cabe

coordenar e controlar a operagao do Sistema Interligado Nacional (SIN). Dentre as

31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Nota 31/12/2023 31/12/2022
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 49.283 18
Ativo da concessao 7 64.401 19.566
Prémio de seguro 643 828
Adiantamento a fornecedores e funcionarios - 33
Tributos e contribuicbes a compensar 901 -
Outros ativos 35 -
Total do ativo circulante 115.263 20.445
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Ativo da concessé@o 7 847.160 139.219
Caixa restrito 6 6.958 -
Tributos e contribuicdes a compensar - 551
Prémio de seguro 417 927
Adiantamentos a fornecedores 8 46.826 57.785
Impostos de renda e contribui¢do social diferidos 13 3.633 83
Total do ativo nao circulante 904.994 198.565
Total do ativo 1.020.257 219.010

Nota 31/12/2023 31/12/2022
Passivo
Circulante
Fornecedores 9 45.906 18.016
Empréstimos e financiamentos 12 57.960 84.025
Tributos e contribuigdes sociais 10 11.883 2.923
Imposto de renda e contribuigao social 85 -
PIS e COFINS diferidos 13 5.957 1.810
Dividendos a pagar 18 18
Partes relacionadas 1 1.877 1.877
Outros passivos - 2.659
Total do passivo circulante 123.686 111.328
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 12 334.492 -
PIS e COFINS diferidos 13 78.362 12.841
Total do passivo nao circulante 412.854 12.841
Patriménio liquido
Capital social 15.a 491.129 86.514
Prejuizos acumulados (7.412) (519)

483.717 85.995

Adiantamento para futuro aumento de capital 15.b - 8.846
Total do patriménio liquido 483.717 94.841
Total do passivo e patriménio liquido 1.020.257 219.010

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Capital Reserva de Lucros Adiantamento

social (-) Capital a Reserva retencao (prejuizos) para futuro
subscrito _integralizar legal de lucro acumulados Subtotal aumento de capital __ Total
Saldos em 31 de dezembro de 2021 292.183 (260.497) 97 1.827 - 33.610 1.747 35.357
Integralizacao de capital conforme AGE de 28 de janeiro de 2022 - 1.747 - - - 1.747 (1.747) -
Integralizagdo de capital conforme AGE de 03 de agosto de 2022 - 3.011 - - - 3.011 - 3.011
Integralizacao de capital conforme AGE de 01 de dezembro de 2022 - 50.070 - - - 50.070 - 50.070
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - - 8.846 8.846
Prejuizo do exercicio - - - - (2.443) (2.443) — (2.443)
Absorg¢ao do prejuizo reserva legal - - (97, - 97 - - -
Absorgao do prejuizo retencao de lucros - - - (1.827) 1.827 - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 292.183 (205.669) - - (519) 85.995 8.846 94.841
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - - 246.369 246.369
Integralizacao de capital 49.546 205.669 - - - 255.215 (255.215) -
Aumento de capital conforme AGE de 06 de outubro de 2023 149.400 - - - - 149.400 - 149.400
Prejuizo do exercicio - - - - (6.893) _ (6.893) - _(6.893)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 491.129 - - - (7.412) 483.717 — 483.717

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2023 (Em milhares de reais)
1. CONTEXTO OPERACIONAL

1.1. Objeto social: A Sao Francisco Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou
“Séo Francisco”), foi constituida em 24 de julho de 2018 e é uma sociedade anénima
de capital fechado, com o propésito especifico e Unico de explorar concessoes de
servigos publicos de transmissdo, prestados mediante a implantagao, construgéo,
operagdo e manutengd@o de instalagdes de transmissao, incluindo os servigos de
apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva, progra-
magoes, medi¢des e demais servicos complementares necessarios a transmissao
de energia elétrica. Essas atividades sao regulamentadas pela ANEEL - Agéncia
Nacional de Energia Elétrica. A Companhia encontra-se em fase de construgao e
tem previsao de entrada em operagé@o comercial integral em maio de 2024. A contro-
ladora da Companhia Sterlite Brazil Participagdes S.A. (holding), realizou reorganiza-
¢ao societaria de suas controladas, e como consequéncia, em 01 de julho de 2023,
a Companhia Sao Francisco Transmissao de Energia S.A. passou a ser controlada
pela Olindina Participagoes S.A., por meio da transferéncia de 100% das ac¢des des-
ta controlada. A Companhia tem sua sede na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berri-
ni, 105 - 12° andar no municipio de Sao Paulo. A Companhia é controlada pela
Olindina Participagdes S.A., cuja acionista € a Sterlite Brazil Participagbes S.A.
(“Controladora” ou “Grupo Sterlite”). 1.2. Da Concessao: Em 20 de dezembro de
2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Leildo ANEEL n° 02/2018 realizado
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica. O contrato de concessao n° 18/2018 foi
assinado em 21 de setembro de 2018, e apresenta vigéncia de 30 anos a partir da
data de assinatura com o Poder Concedente, e assegura Receita Anual Permitida -
RAP apds a entrada em operagé@o comercial. O projeto da Companhia consiste na
implantacao e exploragao do empreendimento composto pelas seguintes instala-
coes de transmissao de energia nos estados de Sergipe e Bahia: (i) Linha de trans-
missao em corrente alternada em 500kV, entre as subestacdes de Porto Sergipe e
Olindina, em circuito simples, com extensao aproximada de 180 km; (ii) Linha de
transmissdo em corrente alternada em 500kV, entre as subestagdes de Olindina e
Sapeagu, em circuito simples, com extensdo aproximada de 207 km:; (iii) Linha de
transmissao em corrente alternada em 230kV, entre as subestagées de Morro do
Chapéu Il e Irecé, em circuito duplo, com extensao aproximada de 67 km; (iv) Entra-
das de linha, interligagdes de barramentos, compensagoes, instalacao vinculadas e
demais instalagdes necessarias as fungdes de medigao, supervisao, prote¢éo, co-
mando, controle, telecomunicagdo, administracdo e apoio. 1.3. Receita Anual Per-
mitida - RAP: O contrato de concessao assegura Receita Anual Permitida - RAP no
montante de R$52.510 (R$70.982 ajustado pelo IPCA ciclo 2023-24) a partir da en-
trada em operagao das linhas de transmissao, a RAP tem por finalidade remunerar
os investimentos na infraestrutura da concessao bem como os servigos de operagao

e manutengd@o da linha de transmissdo. A ANEEL promovera a revisao da RAP em
intervalos periddicos de 5 anos, contados do primeiro més de julho subsequente a
data de assinatura do contrato de concesséo. 1.4. Encargos regulamentares: Con-
forme instituido pelo art.13 da Lei 9.427/96, concessiondrias, permissionarias e au-
torizadas, devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscalizagéo, que é
equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em funcao das atividades
desenvolvidas. A Companhia aplicard anualmente em pesquisa e desenvolvimento,
o montante de, no minimo, 1% da Receita operacional liquida estabelecida no Manu-
al de Contabilidade do Setor Elétrico, nos termos da Lei n® 9.991/00, e na forma em
que dispuser a regulamentagao especifica sobre a matéria.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.2. Base de elaboracao e apresentacao: As demonstracdes financeiras foram ela-
boradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas na Lei das Socieda-
des por Agdes, pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho Federal de Con-
tabilidade (CFC), e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das de-
monstracdes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utiliza-
das pela administragdo na sua gestdo. A Companhia ndo possui outros resultados
abrangentes, portanto, o Unico item de resultado abrangente total é o resultado do
exercicio. As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo hist6-
rico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas conta-
beis a seguir. As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administragdo em
24 de abril de 2024. 2.3. Continuidade operacional: Em 31 de dezembro de 2023,
a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo no montante de R$ 8.423.
Contudo, a administragcao nao entende que esta situagédo € um risco, uma vez que
para reverter esse ponto, sua nova controladora Olindina Participagdes S.A., bem
como sua controladora indireta Sterlite Brasil Participagdes S.A. efetuaram aportes
de capital no periodo, bem como j& houve desembolso de financiamentos também.
No dia 28 de margo de 2024 o BNB desembolsou o restante dos recursos do Finan-
ciamento BNB-FNE no valor total de R$ 43.503, sendo R$ 40.458 para municipios
prioritarios e R$ 3.045 para municipios ndo prioritarios, completando assim 100% do
desembolso restante, com desembolso de suas primeiras parcelas em 25 de outubro
de 2023. Para mais detalhes, veja Nota 12. Adicionalmente, conforme AGE datada
de 2 de fevereiro de 2024, houve aumento de capital social da Companhia no mon-
tante de R$ 40.000, mediante a subscri¢do particular de 40.000.000 agdes ordina-
rias, nominativas e sem valor nominal, as quais foram integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional pela acionista. Com base nos fatos e circunstancias exis-
tentes nesta data, a Administragdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar

atribuicoes da ANEEL, estd a concessao do direito de exploragao dos servigos de
geragao, transmissao, distribuicdo e comercializagao de energia elétrica. A Camara
de Comercializag@o de Energia Elétrica (CCEE), é responséavel pela contabilizagao
e liquidagao das transagoes no mercado de curto prazo, bem como pela realizagao
de leildes de energia elétrica. A Empresa de Pesquisa Energética (EPE), desenvolve
os estudos e pesquisas para o planejamento do setor.
Pelos servigos de transporte de energia elétrica, as concessionarias de transmissao
de energia, sdo remuneradas através da Receita Anual Permitida (RAP). O
recebimento da RAP depende da disponibilidade das linhas e ndo do volume de
energia transportado, o que torna a receita das transmissoras muito previsivel. Seu
valor é definido no leildo de transmissao, pago as transmissoras a partir da entrada
em operagao comercial de suas instalacdes, e regido por um marco regulatério
completo e consistente, garante as transmissoras mecanismos de revisdes e
reajustes tarifarios periédicos, operacionalizados pela propria ANEEL (anualmente e
nas revisoes periodicas das receitas aprovadas).
Governanca corporativa
A Sociedade é uma empresa de capital fechado que busca aperfeicoar seu sistema
de gestao, aplicando as melhores praticas de governanga corporativa, atuando com
ética e respeito para com seus acionistas, colaboradores, fornecedores e demais
partes interessadas. A estrutura de governanca brasileira tem como principal érgao
a Diretoria Executiva formado pela presidéncia e por diretorias responsaveis por
temas como engenharia, projetos, finangas e recursos humanos.
Nosso objetivo é buscar cada vez mais a seguranga e transparéncia nas informagoes,
integragao e alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total sintonia com
os propositos do Grupo.
Responsabilidade ambiental e social
A empresa opera em conformidade com a legislag&o brasileira, atendendo a todos
os requisitos ambientais, de qualidade, de salde e seguranga do trabalho. A
Companhia entende ser de suma importancia uma analise integrada de critérios
ambientais em longas extensdes e sob diferentes aspectos, de modo a propor as
agoes, planos, programas e medidas, capazes de gerenciar os impactos ao meio
ambiente e as populagdes inseridas nas proximidades das linhas e promover a
preservagao ambiental em todo o ciclo de vida de seus projetos.

Sao Paulo, 23 de abril de 2024

A Administracao

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

s |

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
Nota 31/12/2023 31/12/2022

Receita de implementagao e margem

da infraestrutura liquida 645.484 102.547
Remuneragao do ativo de concessao liquido 37.623 3.644
Receita operacional liquida 16 683.107 106.191
Custo de implementag&o de infraestrutura 17 _(686.670) _ (108.223)
Prejuizo bruto (3.563) (2.032)
Despesas gerais e administrativas 18 (3.172) (1.788)
Outras receitas (despesas) 55 -
Prejuizo antes do resultado financeiro (6.680) (3.820)
Receitas financeiras 19 - 199
Despesas financeiras 19 (3.763) (104)

(3.763) 95
Prejuizo antes do imposto de renda

e da contribui¢do social (10.443) (3.725)
Imposto de renda e contribuicao social diferido 13 3.550 1.282
Prejuizo do exercicio (6.893) (2.443)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragées financeiras

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Y,
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

31/12/2023  31/12/2022

Prejuizo do exercicio (6.893) (2.443)
Total de resultados abrangentes (6.893) (2.443)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragées financeiras

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
s}
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

31/12/2023  31/12/2022
Atividades operacionais
Prejuizo antes dos impostos de renda

e contribui¢do social (10.443) (3.725)
Ajustes para conciliar ao lucro antes dos impostos

ao caixa gerado pelas (utilizado nas)

atividades operacionais

PIS e COFINS diferidos 69.668 10.783
Juros sobre empréstimos e financiamentos 34.477 4.246
(Aumento) diminui¢do nos ativos operacionais
Concessionarias e permissionarias (35) -
Ativo de concessao (752.776) (116.974)
Impostos e contribuicbes a compensar (265) (30)
Prémio de seguro 695 (1.324)
Adiantamentos a fornecedores e funcionarios 10.992 (56.655)
Aumento (diminui¢do) nos passivos operacionais
Fornecedores 27.890 16.245
Tributos e contribuicdes sociais 8.960 2.904
Salarios e encargos sociais - (234)
Partes relacionadas - 327
Outros (2.659) 2.658
Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais (613.496) _ (141.779)
Atividades de financiamento
Aumento de capital 149.400 53.081
Adiantamento para futuro aumento de capital 246.369 8.846
Caixa restrito (6.958) -
Captagao de empréstimos e financiamentos 594.736 86.000
Custo de captagao de debéntures, empréstimos

e financiamentos (7.811) -
Amortizacao do principal de debéntures e empréstimos  (280.000) -
Amortizacao de juros de empréstimos e financiamentos (32.975) (6.221)
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento __ 662.761 141.706
Variacao do saldo de caixa e equivalentes de caixa 49.265 73)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 18 91
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 49.283 18

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

operando normalmente e esta convencida de que tem capacidade de gerar fluxo de
caixa suficiente para honrar seus compromissos de curto prazo e, assim, dar conti-
nuidade a seus negdcios no futuro. Adicionalmente, a Administrac&o nao tem conhe-
cimento de nenhuma incerteza material que possa gerar duvida significativa sobre a
sua capacidade de continuar operando. Assim, estas demonstragoes financeiras fo-
ram preparadas com base no pressuposto de continuidade. 2.4. Moeda funcional e
de apresentacao: Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensura-
dos pela moeda funcional da Companhia que é o Real, moeda do principal ambiente
econdmico no qual atua. 2.5. Julg; 1tos, estimati e premi contabei:
significativas: A preparacao das demonstragoes financeiras requer que a adminis-
tracao faga julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores
objetivos e subjetivos e em opinido de assessores juridicos, para determinagao dos
valores adequados para registro de determinadas transagbes que afetam ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais dessas transagoes podem diver-
gir dessas estimativas. Esses julgamentos, estimativas e premissas sao revistos ao
menos anualmente e eventuais ajustes sdo reconhecidos no periodo em que as es-
timativas sao revisadas. Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos
estao relacionados aos seguintes aspectos: * Constitui¢do de ativo ou passivo fiscal
diferido (Nota 13); « Contabilizacao de contratos de concessao (Nota 7). Na contabi-
lizagdo dos contratos de concessdo, a Companhia efetua andlises que envolvem o
julgamento da administragdo, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade
continua—%
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da interpretagéo de contratos de concess&o, determinagéo e classificagéo de recei-
tas de implementagéo da infraestrutura, ampliagao, reforgos e melhorias como ativo
contratual. « Momento de reconhecimento do ativo contratual. A administracao da
Companhia avalia o0 momento de reconhecimento dos ativos da concessao com
base nas caracteristicas econémicas de cada contrato de concessao. O ativo contra-
tual se origina na medida em que a concessiondria satisfaz a obrigagcdo de construir
e implementar a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo
do tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de
implementacao da infraestrutura, que é reconhecida conforme os gastos incorridos.
A parcela do ativo contratual indenizavel é identificada quando a implementacéo da
infraestrutura é finalizada. « Determinagédo da taxa de desconto do ativo contratual: A
taxa aplicada ao ativo contratual é a taxa de desconto que seria refletida em uma
transagdo de financiamento separada entre a entidade e seu cliente no inicio do
contrato, 9,44%. Essa taxa refletiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe
financiamento no contrato, bem como qualquer garantia ou garantia fornecida pelo
cliente ou pela entidade, incluindo os ativos transferidos no contrato. A taxa para
precificar o componente financeiro do ativo contratual é estabelecida na data do ini-
cio de cada contrato de concessao. Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza
a receita que a Companhia tem direito a receber, a quantia escriturada do ativo
contratual é ajustada para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido
como receita ou despesa no resultado. * Determinagédo das receitas de implementa-
¢&o da infraestrutura: Quando a concessiondria presta servigos de implementagéo
da infraestrutura, é reconhecida a receita de implementagao da infraestrutura pelo
valor justo e os respectivos custos relativos aos servigos de implementagao da infra-
estrutura prestados, resultando numa margem de lucro da implementacgéo da infra-
estrutura quando confrontada com o valor justo da contraprestagéo dos servigos via
Receita Anual Permitida (RAP). As variagbes positivas ou negativas em relagao a
margem estimada s&o alocadas no resultado quando incorridas. * Determinacao das
receitas de operagao e manutengao: Apds a entrada em operagao, quando a conces-
siondria presta servigos de operagao e manutengado, é reconhecida a receita pelo
valor justo, tendo como um dos parametros os valores estimados pelo Poder Conce-
dente e os respectivos custos, conforme contraprestagao dos servigos. Conforme
previsto no contrato de concessao, o concessionario atua como prestador de servico.
O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servicos
de implementacgéo da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de
operar e manter essa infraestrutura (servigcos de operagdo e manutenc¢ao) durante
determinado prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da
infraestrutura durante o prazo da concessao. O contrato de concessao nao transfere
a0 concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos.
E prevista apenas a cessa@o de posse desses bens para realizagcao dos servicos
publicos, sendo os bens revertidos ao Concedente apds o encerramento do respec-
tivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a presta-
cao dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condicdes previstas
no contrato de concess&o. O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos
servigos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita
de Contrato com Cliente e CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Con-
tratos de Concessao. Caso o concessionario realize mais de um servigo regidos por
um Unico contrato, a remuneragao recebida ou a receber deve ser alocada a cada
obrigacao de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados
caso os valores sejam identificaveis separadamente. « Determinagéo das receitas de
operagao e manutengao: O ativo de concessao registra valores a receber referentes
a implementacao da infraestrutura e a receita de remuneragdo dos ativos da
concessao.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

3.1. Instrumentos financeiros: a) Ativos financeiros: i) Classificacdo e mensuragao:
Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros séo classificados em trés catego-
rias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”). A classifica-
¢ao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a gestao destes ativos
financeiros. A Companhia apresenta os instrumentos financeiros de acordo com as
categorias anteriormente mencionadas: Ativos financeiros ao valor justo por meio de
resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem
ativos financeiros mantidos para negociagao, ativos financeiros designados no reco-
nhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser
obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa
que nao sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros sao classificados e
mensurados ao valor justo por meio do resultado. As variagdes liquidas do valor justo
s&o reconhecidas no resultado. Custo amortizado: Um ativo financeiro é classificado
e mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade de recebimento de fluxos
de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos
de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliagao é execu-
tada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducéo de valor
recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagao de taxa de juros
efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria
imaterial. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os ativos financeiros classificados
nesta categoria estdo relacionados ao caixa e bancos e caixa restrito e passivos fi-
nanceiros referem-se a fornecedores e empréstimos e financiamentos. ii) Redugao
ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment): Conforme o CPC 48 o mo-
delo de “perdas esperadas” se aplica aos ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com exce-
cao de investimentos em instrumentos patrimoniais. iii) Baixa de ativos financeiros:
A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os direitos con-
tratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sao transferidos a um ter-
ceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo finan-
ceiro em uma transagao na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro s@o transferidos. Qualquer participacéo que seja cria-
da ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida
como um ativo ou passivo separado. b) Passivos financeiros: Os passivos financeiros
sao classificados como ao valor justo por meio do resultado quando s@o mantidos
para negociaga@o ou designados ao valor justo por meio do resultado. Os outros pas-
sivos financeiros (incluindo empréstimos) sé@o mensurados pelo valor de custo amor-
tizado utilizando o método de juros efetivos. 3.2. Caixa e equivalentes de caixa: O
caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a com-
promissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Sdo con-
siderados equivalentes de caixa as aplicagoes financeiras de conversibilidade ime-
diata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco
de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica
como equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a
contar da data de contratacao. 3.3. Ativo de concessao - contratual: Conforme
previsto no contrato de concessao, o concessiondrio atua como prestador de servigo.
O concessionario implementa, amplia, reforga ou melhora a infraestrutura (servicos
de implementacao da infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de
operar e manter essa infraestrutura (servicos de operagdo e manutencao) durante
determinado prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da
infraestrutura durante o prazo da concessao. O contrato de concessao nao transfere
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infraestrutura de transmissdo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do
projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfagao da
obrigagao de desempenho de operagdo e manutencado. Mensalmente, a medida que
a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equiva-
lente a contraprestagao daquele més pela satisfagdo da obrigacao de desempenho
de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais além da passagem do
tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios
deste ativo sdo os fluxos de caixa futuros. O valor do ativo contratual das concessio-
narias de transmissdo de energia é formado por meio do valor presente dos seus
fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da concessao, ou
na sua prorrogacgao, e as premissas de sua mensuragdo sdo revisadas na Revisdo
Tarifaria Periédica (RTP). Os fluxos de caixa sé@o definidos a partir da Receita Anual
Permitida (RAP), que é a contraprestacdo que as concessionarias recebem pela
prestagdo do servico publico de transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos
amortizam os investimentos nessa infraestrutura de transmiss&o e eventuais investi-
mentos nao amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizagao do Poder
Concedente ao final do contrato de concessao. Este fluxo de recebimentos é (i) re-
munerado pela taxa que representa o componente financeiro do negdcio, estabele-
cida no inicio de cada projeto; e (ii) atualizado pelo IPCA. A implementacéao da infra-
estrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o direito a contraprestacao
vinculado a performance de finalizagédo da obra e das obrigagdes de desempenho de
operar e manter, e nao somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da
receita e custos das obras, relacionadas a formagao deste ativo através dos gastos
incorridos. As receitas com implementacéo da infraestrutura e receita de remunera-
cao dos ativos de concessao estao sujeitas ao diferimento de Programa de Integra-
cao Social - PIS e da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - CO-
FINS cumulativos, registrados na conta “impostos diferidos” no passivo nao
circulante. 3.4. Demais ativos circulantes e nao circulantes: Um ativo é reconhe-
cido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serao
gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. 3.5. Passivos
circulantes e nao circulantes: Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou cal-
culdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango. Um passivo é reconheci-
do no balango quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja
requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido. 3.6. Ajuste a valor presente de ativos e passivos:
Os ativos e passivos monetarios nédo circulantes estéo ajustados pelo seu valor pre-
sente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é calcu-
lado, e somente registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacgéo de relevancia,
o ajuste a valor presente ¢ calculado levando em consideragao os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros implicita dos respectivos ativos e passivos. 3.7. Divi-
dendos: O dividendo minimo obrigatério estabelecido no estatuto social da Compa-
nhia, equivale a 25% do lucro liquido ajustado pela constituicao de reserva legal. Os
dividendos minimos obrigatérios sao reconhecidos no passivo quando do encerra-
mento do exercicio. A politica de reconhecimento de dividendos esta em conformida-
de com o CPC 24 e ICPC 08 (R1), que determinam que os dividendos propostos que
estejam fundamentados em obrigagoes estatutarias, devem ser registrados no pas-
sivo circulante 3.8. Provisdo para reducao ao valor recuperavel (“impairment”):
A administragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos financeiros e
nao financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragao ou per-
da de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor
contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para perda ajus-
tando o valor contabil liquido ao valor recuperavel e as respectivas provisdes sao
apresentadas nas notas explicativas. Para o exercicio nao houve a identificagdo de
ativos a terem ajustes no valor recuperavel. 3.9. Reconhecimento de receita: As
receitas s@o reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigacdes de
performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um
contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e
for provavel que a entidade recebera a contraprestacéo a qual tera direito. As recei-
tas da Companhia sao classificadas nos seguintes grupos: a) Receita de infraestru-
tura: Refere-se aos servicos de implementacao da infraestrutura, ampliagéo, reforgo
e melhorias das instalagdes de transmissdo de energia elétrica. As receitas de infra-
estrutura s@o reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas acrescendo-
se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que os projetos
embutem margem suficiente para cobrir os custos de implementacdo da infraestru-
tura e encargos, considerando que boa parte de suas instalagoes é implementada
através de contratos terceirizados com partes nao relacionadas. As variagdes positi-
vas ou negativas em relagdo a margem estimada sao alocadas no resultado ao fim
de cada obra. Toda a margem de construgdo € reconhecida durante a obra e varia-
GoOes positivas ou negativas sao alocadas imediatamente ao resultado, no momento
que incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construgdo, a Companhia
utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso, Poder Conce-
dente). A taxa definida para o valor presente liquido da margem de construcéao (e de
operagao) é definida no momento inicial do projeto e ndo sofre alteragoes posterio-
res, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de financia-
mento. b) Remuneracao dos ativos de concesséo: Refere-se aos juros reconhecidos
pelo método linear com base taxa de desconto de 9,44% que representa a remune-
ragdo dos investimentos da infraestrutura de transmissao, por considerar as especi-
ficidades do negécio. A taxa busca precificar o componente financeiro do ativo con-
tratual, determinada na data de inicio de cada contrato de concessao e nao sofre
alteragdes posteriores. A taxa incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de
recebimento de caixa. 3.10. Despesas operacionais: As despesas operacionais
sao reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime de competéncia, apresen-
tadas liquidas dos respectivos créditos de PIS e COFINS quando aplicavel. A Com-
panhia classifica seus gastos operacionais na Demonstracdo de Resultado por fun-
cao, ou seja, segregando entre custos e despesas de acordo com sua origem e
fungdo desempenhada, em conformidade com o requerido no artigo 187 da Lei
6.404/76. Os gastos realizados para implementacéo de infraestrutura sao reconheci-
dos como ativo pois resultam em beneficios econémicos futuros. 3.11. Imposto de
renda e contribuicao social: Correntes: O imposto de renda é apurado sobre o lu-
cro tributével na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que
excederem a R$240 no periodo de 12 meses, enquanto a contribuigao social é cal-
culada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel reconhecido pelo regime de compe-
téncia. Portanto, a adi¢@o ao lucro contébil de despesas temporariamente nao dedu-
tiveis, ou exclusdo de receitas, temporariamente néo tributaveis, consideradas para
apuragao do lucro tributével corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.
A Companhia nao apresenta saldos de tributos correntes. Diferidos: Impostos diferi-
dos ativos e passivos s@o mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual
se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas ali-
quotas previstas na legislagao tributaria vigente no final de cada exercicio, ou quan-
do uma nova legislagéo tiver sido substancialmente aprovada. Os impostos diferidos
ativos e passivos sdo compensados apenas quando hé o direito legal de compensar
o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e quando eles estao relacionados
aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende
liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais correntes. 3.12. Impostos

4.NORMAS E INTERPRETACOES NOVAS E REVISADAS PELO IASB

4.1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em
2023: A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2023 as normas abaixo, entre-
tanto, ndo ha efeito material nas demonstragées financeiras. * CPC 50 - Contratos de
Seguro: Classificagao de passivos como circulante ou néo circulante; * Alteracdes ao
CPC 23 - Politicas Contébeis, mudanca de estimativa e retificagéo de erro: Definicao
de estimativas contébeis; ¢ Alteragoes ao CPC 26 - Apresentagdo das Demonstra-
coes Contabeis: Divulgagao de politicas contébeis; * Alteracdes ao CPC 32 - Tributos
sobre o lucro: Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos originados de uma
Simples Transac&o. 4.2. Normas emitidas ou alteradas, mas ainda néo vigentes:
As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até
a data de emissao das demonstragoes financeiras da Companhia, estao descritas a
seguir. A Companhia pretende adotar estas normas e interpretacdes novas e altera-
das, se aplicavel, ap6s emissdo pelo CPC quando entrarem em vigor. A Companhia
ainda na@o concluiu a sua andlise sobre os eventuais impactos decorrentes da ado-
cao das referidas normas. ¢ Alteragdes ao CPC 06 (R2): Passivo de Locagao em um
Sale and Leaseback (Transagéo de venda e retroarrendamento). As alteragdes vigo-
ram para periodos de demonstragoes financeiras anuais que se iniciam em ou apos
1 de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospectivamente a transagdes sale
and leaseback celebradas apés a data de aplicagéo inicial do CPC 06 (R2); * Altera-
coes ao CPC 26 (R1): Classificagdo de Passivos como Circulante ou Nao Circulante.
As alteragdes vigoram para periodos de demonstragoes financeiras anuais que se
iniciam em ou ap6s 1 de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospectivamente;
* Alteragdes ao CPC 03 (R2) e CPC 40 (R1): Acordos de financiamento de fornece-
dores. As alteragdes vigoram para periodos de demonstragdes financeiras anuais
que se iniciam em ou ap6s 1 de janeiro de 2024.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2023 31/12/2022

Bancos 14.468 18
Aplicacdes financeiras 34.815 -
49.283 18

As aplicagdes financeiras estao mensuradas pelo valor justo por meio do resultado e
possuem liquidez didria. As aplicagdes financeiras s@o do tipo compromissadas, re-
muneradas pelo CDI, sendo 70% e 98% em 2023, para o qual houve rentabilidade
de R$ 1.973 em 2023 (R$ 199 em 2022).

6. CAIXA RESTRITO

31/12/2023 31/12/2022
Aplicagdes financeiras (caixa restrito) -
6.958 -
A aplicacao financeira esta mensurada pelo valor justo por meio de resultado. A apli-
cacao financeira € do tipo CDB, entre 70% e 98% em 31 dezembro de 2023. Aplica-
Goes constituidas em fundo de liquidez de reserva como garantia de empréstimos e
financiamentos, para mais detalhes vide Nota 12.

7. ATIVO DE CONCESSAO

31/12/2023 31/12/2022

Saldo inicial 158.785 41.811
Receita de implementacéo e margem da infraestrutura 711.318 112.959
Remuneragéo do ativo de concessao 41.458 4.015

911.561 158.785
Circulante 64.401 19.566
Nao circulante 847.160 139.219

8. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES E FUNCIONARIOS
31/12/2023 31/12/2022

Adiantamentos a funcionarios - 19
Adiantamentos a fornecedores (i) 46.826 57.799
46.826 .
Circulante - 33
Né&o Circulante 46.826 57.785

(i) Refere-se principalmente aos recursos liberados aos fornecedores relacionados a
obra e subcontratados, de acordo com as condi¢oes contratuais de pagamento acor-
dadas no fornecimento de materiais e servigos da construgdo da linha de transmis-
sao. No momento das entregas das mercadorias e servigos os valores serdo incor-
porados ao ativo contratual. Esses adiantamentos sao assegurados pelas garantias
recebidas pelos respectivos fornecedores.

9. FORNECEDORES

31/12/2023 31/12/2022

Fornecedores de materiais e servigos (*) 42.209 16.285
Retencoes contratuais e 3.697 -
Materiais e servigos nao faturados - 1.731

45.906 18.016

(*) Saldo referentes a construgao do projeto cujas atividades se intensificaram duran-
te os exercicios de 2023 e 2022 principalmente com aquisi¢do de maquinas e equi-
pamentos bem como contratag@o de servigos.

10. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS
31/12/2023 31/12/2022

PIS e COFINS 347 -
ISS 2.507 399
INSS Terceiros 1.476 464
Contribuicao social retida na fonte - 85
Imposto de renda retido na fonte 80 15
ICMS 7.473 1.960
11.883 2.923
11. PARTES RELACIONADAS
31/12/2023 31/12/2022
Passivo circulante
Sterlite Brazil Participacdes S.A. 1.877 1.877
Total 1.877 1.877

A Companhia possui operagdes com partes relacionadas em 30 de setembro 2023
no valor de R$1.877 a pagar para a empresa Sterlite Brazil Participagdes S.A.,
referente a compartilhamento de despesas de folha de pagamento.

12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

a) Os empréstimos e financiamentos sao compostos da seguinte forma:
Taxas de juros
Instituicées financeiras Vencimento contratual % a.a. 31/12/2023 31/12/2022

a0 concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servicos publicos. SObre a receita: a) Impostos sobre servicos: Receitas, despesas e ativos s&o reco- - Nota promissoria 14/09/2023 CDI +4,00% - 84.025
E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para realizacdo dos servigos Necidos liquidos dos impostos sobre servigos, exceto quando os impostos sobre  CCB (BB) 24/05/2024  CDI + 3,0416% 49.969 -
publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apés o encerramento do Vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao forem recuperdveis junto &s  BNB 15/02/2045 IPCA +1,5380%  245.533 -
respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre servigos € reconhecido como - Banco do Brasil
prestagéo dos servicos publicos em nome do Poder Concedente, nas condigdes parte do custo de aquisicao do atlyo ou do |tem de( despgsa, conforme o caso. - FDNE (Prioritério) 01/09/2042 IPCA + 3,0747% 80.581 -
previstas no contrato de concess&o. O concessionario deve registrar e mensurar a  5-13- Despesas e receitas financeiras: As receitas financeiras abrangem basica- Banco do Brasil
receita dos servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC mente as receitas de juros aplicagdes financeiras e é reconhecida no resultado atra- - FDNE (N&o prioritario)  01/09/2042 |IPCA + 4,5216% 16.369 -
47 - Receita de Contrato com Cliente, CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 V€S do método de juros efetivos. As despesas financeiras abrangem basicamente as  Total de empréstimos
(R1) - Contratos de Concessao. Caso o concessionario realize mais de um servico despesas bancarias, juros, multa e despesas com juros sobre empréstimos e finan- e financiamentos 392.452 84.025
regidos por um dnico contrato, a remuneragéo recebida ou a receber deve ser aloca- c@mentog que s?o reconhecidos pelo metodo de'ta_lxa de juros efetllvos. A Compa- Circulante 57.960 84.025
da a cada obrigagéo de performance com base nos valores relativos aos servigos nhia classifica os juros como fluxo de caixa das atividades de financiamento porque  Nao circulante 334.492 -
prestados caso os valores sejam identificéveis separadamente. O ativo de conces- Sa0 custos da obtencao de recursos financeiros. 392.452 84.025
s&o registra valores a receber referentes a implementacao da infraestrutura, a recei- ] _ L i i
ta de remuneragéo dos ativos da concesséo e a servigos de operagéo e manuten- ©) Movimentacéo dos empréstimos e financiamentos: ~
cao, classificados em: a) Ativo de concessao - financeiro: A atividade de operar e o i Saldoem Captagtes Pagamento Pagamento Custosde Saldo em
manter a infraestrutura de transmisso tem inicio apés o término da fase de constru- Instituicdes financeiras 31/12/2022 _e adicbes Juros de principal __dejuros _captacdo 31/12/2023
¢é0 e entrada em operacdo da mesma. O reconhecimento do contas a receber e da  Nota promissoria 84.025 - 10.421 (80.000) (14.446) - -
respectiva receita originam somente depois que a obrigagéo de desempenho é con- BNB - Banco do Nordeste (Ponte) - 150.000 14.225 (150.000) (14.225) - -
cluida mensalmente. De forma que estes valores a receber, registrados na rubrica CCB Alfa _ - 50.000  4.304 (50.000) (4.304) - -
“Servicos de O&M”, s&o considerados ativo financeiro a custo amortizado. b) Ativo Banco do Brasil - CCB - 50.000  3.454 - - (3.485) 49.969
de concessdo - contratual: A concessao da Companhia foi classificada dentro do BNB -Banco doNordeste - 246.519  2.046 - - (3.032) 245.533
modelo de ativo contratual, a partir de 1° de janeiro de 2018, conforme adogao do g::gg gg g::::: - Egmg Ezggrgﬁgﬁlé{rio) ?gggg 2? - - (1(2323 ?ggg;
CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente. O ativo contratual se origina na medida - = : = — -
em que a concessiondria satisfaz a obrigacdo de construir e implementar a r1otal 84.025 594.736 34.477 _ (280.000) __ (32.975) __(7.811) __ 392.452
continua—*
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ@ES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2023 (Em milhares de reais)

Saldo em Captaco Pag ito  Saldo em

Instituicées financeiras 31/12/2021 _e adicbes Juros de juros 31/12/2022

Nota promisséria (Modal) - 86.000 4.246 (6.221) 84.025
Total - 86.000 4.246 (6.221) 84.025

A Companbhia realizou, em setembro de 2022, a emissao de notas promissorias co-
merciais, em série Unica. (“NPs”), com garantia real e garantia fidejussdéria adicional,
na forma de Aval. Sobre o valor nominal unitério das NPs incidirdo juros remuneraté-
rios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias DI over, acrescida de 4% ao ano, base 252 dias uteis. A Companhia
realizou o pagamento integral das NPs em 14 de setembro de 2023, com aportes de
capital recebidos de sua controladora, a época, Sterlite Brazil Participacdes S.A.
A Companhia emitiu a CCB n° 250017880 junto ao Banco Alfa de Investimento S.A.
(“Alfa”) no valor de R$ 50.000 em 10 de margo de 2023, cuja taxa de juros € compos-
ta pela variagao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias DI
over + 2,697 % a.a. A variagdo do CDI considera os dias Uteis em uma base anual
de 252 dias, enquanto a taxa pré de 2,697% a.a. considera os dias corridos em uma
base anual de 360 dias. Em maio e agosto de 2023, a Companhia aditou a CCB
tendo seu vencimento prorrogado para o dia 06 de outubro de 2023, elevando a taxa
pré-fixada para 2,7% a.a. A operagdo contou com aval da Sterlite Brazil Participa-
coes S.A. como avalista (“CCB Alfa”). A Companhia realizou o pagamento integral da
divida em 06 de outubro de 2023 com aportes de capital recebidos de sua atual
controladora, Olindina Participagdes S.A. A Companhia emitiua CCB n°® 191.101.391
junto ao Banco do Brasil S.A. (“Empréstimo-Ponte BB”) no valor de R$ 50.000 em 26
de maio de 2023, cuja taxa de juros é composta pela variagdo acumulada de 100%
(cem por cento) das taxas médias didrias DI over + 2,85 % a.a. A data de pagamento
do principal e dos juros é 24 de maio de 2024, correspondente a data de vencimento
original do contrato. Em 17 de julho de 2023 o Empréstimo-Ponte BB foi desembol-
sado. A operagao é garantida pelo aval da Sterlite Brazil Participagbes S.A. A Com-
panhia emitiu o Contrato de Abertura de Crédito por Instrumento Particular n°
44.2023.194.21455 junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. (‘Empréstimo-Ponte
BNB”) no valor de R$ 150.000 em 10 de margo de 2023, cuja taxa de juros é com-
posta pela variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias
DI over + 0,25% a.m. (equivalente a CDI + 3,0416% a.a.). A variagdo do CDI consi-
dera os dias Uteis em uma base anual de 252 dias, enquanto a taxa pré-fixada de
0,25% a.m. considera os dias corridos em uma base mensal de 30 dias. Os juros sao
exigidos mensalmente desde a partir de abril de 2023. O Empréstimo-Ponte BNB foi
totalmente liquidado no dia 25 de outubro de 2023 com os recursos do primeiro de-
sembolso do Financiamento BNB- FNE. A Companhia emitiu o Contrato de Financia-
mento por Instrumento Particular n® 44.2019.890.20153 junto ao Banco do Nordeste
do Brasil S.A. (“Financiamento BNB- FNE”) no valor de R$ 290.024 em 13 de margo
de 2020, cujas taxas de juros sdo 1,4805% a.a. para municipios prioritarios (R$
269.718) e 1,8095% a.a. para municipios ndo prioritarios (R$ 20.304), corrigidas
pelo IPCA, de acordo com as regras da Taxa de Juros dos Fundos Constitucionais
(“TFC”). O pagamento de principal e juros ocorrera mensalmente a partir do dia 14
de abril de 2024 até o vencimento do contrato, em 15 de margo de 2044. No dia 25
de outubro de 2023 o BNB desembolsou R$ 246.519, sendo R$ 229.261 para muni-
cipios prioritarios e R$ 17.258 para municipios nao prioritarios. Como garantia, foi
constituido ao BNB um fundo de liquidez de reserva de R$6.755. Em setembro de
2023 a Companhia, juntamente com sua controladora, Olindina Participagdes S.A.,
assinou o Contrato de Prestacao de Garantia (“CPG”), tendo como fiadores, de par-
ticipagdo igualitaria, os bancos: Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco Bradesco
S.A. Em outubro de 2023 foram emitidas cartas de fianga, em beneficio do BNB, no
valor de R$290.022 a fim de garantir Financiamento BNB-FNE. Os pagamentos das
comissdes de fianca ocorrerao ao final de cada trimestre com base no saldo atuali-
zado do Financiamento BNB-FNE a taxa de 2,20% ao ano (base 360 dias), calculado
de forma simples e pro rata temporis, até a conclusao fisico-financeira do Projeto.
Em janeiro de 2023 a Companhia firmou o Contrato de Abertura de Crédito Fixo n®
20/00900-3 junto ao Banco do Brasil, como banco repassador dos recursos do Fun-
do de Desenvolvimento do Nordeste (“Financiamento BB- FDNE”), nos termos da
Resolugdo SUDENE n° 768, de 28 de dezembro de 2022, e publicada no Diario
Oficial da Uniao em 30 de dezembro de 2022. O valor do crédito é de R$ 150.000,
sendo R$ 133.418 direcionados a municipios prioritarios e R$ 16.582 a municipios
nao prioritarios. Os pagamentos de principal e juros ocorrerdo semestralmente, com
caréncia até marco de 2025 e vencimento em setembro de 2042. A taxa de juros
para municipios prioritarios & de 3,0747% e para municipios nao prioritarios é de
4,5216%, corrigidas pelo IPCA. Em dezembro de 2023 foram desembolsados R$
98.217, sendo R$ 81.635 direcionados a municipios prioritarios e R$ 16.582 a nao
prioritérios. Para garantir o fiel cumprimento das Obrigagdes Garantidas, principais e
acessorias, assumidas decorrentes do Financiamento BB-FDNE e do CPG, a Com-
panhia cedeu, em cessao fiduciaria em garantia, a propriedade fiduciaria, o dominio
resollvel e a posse indireta em favor dos Credores os direitos creditérios do projeto
de implantagao do lote 07 do Leilao ANEEL n° 002/2018. Com o mesmo intuito de
garantir as operacgoes de financiamento, a Sterlite Brazil e a Olindina Participaces
alienaram fiduciariamente as agdes da S&o Francisco aos Credores. Os emprésti-
mos e financiamentos obtidos pela Companhia exigem o cumprimento de algumas
clausulas restritivas. A Administracdo da Companhia monitora essas clausulas de
forma sistematica e constante, de modo que as condi¢oes sejam atendidas. No en-
tendimento da Administracado da Companhia, todas as condigoes restritivas estao
adequadamente atendidas em 31 de dezembro de 2023 e inexistem eventos de ven-
cimento antecipado. Os vencimentos das parcelas a longo prazo estao distribuidos
como segue:

31/12/2023
2025 9.452
2026 9.978
2027 10.194
2028 10.875
2029 11.741
2030 12.606
2031 13.100
Ap6s 2032 256.546
Total das obrigacoes 334.492

13. TRIBUTOS DIFERIDOS

a) Tributos diferidos

31/12/2023 31/12/2022

Imposto de renda diferido 3.211 1.491
Contribuicao social diferida 1.156 537
IR e CS diferidos ativos 4.367 2.028
Imposto de renda diferido (540) (1.430)
Contribui¢do social diferida (194) (515)
IR e CS diferidos passivos (734) (1.945)
PIS diferido (15.041) (2.613)
COFINS diferida (69.278) (12.038)
PIS e COFINS diferidos (i) (84.319) (14.651)
Ativo néo circulante(ii) 3.633 83
Passivo circulante 5.957 1.810
Passivo n&o circulante 78.362 12.841

Os tributos sdo apresentados no balango pelo liquido entre ativo e passivo diferido.
(i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados sao reconhecidos sobre a recei-
ta de implementagao da infraestrutura e remuneracao do ativo de contratual apurada
sobre o ativo financeiro contratual pela aliquota de 9,25%, o recolhimento ocorrera a
medida que a Companhia receber as contraprestagdes da RAP de acordo com a IN
1.700/17. (i) A companhia iniciara suas operagdes em 2024, e com isso realizara
seus impostos diferidos ativos até o exercicio de 2025. b) Conciliacao da aliquota
efetiva do Imposto de renda e contribuicéo social diferidos:

31/12/2023 31/12/2022

Prejuizo antes do IR e da CS (10.443) (3.725)
Aliquotas nominais vigentes 34% 34%
Imposto de renda e contribuigao social esperada 3.551 1.267
Outras diferengas permanentes 1) 15
Imposto de renda e contribui¢ao social efetiva 3.550 1.282
Diferido 3.550 1.282
Aliquota efetiva 34% 34%

Os saldos de imposto de renda e contribui¢cédo social diferidos ativos sao decorrentes
das diferengas temporarias sobre as despesas pré-operacionais e poderao ser ex-
cluidas em quotas fixas mensais no prazo de 5 (cinco) anos, a partir do inicio das
operagdes. Os saldos de imposto de renda e contribui¢do social diferido passivo
sobre receita de contrato com clientes - CPC 47, s&o reconhecidos sobre a margem
de implementagéo de infraestrutura e remuneracao do ativo contratual, e sera tribu-
tado na proporgéo das operagoes, considerando as disposicoes da Lei 12.973 e
Instrucdo Normativa 1.700. c) Conciliacéo da aliquota efetiva do imposto de renda e
contribuicao social

/ J/Sterlite Power
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

Impostos diferidos
Reconhecido Reconhecido
31/12/2021 no resultado 31/12/2022 no resultado 31/12/2023

Ativo/passivo

Imposto de renda (881) 943 62 2.609 2.671
Contribuicao social (318) 339 21 91 962
Nao circulante (1.199) 1.282 83 3.550 3.633

14. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

Perda possivel: Com base no parecer dos advogados externos e internos, as con-
tingéncias com perda classificada como “possivel” em 31 de dezembro de 2023 sao
como segue:

Quantidade
de processos Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1 1141
Civel - 214
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1 1.355
Quantidade
de processos Valol
Saldo em 31 de dezembro de 2021 - -
Civel 1 1141
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1 1141

A Companhia recebeu em 7 de dezembro de 2023 um Termo de Intimacao de Pena-
lidade Editalicia enviado pela ANEEL, indicando possiveis penalidades, estimadas
no montante de R$ 46.358, em virtude do atraso na concluséo e entrada em opera-
cao comercial do empreendimento, a qual deveria ter ocorrida em 21 de setembro de
2023, conforme previsto no contrato de concessao. Este mesmo termo indica que a
Companhia podera eventualmente ter parte do valor da multa prevista coberta pelo
Seguro Garantia firmado pela Companhia. A administragdo da Companhia enviou a
Manifestagé@o acerca do referido Termo de Intimacdo em 30 de janeiro de 2024,
apresentando as suas justificativas para o atraso citado acima, que incluem dentre
outras: a dificuldade na obtencao de determinadas licencas e as limitagdes adminis-
trativas impostas pelo periodo da Covid-19. Com base nas premissas destacadas
acima, a administragdo da Companhia, assessorada pelos seus consultores juridi-
cos externos, entende que a probabilidade de perdas relacionadas ao pagamento da
multa prevista acima, bem como outras penalidades previstas no contrato de con-
cessao, é possivel.

15. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: A Companhia foi constituida em 24 de julho de 2018 com capital
social autorizado de R$1, divididas em 1.000 agdes ordinarias, todas nominativas e
com valor nominal de R$1,00. Em 31 de dezembro de 2023, o capital social subscrito
da Companhia ¢ de R$491.129 (R$ 86.514 em 31 de dezembro de 2022), represen-
tado por 491.129.494 agdes ordinarias nominativas e no valor nominal de R$ 1 cada
(86.514.000 em 31 de dezembro de 2022). Conforme ata de AGE do dia 26 de maio
de 2023, a acionista Sterlite Brazil Participagdes S.A. aprovou a integralizagao de
parcela do capital social subscrito da Companhia no montante R$79.610. Conforme
ata de AGE do dia 22 de setembro de 2023, a acionista Olindina Participagdes S.A.
aprovou a integralizagao de parcela do capital social subscrito da Companhia no
montante R$126.059 e aprovou o aumento de capital social da Companhia no mon-
tante R$49.546, os quais sao totalmente subscritos e integralizados. Conforme ata
de AGE do dia 06 de outubro de 2023, a acionista Olindina Participagdes S.A. apro-
vou o aumento de capital social da Companhia no montante R$149.400, os quais
foram totalmente subscritos e integralizados. b) Alteracdo de dividendos minimos
obrigatérios: Conforme ata de AGE do dia 06 de novembro de 2023, foi aprovado a
alteragao do percentual de distribuicao de dividendos minimos obrigatérios sobre o
lucro liquido anual da Companhia de pelo menos 1% para pelo menos 25% do lucro
liquido do exercicio.

16. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

31/12/2023 31/12/2022

Receita operacional bruta
Receita de implementacéo e margem da infraestrutura 711.318 112.959
Remuneragéo do ativo de concessao 41.458 4.015
Total da receita bruta 752.776 116.974
Tributos sobre a receita
PIS diferido sobre a implementagédo e margem

da infraestrutura (11.743) (1.857)
PIS diferido sobre a remuneracao do ativo de concessao (684) (66)
COFINS diferido sobre a receita de implementacao

e margem da infraestrutura (54.091) (8.555)
COFINS diferido sobre a remuneragao do ativo

de concessao (3.151) (305)
Total de deducoes (69.669) (10.783)
Receita operacional liquida 683.107 106.191
Custo de implementagéo de infraestrutura (Nota 16) 686.670 108.223
Margem de implementacao da infraestrutura (41.186) (5.676)
Margem % (6,00)% (5,24)%

17. CUSTO DE IMPLEMENTACAO DE INFRAESTRUTURA
31/12/2023 31/12/2022

Servicos de terceiros - (29.035)
Pessoal - (2.084)
Mé&quinas e equipamentos (366.193) (59.706)
Gastos ambientais - (1.686)
Edificagao (271.314) -
Servidao (11.529) (5.442)
Capitalizagao de juros (34.477) (4.246)
Outros (3.157) (6.024)

(686.670) _ (108.223)

Custos referentes a construgao do projeto se intensificaram durante o ano de 2023
principalmente com as edificagdes e maquinas e equipamentos.

18. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
31/12/2023  31/12/2022

Pessoal e encargos 3) (46)
Servicos de terceiros (2.042) (1.317)
Aluguéis ) (5)
Tributos (151) (7)
Seguros (968) (374)
Outros 1) (39)

(3.172) (1.788)

Em 31 de dezembro de 2023 as despesas gerais e administrativas apresentadas
referem-se substancialmente a servicos de consultoria e amortizagdo das despesas
antecipadas de seguros.

19. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2023 31/12/2022
Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagdes financeiras - 199
- 199

Despesas financeiras
Despesas bancarias (682) -
Comissoes e taxas (1.366) -
Multas e juros (1.713) -
IOF - (102)
Outros @ (2
_ (3763) ___ (104)
(3.763) 95

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A administrag@o dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos, visando seguranga, rentabilidade e li-
quidez. A politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela diretoria.
O valor justo dos recebiveis n&o difere dos saldos contébeis, pois tém corregéo mo-
netdria consistente com taxas de mercado e/ou estéo ajustados pela provisao para
reducao ao valor recuperavel, assim, nao apresentamos quadro comparativo entre
os valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros. 20.1 Classificacao dos
instrumentos financeiros por categoria:

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2023 _ 2022
Bancos 14.468 18
Ativos mensurados a valor justo por meio do resultado Nivel _ 2023 _ 2022
Caixa restrito 2 6.958 -
Aplicacdes financeiras 2 34.815 -
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2023 _ 2022

Empréstimos e financiamentos 392.452 84.025
Fornecedores 45.906 18.016
Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando com-
parados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um mer-
cado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspon-
dentes valores de mercado. A Companhia classifica os instrumentos financeiros,
como requerido pelo CPC 46: Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados
ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que estdo acessiveis na
data de mensuragao; Nivel 2 - pregos cotados (podendo ser ajustados ou nao) para
ativos ou passivos similares em mercados ativos, outras entradas nao observaveis
no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e Nivel 3 - ativos
e passivos cujos precos ndo existem ou que esses pregos ou técnicas de avaliagdo
sao amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou liquido.
Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva. Os instrumentos
financeiros da Companhia, constantes do balango patrimonial, estéo classificados
hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que é préximo ao
valor de mercado. 20.2 Gestao do capital: A Companhia utiliza capital préprio e de
terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo que a utilizagao de capital
de terceiros busca otimizar sua estrutura de capital. Adicionalmente, a Companhia
monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as mudangas nas condi-
coes econdmicas. O objetivo principal da Administragdo é assegurar recursos em
montante suficiente para a continuidade das obras. 20.3 Gestao de risco: As opera-
coes financeiras da Companhia sao realizadas por intermédio da area financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranga, rentabilidade e liqui-
dez, e previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco
de mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia séo: a) Riscos de taxa de
juros: Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagdes no
valor justo dos contratos no caso de tais taxas nao refletirem as condigoes correntes
de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento constante desses
indices, até o momento nao identificou a necessidade de contratar instrumentos fi-
nanceiros de prote¢éo contra o risco de taxa de juros. Andlise de sensibilidade: O ati-
vo financeiro da Companhia esta atrelado a variagao do CDI. Para cada cenario foi
calculada a receita financeira bruta nao levando em consideracao incidéncia de im-
postos sobre os rendimentos das aplicagdes. A data-base utilizada da carteira foi de
31 de dezembro de 2023 projetando para um ano e verificando a sensibilidade do
CDI com cada cenario. Os passivos financeiros da Companhia estao atrelados a
variagao do IPCA do periodo somados as taxas fixas previstas em contratos firma-
dos. As andlises de sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida li-
quida, no indice de taxas de juros fixas em relagéo a taxas de juros varidveis da di-
vida com base nos valores existentes em 31 de dezembro de 2023. A andlise de
sensibilidade dos passivos financeiros inclui as taxas fixas dos contratos nos cena-
rios de sensibilidade. Com a finalidade de verificar a sensibilidade das possiveis al-
teragdes no CDI e IPCA e seus impactos nos ativos e passivos da Companhia, ado-
tando-se a data-base de 31 de dezembro de 2023, definimos o Cenario Provavel
para os préximos 12 meses e a partir deste, simulamos variagdes de redugdo de
25% (Cenario |) e 50% (Cenario 1) e de aumento de 25% (Cenario ) e 50% (Cena-
rio IV) sobre as proje¢des de cada indexador.

2023
Risco de reducéao Risco de aumento
Posicdao em Cenario |
Indexador _31/12/2023 Cenario provavel (-50%) Cendrio Il (25%) Cenario lll (50%) Cenario IV (25%)
Ativos
CDI 11,65% 5,83% 8,74% 17,48% 14,56%
Equivalentes de caixa 34.815 4.056 2.028 3.042 6.084 5.070
Caixa restrito 6.958 811 405 608 1.216 1.013
Passivos
4,62% e 11,65% +
IPCA/CDI taxas fixas do contrato 3,07% 4,60% 9,20% 7,67%
Empréstimos e financiamentos 392.452 44.003 22.002 33.003 66.005 55.004
b) Riscos de preco: As receitas da Companhia s&o nos termos do contrato de con- 21, SEGUROS

cessdo a RAP, reajustadas anualmente pela ANEEL. c) Riscos cambiais: A Compa-
nhia faz acompanhamento periédico sobre sua exposi¢ao cambial e até o presente
momento nao identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de
protecao. d) Riscos de liquidez: A Companhia acompanha o risco de escassez de
recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O
objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexi-
bilidade por meio de contas garantidas e financiamentos bancarios. A politica é a de
que as amortizagdes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada. A
previs@o de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela administracédo da
Companhia por meio de revisdes mensais. O objetivo é ter uma geragdo de caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da
Companhia. A Administragdo da Companhia nao considera relevante sua exposi¢ao
aos riscos acima uma vez que monitora o risco de liquidez mantendo linhas de cré-
dito bancério e linhas de crédito para captagédo que julgue adequados para a conti-
nuacao do negdcio. Adicionalmente, variacdes relevantes nos indexadores que defi-
nem as taxas juros dos financiamentos da Companhia sdo amenizadas pelo fato do
contrato de concessao assegurar que a Receita Anual Permitida - RAP também esta
atrelada a indices inflacionarios e, portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo
da anélise de sensibilidade.

A Companhia possui um contrato de seguro garantindo a indenizagao, até o valor
fixado na apdlice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigagdes
assumidas pela Companhia no contrato principal, oriundo do Edital do Leilao n°®
002/2018-ANEEL, bem como multas e indenizagdes devidas a administragao Publi-
ca, conforme apresentado a seguir:

Valor

Fase Garantias Sequradora _ Emissdo _ Vigéncia Segurado
Perfomance Swiss RE

Performance Bond Bond  Corporate 13/09/2018 17/06/2024 R$38.631
Fairfax Brasil

Construgdo Risco Civil Seguros 20/09/2022 30/01/2024 R$30.000
Risco de Swiss RE

Construgao Engenharia  Corporate 20/09/2022 01/10/2025 R$832.420

22. EVENTOS SUBSEQUENTES

Aumento de capital: Conforme AGE datada de 2 de fevereiro de 2024, houve
aumento de capital social da Companhia no montante de R$ 40.000, mediante a
subscri¢do particular de 40.000.000 agdes ordindrias, nominativas e sem valor
nominal, as quais foram integralizadas a vista, em moeda corrente nacional pela
acionista. Empréstimos e financiamentos: No dia 28 de marco de 2024 o BNB
desembolsou o restante dos recursos do Financiamento BNB-FNE no valor total de
R$ 43.503, sendo R$ 40.458 para municipios prioritarios e R$ 3.045 para municipios
nao prioritarios, completando assim 100% do desembolso nesta data.

continua—%

Docusigned by
el
Assinado por: A 0 ESTADO DE § PAULOS1S33049000141
P 95615741872
Gaaiora

orada Assinatus: 28042024 | 125702 BRT

igBo=

ETFDIC243A0748C

foi publicada na pagina de Relac&o com o
 Investidor, o Estadéo RI
'« Sua autenticidade pode ser conferida no
QR Code ao lado ou pelo site:
hitps://estadaor.estadao.com.br/publicacoes/


https://estadaori.estadao.com.br/pdf?i=h4D
https://estadaori.estadao.com.br/pdf?i=h4D

DocusSign Envelope ID: 5A3DEOD8-D998-42C7-BDCD-7A0B633F45EB

ESTADAO

Economia & Negocios

SEGUNDA-FEIRA, 29 DE ABRIL DE 2024

| ESTADAORI | 30

—k continuagao

DIRETORIA

Luciana Borges Araujo Amaral
Diretora Financeira

REL

Aos Administradores e Acionistas da Sao Francisco Transmissao de Energia S.A.
- Sao Paulo - SP. Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da Sao
Francisco Transmissao de Energia S.A. (Companhia), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras informacoes
elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial
e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria
foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao. Responsabilidades da diretoria e da
governanca pelas demonstragoes financeiras: A diretoria é responsavel pela
elaboracao e adequada apresentagdo das demonstragoes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro. Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a diretoria é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,

italo Augusto Vasconcelos David
Diretor de Operacoes

Jell Lima de Andrade
Diretor Presidente

RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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CNPJ/ME n?31.095.252/0001-75

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2023

Cinthia Neri
CRC - 1SP270076/0-3

quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a nao ser
que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou hao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes. Os
responsaveis pela governanga da Companhia s@o aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras:
Nossos objetivos sado obter seguranga razodvel de que as demonstragoes
financeiras, tomadas em conjunto, estdao livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdbes econémicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte
da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgcao
relevante nas demonstragbes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou
representacdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados

as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a
eficdcia dos controles internos da Companhia. ¢ Avaliamos a adequacédo das
politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacdes feitas pela diretoria. ¢« Concluimos sobre a adequagéo do
uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relag@o a eventos
ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagoes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagao em
nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura
e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagoes e se as
demonstragoes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 24 de abril de 2024
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP034519/0
Francisco F. A. Noronha Andrade
Contador - CRC PE-026317/0
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