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Conjuntura:

0 exercicio 2023 mostrou-se fortemente desafiador as seguradoras de crédito como antecipamos em
2022 no item Perspectivas ao final do Relatdrio da Administragao que acompanhou a divulgacao de nos-
sas Demonstragdes Financeiras a época. No mercado doméstico, a recuperagao judicial do Grupo Ame-
ricanas decretada logo no inicio do ano representou um choque de proporcdes materiais a grande maio-
ria das seguradoras em operagdo no pais, impactando fortemente a sinistralidade. Este advento ampli-
ficou tendéncia j4 identificada de deterioragdo dos fundamentos do crédito corporativo ante a juros reais
altos mantidos por bastante tempo pelo Copom, assim desafiando a capacidade das empresas a servi-
rem suas dividas. Neste contexto, o advento Americanas atuou como um chogue néo antecipado que
pressionou 0 mercado de crédito ao amplificar a aversao ao risco ao setor privado em geral. O que se
observou em seguida foi uma aceleragdo da inadimpléncia corporativa evidenciada por vérios indicado-
res, dentre eles a propria sinistralidade das seguradoras de crédito (206% do volume de prémios ganhos
no primeiro semestre versus 34% em igual periodo do exercicio anterior, segundo Susep) € 0 avango no
nimero de pedidos de recuperagdo judicial como proxy da frequéncia de empresas inadimplentes (52%
de crescimento na mesma comparagao temporal conforme Serasa). Ao longo do segundo semestre ob-
servamos o infcio da distenséo da politica monetéria (queda da taxa Selic), consisténcia na recuperacao
do setor de servigos levando a menor desemprego e aumento da massa salarial, baixa inflagéo preser-
vando poder de compra das familias, relativo éxito do programa oficial de reestruturagao das dividas de
pessoas fisicas (Desenrola), além de avangos em reformas como a definigao do “arcabouco fiscal” e re-
forma tributdria. Estes fatores tém fomentado expectativas e contribuido a uma maior estabilidade ma-
croecondmica desde entdo, assim colaborando para uma suavizagdo do desempenho e fortalecimento
das tendéncias de queda da inadimpléncia corporativa também observadas na sinistralidade dos segu-
ros de crédito a partir do Gltimo quadrimestre de 2023. No quadro politico-institucional, onde riscos de
rupturas institucionais ganhavam espago nas construgdes de cendrios de diversos analistas a partir do
resultado das eleigdes presidenciais em 2022, a posse do presidente Lufs Ignacio - Lula e a efetiva con-
tencdo dos eventos do que ficou conhecido como “Oito de Janeiro” confirmaram que as instituicdes de
estado detinham o poder e o controle para conter contingéncias de tal contexto. No cendrio externo con-
vivemos com um aumento das tenses geopoliticas. Primeiro, pelo prolongamento da guerra entre Rs-
sia e Ucrania; segundo, perspectivas de aumento dos conflitos no Oriente Médio apés a reacao de Israel
as invasdes ao seu territdrio e os ataques a embarcagdes comerciais no Mar Vermelho pelo grupo Hou-
thi; por fim, novas ameagas envolvendo questdes entre Coreia do Norte e Coreia do Sul, Ird e Paquistao,
Venezuela e Guiana. Apesar da sensagéo de inseguranca e incerteza que tais episédios trazem em am-
bito global, a verdade é que em 2023 ndo se percebeu impactos negativos relevantes se considerarmos
apenas o desempenho econdmico dos principais paises/blocos econdmicos mundiais. Tanto que a desa-
celeragdo global é percebida como um “pouso suave”, portanto positiva quando comparada aos ganhos
desinflacionarios, do baixo desemprego e em estabilidade financeira que devem levar a uma redugao
dos juros nos Estados Unidos ao longo de 2024 seguida por reagdes similares na Europa e no resto do
mundo. Neste aspecto, o desempenho e tendéncia mostraram-se surpreendentemente favoraveis ante
as perspectivas consensualmente cautelosas ao inicio de 2023. Aquela oportunidade, a inflagéo e o so-
breaquecimento da atividade na esteira dos choques pds-pandemia lideravam as preocupagdes ante a
necessidade de ajustes contracionistas para contencao das pressdes inflaciondrias, mas que poderiam
levar a uma recessao e crise financeira diante do alto endividamento do setor privado. A China, por seu
turno, superou a volatilidade trazida por suas medidas de contengdo a COVID-19 que persistiram até
meados de 2022, tanto que registrou um crescimento superior em 2023. Entretanto, o convivio com os
desafios entre manter uma atividade econdmica controladamente pujante e a necessidade de ajustes
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em seu modelo econdmico face a vulnerabilidade trazida pelo alto endividamento do setor privado e dos
governos locais, bem como tensdes comerciais com os EUA, permanecem presentes. A América Latina
observou pressoes politicas de natureza distintas, tais como geopoliticas entre Venezuela e Guiana; in-
surgéncia de grupos paramilitares no Equador; a eleicdo de Javier Milei na Argentina anunciando refor-
mas com perspectivas de fortes impactos econdmicos imediatos; instabilidades persistentes no Peru
pés-impeachment do presidente anterior e durante a atual gestao de sua sucessora; impasses nas re-
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prémios determinarem em grande medida a volatilidade de nossos resultados, o exercicio 2023 compro-
vou que um recuo do desempenho de ambos liderada por um evento de severidade reduz a rentabilidade
da Seguradora, porém sem comprometer a sua solvéncia gracas ao suporte de nossos resseguradores na
aceitagdo de nossas estratégias de cessdo de riscos. Em linhas gerais, nosso Resultado Operacional foi
influenciado, além do maior volume de Sinistros Avisados e queda nos Prémios Ganhos, pelo aumento das
despesas com arrendamento (nota 8); por outro lado, registrou-se crescimento do Resultado com Resse-

formas constitucionais perseguidas no Chile; crise cambial na Bolivia. Tais tensdes se observam em meio
a um recuo no preco das commodities que exerce grande influéncia no desempenho econdmico da re-
gido, assim reduzindo as perspectivas de crescimento do PIB local, apesar de em menor grau no Brasil
e Mexico por razoes particulares.

Desempenho:

0 aspecto mais marcante de nosso desempenho em 2023 decorreu do choque trazido pela recuperagao
judicial do grupo Americanas nao s6 pelos impactos diretos em nosso volume de sinistros, mas por haver
amplificado a tendéncia de deterioragdo da inadimpléncia corporativa conforme abordada acima. Este ad-
vento e tendéncia impactaram-nos materialmente ao acarretar um forte aumento em nosso volume de Si-
nistros Ocorridos no exercicio avaliado de R$ 348.885 (RS 34.493 em 2022), no qual o grupo Americanas
representou 71,7% do volume. Suas consequéncias sobre os fundamentos do crédito corporativo domés-
tico exigiram-nos uma revisao profunda de nosso portfélio de maneira a identificar Compradores mais vul-
neréveis a esta conjuntura a fim de tomarmos medidas prudenciais de minimizagao de potenciais perdas.
No mesmo contexto, pardmetros para precificacdo de riscos também foram revistos com o objetivo de
buscar uma estrutura mais robusta e equilibrada da relagéo risco-retorno a conjuntura experimentada. Es-
tas medidas nos permitiram auferir um relativo éxito na contengdo do avanco da sinistralidade especial-
mente no segundo semestre. Entretanto, também trouxe efeitos indesejéveis, tal como a menor viabilida-
de a novos negdcios diante da combinagao entre apetite a riscos mais restrito e da oferta de coberturas
mais contingenciadas a média da carteira até entdo. Outro aspecto a destacar foi a queda de nossas re-
ceitas de prémios decorrente da redugdo das vendas seguradas reportadas por nossos Clientes em seto-
res significativos em nosso portfélio, tais como agribusiness, eletronicos, papel e celulose, siderurgia. Isto
ocorreu ndo so pelos efeitos de nossa maior prudéncia na subscri¢éo de riscos de crédito, mas também
por conjunturas setoriais especificas que levaram nossos clientes a também experimentarem retragdo em
suas vendas, dentre os quais destacamos: queda nos pregos das commodities (afetando particularmente
agribusiness, siderurgia, papel e celulose); apreciagdo cambial (agribusiness, eletronicos, siderurgia, pa-
pel e celulose); menor atividade de formagdo bruta de capital fixo (siderurgia); alto endividamento das fa-
milias (eletrdnicos e siderurgia). Diante deste cendrio, nossos Prémios Ganhos registraram uma redugao
de 11,9% em relagdo ao exercicio 2022, enquanto nossa sinistralidade atingiu 288,5% em 2023 (81,7%
liquido de Americanas) (25,1% em 2022). Entretanto, um aspecto merece destaque: apesar de uma per-
formance no geral muito aquém de nossas expectativas antes do advento Americanas, a severidade dos
Sinistros Ocorridos (deficitario em R$ 348.885) demonstrou a eficécia de nossa estratégia de ressegurar
nossa exposicao aos riscos de crédito conforme atestada pelo superévit de R$ 266.280 em nosso Resul-
tado com Resseguro. Sempre perseguimos uma otimizagdo entre a cessao de prémios e riscos de forma
a preservar a solvéncia da Seguradora sem grandes pesados sacrificios a nossa rentabilidade. A consis-
téncia com que demonstramos nossa capacidade e liquidez em honrar tempestivamente nossos compro-
missos relativos ao pagamento de sinistros aos nossos Clientes, aliada a busca por resultados consisten-
tes e estaveis nas mais diversas circunstancias, foram testadas em um cenério de alta severidade como
a observada em 2023. Assim, a despeito do forte crescimento dos Sinistros Ocorridos, nosso Resultado
Operacional foi positivo em R$ 15.601 (R$ 18.007 em 2022). Ou seja, apesar da variagéo de sinistros e

guro, Resultado Financeiro e menores Custos de Aquisi¢ao. Ao final, o Lucro Liquido do Exercicio foi su-
peravitario em R$ 9.024 mil (R$ 10.816 em 2022).

Perspectivas:

Projetamos um balanco de riscos mais favoraveis em 2024. Na arena global, identificamos poucas amea-
cas a perspectiva de éxito das economias e blocos econdmicos mais importantes do mundo no manejo do
desejado pouso suave controlado, notadamente nos EUA e Europa. Em relagéo a China, apesar das vul-
nerabilidades amplamente debatidas, a economia tende a manter-se resiliente e seu governo central re-
lativamente exitoso na conciliagdo dos riscos e oportunidades na gestao de seus desafios estruturais mais
imediatos conforme abordado na sessao Conjuntura deste relatério. Mediagdes para a distenséo do con-
flito Russo-Ucraniano podem ter mais eficacia ante a exaustdo de ambos os lados e aos altissimos cus-
tos econdmicos e humanos sofridos face a sua duragdo para além das expectativas mais pessimistas; por
outro lado, percebemos riscos de escalada dos conflitos no Oriente Médio ante a inexisténcia de sinais
de recuo por parte de Israel vis-a-vis potenciais reagdes de paises ndo alinhados diplomaticamente. Ten-
soes politicas na América Latina devem permanecer, eventualmente agudizadas se a tendéncia de desa-
celeragdo se confirmar, apesar de uma economia global em crescimento e estével poder reiniciar um novo
ciclo de alta no preco das commodities. Em relagdo & economia brasileira, projecdes do Boletim Focus
neste momento (02/2024) indicam um crescimento menor ao observado em 2023. Entretanto, analistas
esperam um desempenho mais homogéneo entre setores pelo lado da oferta, e ainda liderado por consu-
mo das familias e exportagdes liquidas pelo lado da demanda. A extensao da sequéncia dos cortes nos
juros promovidos pelo Copom dependerd do bom comportamento da inflagdo que, se por um lado pode
ser pressionada por um mercado de trabalho aquecido, os mega-superdvits comerciais devem pressionar
0 cambio para baixo, assim atenuando as pressdes altistas nos precos domésticos. A perspectiva de re-
ducdo dos juros internacionais também abre margem para o cdmbio ndo ser pressionado por safda de ca-
pitais ante a tendéncia de estabilidade no diferencial de juros nominais internos e externos, eis que 0s
(ltimos também devem cair como os domésticos. Neste contexto, os fundamentos do crédito ao setor pri-
vado doméstico devem-se fortalecer, apesar dos efeitos ainda contracionistas do peso do servico da di-
vida ante a juros reais ainda altos, assim como grau de alavancagem em geral. Entretanto, um crescimen-
to da atividade mais homogéneo, combinado com menor aversdo ao risco e alivio no servico da divida
ante a queda nos juros podem ratificar a tendéncia declinante da inadimpléncia e sinistralidade ja obser-
vadas a partir do Gltimo quadrimestre de 2023. Em se confirmando tal trajetdria, esperamos um cendrio
favoravel de crescimento em nossas receitas e resultados ante a reversdo ou estabilizagdo dos fatores
que levaram ao desempenho observado em 2023. A Atradius Crédito y Caucién permanecera vigilante aos
desafios deste cendrio, mantendo-se fiel & sua histérica prudéncia na subscrigéo de apélices e aceitacao
de riscos. Esperamos que, a confirmagédo do cendrio ora projetado, possamos retomar nossa vocagao ao
crescimento com resultados favoraveis de maneira consistente e sustentéavel, de forma que 2023 se con-
firme como um breve hiato nesta tendéncia, apesar das valiosas licdes legadas.
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ATIVO Notas Explicativas _31.12.2023 31.12.2022 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Notas Expli 31.12.2023 31.12.2022
Circulante 373.440 344.205 | Circulante 294.211 270.650 Notas Expli 2023 2022
Disponivel - caixa e bancos 24 1 2 | Contas a pagar 8.003 7.661  Prémios emitidos 17 140.698 166.340
Equivalentes de caixa 24 23.092 27.491 Obrigacdes a pagar 1.838 1.524 | Variages das provisGes técnicas de prémios 17 19.751) 28.976)
Aplicages 5 74.119 60.989 Impostos e encargos sociais a recolher 12 4793 5.021 = Prémios ganhos 17 120.947 137.364
Créditos das operagdes com seguros € resseguros 135.726 131.816 Encargos trabalhistas 1.113 922  Sinistros ocorridos 17 (348.885) (34.493)
Prémios a receber 6.1 129.402 121.512 Impostos e contribuictes 12 199 128  Custos de aquisicdo 17 (13.751) (16.287)
Operacdes com resseguradoras 6.2 6.324 10.304 Outras contas a pagar 60 66 | Outras receitas e despesas operacionais 17 (571) (329)
Ativos de resseguro e retrocessao 7 126.250 109.148 | Débitos das operagdes com seguros e resseguros 116.370 117545  Resultado com r g 17 266.280 (57.150)
Outros valores e Bens 8 533 643 Operacdes com resseguradoras 13 103.350 102.593 = Receitas com resseguro 352.434 37.675
Titulos e créditos a receber 801 709 Corretores de seguros e resseguros 14 13.020 14.952 = Despesas com resseguro (86.154) (94.825)
Créditos tributérios e previdenciérios 9.1 801 705 | Deposito de terceiros 4 - Despesas administrativas 17 (17.991) (14.759)
Qutros créditos - 4 | Provisdes técnicas — seguros danos 15 169.305 144.812 | Despesas com tributos 17 (3.025) (3.456)
Despesas antecipadas 169 33 | Débitos diversos 8 529 632 = Resultado financeiro 17 12.597 7.117
Custos de aquisicdo diferidos - seguros 10 12.749 13.374 | Nao Circulante 42.485 37588 Resultado operacional 15.601 18.007
Nao circulante 43.650 35.403 | Débitos das operagdes com seguros e resseguros 7.715 8.478 = Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes 55 29
Realizavel a longo prazo 43.113 34.677 Operagdes com resseguradoras 13 7.042 6.952 = Resultado antes dos imp e participacd 15.656 18.036
Aplicagdes 5 6.159 - Corretores de seguros e resseguros 14 673 1,526 | Imposto de renda 19 (4.018) (4.493)
Créditos das operages com seguros e resseguros 11.473 10.967 | Provisdes técnicas — seguros danos 15 34.736 29.110 ' Contribuicdo social 19 (2.367) (2.511)
Prémios a receber 6.1 11.473 10.967 Outros débitos 8 34 - Participacdes sobre o resultado 247 216)
Ativos de resseguro e retrocessao 22.554 19.909 | Patrimonio Liquido 80.394 71.370  Lucro liquido do exercicio 9.024 10.816
Outros valores e bens 8 31 - | Capital social 16.1 40.489 40.489 = Quantidade de agdes (em milhares)
Empréstimos e depdsitos compulsorios 35 35 | Reservas de lucros 16.2 39.905 30.881 | Lucro liquido por agdo — em R$ 02115 0,2535
‘(Jnl:;g?ﬁziz Oat?li)lz\ngsatr)n g ‘l/fee‘rsldos Seguros :(1) Zfig; 73;?2 DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Intangivel & m EXERl_,‘ICIGS FINDO._S EM 31 DE DEZEIV!BH_O
Total do ativo 417,090 379608 | Total do passivo e do patriménio liquido 417.090 379508  Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
DEMONSTRAGAO DAS MUTACGES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO S 2B e
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma Qutros resultados abrangentes o o
Reservas de lucro Resultado abrangente 9.024 10.816
m 31 de desombro de 2021 Lapital soclal Reserva jedal Reserva estattarla  Lucros acumulados et DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
] P . E—— —_— s EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
ucro liquido do exercicio - - - 10.816 10.816 g 5 R
Constituicao de reservas R 541 10.275 (10816) _ Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Em 31 de dezembro de 2022 40.489 1.544 29.337 - 71.370 2023 2022
Lucro liquido do exercicio - - - 9.024 9.024  Lucro liquido do exercicio 9.024 10.816
Constituicao de reservas - 451 8.573 (9.024) - Ajustes de itens que nao afetam o caixa (890) (500)
Em 31 de dezembro de 2023 40.489 1.995 37.910 - 80.394 Depreciagdes e amortizagdes 323 283
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGGES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 e T oxenciain e (e decere BAd
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma Variagdes das contas patrimoniais (7:189) ‘920
1. Contexto operacional: A Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A., situada na Avenida Angélica, denominados em moeda estrangeira: As transagdes denominadas em moeda estrangeira sdo conver- | Aplicacdes financeiras (19.289) (6.989)
2530 — 10° andar, Consolagdo — Sao Paulo, foi constituida em 5 de setembro de 2006 e autorizada a ope- tidas para a moeda funcional, utilizando-se as taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes. Os ga- ~ Créditos das operagGes com seguros e resseguros (4.416) (39.443)
rar pela Portaria SUSEP n° 2.568, de 1° de dezembro de 2006, tendo o inicio de suas operagdes de seguros nhos ou perdas de conversdo de saldos em moeda estrangeira, resultantes da liquidagdo de tais transa- = Titulos e créditos a receber (92) 33
com emissdo de apdlices a partir de 1° de setembro de 2007. A Seguradora tem por objeto social a opera- ¢des e da conversdo de saldos na data de fechamento de balango, sdo reconhecidos no resultado do pe- | Ativos de resseguro e retrocessao (19.747) (29.479)
¢do de seguros de crédito e garantias, em todo o territdrio nacional. riodo. 2.4. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa e =~ Outros valores e bens 9 845
R das principais politicas contabeis: As principais politicas contébeis aplicadas na prepara-  depositos bancérios A vista que apresentam risco insignificante de mudanga de valor justo, que sao utili- | Despesas antecipadas (136) 2
;30 destas demonstragdes financeiras estdo definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de  zados pela Seguradora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. O valor de R$ 23.093 (R§ |~ Custos de aquisicéo diferidos — seguros 1530 (3357)
modo consistente em todos os perfodos apresentados, salvo disposigdo em contrério. 2.1. Base de pre- 27.493 em 31 de dezembro de 2022) refere-se  saldos em conta corrente local e estrangeira, assim como | IMPOStos e contribuicdes 6.435 6.202
paragaio: As demonstragdes financeiras foram elaboradas com as praticas contébeis adotadas no Brasil, a Fundos de investimento ndo exclusivos com resgates e aplicagdes automaticas no curto prazo. 255. Atj- | 0Ulras contas a pagar 202 (287)
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), que incluia  vos financeiros: 255.1. Classificagéo e mensuragao: A Sequradora classifica seus ativos financeiros |~ DEDitos das operagdes com seguros e resseguros (1.938) 37.026
Lei das Sociedades por Acdes e as normas regulamentares do Conselho Nacional de Seguros Privados ~sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis, ~ DePOsito de terceiros 4 -
(CNSP) e do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), quando aprovados pelo 6rgao regulador, e evi- A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragéo PT_DV'SDES técnicas — Seguros danos 30.119 36.367
denciam todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais ~ determina a classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. 2.5.1.1. Ativos financei- Caixa gerado nas atividades 945 11.236
estdo consistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestdo. As demonstragdes financeiras fo- - ros mensurados ao valor justo por meio do resultado: Sao os titulos e valores mobiliérios adquiridos | 1P € CSLL pagos L - . (6.423) (7.053
ram preparadas segundo a premissa de continuagdo dos negdcios da Seguradora em curso normal de suas  com o propdsito de serem ativos e frequentemente negociados e s@o contabilizados pelo valor de custo, Ca_lx_a liquido qerado'/ nas v (5.478) 4.183
operacOes. A apresentagéo segue os critérios estabelecidos no plano de contas instituido para as Socie- acrescidos dos rendimentos auferidos no perfodo, ajustados ao valor justo e classificados no ativo circu- AXV'#?duesdde '"‘ﬁ?“g‘emo 99 405
dades Seguradoras pela Circular SUSEP n°648/2021, e alteracdes posteriores. As demonstragdes financei-  lante. Os rendimentos, as valorizagdes e desvalorizacoes sobre esses titulos e valores mobilidrios séo re- Aqu}:!@gg dz m?anl [zaEIO (35) { 45)
ras foram preparadas com base no custo histérico, exceto pelos Instrumentos Financeiros, reconhecidos no - conhecidos no resultado. Esses ativos sdo classificados no ativo circulante independentemente da data de Ca(il:‘a IIE id inangiv - .. dei . —(—)“34) —[—)(450)
balango pelo valor justo. Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado-A pre-  vencimento. 2.5.1.2. Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros re- quido consumido nas " e .

4 S e . o o . - ) - . Aumento / (reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa (5.612) 3733
paragdo das demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o presentados por prémios a receber e demais contas a receber, que s&o mensurados inicialmente pelo va- Cai ivalentes de caixa no inicio do exercicio 27,493 22977
exercicio de julgamento por parte da Administragdo da Seguradora no processo de aplicagdo das politicas lor justo acrescido dos custos das transagdes. Apds o reconhecimento inicial, esses ativos financeiros sao glxa e equivaten e . X . —_ =

abeis. a ior il j i i izado, ajustados, quando aplicavel, por reducdes ao valor recuperéavel. 2.5.1.3. §mhos / (ps:*rdas) cambials SE)brE calxa e equwalentfas_de caixa EEAK] 783
contébeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem mensurados pelo custo amortizado, aj L p ,p o p Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 23.003 27.493

como as areas nas quais premissas e estimativas séo significativas para as demonstracdes financeiras, es-
tao divulgadas na Nota 3. Conforme previsto na Circular SUSEP n° 648/2021, a Demonstragdo dos Fluxos
de Caixa esta sendo divulgada pelo método indireto. Essas demonstragdes financeiras foram aprovadas
pela diretoria em 19 de janeiro de 2024. 2.2. Pronunciamentos Contabeis ainda nao adotados: CPC
48: "Instrumentos Financeiros”. Esta norma substitui o CPC 38/IAS 39 “Instrumentos Financeiros: Reconhe-
cimento e Mensuragdo”. As principais alteragdes trazidas sao: (i) novo modelo de classificagéo e mensu-
racao dos ativos e passivos financeiros; (i) novo modelo de impairment; (iii) nova diretriz para adogéo da
contabilidade de hedge. Este pronunciamento seré aplicavel a partir de 2024. A Circular SUSEP 678/2022
trouxe, com efeitos a partir de janeiro de 2024, mudancas nas politicas de reducao ao valor recuperavel de
prémios a receber e de prémios de resseguro diferidos. A Administracdo do grupo Atradius Crédito y Cau-
cion, com base em estudos internos de perdas estima um percentual de 0,07% para a redugao de valor re-
cuperdvel sobre seus prémios a receber. Tal percentual, se utilizado em 31 de dezembro de 2023 resultaria
em um impacto negativo no resultado do exercicio de R$ 51. Adicional a Administragdo da Segura-
dora ndo possui evidéncias objetivas de que ndo iré receber todos os valores relacionados ao prémio de
resseguro, conforme contratos vigentes e, assim, entende que ndo ha provisao para prémios de resseguro
diferidos a ser realizada, sem impactos no resultado do exercicio de 31 de dezembro de 2023. Destacamos
ainda as alteragdes trazidas pela adogdo, a partir de 2024, do CPC 48 — Instrumentos Financeiros, corres-
pondente ao IFRS 9, no que tange a classificacdo das aplicagdes financeiras, que deixam de ser exclusiva-
mente pela intengdo que a Seguradora tem para com elas e passa a ser dependente de uma anélise con-
junta das caracterfsticas dos fluxos de caixa contratuais desses ativos e do modelo de negécio para sua
gestdo. Ha também alteracdes nas nomenclaturas das classificagdes. Assim, a Seguradora classificaré suas
aplicacdes financeiras como “valor justo por meio do resultado”, o que ndo traz impactos significativos com
relagdo ao que vinha sendo adotado até 31 de dezembro de 2023. Enfatizamos que a Seguradora ndo pos-
sui aplicacdes em Fundos de Investimentos Especialmente constituidos — FIE nem em derivativos financei-
ros. CPC 50 — “Contratos de Seguro”. Norma que visa a substituigéo do CPC 11 (Contratos de Seguro), apds
um processo de revisdo das normas internacionais de contabilidade feito pelo International Accounting
Standard Board (IASB). O Objetivo € assegurar que uma entidade fornega informagdes relevantes que re-
presentem de forma fidedigna a esséncia desses contratos, por meio de um modelo de contabilidade con-
sistente. Este pronunciamento sera aplicavel quando referendado pelo drgdo regulador. A Administragao
da Seguradora esta avaliando os impactos da norma acima e/ou aguardando a aprovagdo da SUSEP, em
consonancia com o Grupo Atradius. 2.3. C de moeda geira: 2.3.1. Moeda funcional e
moeda de apresentacao: Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras séo mensurados utilizando-
-se a moeda do ambiente econdmico principal no qual a Seguradora atua (“a moeda funcional”). As de-
monstragdes financeiras da Seguradora estéao apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional e moe-
da de apresentacdo da Seguradora. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arre-
dondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma. 2.3.2. Convers@o e saldos
!

Determinacéo do valor justo: Valor justo dos ativos financeiros é o montante pelo qual um ativo pode
ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes conhecidas e empenhadas na realizagdo de uma transa-
¢ao justa de mercado na data de balango. O valor justo das aplicagGes em fundos de investimentos foi re-
gistrado com base nos valores das quotas divulgadas pelas instituigGes financeiras administradoras des-
ses fundos. Ativos com valores divulgados em dominio ptblico como Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) e pela B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcao tiveram seu valor jus-
to de acordo com a divulgacao dessas fontes. O valor justo de ativos financeiros ndo cotados em mercados
ativos € calculado através de técnicas e/ou metodologias de valorizagao apropriadas, tais como: uso de re-
centes transacdes de mercado; referéncia ao valor justo de outro instrumento que seja substancialmente
similar; fluxo de caixa descontado; e/ou modelos especificos de precificacao utilizados pelo mercado. 2.5.2.
Impaii de ativos fii iros: 2.5.2.1. Ativos financeiros avaliados ao custo amortizado (in-
cluindo prémios a receber): A Seguradora avalia, a cada data de balanco, se hé evidéncia de que um
determinado ativo ou grupo de ativos classificados na categoria de recebiveis, esteja deteriorado ou ‘im-
paired’. Caso um ativo financeiro seja considerado deteriorado (impaired), a Seguradora somente registra
a perda no resultado do periodo se houver evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais
eventos que ocorram ap6s a data inicial de reconhecimento do ativo financeiro. As perdas séo registradas
e controladas em uma conta retificadora do ativo financeiro. Para a analise de impairment, a Seguradora
utiliza diversos fatores observaveis, que incluem: ® base histérica de perdas e inadimpléncia;  dificulda-
de financeira significativa do segurado; ® quebra de contratos como inadimpléncia ou atraso nos pagamen-
tos; ® possibilidade de o segurado entrar em concordata ou faléncia. A proviso para riscos sobre créditos
¢é constituida sobre os prémios a receber com periodo de inadimpléncia superior ha 60 dias da data do ven-
cimento do crédito. No caso de prémios a receber, essa provisao aplica-se aos riscos ja decorridos e aos
prémios a receber vencidos e ndo pagos, cuja vigéncia ja tenha expirado, na eventualidade de que a ap6-
lice, por qualquer motivo, ndo tenha sido cancelada. Ainda para prémios a receber, a provisdo deve ser
constituida levando em consideragao a totalidade dos valores a receber de um mesmo devedor e, portan-
to, a provisdo deverd incluir todos os valores devidos pelo mesmo devedor, independentemente de incluf-
rem valores a vencer. A provisdo para riscos sobre créditos com resseguradores € constituida para aqueles
créditos com periodo de inadimpléncia superior ha 180 dias da data do vencimento. Mediante avaliagdes,
a Seguradora entende que o critério para a provisdo para riscos sobre créditos, em consonancia com de-
terminacdes da SUSEP, estd adequada e reflete o histérico de perdas internas. 2.6. Ativos relacionados
a resseguros: A cessao de resseguros ¢ efetuada pela Seguradora no curso normal de suas atividades
com o propdsito de limitar seu risco ou eventual perda potencial, por meio da diversificacao de riscos. Os
passivos relacionados as operagdes de resseguros sdo apresentados brutos de suas respectivas recupera-
¢Oes ativas, uma vez que a existéncia do contrato de resseguro ndo exime as obrigagdes para com 0s se-
gurados. Os ativos de resseguro s@o representados por prémios de resseguros diferidos das apélices emi-
tidas e ndo emitidas, cujo perfodo de risco esteja ativo, e por sinistros indenizados aos segurados ou pen-

dentes de liquidagéo, que sdo recuperados junto ao ressegurador. 2.7. Contratos de seguro: A Segurado-
ra classifica todos os contratos de seguro com base em analise de transferéncia de risco significativo de
seguro entre as partes no contrato, considerando adicionalmente, todos os cenarios com substancia co-
mercial nos quais o evento segurado ocorre comparado com cenarios nos quais o evento segurado ndo ocor-
re. O contrato de seguro é aquele em que a Seguradora aceita um risco de seguro significativo de outra par-
te, aceitando compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro incerto e especifico, afeta-lo ad-
versamente. 2.8. Custos de aquisicao diferidos: Os Custos de Aquisigdo Diferidos (CAD) sdo constitui-
dos pelas parcelas dos custos na obtengdo de contratos de seguros, cujo periodo do risco ainda ndo decor-
reu e s3o apropriados ao resultado proporcionalmente ao prazo decorrido. 2.9. Imobilizado: Estd mensu-
rado ao custo sendo que sua depreciacdo € calculada pelo método linear, com base em taxas que levam
em consideracdo a vida Gtil-econdmica dos bens, conforme as seguintes taxas anuais: equipamentos e ver-
culos —20% e méveis — 10%. 2.10. Provisdes, passi i e obrigacdes legais - fiscais
e previ arias: 2.10.1. Provisoes e passi g Referem-se a obrigacdes presentes,
decorrentes de eventos passados e dependentes da ocorréncia de eventos futuros para a confirmagao ou
ndo de sua existéncia. Sao classificadas como (a) perdas provaveis, para as quais sdo constituidas provi-
soes, (b) perdas possiveis, as quais sdo divulgadas, quando relevantes, sem que sejam provisionados e
(c) perdas remotas, que ndo requerem provisdo e divulgagdo. Estas classificacdes sdo avaliadas por con-
sultores juridicos e revisadas periodicamente pela Administragao da Seguradora. Os valores sdo baseados
nas notificagdes dos processos administrativos ou judiciais e atualizados mensalmente, conforme Nota
15.1.3. Destacamos que ndo hd acdes fiscais e trabalhistas em 31 de dezembro de 2023 e de 2022. 2.10.2.
Obrigacdes legais: Referem-se as obrigagdes tributérias cuja legalidade ou constitucionalidade sdo ob-
jetos de contestacdo judicial e sdo reconhecidas pelo valor integral em discussao, permanecendo registra-
das até a fase de transito em julgado. 2.11. Passivos de contratos de seguro: 2.11.1. Provisdes Téc-
nicas: A Seguradora utiliza as diretrizes do CPC 11 para avaliacdo dos contratos de seguro e aplica o Tes-
te de Adequacao de Passivos (TAP), dentre outras politicas. As provisdes técnicas sdo constituidas de acor-
do com as determinacdes da Resolugdo CNSP n° 432/2021 e alteragdes posteriores e da Circular SUSEP n
648/2021 e alteragdes posteriores, cujos critérios, parametros e formulas sdo documentadas em Notas Téc-
nicas Atuariais (NTA) descritas a seguir: (a) A Provisdo de Prémios Nao Ganhos (PPNG) é calculada pro rata
die, com base nos prémios emitidos e tem por objetivo provisionar a parcela dos prémios correspondentes
ao periodo de risco a decorrer, contado a partir da data-base de calculo. (b) A Provisdo de Prémios Nao Ga-
nhos de Riscos Vigentes mas Nao Emitidos (PPNG-RVNE) tem como objetivo estimar a parcela de prémios
ndo ganhos, referentes aos riscos assumidos pela Seguradora, cujas vigéncias ja se iniciaram e que estao
em processo de emissdo. A metodologia baseia-se na apuragdo de um percentual de atraso sobre a PPNG
calculada pela data de emissdo. Este percentual é obtido com base em um tridngulo de run-off dos prémios
dispostos por inicio de vigéncia e emissao, considerando como data base um més de defasagem da data
'
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

de apuracdo da provisdo. A constituicdo da PPNG-RVNE ¢ realizada pela multiplicacdo deste percentual
pela PPNG por emissdo constituida no més de apuragao. (c) A Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL) € cons-
tituida com base na estimativa dos valores a indenizar, efetuada por ocasido do recebimento do aviso de
sinistro, liquida dos ajustes do cosseguro, quando aplicavel. Os sinistros avisados e ainda pendentes, que
compdem a PSL podem ser classificados em sinistros administrativos e sinistros judiciais. A estimativa ini-
cial da Provis@o de Sinistros a Liquidar Administrativos (PSLa), considera o saldo devedor relativo a cober-
tura em que ocorreu o sinistro, bruto de resseguro. A constituicdo da Provisdo de Sinistros a Liquidar Ju-
diciais (PSLj) considera a melhor estimativa de desembolso de caixa, o valor em risco indicado pelos advo-
gados, abrangido pela cobertura do seguro e a probabilidade de perda indicada pelos advogados. A men-
suragdo da estimativa de PSL também considera (i) 0 ajuste dos sinistros ocorridos e ndo suficientemente
avisados (IBNeR), que ¢ apurado considerando o desenvolvimento agregado dos sinistros avisados e ain-
da ndo pagos, refletindo a expectativa de alteragéo do montante provisionado ao longo do processo de re-
gulacdo, sendo estimada por meio de triangulos de run-off de sinistros pagos e sinistros incorridos. Para
se chegar ao IBNeR, subtrai-se da estimativa de Sinistros Ocorridos e Ainda Nao Pagos a estimativa de
IBNR e a PSL constituida caso a caso e (ii) o ajuste decorrente do abatimento em funcdo da expectativa de
recuperagdo em ressarcimentos. (d) A Provis@o de Sinistros Ocorridos mas Nao Avisados (IBNR) é consti-
tuida para a cobertura dos sinistros eventualmente ocorridos, entretanto, ainda ndo avisados a Segurado-
ra até a data base das demonstragdes financeiras. Para o célculo, € utilizado o tridngulo de run-off de si-
nistros avisados. A referida provisao € reduzida pela expectativa de ressarcimento, que consiste no calcu-
lo de um percentual histérico com base na razao entre ressarcimentos recebidos e sinistros pagos, o qual
¢ aplicado sobre a provisdo IBNR inicial, gerando a expectativa de ressarcimentos sobre os sinistros ainda
ndo avisados. (e) A Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) visa cobrir as despesas relativas as indeni-
zac0es de sinistros. A PDR é constituida através da soma de duas parcelas: a soma dos valores das despe-
sas relacionadas aos sinistros j& conhecidos e pendentes de pagamento (PDR PSL) e da expectativa dos va-
lores das despesas relacionadas com sinistros ocorridos e ainda ndo avisados (PDR IBNR). As estimativas
das despesas de sucumbéncia relativas aos casos judiciais pendentes sdo adicionadas a parcela de PDR
PSL. 2.11.2. Teste de Adequacéo dos Passivos (TAP) (Liability Adequacy Test (LAT)): Conforme re-
querido pelo CPC 11 e pela Circular SUSEP n° 648/2021 e alteracdes posteriores, em cada data de balan-
co a Seguradora elabora o TAP para todos os contratos vigentes na data de execugdo do teste. Este teste
é elaborado considerando-se como valor liquido contabil todos os passivos de contratos de seguro permi-
tidos segundo o CPC 11, deduzidos dos ativos intangiveis diretamente relacionados aos contratos de segu-
ros, quando aplicavel. O resultado do TAP ¢ apurado pela diferenca entre o valor presente das estimativas
dos fluxos de caixa das obrigacdes futuras que venham a surgir no cumprimento das obrigagdes dos con-
tratos de seguro e a soma contabil das provisdes técnicas, na data-base, deduzida dos ativos intangiveis e
dos custos de aquisicao diferidos diretamente relacionados aos contratos de seguros. As estimativas cor-
rentes dos fluxos de caixa foram trazidas a valor presente com base na estrutura a termo das taxas de ju-
ros (ETTJ) livre de risco divulgada pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (ANBIMA) para a curva de Cupom de IPCA e pela SUSEP para a curva pré-fixada. A taxa de juros
a termo pré-fixada e do cupom IPCA foram obtidas a partir dos pardmetros informados respectivamente
pela SUSEP e pela ANBIMA para 31 de dezembro de 2023. O fluxo de despesas administrativas/operacio-
nais foi trazido a valor presente utilizando o cupom IPCA, dado que os componentes das despesas admi-
nistrativas, como saldrios e outros seguem os niveis da inflagao cujo indice oficial é o IPCA. Os demais flu-
X0s por serem nominais foram trazidos a valor presente pela taxa a termo préfixada. Na projecao dos flu-
xos de caixa foram considerados os prémios, os sinistros ocorridos e ainda ndo pagos, os sinistros a ocor-
rer, as despesas administrativas e as despesas relacionadas a liquidagao dos sinistros. Para este teste, 0s
contratos sdo agrupados em uma base com caracteristicas de risco similares. O valor presente esperado
do fluxo de caixa de sinistros ocorridos, ja refletido pela expectativa de despesas alocaveis a sinistros e
ressarcimentos, foi comparado as provisdes técnicas de sinistros ocorridos que inclui os sinistros a liqui-
dar (PSL), os sinistros ocorridos e ndo avisados (IBNR) e as despesas relacionadas (PDR). O valor presente
esperado do fluxo de sinistro a ocorrer, relativo a apélices vigentes, acrescido das despesas administrati-
vas e outras despesas foi comparado a soma das provisdes técnicas - PPNG e PPNG-RVNE, liquidas dos
custos de aquisicdo diferidos relacionados diretamente ao negdcio. Para apuragao do TAP, foi selecionada
a sinistralidade dos sinistros finais (u/timates) dos tltimos 12 meses, obtida na analise de IBNR, com data
base de 30 de novembro de 2023. Os sinistros finais projetados liquidos das expectativas de ressarcimen-
to e brutos de despesas diretas com sinistros foram divididos pelo prémio ganho do mesmo periodo geran-
do uma sinistralidade de 54,65%. Utilizou-se uma premissa de despesa (administrativa/outras despesas
operacionais) de 7,91%, relacionada a manutencao do negdcio. Essa premissa foi baseada nas demonstra-
coes financeiras dos Gltimos 12 meses. A Seguradora repassa em resseguro 97%, em média, dos prémios
emitidos, conforme demonstrado na Nota 4.2.4. As demais premissas relacionadas no CPC 11 ndo foram
utilizadas pela Seguradora ou por ndo terem impacto significativo no célculo ou por ndo serem aplicadas
aos produtos comercializados. O resultado dos Testes de Adequacdo de Passivos dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2023 e de 2022 nao indicou a necessidade de ajuste nas provistes técnicas de segu-
ros, nao sendo necessario o registro da Provisdo Complementar de Cobertura (PCC) adicional aos passivos
de seguro j& registrados nestas datas-base. 2.12. Principais tributos: A provisdo para imposto de renda
foi constituida a aliquota de 15% acrescida de adicional de 10% acima dos limites especificos, e a provi-
sdo para contribui¢do social a aliquota de 15% do lucro para fins de tributacéo nos termos da legislacéo
em vigor (Nota 9.1). De janeiro a julho de 2022 a aliquota da Contribuicao Social foi de 15% e, apés esse
periodo, majorada para 16%.-As contribuigdes para o PIS sdo provisionadas pela aliquota de 0,65% e para
a COFINS pela aliquota de 4%, na forma da legislacdo vigente. Os créditos tributérios decorrentes de dife-
rencas tempordrias entre os critérios contabeis e os fiscais de apuragdo de resultados séo registrados no
periodo de ocorréncia do fato e s@o calculados com base nessas mesmas aliquotas. Tais créditos tributa-
rios sdo reconhecidos a medida que a Seguradora apura prejuizo fiscal de imposto de renda e base nega-
tiva de contribuicdo social (Nota 9.1). 2.13. Beneficios a empregados: As obrigacdes de beneficios de
curto prazo para empregados sdo calculadas segundo normas e leis trabalhistas em vigor na data de pre-
paracao das demonstragdes financeiras e sdo registradas segundo o regime de competéncia. 2.14. Capi-
tal social: O capital social da Seguradora corresponde a capital estrangeiro e esté representado por
42.657.500 acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal (Nota 16.1). 2.15. Distribuicao de divi-
dendos: A distribuicdo de dividendos para os acionistas, quando aplicavel, é reconhecida como um passi-
vo nas demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Seguradora, con-
forme Nota 16.3. 2.16. Apuracéo do resultado: O resultado € apurado pelo regime de competéncia, con-
forme abaixo: (a) Os prémios de seguros e as despesas de comercializagao sao reconhecidos nas contas de
resultado pelo valor proporcional ao prazo de vigéncia da apélice. O Imposto sobre Operagdes Financeiras
(I0F) a recolher, incidente sobre os prémios a receber, é registrado no passivo da Seguradora e retido si-
multaneamente ao recebimento do prémio. O recolhimento € realizado de acordo com a legislacdo vigen-
te. (b) A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de
juros. As receitas de juros de instrumentos financeiros sdo reconhecidas no resultado do periodo, segundo
o método do custo amortizado e pela taxa efetiva de retorno. Quando um ativo financeiro é reduzido, como
resultado de perda por impairment, a Seguradora reduz o valor contabil do ativo ao seu valor recuperavel,
correspondente ao valor estimado dos fluxos de caixa futuro, descontado pela taxa efetiva de juros e con-
tinua reconhecendo juros sobre estes ativos financeiros como receita de juros no resultado do exercicio.
3. Estimativas e premi abeis criticas: Na preparacdo das demonstracdes financeiras, a Se-
guradora adotou varidveis e premissas com base na sua experiéncia histdrica e varios outros fatores que
entende como relevantes. Itens significativos cujos valores sdo determinados com base em estimativa, in-
cluem, mas ndo se limitam: aos titulos mobiliérios avaliados pelo valor de mercado, as provisdes para ajus-
te dos ativos ao valor de realizagdo ou recuperacdo, os créditos tributdrios, as receitas de prémios e cor-
respondentes despesas de comercializagdo relativos aos riscos vigentes ainda sem emissao das respecti-
vas apélices e as provisoes que envolvem valores em discusséo judicial. 3.1. Estimativas e julgyamentos
utilizados na avaliacao de passivos de seg 0 componente no qual a Administragdo mais exerce
0 julgamento e utiliza estimativa é a constituigdo dos passivos de seguros. Existem diversas fontes de in-
certezas que precisam ser consideradas na estimativa dos passivos que a Seguradora iré liquidar. Desta
forma, a Seguradora adotou varidveis e premissas com base na sua experiéncia historica e outros fatores
que entende como relevantes e utiliza todas as fontes de informagao internas e externas disponiveis sobre
experiéncias passadas e indicadores que possam influenciar as tomadas de decisdes da melhor estimati-
va do valor de liquidagdo de sinistros para contratos cujo evento segurado ja tenha ocorrido. Consequen-
temente, os valores provisionados podem diferir dos valores liquidados efetivamente em datas futuras para
tais obrigages. 3.2. Estimativas utilizadas para calculo de recuperabilidade (impairment) de
ativos financeiros: A Seguradora segue as orientagdes do CPC 38 para determinar quando um ativo fi-
nanceiro estd impaired. Essa norma requer um julgamento significativo no qual a Seguradora avalia, en-
tre outros fatores, a duracao e a proporgdo na qual o valor justo de um investimento é menor que seu
custo e fluxo de caixa operacional e financeiro.

4. Gestao de riscos: A gestdo de riscos é um processo formal usado para identificar os riscos e oportuni-
dades, ferramenta para estimar o impacto potencial de eventos e da mesma forma fornecer um método
para tratar esses impactos com objetivo de mitigar as ameagas até um nivel aceitavel para alcangar as
oportunidades. O objetivo da gestdo de riscos ndo € eliminar os riscos, no entanto, é gerenciar os riscos
envolvidos em todas as atividades para aumentar as oportunidades e diminuir os efeitos adversos. Estd di-
vidida em trés frentes na Seguradora: Primeira linha de defesa: As proprias éreas, individualmente, tém a
responsabilidade primaria de identificar, gerir e comunicar os riscos. Segunda linha de defesa: A fungdo do
Gestor de Riscos é supervisionar as atividades da primeira linha de defesa, deve ainda auxiliar a compa-
nhia na melhoria continua da estrutura de governanga, provendo metodologias e ferramentas adequadas.
Outras fungdes de controle tais como os Controles Internos e Compliance atuam de forma complementar
para o gerenciamento de controle de riscos. Terceira linha de defesa: A fungdo da auditoria interna é de
fornecer uma garantia independente sobre a eficécia do ambiente de gestdo e controle de riscos (supervi-
sdo sobre a primeira e segunda linha de defesa). 4.1. Gestao de riscos de seguro: A Seguradora tem
como objetivo investir em novos e melhores processos de selecao de riscos e precificagdo. Os elementos-
-chave da politica de subscricdo da Seguradora sdo: (a) manuteng&o de controle centralizado de subscrigao
para garantir que as politicas e os procedimentos sejam utilizados de maneira consistente e apropriados;
(b) acompanhamento permanente da qualidade dos negdcios propostos pelos corretores; e (c) o risco de
subscricdo é oriundo de uma situagdo econdmica adversa que contraria as expectativas da Seguradora no
momento da elaboragdo de sua politica de subscricdo. Fica estabelecido como parametro de precificagdo
a tarifa de prémio adotada pela Atradius Crédito y Caucion S.A de Seguros y Reaseguros, baseado nos re-
sultados estaveis de subscricdo alcangados em mais de 80 anos, que, aliado & oportuna linha de contrata-
cdo mantida neste seguro, avalizam a suficiéncia global das tarifas adotadas. A tomada de decisao é efe-
tuada somente apds andlise do resultado dos seguintes procedimentos: ® Gestdo de sinistralidade; ® Iden-
tificacdo de concentragdo de uma carteira em um setor de atividade econdmica; ® Identificacéo de crise na
economia local ou mundial que afetem no agravamento dos riscos de créditos; ® Anélise do comportamen-
to dos segurados no que concerne a preservagao do bem seguravel e quanto a regularidade no cumprimen-
to de suas obrigagdes contratuais. As operacdes de seguro de crédito somente sdo aceitas mediante co-
bertura de resseguro. Quando do aviso de sinistro, a Seguradora registra a “reserva de sinistro inicial” le-
vando em consideragdo o montante avisado e posteriormente (durante a analise) o montante coberto; a
adequacdo da reserva de sinistro a0 montante suficiente a cobertura é efetuada apds a regulacdo do pro-
cesso de sinistro. A Seguradora utiliza das seguintes fontes de subscricdo, internas e externas, para toma-
da de decisdo: ® Proposta de seguro; ® Pedido de cobertura, por meio de Questionario de Solicitagdo de
Seguro de Crédito; ® Canais de comercializagdo: visitas as dreas de crédito do segurado, bem como aos
seus clientes passiveis de cobertura do seguro; ® Relatério de desempenho setorial; ® Estudos mercado-
l6gicos; e Informacdes disponibilizadas pelas agéncias provedoras de informacdes de crédito; e Informa-
coes obtidas através de outras fontes externas, tais como: meios de comunicagéo (ex.: jornais, Internet, TV,
radio e publicacdes especializadas). Periodicamente, sao realizadas reunides entre os colaboradores da Se-
guradora a fim de verificar outras medidas possiveis a serem adotadas, objetivando a mitigacdo dos riscos

de subscricdo. 4.1.1. Analise de sensibilidade da sinistralidade: Objetiva demonstrar os principais im-
pactos gerados sobre o resultado e o patrimdnio liquido da Seguradora no caso de variag@es favoréveis ou
desfavoraveis em premissas e varidveis observadas nos contratos de seguros, dado a caracteristica e o per-
fil desses contratos. Os testes de sensibilidade requerem avaliagdes e projecdes subjetivas que mesmo su-
portadas por dados historicos de mercado, possuem limitagdes na obtengéo dos resultados analisados. O
teste levou em consideracdo a realizagdo de estresses nos percentuais de acréscimo ou diminuigdo dos si-
nistros ocorridos na ordem de 50%, 40% e 25% para acréscimos e 5% para decréscimo, com o objetivo de
verificar os impactos no resultado e no patrimdnio liquido da Seguradora.
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Impacto no Resultado e
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sultados s@o utilizados pela Seguradora no que se refere ao controle, planejamento e suporte para a toma-
da de decisdes e, também, para a identificagao dos riscos que envolvem as carteiras de ativos e passivos.
Para o calculo do grau de impacto dos riscos dos ativos financeiros que compdem as respectivas carteiras,
sdo utilizados cendrios histéricos e dados atuais de mercado para a projecao dos resultados. Adicionalmen-
te todas as aplicagdes e resgates sdo submetidos a andlise e aprovacdo da diretoria. 4.2.1.2. Sensibili-
dade a taxa de juros: Na andlise de sensibilidade apresentada foram consideradas oscilagdes nas taxas
SELIC. As definicdes dos pardmetros quantitativos utilizados na analise de sensibilidade foram a elevagao
ou reducdo das taxas de juros praticadas pelo mercado interfinanceiro em até quatro pontos percentuais e
o indice de rentabilidade histdrico da Seguradora frente aos seus ativos financeiros.

Premissas - Teste de Estresse Saldo Contabil no Patrimdnio Liquido P - Teste de Estresse Saldo Contabil Imp no Resultad
Brutode  Liquido de Brutode Liquidode Aumentode1.0% 81.081 803
R g R g R g R guro  Aumento de 1,5% 81.482 1.204
Aumento de 50% na PSL 44618 1.264 (14.873) (421)  Aumento de 2,0% 81.884 1.606
Aumento de 40% na PSL 41.643 1.180 (11.898) (337)  Decréscimo de 1,0% 79.475 (803)
Aumento de 25% na PSL 37.181 1.054 (7.436) (211)  Decréscimo de 1,5% 79.074 (1.204)
Decréscimo de 5% na PSL 28.258 801 1.487 42 Decréscimo de 2,0% 78.672 (1.606)
Aumento de 50% no IBNeR (1.772) (224) 591 75 Aplicacdes fi em 31 de d brode2023 80278
Aumento de 40% no IBNeR (1.653) (209) 412 60 Com base nas premissas descritas, a Seguradora entende que o cenario apresentado conforme quadro aci-
Aumento de 25% no [BNeR (1.476) (186) 2% 37 ma seria o mais provavel de se observar dentro dos préximos 12 meses, considerando-se a manutengo das
Decréscimo de E% no IBNeR (1.122) (142) (59) (7] posictes assumidas. 4.2.1.3. Limitagdes da analise de sensibilidade: Os quadros demonstrados apre-
252:2}[2 g: 4513“;: ';g :gm g?ggi gg? E?ggi: :g;g: ’s\lentam.o efeito Qe mudancas imp(inantes em algurpas premissas enquanto outras perménecem inalteradas.
Aumento de 25% no IBNR 24638 697 4.928) (139) a reahdaq?, estle}umahcofrelagao gntre as premlssas e outros fatoies. Deve-se tgmbem observar que es-
Decréscimo de 5% no IBNR 18.724 530 986 og S8 senswbllw.dades nao sdo lineares, \mpgctos ma\ore§ ou menor_es nao devem ser .\merp?\ados ou ex?rapo»
Aumento de 50% na PDR 396 12 (132) @) lados a»pamr desses resultados. As andlises de senswbllldadg nao Ieva.m em consmeragao que os ativos e
Aumento de 40% na PDR 370 1 (106) (3) s passivos sao altamente gerenciados e controlados. Além disso, a posicao financeira podera variar na oca-
Aumento de 25% na PDR 330 10 (66) (2) sido em que qualquer movimentagao no mercado ocorra. A medida que os mercados de investimentos se
Decréscimo de 5% na PDR 251 8 13 - movimentam através de diversos niveis, as acdes de gerenciamento poderiam incluir a venda de investimen-
Aumento de 50% na PSL Judicial 1.087 87 (362) (29) tos, mudanca na alocacéo da carteira, entre outras medidas de protegdo. Outras limitagGes nas analises de
Aumento de 40% na PSL Judicial 1.015 81 (290) (23)  sensibilidade incluem o uso de movimentagdes hipotéticas no mercado para demonstrar o risco potencial
Aumento de 25% na PSL Judicial 906 72 (181) (14)  que somente representa a visdo da Seguradora de possiveis mudangas no mercado em um futuro préximo,
Decréscimo de 5% na PSL Judicial 689 5% 36 3 que ndo podem ser previstas com qualquer certeza, além de considerar como premissa que todas as taxas
Aumento de 50% na POR Judicial 19 9 (40) (3) de juros se movimentam de forma idéntica. 4.2.2. Gestéo do risco de liquidez: A gestao do risco de liqui-
Aumento de 40:/° na PR Judicial m 8 32) 12)' dez tem como principal abjetivo monitorar os prazos e liquidagéo dos direitos e obrigages. Séo elaboradas
éggggéﬁ;;jéi;i:gg;ﬁg’;;l gg é (22] “_' andlises didrias de fluxo de caixa projetado, sobretudo os relacionados aos ativos garantidores das provi-
3 ded bro de 2022 soes técnicas a fim de mitigar este risco. A Seguradora possui politicas de liquidez em todo o grupo de ges-
Impacto no Resultado e tdo e de qiretrizgs espegl’ﬁcas sobre a formg de p\ane]:ar, gerenciar e relatar sua I\qujdgz local, prop.iciando
Pramissas - Teste de Estresse Saldo Contéabil no Patriménio Liquido recursos fmance!ros suﬂueme.s para curppn_r suas obngagc_:es a med\dq que est_as ?t\ﬂ]ﬁ/m seu vencimento.
Brutode Liquido de Brutode Liquido de 4.2.2.1. Gerenciamento de risco de liquidez: O gerenciamento do risco de liquidez € realizado pelo de-
R R R R o Partamento financeiro e tem por objetivo controlar os diferentes descasamentos dos prazos de liquidacéo de
Aumento de 50% na PSL 4{449 1'7294 (15315) '1431; direitos e obrigacdes, assim como a liquidez dos instrumentos financeiros utilizados na gestéo das posicoes
Aumento de 40% na PSL 38.686 1.208 (11.053) (345) financeiras. O conhecimento e 0 acompanhamento desse risco sdo cruciais, sobretudo para permitir a Segu-
Aumento de 25% na PSL 34.541 1.079 (6.908) (216)  radora liquidar as operacdes em tempo habil e de modo seguro. 4.2.2.2. Exposicéo ao risco de liquidez:
Decréscimo de 5% na PSL 26.251 820 1.382 43 0O risco de liquidez ¢ limitado pela reconciliagdo do fluxo de caixa da carteira de investimentos com os res-
Aumento de 50% no IBNeR (1.101) (34) 367 11 pectivos passivos, utilizando métodos atuariais para estimar os passivos oriundos de contratos de seguro. A
Aumento de 40% no IBNeR (1.028) (32) 294 9 qualidade dos investimentos também garante a capacidade da Seguradora de cobrir altas exigéncias de i
A“m"jm‘_’ de 25% no IBNeR (917) (29) 183 8 quidez, por exemplo, no caso de um desastre natural. A administracao do risco de liquidez envolve um con-
Decréscimo de E% no [BNeR (697) 22) 137) () junto de controles, principalmente no que diz respeito ao estabelecimento de limites técnicos, com perma-
252:2}[2 gz 4513“2 ';g :gm: gg% ggg Egggﬂ :%gg: nente avaliagdo das posicBes assumidas e instrumentos financeiros utilizados
o ' ' Maturidade dos ativos no periodo
A Sl (R B B oo P
Aumento de 50% na POR 316 10 (105) (3) Laiaeequivalentes de caixa
o Tesouro Selic - LFT - 75.239 75.239
ﬁﬂgsmg Sg ;go;: 2: Eg; ggg 1g Egg: g: Quotas de fundo de investimentos 5.039 - 5.039
Decréscimo de 5% na PDR 200 6 1 - Crédito das operagdes com seguros 135.726 11.473 147.199
Aumento de 50% na PSL Judicial 1.047 84 (349) (28) Empréstimo e depdsitos compulsérios - 35 35
Aumento de 40% na PSL Judicial 977 78 (279) (22) Total dos passivos 163.858 86.747 250.605
Aumento de 25% na PSL Judicial 872 70 (174) (14)  Maturidade dos ativos no periodo
Decréscimo de 5% na PSL Judicial 663 53 35 3 de3tded bro de 2022 Até umano Um atrés anos Valor abil
Aumento de 50% na PDR Judicial 14 9 (38) (3) " Caixa e equivalentes de caixa 27.493 27.493
Aumento de 40% na PDR Jud!c!a\ 106 8 (30) (2} Tesouro Direto - LFT R 60.989 60.989
Aumento de 25% na PDR Judicial % 8 (19 (2)° Crédito das operagdes com seguros 131.816 10.967 142.783
Decréscimo de 5% na PDR Judicial 72 6 4 - At - L
4.1.2. Concentracao de risco: A Seguradora mantém a gestao dos limites de crédito concedidos por meio Empréstimo e depositos compulsrios —_— 3 3
T y Total dos passivos 159.309 71.991 231.300

da andlise das informagdes constantes em sua base de dados através da avaliacdo da liquidez, da solvén-
cia e da capacidade de geracdo de resultado dos clientes dos segurados. Utilizam-se ainda informacdes
obtidas de agéncias de informagGes para monitorar periodicamente a posicao financeira destes a fim de
verificar a manutengdo dos limites de créditos ja concedidos, pois pode-se determinar reavaliagGes caso
ocorra alguma deterioraco significativa desde a emissao dos limites de crédito vigentes a época. Concen-
tragdo de prémios emitidos por linha de negdcio e regides geograficas.

31 de dezembro de 2023

Linha de negécio Sul  Sud Norte _Nord Centro-Oeste Total
Crédito interno 16.114 109362  (1.453) 50 858 124.931
Crédito exportacdo 1.763 13.251 (6) 21 38 15.767
12.877 122613 _ (1.459) m 896 _ 140.698

31 de dezembro de 2022

Linha de negécio Sul  Sud Norte _Nord Centro-Oeste Total
Crédito interno 52.421 81.694 17.057 5.469 1817 158.460
Crédito exportacdo 2.080 5.064 27 702 7 7.880
86.758 _ 17.084 6171 1.824 166.340

4.1.3. Desenvolvimento de ros: De acordo com o CPC 11, aprovado pela SUSEP, a Seguradora deve
apresentar os (ltimos cinco anos de desenvolvimento de sinistros. As piramides foram confeccionadas le-
vando-se em consideragao os avisos, reavaliagdes, encerramentos sem indenizagdes e os devidos paga-
mentos. No primeiro tridngulo, foram lancados todos os movimentos de avisos, tendo as devidas movimen-
tac0es posteriores sido lancadas tempestivamente de acordo com o desenvolvimento de cada sinistro. No
segundo quadrante, a Seguradora apresenta o montante pago ao segurado de acordo com a data do aviso,
representado no periodo em que foi pago. No que tange & movimentacao liquida de resseguro, partindo da
base anterior, foram extraidos todos os valores ressegurados, bem como, os recuperados juntos aos resse-
guradores. A tabela apresentada abaixo esté segregada em sinistros administrativos e judiciais.

(a) Sinistros brutos de g em 31 de d bro de 2023
Administrativos Até2019 2020 2021 _ 2022 2023 Total
Sinistros avisados, reavaliados 216.836 31.324 19.330 42.806 347.793 _658.089

No ano do aviso 263.403 35196 22.111 43.848 347.793  712.351
Um ano ap6s o aviso (38.614) (3.423) (2.337) (1.042) (45.416)
Dois anos apds o0 aviso (5.458) (370)  (444) - (6.272)
Trés anos apds o aviso (1.509) (79) - (1.588)
Quatro anos apds 0 aviso (986) - - - (986)
Pagamentos Acumulados 216.836 31.244 19.330 38.421 322513 628.344
No ano do aviso 69.397 9362 7.947 18.441 322513  427.660
Um ano apés o aviso 133.507 20.944 10.838 19.980 185.269
Dois anos apds o0 aviso 10.499 382 545 - 11.426
Trés anos ap6s 0 aviso 1.641 556 - 2.197
Quatro anos apés 0 aviso 1.792 - 1.792
Provisao sinistros a liquidar Administrativa - 29.745
Judiciais Até 2019 Total
Sinistros avisados, reavaliados - 725
No ano do aviso 5.705 6.363
Um ano ap6s o aviso 853 893
Dois anos apds o0 aviso 561 588
Trés anos apés 0 aviso 5.667 5.667
Quatro anos apds 0 aviso (12.786) (12.786)
Provis@o sinistros a liquidar judicial - - 725 - - 725
(b) Sinistros liquidos de r em 31 de d bro de 2023
Administrativos Até2019 2020 2021 _ 2022 2023 Total
Sinistros avisados, reavaliados 5.650 1.005 1.047 1.966 14.046 23.7114
No ano do aviso 7271 1053 1114 1959 14046 25443
Um ano ap6s o aviso (1.379) (42) (65) 7 (1.479)
Dois anos apds o aviso (183) (5) (2) (190)
Trés anos apés 0 aviso (27) (1) - (28)
Quatro ou mais anos ap6s 0 aviso (32) - - - (32)
Pagamentos Acumulados 5650 1.000 1.047 1934 13240 22.871
No ano do aviso 1.604 514 412 1.087 13240  16.857
Um ano apds o aviso 3.543 483 623 847 5.496
Dois anos apds o0 aviso 473 2 12 - 487
Trés anos ap6s 0 aviso 23 1 - - - 24
Quatro ou mais anos apés 0 aviso 7 - - - - 7
Provis@o sinistros a liquidar Administrati 843
Judiciais Até 2019 Total
Sinistros avisados, reavaliados - 58
No ano do aviso 284 - 53 - 337
Um ano apds o aviso 48 - 3 - - 51
Dois anos apds o0 aviso 29 - 2 - - 31
Trés anos ap6s 0 aviso 283 - - 283
Quatro ou mais anos apés 0 aviso (644) (644)

Provis@o sinistros a liquidar judicial - - 58 - - 58
4.2. Gestao de riscos fi 4.2.1. G de risco de do: O risco de mercado
estd ligado a possibilidade de perda por oscilagao de precos e taxas em fungdo dos descasamentos de pra-
z0s, moedas e indexadores das carteiras (ativa e passiva). Este risco tem sido acompanhado com crescen-
te interesse pelo mercado, com substancial evolugo técnica nos dltimos anos, no intuito de evitar, ou pelo
menos minimizar, eventuais prejuizos para as instituicdes, dada a elevagao na complexidade das operagdes
realizadas nos mercados. 4.2.1.1. Controle do risco de mercado: A Seguradora limita sua exposicao a
riscos de mercado adotando uma politica de investimento em titulos publicos federais, majoritariamente
em Tesouro Selic - LFT e utiliza os servigos especializados de consultoria externa autorizada pela Comis-
sdo de Valores Mobiliarios (CVM) para realizar analises de risco, sensibilidade e testes de stress quanto a
gestdo dos riscos financeiros e & simulagdo de seus impactos sobre os resultados da Seguradora. Estes re-

A tabela acima demonstra o agrupamento dos ativos para andlise de liquidez. Todos os ativos financeiros
sdo apresentados em uma base de custo histdrico, exceto pelas aplicagdes financeiras, mensuradas a va-
lor justo por meio do resultado.

Maturidade dos passivos no periodo

de 31 de d bro de 2023 Até umano Um atrés anos Valor abil
Provisdes técnicas 169.305 34.736 204.041
Contas a pagar 8.003 - 8.003
Débitos das operagdes com seguros e resseguros 116.370 7.715 124.085
Total dos passivos 293.678 42.451 336.129
Maturidade dos passivos no periodo

de 31 de d de 2022 Até umano Umatrésanos Valor abil
Provisdes técnicas 144.812 29.110 173.922
Contas a pagar 7.661 - 7.661
Débitos das operagdes com seguros e resseguros 117.545 8.478 126.023
Total dos passivos 270.018 37.588 307.606

A tabela acima demonstra o agrupamento dos passivos para analise de liquidez. Todos os passivos finan-
ceiros sdo apresentados em uma base de fluxo de caixa contratual com excecdo dos passivos de seguro
que estao apresentados pelos fluxos de caixa esperados. 4.2.3. Gestao de risco de crédito: Risco de cré-
dito é o risco de perda de valor de ativos financeiros e ativos de resseguro como consequéncia de uma con-
traparte no contrato nao honrar a totalidade ou parte de suas obrigagdes para com a Seguradora. A Admi-
nistragao possui politicas para garantir que limites ou determinadas exposicdes ao risco de crédito nao se-
jam excedidos, através do monitoramento e cumprimento da politica de risco de crédito para os ativos fi-
nanceiros, levando em consideragao a capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigagdes e
fatores dinamicos de mercado. A Seguradora restringe a exposicao a riscos de crédito associados a ban-
cos, caixa e equivalentes de caixa, efetuando seus investimentos em instituicdes conceituadas no merca-
do financeiro com rating de crédito estabelecidos por agéncias de crédito reconhecidas no mercado e res-
tringindo suas opgdes de aplicacdo em titulos pablicos federais e quotas de fundos de investimentos. Os
limites de exposigao sao monitorados e avaliados regularmente pela empresa Santander Brasil Asset Ma-
nagement Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., gestora dos investimentos e pela drea finan-
ceira. Qualquer decisdo em relagao ao risco de crédito nos investimentos é aprovada pela Administragao
da Seguradora. A tabela a seguir apresenta todos os ativos financeiros de propriedades da Seguradora dis-
tribuidos por rating de crédito conforme agéncias de risco Fitch Ratings e Standard & Poor’s. Os ativos clas-
sificados na categoria “sem rating” compreendem, substancialmente, valores a serem recebidos de segu-
rados que ndo possuem ratings de crédito individuais.

31 de dezembro de 2023

brAAA BB Sem rating Total

Caixa e equivalentes de caixa 23.093 23.093
Valor justo por meio do resultado - 80278 80.278
Tesouro Selic - LFT 75.239 75.239
Quotas de fundo de investimento 5.039 - 5.039
Prémios a receber - - 140875  140.875
Operagdes com resseguradoras 6.324 - 6.324
Exposicao Maxima ao risco de crédito 6.324 103.371 140875 _250.570
31 de dezembro de 2022

brAAA BB- Sem rating Total

Caixa e equivalentes de caixa 27.493 27.493
Valor justo por meio do resultado 60.989 60.989
Letras Financeiras do Tesouro - 60989 - 60.989
Prémios a receber - 132.479  132.479
Operagdes com resseguradoras 10.304 - - 10.304
Exposicao Maxima ao risco de crédito 10304 88.482 132.379 _231.265

4.2.4. Ativos de resseguro: O programa e a politica de resseguro da Seguradora somente consideram par-
ticipantes de mercado aqueles com alta qualidade de crédito. A Seguradora repassa em resseguro 97%,
em média, de seus prémios emitidos nos ramos de crédito risco domésticos e crédito interno risco comer-
cial para as seguintes resseguradoras locais com as quais mantém contrato de resseguro: ® |. IRB Brasil
Resseguros S.A. — Rating “brAA+" pela Standard&Poor’s; e II. Junto Resseguros S.A. — Rating “brAAA”
pela Standard&Poor’s; ® Ill. Atradius Reinsurance Designated Activity Company —Rating “A1" pela Moody’s
Corporation. 4.2.5. Gestéao de risco de capital: Em sua gestdo de capital a Seguradora visa: (i) manter
niveis de capital suficientes para atender requerimentos regulatérios minimos determinados pelo CNSP e
SUSEP, (i) suportar ou melhorar o rating de crédito da Seguradora através do tempo € estratégia de ges-
tdo de risco e (iii) otimizar retornos sobre capital para os acionistas.

5. Aplicacdes: 5.1. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
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31ded bro de 2023

Taxa de juros Custo mais
contratada - % rendi P |
Tesouro Selic - LFT Selic +0,1% 16.262 20%
Tesouro Selic - LFT Selic +0,2% 58.977 73%
Quotas de Fundo de Investimento - 5.039 7%
Total das aplicacdes financeiras 80.278 100%
31ded bro de 2022

Taxa de juros Custo mais
contratada - % rendi P |
Tesouro Selic — LFT Selic +0,1% 14.368 24%
Tesouro Selic - LFT Selic +0,2% 46.621 76%
Total das aplicacdes financeiras 60.989 100%
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Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

CNPJ n° 08.587.950/0001-76

5.2. C: ao dos ativos fi por classificacao e prazo 9.1.1. Créditos tributarios de diferencas temporarias 15.1.2. Movimentacao do saldo de passivos de de seg
31 de dezembro de 2023  a) Expectativa de realizagao Bruto de Parcela  Liquido de
) Sem Venc,l'veis em Venciveis entre Diiere!u;'as Provis@o para Prémios Ndo Ganhos (PPNG) r gurad r g
Ao valorfusto po vencimento até um ano um e trés anos Total Percentual Ing;amporfg;ﬁ T0TAL  Revistrad Saldo em 31 de dezembro de 2021 104.218 (67.611) 36.607
valor ju r egistrados P
meio do resultad 5,039 - 75239 80.218 35% Constituido 667 401 1.068 Togg |1 Constiuisges 1651524 - {1.978.868) 427,344
Tesouro Selic - LFT - - 75239 75.239 3% Em2022 E 486 4g5 V) floversoes (1522832) 1957089 434237
Quotas de fundo Em 2023 363 219 582 5g2  Saldo em 31 de dezembro de 2022 132.910 (89.410) 43.500
de investimentos 5.039 - 5.039 2% Realizad: (304) (182) (486) - (+) Constituigoes 1.687.082 (2.155.888) (468.806)
Emprésti e recebivei - 135.726 11.508 _147.234 65% Em 2023 (304) (182) (486) - (-) Reversdes (1.667.655) 2.146.576 478.921
Prémios a receber 129.402 11.473 140875 62%  Arealizar (363) 219 582) - Saldo em 31 de dezembro de 2023 152.337 (98.722) 53.615
Opera}gﬁ_es com resseguradoras 6.324 6.324 3% b) Detalhamenlnld(.)s saldos de constituicao Bruto de Parcela Liquido de
Erdnep;;g:?t‘;nsocso;pulsérios 35 35 0% w Ba;; e 2;;; (st 1;‘;:;7‘I Provis#o de Sinistros a Liguidar ADM (PSLa) : guead I B
- b Provisdo gratificagdo
Total dos ativos financeiros 5.039 135.126 86.746 _221.512 100%  Provisdo PLR 124 31 1g Saldoem 31 de dezembrode2021 — 18239 f12.521) 1z
31 de d bro de 2022 Ajuste ao Valor de Mercado LFT 296 74 4 Sinistros avisados e ajustados no exercicio 54.581 (51.886) 2.695
Venciveis em  Venciveis entre Provisdo publicagdo 60 15 g Sinistros pagos (29.704) 27.992 (1.712)
attumano umetrésanos  Total Percentual Totais 1.456 363 219  Sinistros baixados (15.091) 14.263 (828)
Ao valor justo por meio do resultad - 60.989  60.989 30% 10 Custos de aquisigao diferidos: 10.1. Premissas: O Custo de Aquisigdo Diferido (CAD) é constitu-  Estimativa de ressarcimento PSL (392) 388 (4)
TESOU[O S_e“C -LFT o - 60.989 _ 60.989 30%  do com base nas comissdes pagas e a pagar aos corretores e tem por objetivo diferir as parcelas corres-  Saldo em 31 de dezembro de 2022 21.633 (26.770) 863
Empr er 131.816 11.002 142818 _____70% pondentes ao periodo restante de cobertura do risco, calculada linearmente pelo método prorata dia. Seu  Sinistros avisados e ajustados no exercicio 524.350 (496.486) 27.864
Prémios a receber 121512 10.967 132.479 65%  prazo de diferimento é de acordo com a vigéncia da apdlice. Sinistros pagos (344.760) 330,656 (14.104)
Operacdes com resseguradoras 10.304 10.304 5% 31.12.2023 31.12.2022 Sinistros baixad (177.695) 163.906 (13.789)
Empréstimos e depdsitos compulsorios - 35 35 0%  Crédito interno 14.651 16.318 Iﬂ‘IS r0§ axados . ' : ’
Total dos ativos fi iros 131.816 71.991 _203.807 100%  Crédito 3 Exportagdo 959 gy stimativa de ressarcimento PSL 217 (208) 9
5.3. Movi 4o das aplicagdes fi iras T 15610 17140 Saldoem31de dezembro de 2023 29.745 (28.902) 843
Letras Financeiras do Tesouro  (ircylante 12.749 13.374 Provisdo de sinistros ocorridos, Bruto de Parcela  Liquido de
Saldo em 31 de dezembro de 2021 54.000 N3p circulante 2861 3766 _mas nao sufici isados (IBNeR) r gurad; r g
(+) Rer!dlmentos 6817 102 Movimentacao dos custos de aquisicao diferidos Saldo em 31 de dezembro de 2021 (1.406) 1.348 (58)
(er/-ILAJuste;oslalsr de mherca:ozozz ” ;;; Saldo em 31 de dezembro de 2021 13.783  (4) Constituigdes (10.769) 10.326 (443)
(:)'Re"ngi';emo: ezemoro ce —n (+) ConstituicBes 6.940 () Reversges 11.441 10.963) 478
Aofoncs oz Amortizagdes _ B583) gai40 em 31 de dezembro de 2022 (734) m (23)
(+) Aplicagdes : Saldo em 31 de dezembro de 2022 17140 o
. o ————— (+) Constituicdes (14.709) 14211 (498)
(- ) Resgates (13.842) () Constituigdes 3939 b
(+/-) Ajuste ao valor de mercado (32) () Amortizacges (5.469) (-) Reversdes 16.624 (15.954) 670
Saldo em 31 de dezembro de 2023 80.278  galdo em 31 de dezembro de 2023 15610 Saldo em 31 de dezembro de 2023 1.181 (1.032) 149
5.4. Estimativa do valor justo: A divulgagdo por nivel, baseia-se nos seguintes conceitos: ® Nivel 1: pre- 19,3, Prazo de diferimento dos custos de aquisigéo diferidos Provisdo de sinistros ocorridos, Bruto de Parcela  Liquido de
cos cotados em mercados ativos para ativos e passivos. ® Nivel 2: “inputs”, exceto os precos cotados in- 31 de d brode 2023  mas ndo jos (IBNR) Y i Y
cluidos no Nivel 1, que s&o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (de- 1a3  3ab 6a9 9a12 Superior Saldo em 31 de dezembro de 2021 15.552 (14.903) 649
rlv_adu de pregos). ® Nivel 3: inputs”, para o atlvq 0U passivo, que ngo sao bauseados_em d_ados qbserva- meses meses meses Meses atlano Total () Constituigdes 182.383 174.500) 7833
veis de mercado. A tabela a seguir apresenta a andlise do método de valorizacdo de ativos financeiros tra- - cystos de aquisigao diferidos 5154 633 650 6312 2861 15610 Reversd 184807 176731 8.076
zidos ao valor justo. Os valores de referéncia foram definidos como seguem abaixo: T 5154 633 650 6312 2861 15610 ") Reversdes (184.807) - (6.076
31.12.2023 31.12.2022 = s 31ded — e 2'022 Saldo em 31 de dezembro de 2022 13.128 (12.672) 456
Nivel1 _Nivel2 _ Total _Nivel1 Total 1a3  3a6  6a9 9ai2 Superior (+) Constituicdes 317.490 (308.804) 8.686
Tesouro Selic - LFT 75.239 - 75239 60989  60.989 meses meses meses meses  alamo  Total ) Reversdes (310.908) 302.324 (8.584)
Quotas de fundo de investimentos - __ 5039 5038 - = Custos de aquisigéo diferidos 5.877 537 482 _ 6.478 3766 17140 Saldo em 31 de dezembro de 2023 19.710 (19.152) 558
Totalrdt_)s titulos para Pegociaqio 75.239 5039 80.278 60.989 60.989 5.877 537 482 6.478 3766 17.140 Bruto de Parcela  Liquido de
2'1[:':‘1'“‘. das oper:gues 11. Imobilizado Provisdo de Despesas Relacionadas ADM (PDRa) g ressegurad resseg
(;;).Mmmms a Niced:; mios a roceh 31 de dezembro de 2023  Saldo em 31 de dezembro de 2021 192 (184) 8
¥ v _ Deprecia- Custo Depreciacao Valor tUics
Saldo em 31 de dezembro de 2021 93.545 ¢éio P% aa. P preciag? liquido (+) CUHSUEUWEU 2614 (2.504) 110
[+) Prémios emitidos 18636 £oivamentos 0% 142 970) a5y ) Reversdes (2.595) 2484 ()
(-) Prémios cancelados (4.149)  \r6veis 10% ' 6 6) Saldo em 31 de dezembro de 2022 AN (209) 1
(-) Recebimentos (142.987) Veiculos 20% 476 476) (+) Constituicdo 4.405 (4.304) 101
(+/-) Variagao Cambial 276) ’ T 1904 ~ (1452) 452 [ Reversdes (4.352) 4252 (100)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 132419 31 de dezembro de 2022 Saldo em 31 de dezembro de 2023 264 (256) 8
(+) Prémios emitidos 153.728 Deprecia- Custo  Depreciagao Valor 15.1.3. Movimentagcéo do saldo de passivos de de seguros Judiciai
(-) Prémios cancelados (2.752) s o P o P -
) cdo-%a.a. liquido Bruto de Parcela Liquido de
(-) Recebimentos (142.187) Eaui " 20% 1323 765) 558 . - . .
(+/-) Variagdo Cambial 393) NTL;”Pameﬂ 0s 1[]“/0 : 6 P Provisao de Sinistros a Liquidar JUD (PSLj) ressequro __ressegurada resseguro
Saldo em 31 de dezembro de 2023 140.875 VeicVSES ZU°/° P W) 5, Saldoem31 de dezembro de 2021 658 (606) 52
Circulante 129.402 ° 1805 {1.190) 515 Sinistros avisados e ajustados no exercicio 40 (36) 4
;\La)oAchulznte . b 473 Em 2023 houve aquisico de equipamentos de informatica, com custo de R$ 99 (R$ 405 em 31 de dezembro Sinistros pagos no exercicio _ - _
ging de premios a receber de 2022). 0 saldo esté sendo depreciado em 20% aa, em conformidade com os demais itens deste grupo. ~ Saldo em 31 de dezembro de 2022 ___ 698 (642) 5
o 31122023 _ 31.12.2022 11.1. Movimentagéo do Imobilizado Sinistros avisados e ajustados no exercicio 27 (25) 2
; — == ——== Saldo em 31 de dezembro de 2021 ___ 457 Sinistros pagos no exercicio - - -
Prémios a vencer 140.265 130.826 sald ded bro d Sini
De 1a 30 dias 82.879 76.092 L T
. (+) Aquisicdes 405  Saldo em 31 de dezembro de 2023 725 667 58
De 31 a 60 dias 7.748 B892 oo ctacdo (247) —
De 612 120 dias 7.3%9 15.300 Saldrpj em ;1 de dezembro de 2022 615 isd : : Bruto do Parcela - Liquido de
De 121 a 180 dias 8.504 4187 auisicges % Proviséo de D Rel das JUD (PDRj) 9 ressegurad resseg
De 181 a 365 dias 2228 1738 ) Djprecﬁ?agao (s S2ldo em31 de dezembro de 2021 102 (95) 7
écjm? de 365.:'“ “'g?g 1?'262 Saldo em 31 de dezembro de 2023 ) ) COHSUEU'W N % %
16MI0S Vencidos 55 12. Imp contrik e encargos sociais a recolher -) Reversdes (26) (26)
De 130 dias 567 928 31122023 31122022 Saldo em 31 de dezembro de 2022 76 (70) 6
De 31 a 60 dias 23 725 . " B ] o
— A e 90s sociais a 4.793 5.021  (+) Constituicdo 3 - 3
Saldo final 140.875 132.479 AR, . oy a1 apm -
N ——c5 ———>-+ Contribuigdes previdenciarias 131 163 (-) Reversdes - (3) (3)
Circulante 129.402 121512 L .
. Imposto sobre operagdes financeiras 4.359 4523  Saldo em 31 de dezembro de 2023 79 (73) 7
Néo-Circulante 11.473 10.967 :
Imposto de renda retido na fonte 218 240

(c) Periodo médio de parcelamento: Os prémios emitidos pela Seguradora sdo fracionados aos segu-
rados, em média, em cinco parcelas com vencimentos bimestrais, para apélices com vigéncia de um ano.
6.2. Operacdes com

q
adoras

Outros impostos retidos 85 95

Impostos e contribuicdes 199 128
Impostos e Contribui¢Bes 199 128
4.992 5.149
13.0p des com d

31.12.2023 31.12.2022
Prémio de resseguro 59.627 60.189
Prémios — RVNE 46.461 44.270
Adiantamentos sinistros 2307 2682
Ressarcimento resseguro 1.997 2.404
110.392 109.545
Circulante 103.350 102.593
Nao-Circulante 7.042 6.952

14. Corretores de seguros e resseguros
31.12.2023 31.12.2022
Comissdes a pagar - Seguros 6.375 7.979
Comissdes - Riscos Vigentes e Nao Emitidos 7.318 8.499
13693 __ 16478
Circulante 13.020 14.952
Néo-Circulante 673 1.526

15. Passivos de contratos de seguros
15.1. Provisdes técnicas por ramo
31 de dezembro de 2023

A Seguradora ndo possui uma metodologia propria para o provisionamento das agges judiciais proveninen-
tes de sinistro, visto que ndo ha histérico de acdes anteriores. Deste modo, a Administragdo baseia-se nas
informagdes de seu escritorio juridico, que classificou a Ginica agdo existente como “perda possivel”. A Ad-

ministragdo, com base em sua avaliagdo conservadora do risco, contudo, concluiu por efetuar uma provi-
sdo de 100% do valor reclamado, acrescido das devidas corregdes.
31ded bro de 2023
Valor  Valor corrigido (%)
Probabilidade de Perda Quantidad reclamad ep | Provisionad
Possivel 1 578 725 125%
Total 1 518 125 125%
31 de dezembro de 2022
Valor  Valor corrigido (%)
Probabilidade de Perda Quantidad, recl. | e provisionad Pr d
Possivel 1 578 698 121%
Total 1 578 698 121%
15.14.G dos passivos de de seg
31.12.2023 31.12.2022
Provisdes técnicas de seguros 204.041 173.922
Ativos redutores (143.637) (121.107)
Total a ser coberto 60.404 52.815
Letras Financeiras do Tesouro 75.239 60.989
Excesso de ativos 14.835 8.174

16. Patriménio liquido: 16.1. Capital Social: Corresponde substancialmente ao capital estrangeiro e
estd representado por 42.657.500 agGes ordindrias, nominativas e sem valor nominal. O Capital Social da
Seguradora esté dividido em dois acionistas: Atradius Crédito y Caucion S.A de Seguros y Reaseguros, se-
diada na Espanha, possui 99,99% das ages enquanto a Crédito y Caucién do Brasil Gestao de Risco de
Crédito e Servigos Ltda, sediada no Brasil, possui 0,01%.

31.12.2023 31.12.2022
Sinistros pagos 373 514
Recuperagao despesas com sinistros 5.951 9.790
Saldo final 6.324 10.304
(a) Movimentacéo dos sinistros pagos
Saldo em 31 de dezembro de 2021 __ 83
Sinistros pagos 27.993
Sinistros recuperados (28.311)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 514
Sinistros pagos 330.657
Sinistros recuperados (330.798)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 373
(b) Movimentacéo das recuperagdes de despesas com sinistros
Saldo em 31 de dezembro de 2021 8.963
Despesa com sinistros pagos 400
Despesa com sinistros recuperados (1.191)
Comissdo de Resseguro a recuperar 1.618
Saldo em 31 de dezembro de 2022 9.790
Despesa com sinistros pagos 1.339
Despesa com sinistros recuperados (3.739)
Comisséo de Resseguro a recuperar 1.439)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 5.951
1. Ativos de r - provisdes té

31.12.2023 31.12.2022
Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL) 29.569 27.412
Provisao de sinistros ocorridos, mas nao suficientemente avisados (IBNeR) 1.032 (711)
Provisdo de sinistros ocorridos, mas ndo avisados (IBNR) 19.152 12,672
Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) 329 274
Total dos ativos de guro de sini: e desp 50.082 39.647
Prémios de resseguros diferidos das apdlices emitidas (PPNG) 98.722 89.410
Total dos ativos de resseguro de prémios 98.722 89.410
Total de ativos de 0 — provisdes té __148.804 129.057
Circulante 126.250 109.148
Néo-Circulante 22.554 19.909

8. Arrendamentos: A Seguradora realizou a mensuragdo inicial de seus ativos e passivos de direto de uso
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, em consonéncia com o CPC 06 (R2), com efeito cumu-

16.2. Reserva de lucros

Reserva de lucros em 31 de dezembro de 2021
Lucro Liquido em 31 de dezembro de 2022

Reserva legal - 5%

Reserva estatutéria

Reserva de lucros em 31 de dezembro de 2022
Lucro Liquido em 31 de dezembro de 2023

Reserva legal — 5%

__ 20065
10.816

541

10.275
30.881
9.024

451

lativo de utilizagao do pronunciamento na data de aplicagao inicial. Em 2023 houve a atualizagao do estudo.
Os contratos referem-se ao direito de utilizacdo dos iméveis da Seguradora. Os prazos remanescentes de vi-
géncia variam de acordo com os diferentes contratos e sdo renovados periodicamente por aditivos contra-
tuais. O calculo do valor atual do fluxo de caixa das operagdes de locagao foi dado pela atribui¢do de uma
taxa livre de risco, sendo usada, neste caso, as taxas do CDI, extraidas do site da BM&FBovespa, de opera-
coes de longo prazo, que sdo titulos de renda fixa emitidos entre os bancos, anual e de periodicidade deter-
minada pelo prazo dos contratos na data-base de calculo. O ativo possui R$ 565 em 31 de dezembro de 2023
(R$ 643 em 31 de dezembro de 2022). O Passivo possui R$ 563 em 31 de dezembro de 2023 (R$ 632 em 31
de dezembro de 2022). A demonstragdo do resultado do exercicio possui R$ 771 em 31 de dezembro de 2023
(R$ 708 em 31 de dezembro de 2022), referentes a atualizagao do estudo supramencionada.

9. Titulos e créditos a receber: 9.1. Créditos tributarios e previdenciarios: A provisdo para impos-
to de renda foi constituida a aliquota de 15% acrescida de adicional de 10% acima dos limites especificos,
e a provisdo para contribuicdo social a aliquota de 15% do lucro para fins de tributag@o nos termos da le-
gislagdo em vigor. As contribuigGes para o PIS sdo provisionadas pela aliquota de 0,65% e para a COFINS
pela aliquota de 4%, na forma da legislacéo vigente. Os créditos tributarios decorrentes de diferencas tem-
porarias entre os critérios contabeis e os fiscais de apuracdo de resultados sdo registrados no exercicio de
ocorréncia do fato e sdo calculados com base nessas mesmas aliquotas. Tais créditos tributarios sdo reco-
nhecidos & medida que a Seguradora efetua a adicao da conta de provisdo em seu Lalur e posteriormente
sdo baixadas na medida em que ocorrem tais despesas, escrituradas em seu balango nas contas de crédi-
to tributério CSLL e IRPJ diferidos, R$ 219 (R$ 182 em 31 de dezembro de 2022) e R$ 364 (R$ 304 em 31 de
dezembro de 2022) em valores respectivos, com expectativa de realizagdo dentro do proprio exercicio.

31.12.2023 31.12.2022

Impostos a compensar 219 219
IRPJ e CSLL sobre adigdes temporarias 582 486
801 705

Reserva estatutdria

Reserva de lucros em 31 de dezembro de 2023

8.573
39.905

PPNG PSLAdm PSLJud IBNR IBNeR PDRAdm PDR Jud Total
Risco interno 139.907 29.745 725 18.066 1.181 264 79 189.967
Crédito expor-
tagdo comercial 12.430 - - 1644 - - - 14074
152.337 __ 29.745 725 19.710 _1.181 264 79 _204.041
Circulante 118.405  29.745 - 19710 1181 264 169.305
Nao-Circulante 33.932 725 - - - 79 34736
31 de dezembro de 2022
PPNG PSLAdm PSLJud IBNR IBNeR PDRAdm PDR Jud Total
Risco interno 126522 27.633 698 13.128  (734) m 76 167534
Crédito expor-
tagdo comercial 6.388 - - - - - 6.388
132.910 _ 27.633 698 13.128 _(734) 211 76 173.922
Circulante 104574 27.633 13128 (734) m 144.812
Nao-Circulante 28.336 - 698 - - - 76 29.110
15.1.1. C @o do saldo de passivos de de seguros
31 de d bro de 2023
Bruto de Parcela  Liquido de
ressequro __ressegurada ressequro
Provisdo para Prémios Nao Ganhos (PPNG) 152.337 (98.722) 53.615
Provisdo de Sinistros a Liquidar Administrativa (PSLa) 29.745 (28.902) 843
Provis@o de Sinistros a Liquidar Judicial (PSLj) 725 (667) 58
Provisdo de sinistros ocorridos, mas ndo avisados (IBNR) 19.710 (19.152) 558
Provisdo de sinistros ocorridos
ndo suficientemente avisados (IBNeR) 1.181 (1.032) 149
Provisdo de Despesas Relacionadas Administrativas (PDRa) 264 (256) 8
Provisao de Despesas Relacionadas Judiciais (PDRj) 79 (73) 6

204.041 (148.804) 55.237
31 de dezembro de 2022

Bruto de Parcela Liquido de
r g gurada guro
Provisdo para Prémios Nao Ganhos (PPNG) 132.910 (89.410) 43,500
Provisao de Sinistros a Liquidar Administrativa (PSLa) 27633 (26.770) 863
Provisdo de Sinistros a Liquidar Judicial (PSLj) 698 (642) 56
Provisdo de sinistros ocorridos, mas nao avisados (IBNR) 13.128 (12.672) 456
Provisdo de Sinistros ocorridos
nao suficientemente avisados (IBNeR) (734) m (23)
Provisdo de Despesas Relacionadas Administrativas (PDRa) n (204) 7
Provisao de Despesas Relacionadas Judiciais (PDRj) 76 (70) 6
173.922 (129.057 44.865

(i) Areserva legal é constituida na forma prevista na legislagao societéria, sendo calculada na base de 5%
do lucro liquido do exercicio limitado a 20% do capital social e poderd ser utilizada para compensagéo de
prejuizos ou aumento de capital social. (i) A reserva estatutaria refere-se ao saldo remanescente do lucro
liquido do exercicio aps a constituicdo da reserva legal e da distribuicdo dos dividendos minimos obriga-
tdrios. Por proposta da Administragdo, o saldo da reserva estatutéria est4 retido nos termos da Lei Socie-
téria e sua destinacdo sera submetida a deliberagéo da Assembleia Geral. 16.3. Dividendos minimos:
Sao assegurados dividendos minimos de 25% do lucro liquido anual ajustado de acordo com a legislacao
societédria. N&o obstante, a administracdo, consultado o acionista controlador, entende que os dividendos
minimos obrigatérios ndo necessitam ser distribuidos nos exercicios financeiros de 2023 e de 2022, deven-
do, por outro lado, fortalecer seu Patrimnio Liquido e, consequentemente, sua solvéncia. 16.4. Calculo
do patrimonio liquido ajustado e capital minimo requerido: De acordo com a Resolugdo CNSP n°
432/21, o patrimdnio liquido ajustado (PLA) passou a ser calculado em trés niveis: PLA de nivel 1 — calcu-
lado com base no patrimdnio liquido contabil, inciso | do artigo 56; PLA de nivel 2 — calculado com base
nos ajustes associados a variacdo dos valores econdmicos, inciso Il do artigo 56; PLA de nivel 3 — calcula-
do pela soma dos acréscimos contabeis no PLA, inciso | do artigo 56. Conforme a referida Resolugao CNSP,
as supervisionadas deverdo apresentar mensalmente, quando do fechamento dos balancetes mensais, PLA
igual ou superior ao CMR e, a qualquer tempo, suficiéncia de cobertura de provisdes técnicas, respeitando
a)no minimo 50% (cinquenta por cento) do CMR serao cobertos por PLA de nivel 1; b) no maximo 15% (quin-
ze por cento) do CMR serdo cobertos por PLA de nivel 3; e ¢) no maximo 50% (cinquenta por cento) do CMR
serdo cobertos pela soma do PLA de nivel 2 e do PLA de nivel 3.
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Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

31 de d bro de 2023 a 2023 2022
Patriménio liquido 80.394  Variagédo do Custo de Aquisicao Diferido (DAC) (1.530) 3.357
Despesas antecipadas (169) Outras itas e des operacionai (571) (329)
Ativos intangiveis (85)  Outras despesas com operagdes de seguros (571) (329)
Créditos tributérios de diferengas temporarias (582) Resultado com guro 266.280 (57.150)
Patriménio Liquido Ajustado — PLA (Nivel 1) (a) 79.558  Receitas com resseguro 345.007 38.311
% Cobertura em relacao ao CMR 624,8%  Variagdo da provisao de sinistros ocorridos, mas nao avisados (IBNR) 6.479 (2.230)
Superdvit entre as provisdes constituidas e fluxo das entradas e saidas de prémios 4634 Variacdo da despesa relacionada do IBNR -Resseguro 33 (23)
Patriménio Liquido Ajustado — PLA (Nivel 2) (b) 4,634 Despesas com resseguro (89.797) (101.842)
% Cobertura em relagdo ao CMR 364% Cancelamentos de resseguro 579 214
Créditos tributérios de diferengas temporarias 582  Restituicdo de resseguro 1.831 4421
Patriménio Liquido Ajustado — PLA (Nivel 3) (c) 582  Prémios - Riscos Vigentes Nao Emitidos (2.191) (18.881)
% Cobertura em relacao ao CMR 4,6% Variacdo da despesa de resseguro 9.632 22.074
PLA total — Soma de (a), (b) e (c) 84.774  Receita com participagdo em lucros 915 1.618
Suficiéncia do PLA em relagao ao CMR 72.080 Ressarcimento (6.208) (2.739)
% Cobertura em relagdo ao CMR 6657% Despesas administrativas (17.991 (14.759)
Capital de risco (d) 12.734  Pessoal praprio (11.419) (10.264)
Capital de risco de subscricao 7.726  Servicos de terceiros (3.709) (2.762)
Capital de risco de crédito 4712 Localizagdo e funcionamento (2.770) (1.590)
Capital de risco operacional 837  Publicagdes (51) (27)
Capital de risco de mercado 2627  Administrativas diversas (42) (116)
(-) Correlag@o entre os riscos de subscricdo, crédito e mercado (3.168)  Despesas com tributos (3.025) (3.456)
Capital base (e) 8.100 Tributos (3.025) (3.456)
Capital Minimo Requerido (CMR) — Maior entre (d) e (e) 12.734 Resultado fi 0 12.597 7117
17. Detalhamento das contas do resultado Receitas financeiras 23.697 19.344
2023 2022 Receita com titulos de renda fixa 8913 7.103
Prémios emitidos 140.698 166.340  Receitas financeiras com Operagdes de Seguros 1.518 2.001
Variacdo das Provisdes de Prémios Nao Ganhos (PPNG) (19.751) (28.976) Receita com aplicagdo automatica conta corrente 4411 1.155
Prémios ganhos 120.947 137.364  Receita sobre créditos tributarios - 27
Sinistros ocorridos (348.885) (34.493) Outras receitas com oscilagdo cambial 8.855 9.058
Indenizacdes avisadas (348.842) (39.771)  Despesas financeiras (11.100) (12.227)
Despesas com sinistros (709) (42) Outras despesas financeiras com operacdes de seguros (9.499) (10.169)
Variacdo de sinistros ocorridos, mas nao avisados (IBNR) (6.583) 2424 Oscilagao cambial (1.430) (1.945)
Variacao das despesas relacionadas ao IBNR (33) 25  Ajuste ao valor de mercado - LFT 171 113
Ressarcimentos 7.282 2871 Resultado operacional 15.601 18.007
Custo de aquisicao (13.751) (16.287) As variagdes apresentadas acima devem-se, substancialmente, a diminuicdo das emissdes em 2023 e au-
Comisséo sobre prémios emitidos (12.221) (19.644) mento significativo da sinistralidade, com relagéo direta ao caso da recuperacao judicial do Grupo Ameri-

Daniel Nobre Martins Pinheiro
DIRETORIA Diretor Presidente

PARECER DOS ATUARIOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da

Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A. - CNPJ: 08.587.950/0001-76 - Sao Paulo - SP
Examinamos as provisoes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstracdes financeiras bem
como os demonstrativos do capital minimo requerido, dos valores redutores da necessidade de cobertura
das provisGes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros,
da andlise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagao econdmica
do patrimdnio liquido ajustado e dos limites de retencdo da Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A.
("Sociedade”), em 31 de dezembro de 2023, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragéo, em
conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria— IBA e com as nor-
mas da Superintendéncia de Seguros Privados — Susep e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.
Resp bilidade da Admini: @o: A Administracdo da Sociedade é responsével pela elaboragéo
dos itens auditados definidos no primeiro pardgrafo acima, elaborados de acordo com os principios atua-
riais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Segu-
ros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelas bases de dados e res-
pectivos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a sua elaboracéo livre de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabhilidade dos atuarios auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido estritamente sobre os itens relacionados no paragrafo de introdugao a este parecer, com base
em nossa auditoria atuarial, conduzidos de acordo com os principios gerais emitidos pelo Instituto Brasilei-
ro de Atuéria — IBA e também com base em nosso conhecimento e experiéncia acumulados sobre praticas
atuariais adequadas. Estes principios requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o

Luis Carlos Fernandes
Diretor Administrativo e Financeiro

Marcio dos Anjos Vieira
Diretor Técnico

objetivo de obter seguranga razoavel de que os respectivos itens auditados estdo livres de distorcdo rele-
vante. Em particular quanto ao aspecto de solvéncia da Sociedade, nossa responsabilidade de expressar opi-
nido refere-se estritamente a adequacdo da constituicao das provisdes técnicas e de seus ativos redutores
de cobertura financeira relacionados, segundo normativos e principios supracitados, bem como ao atendi-
mento pela Sociedade auditada dos requerimentos de capital conforme limites minimos estipulados pelas
normas vigentes da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Pri-
vados — CNSP, e ndo se refere & qualidade e a valoragéo da cobertura financeira tanto das provisdes técni-
cas, liquidas de ativos redutores, como dos requisitos regulatérios de capital. Uma auditoria atuarial envol-
ve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos referidos itens de-
finidos no primeiro paragrafo acima. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atudrio,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessas avaliagdes de risco, o atudrio considera que os controles internos da Sociedade sdo relevantes para
planejar procedimentos de auditoria atuarial que sdo apropriados as circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opiniao sobre a efetividade desses controles internos. Acreditamos que a evidéncia de audi-
toria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial.

Opinido: Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstragoes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, dos valores redutores da necessidade de co-
bertura das provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com
sinistros, da andlise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagdo
econdmica do patrimdnio liquido ajustado e dos limites de retengéo da Atradius Crédito y Caucién Segura-
dora S.A. em 31 de dezembro de 2023 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A.

Opiniao: Examinamos as demonstracdes financeiras da Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A. (“Se-
guradora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demons-
tragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politi-
cas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstrag@es financei-
ras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial
e financeira da Seguradora em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e os seus flu-
xos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as entidades autorizadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (Susep).

Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo inti-
tulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independen-
tes em relagdo a Seguradora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido..
Outras informacdes que panham as d coes fi iras e o relatério do auditor: A
administracdo da Seguradora é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administra-
cdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a
auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo e,
ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes finan-
ceiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de for-
ma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da
Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracoes financeiras: A ad-
ministragdo da Seguradora € responsével pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades autorizadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados (Susep), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorgéo relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a adminis-
tragdo é responsével pela avaliagdo da capacidade da Seguradora continuar operando, divulgando, quan-
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do aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Seguradora
ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das ope-
ragGes. Os responsaveis pela governanca da Seguradora sao aqueles com responsabilidade pela supervi-
sdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras: Nossos objetivos
sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria con-
tendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a au-
ditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcBes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma pers-
pectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstragdes fi-
nanceiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso: ® Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de ma-
terialidade é aplicado no planejamento e na execucdo de nossa auditoria, na avaliagao dos efeitos das dis-
torgdes identificadas ao longo da auditoria, das distorgdes ndo corrigidas, se houver, sobre as demonstra-
¢0es financeiras como um todo e na formagdo da nossa opinido. ® A determinacao da materialidade ¢ afe-
tada pela nossa percepgdo sobre as necessidades de informagdes financeiras pelos usuarios das demons-
tragdes financeiras. Nesse contexto, € razodvel que assumamos que os usudrios das demonstragdes finan-
ceiras: (i) possuem conhecimento razoavel sobre os negdcios, as atividades comerciais e econdmicas da
Seguradora e a disposi¢ao para analisar as informagdes das demonstragdes financeiras com diligéncia ra-
zodvel; (ii) entendem que as demonstragdes financeiras sao elaboradas, apresentadas e auditadas consi-
derando niveis de materialidade; (iii) reconhecem as incertezas inerentes a mensuragéo de valores com
base no uso de estimativas, julgamento e consideragéo de eventos futuros; e (iv) tomam decisGes econd-
micas razodveis com base nas informagdes das demonstragdes financeiras. ® Ao planejarmos a auditoria,
exercemos julgamento sobre as distorgdes que seriam consideradas relevantes. Esses julgamentos forne-
cem a base para determinarmos: (a) a natureza, a época e a extensao de procedimentos de avaliacao de
risco; (b) a identificagao e avaliacdo dos riscos de distorgao relevante; e (c) a natureza, a época e a exten-
sao de procedimentos adicionais de auditoria. ® A determinacao da materialidade para o planejamento en-
volve o exercicio de julgamento profissional. Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referen-
cial selecionado como ponto de partida para determinarmos a materialidade para as demonstracdes finan-
ceiras como um todo. A materialidade para execugdo da auditoria significa o valor ou os valores fixado(s)

CNPJ n° 08.587.950/0001-76

canas, com reflexo em diversas contas das Demonstragdes Financeiras.
18. Indice de sinistralidade e comissionamento

31 de dezembro de 2023

indice de Indice de
Prémios  Sinistros  Custo de lidad i
ganhos ocorridos Aquisica -% -%
Crédito interno 103680  (344.773) (11.706) 333% 1%
Crédito a Exportacdo 17.267 (4.112) (2.045) 24% 12%
120.947 _ (348.885) (13.751)
] 31 de dezembro de 2022
Indice de Indice de
Prémios  Sinistros  Custo de istralidad i
_ganhos ocorridos Aquisicdo -% %
Crédito interno 129.498 (33.415) (15.276) 26% 12%
Crédito a Exportacdo 7.866 (1.078) (1.011) 14% 13%
137.364 (34.493) (16.287)
19. Despesa de imposto de renda e contribuicao social
31.12.2023 31.12.2022
IRPJ CSLL IRPJ _ CSLL
Resultado antes dos impostos e apds
as participacdes sobre o resultado 15.409 _ 15.409 17.820 _17.820
Provisdes dedutiveis quando pagas 1.387 1.387 1.304 1.304
Despesas ndo dedutiveis 730 338 710 335
Ajustes positivos de TVM 170 170 113 113
Ajustes negativos de TVM (138) (138) (286) (286)
Pagamento de provises adicionadas (1.148)  (1.148)  (1.253)  (1.253)
Lucro Real 16.410 _16.017 _18.408 _18.033
IRPJ - 15% (2.461) - (2.761) -
IRPJ - 10% (1.617) - (1.817) -
CSLL—15% (2.402) (2.777)
Créditos tributérios sobre diferencas temporais 60 35 85 7
Pagamento a maior de CSLL - - - 259
| de Renda e Contribuicdo Social (4.018) (2.367)  (4.493) (2.511)

20. Partes Relacionadas: A Administragéo do grupo Atradius Crédito y Caucion recebeu no exercicio fin-
do em 31 de dezembro de 2023 o montante de R$ 3.040 (R$ 2.942 em 31 de dezembro de 2022) dos quais
R$ 2.063 (R$ 2.052 em 31 de dezembro de 2022) sdo provenientes de salario, R$ 395 (R$ 375 em 31 de de-
zembro de 2022) s3o gratificagdes e R$ 582 (R$ 515 em 31 de dezembro de 2022) sdo beneficios.

Cristina Mano - MIBA 900
Atudrio Responsavel

Rafael de Freitas Pessel
Contador - CRC 1SP272830/0-7

as normas e orientagdes emitidas pelos 6rgaos reguladores e pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA.
Outros Assuntos: No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagdo de
riscos de distorcao relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também apli-
camos procedimentos selecionados sobre as bases de dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas em
nossa auditoria atuarial, com base em testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados sele-
cionados em nossos trabalhos sdo capazes de proporcionar seguranga razoavel para permitir que os refe-
ridos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de distorcao relevante. Adi-
cionalmente, também a partir de procedimentos selecionados, com base em testes aplicados sobre amos-
tras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base para apuragéo dos itens
integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados & SUSEP por meio dos
respectivos Quadros Estatisticos e FIP (exclusivamente nos quadros concernentes ao escopo da auditoria
atuarial), para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

Séo Paulo, 23 de fevereiro de 2024

ERNST & YOUNG Servigos Atuariais SS, CIBA 57 Anderson Gomes Ferreira da Silva
CNPJ 03.801.998/0001-11 Atudrio - MIBA 2.043

Endereco: Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909 - SP, Corporate Tower,

Torre Norte, andar 6°, conj. 61, Vila Nova Conceigao, CEP: 04543-907, S@o Paulo
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pelo auditor, inferior(es) ao considerado relevante para as demonstragdes financeiras como um todo, para
adequadamente reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distorgdes ndo corrigidas e ndo detec-
tadas em conjunto excedam a materialidade para as demonstrag@es financeiras como um todo. e Identifi-
camos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido.
0 risco de ndo detecgao de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou repre-
sentagdes falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a audito-
ria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Seguradora. ® Avaliamos a adequagéo das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgagdes feitas
pela administragdo. ® Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contébil de con-
tinuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em re-
lacao a eventos ou condicGes que possam levantar davida significativa em relacdo & capacidade de conti-
nuidade operacional da Seguradora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten-
¢ao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou in-
cluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fun-
damentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi-
coes futuras podem levar a Seguradora a ndo mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos
a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e
se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacao adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela gover-
nanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que,
eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 23 de fevereiro de 2024

s PricewaterhouseCoopers Thais Helena Ferreira Farat Cosentino
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