DocuSign Envelope ID: 860C9330-1E68-4DFD-8A43-4CDD506A1942

ESTADAO

DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS 2022

Economia & Negocios

SEXTA-FEIRA, 26 DE MAIO DE 2023

| ESTADAORI | 1

j

g

Jl/Sterlite Power

BORBOREMA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

CNPJ/ME n? 31.109.417/0001-10

Prezados Acionistas,
A Administragdo da Borborema Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou
“Borborema”) em conformidade com as disposicdes legais e estatutarias,
apresenta o Relatério da Administracdo e as Demonstragbées Financeiras,
acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes referente ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2022. A respeito do Relatério da Administragao,
ressalta-se:

Sociedade

A Borborema Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou “Borborema”), foi
constituida em 24 de julho de 2018 é uma sociedade anénima de capital fechado,
com o proposito especifico e Unico de explorar concessoes de servigcos publicos de
transmissao, prestados mediante a implantagao, construgao, operagao e manutencao
de instalagdes de transmissao, incluindo os servicos de apoio e administrativos,
provisdo de equipamentos e materiais de reserva, programacgdes, medicdes e
demais servicos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica.
Essas atividades sa@o regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL).

A Companhia é controlada pela GBS Participacoes S.A. (“GBS Participacdes” ou
“GBS” ou “Controladora”), cujas acionista é a Sterlite Brazil Participagdes S.A.,
apresentamos abaixo no quadro de estrutura acionaria.

Sterlite Brazil Participagdes S.A.

100,00%
GBS Participagdes S.A.

100,00%

Borborema Transmissao de Energia S.A.

BALANCO PATRIMONIAL

Concessao

Em 28 de junho de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Lote 04 do Leilao

ANEEL n° 02/2018 realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).

O contrato de concessdo n° 03/2018 foi assinado em 21 de setembro de 2018, e

apresenta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura com o Poder Concedente, e

assegura Receita Anual Permitida (RAP) atualizada para o ciclo a iniciar em julho de 2021

de R$ 29.915.852 apds entrada em operagao comercial prevista para 30 de maio de 2022.

Perfil

O projeto da Companhia consiste na implantagdo e exploragdo do empreendimento

composto pelas seguintes instalagdes de transmissao de energia no estado da Paraiba:

. Linha de transmissdo em corrente alternada em 500 kV, entre as subestagdes
de Campina Grande Ill e Joao Pessoa Il, em circuito simples, com extensao
aproximada de 123 km;

. Subestagao Jodo Pessoa I 500/230-13,8 kV - (3+1R) x 150MVA e 230/69kV - 2
x 150 MVA;

. Implantacao dos trechos de linhas de transmiss@o em 230 kV, circuitos duplos, com
extensdes aproximadas de 0,5 km, compreendidos entre a subestagdo Joao
Pessoa Il e os pontos de seccionamentos das linhas de transmiss@ao em 230 kV
Goianinha - Mussuré I, Goianinha - Santa Rita Il e Santa Rita Il - Mussuré II;

. Conexdes de unidades de transformagéo, entradas de linha, interligagoes de
barramentos, reatores de linha e respectiva conexao, barramentos, instalagoes
vinculadas e demais instalagdes necessdrias as funcdes de medigéo,
supervisao, protegdo, comando, controle, telecomunicacéo, administragéo e
apoio.

. Implantacdo de reforgos autorizados na SE Joao Pessoa I, quais sejam:
segundo banco de autotransformadores monoféasicos TR2 500/230- 13,8 KV -
3x150 MVA e adequagdes no médulo geral em 500 kV.

Setor elétrico e aspectos regulatérios - 1to de transmissao

O sistema elétrico brasileiro permite o intercambio da energia produzida em todas as

regides do pais, que estejam interligadas por meio do Sistema Interligado Nacional

(SIN). Em tal sistema, as geradoras produzem a energia, as transmissoras a

transportam do ponto de geragdo até os centros consumidores, de onde as

distribuidoras a levam até a casa dos cidaddos. Ha ainda as comercializadoras,
empresas autorizadas a comprar e vender energia para os consumidores livres

(geralmente consumidores que precisam de maior quantidade de energia).

O setor elétrico brasileiro é regulado pela ANEEL, que tem suas diretrizes

estabelecidas pelo Ministério Minas Energia (MME), com a participagao do Operador

31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais)
Nota 31/12/2022 31/12/2021

Nota 31/12/2022 31/12/2021

Ativo Passivo
Circulante Circulante
Fornecedores 9 19.003 29.729
Caixa e equivalentes de caixa 5 11.240 41.557 Empréstimos e financiamentos 1 6.030 46
. T Salérios e encargos sociais 10 2.940 161
Concessionarias e permissionarias 6 2.099 ~  Tributos e contribuigbes sociais 12 806 2.073
Tributos e contribuicdes a compensar 79 66 Encargos setoriais 114 -
. Dividendos a pagar 1.226 499
Prémio de seguro 578 284 pjs e COFINS diferido 13 1.680 778
Adiantamento a fornecedores 7 215 —  Outros - ____788
X _ Total do passivo circulante 31.799 34.074
Ativo da concessao 8 46.032 21.320  Nao circulante
Total do ativo circulante 60.243 63.2207 Empréstimos, financiamentos e debéntures 11 204.015 146.901
o Imposto de renda e contribuicao social diferidos 13 18.527 11.352
N&o circulante PIS e COFINS diferidos 13 18.719 11.487
Realizavel a longo prazo Provisdes para contingéncias 14 5.189 =
Total do passivo nao circulante 246.450 169.740
Ativo da concessao 8 512.689 314.709  Patriménio liquido
Prémio de seguro 64 23 Capital social 15a 164.458 122.500
Reservas de lucros 15b 127.867 52.092
Adiantamentos a fornecedores 7 __17.078 __ 237 292.325 174.592
. R Adiantamento para futuro aumento de capital 15¢ 19.500 3
Total do ativo nao circulante 529.831 315.182 Total do patrimanio liquido 311.825 174595
Total do ativo __590.074 _ 378.409 Total do passivo e patriménio liquido __590.074 _ 378.409
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)
Reserva de Lucro Adiantamento
Capital (-) Capital a Reserva retencdo (prejuizos) para futuro
subscrito _integralizar legal _ de lucros acumulados Subtotal aumento de capital __ Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 139.019 (117.978) 64 1.211 - 22316 - 22316
Aumento de capital conforme AGE de 30 de abril de 2021 - 29.239 - - - 29.239 - 29.239
Aumento de capital conforme AGE de 30 de junho de 2021 - 34.595 - - — 34595 — 34.595
Aumento de capital conforme AGE de 31 de julho de 2021 - 9.047 - - - 9.047 - 9.047
Aumento de capital conforme AGE de 23 de setembro de 2021 - 28.578 - - - 28578 - 28.578
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - - 3 3
Lucro liquido do exercicio - - - - 51.304 51.304 - 51.304
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (487) (487) - (487)
Constituicao de reserva legal - - 2565 - (2.565) - - -
Constituicao de reserva de retencéo de lucro - - - 48.252 (48.252) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 139.019 (16.519) 2.629 49.463 - _174.592 3 174.595
Integralizacao de capital conforme AGE de 09 de margo de 2022 - 570 - - - 570 3) 567
Integralizagdo de capital conforme AGE de 03 de agosto de 2022 - 15.949 - - — 15.949 — 15.949
Aumento de capital conforme AGE de 03 de agosto de 2022 25.439 - - - — 25.439 — 25.439
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - - 19.500 19.500
Lucro liquido do exercicio - - - - 76.502 76.502 — 76.502
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (727) (727) - (727)
Constituiao de reserva legal - - 3.825 - (3.825) - - -
Constituicao de reserva de retencéo de lucro - - - 71.950 (71.950) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 164.458 - _ 6.454 121.413 - 292.32! 19.500 311.825

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

1.1. Objeto social: A Borborema Transmiss@o de Energia S.A. (“Companhia” ou
“Borborema”), foi constituida em 24 de julho de 2018 e é uma sociedade anénima de
capital fechado, com o propésito especifico e Unico de explorar concessdes de
servigos publicos de transmissao, prestados mediante a implantagdo, construgao,
operagao e manuteng@o de instalagdes de transmissao, incluindo os servigos de
apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva,
programagdes, medi¢des e demais servicos complementares necessarios a
transmissao de energia elétrica. Essas atividades sdo regulamentadas pela ANEEL
- Agéncia Nacional de Energia Elétrica. A Companhia em junho de 2022 entrou
parcialmente em operagdo comercial com parcela de RAP de 89,57%. Em novembro
de 2022 as demais instalagdes foram concluidas e entregues a operacao comercial.
Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia estd 100% operacional, recebendo
100% de sua RAP. Adicionalmente, hd um escopo adicional para implantacao de
novo transformador de 500/230-13.8 kV na SE Joao Pessoa Il, que tem previsdo de
conclusdo em maio de 2023. A Companhia tem a sua sede na Avenida Engenheiro
Luis Carlos Berrini, 105 - 12° andar no municipio de Sdo Paulo. A companhia é
controlada pela GBS Participagdes S.A., cuja acionista & a Sterlite Brazil
Participacdes S.A. (“Controladora” ou “Grupo Sterlite”). 1.2. Da Concessao: Em 28
de junho de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Leildo ANEEL n°
002/2018. O contrato de concessédo foi assinado em 21 de setembro de 2018,
apresenta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura com o Poder
Concedente e sera atualizado pelo IPCA. O projeto da Companhia consiste na

transmissdo em corrente alternada em 500kV, entre as subestagbes de Campina
Grande Il e Jodo Pessoa Il, em circuito simples, com extensado aproximada de 123
km; (i) Subestacao Joao Pessoa Il 500/230-13,8 kV - (3+1R) x 150MVA e 230/69kV
- 2 x 150 MVA; (iii) Conexdes de unidades de transformagdo, entradas de linha,
interligagdes de barramentos, reatores de linha e respectiva conexao, barramentos,
instalagdes vinculadas e demais instalacdes necessarias as funcdes de medicéo,
supervisao, protegdo, comando, controle, telecomunicagao, administragao e apoio.
1.3. Receita Anual Permitida - RAP: O contrato de concessao assegura Receita
Anual Permitida - RAP no montante de R$25.700 (R$33.434 ajustado pelo IPCA até
31 de dezembro de 2022), a partir da entrada em operagao das linhas de transmissao,
a RAP tem por finalidade remunerar os investimentos na infraestrutura da concessao
bem como os servigos de operacdo e manutengdo da linha de transmissao. A
ANEEL promovera a revisdo da RAP em intervalos periédicos de 5 anos, contado do
primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do contrato de concessao.
Em 09 de setembro de 2021 a SCT emitiu a Nota Técnica n® 689/2021, que subsidiou
a emissdo da Resolucdo Autorizativa ANEEL n° 10.759 de 13 de outubro de 2021,
autorizando a implantagdo de reforcos nas instalagdes objeto do Contrato de
concessao n° 015/2018, de forma especifica na Subestagdo Jodo Pessoa Il,
referente a instalagao do 2° banco de transformadores 500/230 kV - 3 x 150MVA e a
complementagao do médulo geral em 500 kV da SE Joao Pessoa Il, conforme a
Resolugéo Autorizativa. A Tabela 3 apresenta os valores de investimentos para fins
de autorizagdo do reforgo pela ANEEL, o percentual de O&M adotado, a respectiva
parcela adicional de RAP, considerando o perfil plano para a receita, e o

Nacional Elétrico (ONS), a quem cabe a atribuicdo de coordenar e controlar a
operacédo do Sistema Interligado Nacional (SIN). Cabe, ainda, & ANEEL, mediante
delegacao do MME, conceder o direito de exploracao dos servicos de geragao,
transmiss&o, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica. A Camara de
Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE), é responsavel pela contabilizacao e
liquidaga@o das transagdes no mercado de curto prazo e, sob delegagdo da ANEEL,
realiza leildes de energia elétrica. A Empresa de Pesquisa Energética (EPE),
desenvolve os estudos e pesquisas para o planejamento do setor.
As concessionarias outorgadas para prestagao dos servigos publicos de transmissdo
de energia, sdo responsaveis pela conexdo das geradoras aos grandes
consumidores, ou as empresas distribuidoras ou a outras transmissoras que
componham a complexa rede do SIN, estas Ultimas também reguladas pela ANEEL
que lhes fixa uma RAP pela a prestacdo de tais servigos. A receita do setor de
transmissao no Brasil tem origem nos leiloes de transmissdao e tem um marco
regulatério completo e consistente, o que garante as transmissoras mecanismos de
revisdes e reajustes tarifarios periédicos, operacionalizados pela prépria ANEEL
(anualmente e nas revisdes periddicas das receitas aprovadas).
Governanca corporativa
A Sociedade é uma empresa de capital fechado e busca aperfeicoar seu sistema de
gestao, aplicando as melhores praticas de governancga corporativa, atuando com
ética e respeito com seus acionistas, colaboradores, fornecedores e demais partes
interessadas. A estrutura de governanca brasileira tem como principal érgdo a
Diretoria Executiva formada pela presidéncia e por diretorias responsaveis por temas
como cadeia de suprimentos, projetos, finangas e recursos humanos.
Nosso objetivo é o de buscar cada vez mais a seguranga e transparéncia nas
informagdes, integracao e alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total
sintonia com os propodsitos do Grupo.
Responsabilidade ambiental e social
A empresa opera em conformidade com a legislagao brasileira, atendendo a todos
os requisitos ambientais, de qualidade, de saude e seguranca do trabalho. A
Companhia entende ser de suma importancia uma analise integrada de critérios
ambientais em longas extensdes e sob diferentes aspectos, de modo a propor as
acoes, planos, programas e medidas, capazes de gerenciar os impactos ao meio
ambiente e as populagdes inseridas nas proximidades das linhas e promover a
preservagao ambiental em todo o ciclo de vida de seus projetos.

S&o Paulo, 04 de maio de 2023

A Administracao

DEMONSTRACAO DO RESUL

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)
Nota 31/12/2022 31/12/2021

Receita de implementacao da infraestrutura liquida 137.771 289.321
Margem de implementacao da infraestrutura liquida 47.110 -
Remuneracao do ativo de concessao liquido 39.339 10.215
Receita de operagdo e manutengao 1.848 -
Receita operacional liquida 16 226.068 299.536
Custo de implementagéo de infraestrutura 17 (137.771) (233.525)
Custo de operagdo e manutengao (1.746) -
Lucro bruto 86.551 66.011
Despesas gerais e administrativas 18 (2.734) (1.625)
Lucro antes do resultado financeiro 83.817 64.386
Receitas financeiras 19 1.044 26
Despesas financeiras 19 (690) (2.433)
354 (2.407)

Lucro antes do imposto de renda
e da contribuicao social 84.171 61.979
Imposto de renda e contribui¢ao social corrente (493) (6)
Imposto de renda e contribui¢ao social diferido 13 (7.176) _ (10.669)
Lucro liquido do exercicio 76.502 51.304

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2022 31/12/2021
Lucro liquido do exercicio 76.502 51.304
Total de resultados abrangentes 76.502 51.304

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
../

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2022 31/12/2021
Atividades operacionais

Lucro antes dos impostos de renda e contribui¢do social 84.171 61.979
Ajustes para conciliar ao lucro antes dos impostos ao caixa

gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais
PIS e COFINS diferidos 8.134 9.796
Juros e variagdes monetarias de empréstimos,

financiamentos e debéntures 14.517 939
Provisdes para contingéncias 5.189 -
(Aumento) diminuic@o nos ativos operacionais
Ativo de concessao (222.692) (309.332)
Concessiondrias e permissionarias (2.099) -
Impostos e contribuicdes a compensar (13) (1)
Prémio de seguro (122) (277)
Adiantamentos a fornecedores (17.056)  (51.488)
Aumento (diminui¢do) nos passivos operacionais
Fornecedores (10.726) 79.405
Tributos e contribuicdes sociais (1.603) 2.056
Salarios e encargos sociais 2.779 (14)
Encargos setoriais 114 -
Outros passivos circulantes (788) 788

Pagamento de imposto de renda e contribuicao social
Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais
Atividades de financiamento

(158) -
(140.353) _ (206.149)

Aumento de capital 41.955 101.459
Adiantamento para futuro aumento de capital 19.500 -
Captacgédo de debéntures - 50.000
Custos de captacao de debéntures (499) (1.341)
Captagdo de empréstimos, financiamentos e debentures 57.080 97.350
Amortizacao de juros de empréstimos, financiamentos

e debéntures (8.000) -
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento 110.036 _ 247.468
Variagao do saldo de caixa e equivalentes de caixa (30.317) 41.319
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 41.557 238
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 11.240 41.557

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

Tabela 1 - Investimento (R$), O&M (%) e RAP (R$).
Investi- REN RAP
Empreendimento mento O&M RAP 905/2020 _Atualizado

SE 500/230 KV
Joao Pessoa ll Ins-
talagéo do 2° banco
de transformadores
500/230 KV, 3 x 150
MVA, respectivas
conexoes, 01 inte-
gracao de barras
500 KV, 01 MIM 500
KV, 01 conexdes de
transformador 500
KV, arranjo DJM,
para adequar a co-
nexao do 1° banco
de transformadores.

87.713.179,74 _ 2,0 10.759.038,21 4.1, a. 12.021.203,90

implantacao e exploragao do empreendimento composto pelas enquadramento do empreendimento segundo a se¢do 3.1 do Mddulo 3 da Total 87.713.179,74 — 10.759.038,21 — 12.021.203,90
seguintes instalagdes de transmiss&o de energia no estado da Paraiba: (i) Linha de  REN n° 905, de 2020: Referéncia de prego: junho de 2021.
continua—
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NOTAS EXPLICATIVAS DEMO STRAQ@ES FINANCEIRAS
T ___________________________/

31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Na Portaria MME n° 1.111/SPE/MME de 15 de dezembro de 2021, o MME aprovou o
enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infra-
estrutura - REIDI do projeto de reforgos em instalagéo de transmissao de energia
elétrica, objeto da Resolucao Autorizativa ANEEL n°® 10.759, de 13 de outubro de
2021, de titularidade da empresa Borborema Transmiss&@o de Energia S.A. 1.4. En-
cargos regulamentares: Conforme instituido pelo art.13 da Lei 9.427/96, concessio-
ndrias, permissiondrias e autorizadas, devem recolher diretamente a ANEEL a taxa
anual de fiscalizagéo, que é equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido
em funcao das atividades desenvolvidas. A Companhia aplicara anualmente em pes-
quisa e desenvolvimento, o montante de, no minimo, 1% da Receita operacional liqui-
da estabelecida no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, nos termos da Lei n°®
9.991/00, e na forma em que dispuser a regulamentacao especifica sobre a matéria.
1.5. Impactos da COVID-19 (Coronavirus) nos negécios da Companhia:
O negdcio da Companhia apresenta receita previsivel, reajustada pela inflagao e de
longo prazo, assegurada pelos modelos regulatérios dos segmentos de atuagao, nao
apresentando risco de demanda, por nao depender de volume consumido de eletrici-
dade e nem de pregos de energia. Desta forma, a administragdo da Companhia ndo
considera que exista risco de realizagdo de seus recebiveis em decorréncia da
COVID-19 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. Em relacao a seus inves-
timentos, nao foram identificadas desvalorizagdo subsequente dos mesmos, a Com-
panhia mitiga os riscos de volatilidade do mercado financeiro efetuando aplicagoes
em investimentos que possuem baixo risco de volatilidade, tendo em vista seu perfil
conservador. Atualmente, ndo ha previs@o de atraso nas constru¢ées em andamento
que possa afetar as receitas de infraestrutura constantes em suas estimativas para
recuperabilidade do Imposto de renda diferido consolidado. Com base na avaliagao
acima, em 31 de dezembro de 2022 e até a data de emissdo dessas demonstragdes
financeiras a administrag@o avaliou os efeitos da Covid-19 e seus impactos no (a):
(i) uso do pressuposto de continuidade operacional; (ii) gestao de liquidez; (jii) exposi-
cao da Companhia aos impactos no setor elétrico e, concluiu ndo existirem impactos
a serem reconhecidos nestas informagdes contabeis em decorréncia deste assunto.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Base de elaboracao e apresentacao: As demonstragdes financeiras foram ela-
boradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas na Lei das Socieda-
des por Agdes, pronunciamentos, interpretagdes e orientagoes emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho Federal de Con-
tabilidade (CFC), e evidenciam todas as informacgdes relevantes préprias das de-
monstracdes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utiliza-
das pela administracdo na sua gestdo. A Companhia nao possui outros resultados
abrangentes, portanto, o Unico item de resultado abrangente total é o resultado do
exercicio. As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histo-
rico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas préaticas conta-
beis a seguir. As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administragdo em
4 de maio de 2023. 2.2. Continuidade operacional: Com base nos fatos e circuns-
tancias existentes nesta data, a administragao avaliou a capacidade da Companhia
em continuar operando normalmente e esta convencida de que suas operacgdes tém
capacidade de geragao de fluxo de caixa suficiente para honrar seus compromissos
de curto prazo, e assim dar continuidade a seus negécios no futuro. Adicionalmente,
a administracdo nao tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim,
estas demonstragdes financeiras foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade. 2.3. Moeda funcional e de apresentacgao: Os itens incluidos nas de-
monstragdes financeiras sdo mensurados pela moeda funcional da Companhia que
€ o Real, moeda do principal ambiente econémico no qual atua. 2.4. Julgamentos,
estimativas e premissas contébeis significativas: A preparacdo das demonstra-
coes financeiras requer que a administragao faca julgamentos, utilizando estimativas
e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opinido de assessores
juridicos, para determinagao dos valores adequados para registro de determinadas
transagbes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
dessas transacoes podem divergir dessas estimativas. Esses julgamentos, estimati-
vas e premissas sao revistos ao menos anualmente e eventuais ajustes séo reco-
nhecidos no periodo em que as estimativas séo revisadas. Julgamentos, estimativas
e premissas considerados criticos estdo relacionados aos seguintes aspectos:
» Constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferido (Nota 13). ¢ Contabilizagdo de con-
tratos de concessdo (Nota 8) Na contabilizacao dos contratos de concessdo, a Com-
panhia efetua andlises que envolvem o julgamento da administragdo, substancial-
mente, no que diz respeito a aplicabilidade da interpretagdo de contratos de
concessao, determinagao e classificacao de receitas de implementagao da infraes-
trutura, ampliagéo, reforgos e melhorias como ativo contratual. Momento de reconhe-
cimento do ativo contratual: A administragdo da Companhia avalia o momento de
reconhecimento dos ativos das concessdes com base nas caracteristicas econémi-
cas de cada contrato de concess&o. O ativo contratual se origina na medida em que
a concessionaria satisfaz a obrigagao de construir e implementar a infraestrutura de
transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo
contratual é registrado em contrapartida a receita de implementagao da infraestrutu-
ra, que é reconhecida conforme os gastos incorridos. A parcela do ativo contratual
indenizavel é identificada quando a implementacao da infraestrutura é finalizada.
Determinacéao da taxa de desconto do ativo contratual: A taxa aplicada ao ativo con-
tratual é a taxa de desconto que seria refletida em uma transagéo de financiamento
separada entre a entidade e seu cliente no inicio do contrato, 9,44%. Essa taxa refle-
tiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe financiamento no contrato,
bem como qualquer garantia ou garantia fornecida pelo cliente ou pela entidade, in-
cluindo os ativos transferidos no contrato. A taxa para precificar o componente finan-
ceiro do ativo contratual é estabelecida na data do inicio de cada contrato de conces-
s&o. Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza a receita que a Companhia tem
direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual é ajustada para refletir os
fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou despesa no resultado.
Determinacao das receitas de implementacdo da infraestrutura: Quando a conces-
siondria presta servicos de implementagdo da infraestrutura, é reconhecida a receita
de implementacéao da infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos relativos
aos servicos de implementacao da infraestrutura prestados, resultando numa mar-
gem de lucro da implementagdo da infraestrutura quando confrontada com o valor
justo da contraprestacé@o dos servigos via Receita Anual Permitida (RAP). As varia-
coOes positivas ou negativas em relagao a margem estimada sao alocadas no resul-
tado quando incorridas. Determinacédo das receitas de operaca ao:
Apds a entrada em operagao, quando a concessionaria presta servigos de operagdo
e manutengao, é reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como um dos parame-
tros os valores estimados pelo Poder Concedente e os respectivos custos, conforme
contraprestacao dos servigos. Conforme previsto no contrato de concesséo, o con-
cessionario atua como prestador de servigo. O concessionario implementa, amplia,
reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de implementacédo da infraestrutura)
usada para prestar um servigo publico além de operar e manter essa infraestrutura
(servigos de operagao e manutencao) durante determinado prazo. A transmissora de
energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da con-
cessdo. O contrato de concessao ndo transfere ao concessionario o direito de con-
trole do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de
posse desses bens para realizagao dos servigos publicos, sendo os bens revertidos
ao Concedente ap6s o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem
direito de operar a infraestrutura para a prestagao dos servigos publicos em nome do
Poder Concedente, nas condigdes previstas no contrato de concessao. O concessio-
nario deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 -
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao. Caso o conces-
sionario realize mais de um servigo regidos por um Unico contrato, a remuneragao
recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigagao de performance com base
nos valores relativos aos servicos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente. O ativo de concessao registra valores a receber referentes a imple-
mentagao da infraestrutura e a receita de remuneragao dos ativos da concessao.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Instrumentos financeiros: a) Ativos financeiros: i) Classificagdo e mensuragao:
Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros séo classificados em trés catego-
rias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”). A classifica-
cao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a gestao destes ativos
financeiros. A Companhia apresenta os instrumentos financeiros de acordo com as
categorias anteriormente mencionadas: Ativos financeiros ao valor justo por meio de
resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem
ativos financeiros mantidos para negociagao, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
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ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de
caixa que nao sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros s&o classifica-
dos e mensurados ao valor justo por meio do resultado. As variagdes liquidas do
valor justo sdo reconhecidas no resultado. Custo amortizado: Um ativo financeiro é
classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade de recebi-
mento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam “exclusiva-
mente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta
avaliagao € executada em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por
reducéao de valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagao
de taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimen-
to de juros seria imaterial. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, os ativos financeiros
classificados nesta categoria estao relacionados ao caixa e bancos e concessiona-
rias e permissionarias, e os passivos financeiros estao relacionados a fornecedores,
empréstimos, financiamentos e debéntures. ii) Redugao ao valor recuperavel de ati-
vos financeiros (impairment): Conforme o CPC 48 o modelo de “perdas esperadas”
se aplica aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes, com excegéo de investimentos em ins-
trumentos patrimoniais. iii) Baixa de ativos financeiros: A baixa (desreconhecimento)
de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando s&o transferidos a um terceiro os direitos ao recebimento
dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na qual,
substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao
transferidos. Qualquer participac@o que seja criada ou retida pela Companhia em
tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separa-
do. b) Passivos financeiros: Os passivos financeiros sao classificados como ao valor
justo por meio do resultado quando sao mantidos para negociagao ou designados ao
valor justo por meio do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo emprés-
timos) sao mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. 3.2. Caixa e equivalentes de caixa: O caixa e os equivalentes de caixa sao
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e
nao para investimento ou outros fins. Sao considerados equivalentes de caixa as
aplicacdes financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguin-
te, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de contratagao.
3.3. Ativo de concessao - contratual: Conforme previsto no contrato de concessao,
0 concessionario atua como prestador de servico. O concessionario implementa,
amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servigos de implementacao da infraes-
trutura) usada para prestar um servigo publico além de operar e manter essa infraes-
trutura (servigos de operagdo e manutencéo) durante determinado prazo. A trans-
missora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o
prazo da concessao (Nota 8). O contrato de concessao nao transfere ao concessio-
nario o direito de controle do uso da infraestrutura de servicos publicos. E prevista
apenas a cessao de posse desses bens para realizagao dos servigos publicos, sen-
do os bens revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo con-
trato. O concessiondrio tem direito de operar a infraestrutura para a prestagéo dos
servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condigbes previstas no con-
trato de concessao. O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servi-
cos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de
Contrato com Cliente, CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contra-
tos de Concessao. Caso o concessiondrio realize mais de um servico regidos por um
unico contrato, a remuneracgao recebida ou a receber deve ser alocada a cada obri-
gacao de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados caso
os valores sejam identificaveis separadamente. O ativo de concessao registra valo-
res a receber referentes & implementacao da infraestrutura, a receita de remunera-
cao dos ativos da concessao e a servigos de operagao e manutencao, classificados
em: a) Ativo de concesséao - financeiro: A atividade de operar e manter a infraestru-
tura de transmissao tem inicio apds o término da fase de construcao e entrada em
operacdo da mesma. O reconhecimento do contas a receber e da respectiva receita
originam somente depois que a obrigagao de desempenho é concluida mensalmen-
te. De forma que estes valores a receber, registrados na rubrica “Servigos de O&M”,
sao considerados ativo financeiro a custo amortizado. b) Ativo de concesséo - con-
tratual: A concessao da Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo con-
tratual, a partir de 1° de janeiro de 2018, conforme adogao do CPC 47 - Receita de
Contrato com Cliente. O ativo contratual se origina na medida em que a concessio-
ndria satisfaz a obrigac@o de construir e implementar a infraestrutura de transmis-
sdo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o recebimen-
to do fluxo de caixa esta condicionado a satisfagdo da obrigacao de desempenho de
operagdo e manutengao. Mensalmente, a medida que a Companhia opera e mantém
a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacao daquele
més pela satisfacao da obrigagdo de desempenho de construir torna-se um ativo fi-
nanceiro, pois nada mais além da passagem do tempo sera requerida para que o
referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo s@o os fluxos de caixa
futuros (Nota 8). O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de
energia é formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O
fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da concessao, ou na sua prorrogagao, e as
premissas de sua mensuragao sao revisadas na Revisao Tarifaria Periédica (RTP).
Os fluxos de caixa séo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestagao que as concessionarias recebem pela prestacédo do servico publico
de transmissao aos usudrios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmissdo e eventuais investimentos nao amortizados (bens re-
versiveis) geram o direito de indenizacao do Poder Concedente ao final do contrato
de concessao. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa que representa
o componente financeiro do negdcio, estabelecida no inicio de cada projeto; e
(i) atualizado pelo IPCA. A implementagdo da infraestrutura, atividade executada
durante fase de obra, tem o direito a contraprestagdo vinculado a performance de
finalizagao da obra e das obrigagbes de desempenho de operar e manter, e nao
somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e custos das
obras, relacionadas a formagé&o deste ativo através dos gastos incorridos. As receitas
com implementacao da infraestrutura, receita de operagdo e manutencéo e receita
de remuneracao dos ativos de concessao estao sujeitas ao diferimento de Programa
de Integracéo Social - PIS e da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS cumulativos, registrados na conta “impostos diferidos” no passivo
néo circulante. 3.4. Demais ativos circulantes e nao circulantes: Um ativo é reco-
nhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros
serao gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. 3.5. Pas-
sivos circulantes e nao circulantes: Sao demonstrados pelos valores conhecidos
ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, varia-
¢bes monetdrias e/ou cambiais incorridas até a data do balango. Um passivo é reco-
nhecido no balan¢o quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida
como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdémico
seja requerido para liquida-lo. As provisdes sé@o registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido. 3.6. Ajuste a valor presente de ativos e
passivos: Os ativos e passivos monetérios ndo circulantes estao ajustados pelo seu
valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes
é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagdo as demons-
tragdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagao de
relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos
de caixa contratuais e a taxa de juros implicita dos respectivos ativos e passivos.
3.7. Dividendos: O dividendo minimo obrigatério estabelecido no estatuto social da
Companhia, equivale a 1% do lucro liquido ajustado pela constituicdo de reserva
legal. Os dividendos minimos obrigatérios sado reconhecidos no passivo quando do
encerramento do exercicio. A politica de reconhecimento de dividendos estd em con-
formidade com o CPC 24 (IAS 10) e ICPC 08 (R1), que determinam que os dividen-
dos propostos que estejam fundamentados em obrigacgdes estatutérias, devem ser
registrados no passivo circulante. 3.8. Provisao para reducao ao valor recuperavel
(“impairment”): A administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ati-
vos financeiros e nao financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas
circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar dete-
riorag@o ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identifica-
das, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para
perda ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel e as respectivas provi-
sOes sao apresentadas nas notas explicativas. Para o exercicio ndo houve a identifi-
cacao de ativos a terem ajustes no valor recuperavel. 3.9. Reconhecimento de re-
ceita: As receitas sdo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as
obrigagoes de performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando
houver um contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia
comercial e for provavel que a entidade recebera a contraprestacéo a qual tera direi-
to. As receitas da Companhia séo classificadas nos seguintes grupos: a) Receita de
infraestrutura: Refere-se aos servigos de implementagé@o da infraestrutura, amplia-
cao, reforco e melhorias das instalagdes de transmissdo de energia elétrica.

As receitas de infraestrutura s@o reconhecidas conforme os gastos incorridos e cal-
culadas acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma
vez que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos de implemen-
tagdo da infraestrutura e encargos, considerando que boa parte de suas instalacdes
é implementada através de contratos terceirizados com partes nao relacionadas. As
variagoes positivas ou negativas em relacao a margem estimada s&o alocadas no
resultado ao fim de cada obra. Toda a margem de construgéo é reconhecida durante
a obra e variagdes positivas ou negativas sao alocadas imediatamente ao resultado,
no momento que incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construgéo, a
Companhia utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso,
Poder Concedente). A taxa definida para o valor presente liquido da margem de
construgdo (e de operagao) é definida no momento inicial do projeto e nao sofre al-
teragdes posteriores, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do cliente e
prazo de financiamento. b) Remuneracéo dos ativos de concessao: Refere-se aos
juros reconhecidos pelo método linear com base taxa de desconto de 9,44% que
representa a remuneragao dos investimentos da infraestrutura de transmiss&o, por
considerar as especificidades do negécio. A taxa busca precificar o componente fi-
nanceiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada contrato de con-
cessao e nao sofre alteragdes posteriores. A taxa incide sobre o0 montante a receber
do fluxo futuro de recebimento de caixa. c) Receita de operacdo e manutencéo: Re-
fere-se aos servigcos de operagao e manutengao das instalagdes de transmissao de
energia elétrica, que tem apds o término da fase de construcao e visa a ndo interrup-
cao da disponibilidade dessas instalagées. 3.10. Despesas operacionais: As des-
pesas operacionais sao reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime de
competéncia, apresentadas liquidas dos respectivos créditos de PIS e COFINS
quando aplicavel. A Companhia classifica seus gastos operacionais na Demonstra-
cao de Resultado por fungéo, ou seja, segregando entre custos e despesas de acor-
do com sua origem e fungdo desempenhada, em conformidade com o requerido no
artigo 187 da Lei 6.404/76. Os gastos realizados para implementacao de infraestru-
tura sdo reconhecidos como ativo pois resultam em beneficios econémicos futuros.
3.11. Imposto de renda e contribuicao social: Correntes: Durante o exercicio de
2021, a Companhia alterou o seu regime tributario para o Lucro presumido. O célculo
do imposto de renda tem como base 8% da receita total e sobre esse resultado é
aplicada a aliquota de 25%, enquanto para o calculo da contribuicao social utiliza
como base 12% da receita total e sobre o resultado aplicamos a aliquota de 9%.
Diferidos: Impostos diferidos ativos e passivos s@o mensurados pelas aliquotas apli-
caveis no periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja re-
alizado, com base nas aliquotas previstas na legislagao tributaria vigente no final de
cada exercicio, ou quando uma nova legislagao tiver sido substancialmente aprova-
da. Os impostos diferidos ativos e passivos sao compensados apenas quando ha o
direito legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e
quando eles estao relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade
fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos
fiscais correntes. 3.12. Impostos sobre a receita: a) Impostos sobre servicos: Re-
ceitas, despesas e ativos s@o reconhecidos liquidos dos impostos sobre servigos,
exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos
nao forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto so-
bre servigos é reconhecido como parte do custo de aquisi¢ao do ativo ou do item de
despesa, conforme o caso. 3.13. Despesas e receitas financeiras: As receitas fi-
nanceiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicagoes financeiras
e ¢é reconhecida no resultado através do método de juros efetivos. As despesas fi-
nanceiras abrangem basicamente as despesas bancérias, juros, multa e despesas
com juros sobre empréstimos e financiamentos que sao reconhecidos pelo método
de taxa de juros efetivos. A Companhia classifica os juros como fluxo de caixa das
atividades de financiamento porque sd@o custos da obtencdo de recursos
financeiros.

4. NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES

4.1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em
2022: A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2022 as normas abaixo, entre-
tanto, ndao ha efeito material nas demonstragées financeiras.  Alteragdes no CPC 37
(R1), CPC 48, CPC 29, CPC 27, CPC 25 e CPC 15 (R1): Contrato Oneroso, Ativo
Imobilizado (vendas antes do uso pretendido) e Referéncias a Estrutura Conceitual;
* IFRS 1 First-time Adoption of International Financial Reporting Standards - Subsi-
diaria como adotante pela primeira vez; ¢ IFRS 9 Financial Instruments - Taxas no
teste de “10 por cento” para baixa de passivos financeiros (equivalente ao CPC 48 -
Instrumentos Financeiros). 4.2. Normas emitidas ou alteradas, mas ainda nao vi-
gentes: As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em
vigor até a data de emissdo das demonstragdes financeiras da Companhia, estao
descritas a seguir. A Companhia pretende adotar estas normas e interpretacdes no-
vas e alteradas, se aplicavel, ap6s emissao pelo CPC quando entrarem em vigor. A
Companhia ainda nao concluiu a sua andlise sobre os eventuais impactos decorren-
tes da adog&o das referidas normas. « IFRS 17 - Contratos de Seguro: Classificagao
de passivos como circulante ou nao circulante. As alteragbes serdo vigentes para
periodos iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de 2023;  Alteragdes ao IAS 1: Classi-
ficagdo de passivos como circulante ou nédo circulante. As alteragdes serdo validas
para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023;  Alteragdes ao IAS 8: Defi-
nicdo de estimativas contabeis. As alteragdes serao vigentes para periodos iniciados
em, ou apos, 1° de janeiro de 2023; * Alteracdes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement
2: Divulgacao de politicas contabeis. As alteragoes s@o aplicaveis para periodos ini-
ciados em, ou ap6s, 1° de janeiro de 2023. « Alteracdes ao IAS 12: Tributos Diferidos
relacionados a Ativos e Passivos originados de uma Simples Transacao. As altera-
¢oes serao vigentes para periodos iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2023.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2022  31/12/2021

Bancos 7.142 36.475
Aplicagdes financeiras 4.098 5.082
11.240 41.557

As aplicagbes financeiras estao mensuradas pelo valor justo por meio do resultado e
possuem liquidez diaria. As aplicagdes financeiras s@o do tipo CDB e compromissa-
das, remuneradas pelo CDI, 98% a 100% em 2022, (CDI, 98% a 100% em 2021).

6. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

31/12/2022
2.099
.099
A Companhia entrou em operacgao comercial parcial em junho de 2022, com parcela
de RAP de 89,57% e em novembro de 2022, as demais instalacdes foram entregues
a operagdo completando a parcela de RAP original de 100%. Durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022, nenhuma provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa foi constituida, em decorréncia da nao apresentagao de histérico de perdas
e/ou expectativas de perdas nas contas a receber, a avaliagdo e monitoramento do
risco de crédito e que as mesmas sao garantidas por meio do Operador Nacional do
Sistema (ONS).

7. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

Concessionarias e permissionarias

31/12/2022  31/12/2021

Adiantamentos a fornecedores 17.293 237

17.293 237
Circulante 215 -
Néao Circulante 17.078 237

Refere-se principalmente aos recursos liberados aos fornecedores relacionados a
obra e subcontratados, de acordo com as condigdes contratuais de pagamento
acordadas no fornecimento de materiais e servigos da construgdo da linha de
transmissao. No momento das entregas das mercadorias e servigos os valores serao
incorporados ao ativo contratual. Esses adiantamentos s@o assegurados pelas
garantias recebidas pelos respectivos fornecedores. Com a aceleragao das obras
em 2022 foi necessario intensificar a contratagdo de servigos e materiais, o que
justifica a relevante variagdo entre os anos em questao.

8. ATIVO DE CONCESSAO

31/12/2022  31/12/2021

DocuSigned by:
0 ESTADO DE SAO PAULO
Assinado por: S A O ESTADO DE S PAULO:61533949000141

U cpr oseis741872
Data/Hora da Assinatura: 26/05/2023 | 00:41:39 BRT

B

E1FD1C243A074BCCBCF482D829CD5368

Saldo inicial 336.029 26.697
Receita de implementacao da infraestrutura 142.990 241.066
Margem de implementacao da infraestrutura 48.895 58.057
Remuneracao do ativo de concessao 40.829 10.209
Receita de O&M 1.962 -
(-) Faturamento (11.984) -
558721 __336.029

Circulante 46.032 21.320
Nao circulante 512.689 314.709
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BORBOREMA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

CNPJ/ME n? 31.109.417/0001-10

31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

9. FORNECEDORES

31/12/2022 31/12/2021
Fornecedores relacionados a implementagao

da infraestrutura 13.497 3.144
Retencdes contratuais 3.166 4.509
Materiais e servigos ndo faturados (i) 2.340 22.076

19.003 29.729

(i) Proviséo conforme boletim de medicédo de servigos realizados para mobilizagao
de canteiro, fundagdes e administracdo EPC realizados em dezembro de 2022 a ser

transferéncias de funcionarios que ocorrem no més de maio de 2022 da Companhia
Sterlite Brazil Participagdes S.A. para a Companhia Borborema.

11. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

a) Os empréstimos, financiamentos e debéntures sao compostos da seguinte
forma:

Venci- Taxas de juros
Instituicées financeiras mento contratual % a.a. 31/12/2022 31/12/2021

BNB - Banco do Nordeste,

P o
faturado no decorrer de 2023 B;')\‘rg)r_ltggsco 4o Nordeste, 15/12/2040 |IPCA +1,4541%  102.677 84.382
10. SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS nao prioritario 15/12/2040 IPCA + 1,7772% 15.836 13.013
Banco do Brasil - FDNE | 01/09/2041 IPCA +2,1512% 9.379 -
31/12/2022  31/12/2021  Banco do Brasil - FDNE Il 01/09/2041 IPCA +3,1635%  26.885 -
Férias 551 6 Debéntures 16/01/2045 IPCA + 6,10% 55.268 49.552
Encargos sociais 559 69  Total de empréstimos
Provis&o de bonus 1.830 28 e financiamentos 210.045 __ 146.947
2.940 161  Circulante 6.030 46
Em 31 de dezembro de 2022 tivemos um aumento no saldo de salarios e encargos N&o circulante 204.015 146.901
sociais, devido ao aumento do nimero de funcionarios na Companhia, decorrente de 210.045 146.947
b) Movimentacéo de empréstimos, financiamentos e debéntures
Saldo em Captacoes Atualizacao Pagamento Custosde Saldo em
Instituicoes financeiras 31/12/2021 _e adicdes _Juros monetdria do juros _captacdo 31/12/2022
BNB - Banco do Nordeste, prioritario 84.382 18.035 7.154 - (6.894) - 102.677
BNB - Banco do Nordeste, nao prioritario 13.014 2.781 1.147 - (1.106) - 15.836
Banco do Brasil - FDNE | - 9.379 - - - - 9.379
Banco do Brasil - FDNE II - 26.885 - - - - 26.885
Debéntures 49.551 - _3.291 2.925 - (499) 55.268
Total 146.947 57.080 11.592 2.925 (8.000) (499) 210.045
Saldo em Captacoes Atualizacdo Custosde Saldo em
Instituicées financeiras 31/12/2020 _e adicdes Juros monetdria _captacao 31/12/2021
BNB - Banco do Nordeste, prioritario - 84.343 39 - - 84.382
BNB - Banco do Nordeste, nao prioritario - 13.007 7 - - 13.014
Debéntures - 50.000 346 547 (1.342) 49.551
Total - 147.350 392 547 (1.342) 146.947

A Companhia realizou a primeira emissdo de debéntures, em novembro de 2021,
composto de principal e juros, ndo conversiveis em agdes e com garantia real e
garantia fidejusséria adicional, com amortizacao do valor nominal unitério atualizado,
em 43 (quarenta e trés) parcelas semestrais e consecutivas, observando o prazo de
caréncia de 28 (vinte e oito) meses, contado a data de emissao, sendo a primeira
parcela com vencimento em janeiro de 2024 e a Ultima em janeiro de 2045
remunerada pela taxa IPCA + 6,10% a.a. Até dezembro de 2022, a Companhia
recebeu o montante de R$118.000, sendo R$102.000 destinados a reas prioritarias
e R$16.000 destinados a &reas n&o prioritarias. Sobre os valores prioritarios,
incidirao juros remuneratérios de 1,4541%, acrescidos de IPCA, conforme
metodologia de célculo dos Fundos Constitucionais. Ja sobre os valores nao
prioritérios, os juros serdo de 1,7772%, acrescidos de IPCA. Sobre ambos os
valores, os pagamentos de juros ocorrerdo trimestralmente, até o inicio da
amortizacdo em 15/07/2023. A partir desta data, os pagamentos serdo mensais,
juntamente com as prestagdes vincendas de principal, até o fim do periodo de
amortizacdo em 15 de dezembro de 2040. Em novembro de 2021 a Companhia
firmou o Contrato de Prestagdo de Garantias (“CPG”), tendo como fiadores os
bancos: Itai Unibanco, Santander e BTG. Foram emitidas, em nome de Borborema,
fiangas bancarias no valor de R$50.000, referente a 1* Emissédo de Debéntures e
ainda R$139.000 referente ao financiamento do projeto junto ao Banco do Nordeste
(“BNB”). De acordo com o CPG, os pagamentos de comissao de fiangas serédo
realizados ao fim de cada periodo trimestral, com base nos saldos atualizados da
12 Emissao de Debéntures e do financiamento junto ao BNB. A comisséo de fianga
é de 1,35% ao ano (base 360 dias), calculada de forma simples e pro rata temporis,
até a conclusdo do projeto. Os vencimentos das parcelas a longo prazo estdo
distribuidos como segue:

31/12/2022
2024 6.477
2025 7.487
2026 7.627
2027 8.463
2028 9.390
2029 10.262
2030 11.043
2031 10.837
Ap6s 2032 132.429
204.015
12. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS
31/12/2022 31/12/2021
PIS e COFINS 55 -
IRPJ 211 -
ISS 175 535
INSS terceiros 120 462
ICMS - 949
Contribuicao social retida na fonte 238 53
Imposto de renda retido na fonte 7 50
Outros impostos e contribui¢des retidos na fonte - 24
806 2.073
13. TRIBUTOS DIFERIDOS
a) Impostos diferidos
31/12/2022 31/12/2021
Imposto de renda diferido 12.246 7.561
Contribuicao social diferida 6.281 3.791
IR e CS diferidos (N&o circulante) 18.527 11.352
PIS diferido 3.633 2.184
COFINS diferida 16.766 10.081
PIS e COFINS diferidos 20.399 12.265
38.926 23.617
Circulante 1.680 778
N&o circulante 37.246 22.839

Os tributos diferidos sobre o lucro sdo apresentados no balango pelo liquido entre
ativo e passivo diferido. (i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados séo
reconhecidos sobre a receita de implementagao da infraestrutura e remuneragdo do
ativo de contratual apurada sobre o ativo financeiro contratual pela aliquota de
3,65%, o recolhimento ocorrerd a medida que a Companhia receber as
contraprestagdes da RAP de acordo com a IN 1.700/17. b) Conciliacédo da aliquota
efetiva do imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 2022

IRPJ CSLL
Receita operacional liquida 226.068 226.068
Aliquotas 8% 12%
Imposto de renda e contribui¢ao social esperada (18.085) (27.128)
Aliquota utilizada para o célculo 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢ao social efetiva (4.521) _(2.442)
Outros (163) (50)
Impostos de renda e contribuigdo social diferido (4.684) _(2.492)

Os saldos de imposto de renda e contribuigao social diferido passivo sobre receita de
contrato com clientes - CPC 47, sdo reconhecidos sobre a margem de implementagao
de infraestrutura e remuneragao do ativo contratual, e serao tributados na proporgao

d) Movimentac&o do imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Reconhecido Reconhecido
31/12/2020 no resultado 31/12/2021 no resultado 31/12/2022

Ativo/passivo

Imposto

de renda (504) (7.051) (7.561) (4.684)  (12.245)
Contribuicao

social (181) (3.618) (3.791) (2.492) (6.283)
Nao circulante (685) (10.669) __ (11.352) (7.176) __ (18.527)

14. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

a) Contingéncias passivas - risco de perda provavel: A Administragao da Compa-
nhia com base em opinido de seus assessores juridicos externos e na andlise dos
processos judiciais pendentes, constituiram provisdo em montante considerado sufi-
ciente para cobrir as perdas estimadas como provaveis para 0s processos em curso,
como segue:

31/12/2022

Quantidade de processos Valor

Saldo em 31 de dezembro de 2021 - -
Civeis 65 5.189
Saldo em 31 de dezembro de 2022 65 5.189

Em 31 de dezembro de 2022, todos os processos relacionados a perdas provaveis
da Companhia referem-se a Agdes de Constituicdo de Servidao e processos fundia-
rios. b) Contingéncias passivas - risco de perda possivel: A Administracdo da
Companhia, com base em opinido de seus assessores juridicos externos e na anali-
se do processo judicial, acredita que as chances de éxito sdo possiveis devido a uma
base solida de defesa para o mesmo, e, por este motivo, nenhuma provisao sobre o
mesmo foi constituida. Em 31 de dezembro de 2022, os processos relacionados a
perdas possiveis da Companhia estao representados conforme segue:

31/12/2022
Processos judiciais Quantidade Valor
Civeis 1 4

1 46

O processo relacionado a perdas possiveis da Companhia referia-se a processos
fundidrios.

15. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: A Companhia foi constituida em 24 de julho de 2018 com capital
social autorizado de R$1, divididas em 1.000 acdes ordindrias, todas nominativas e
com valor nominal de R$1,00. Em 31 de dezembro de 2022, o capital social subscrito
da Companhia é de R$164.458, representado por 164.458.647 agdes ordindrias
nominativas, totalmente integralizado, em moeda corrente nacional e (R$139.019 em
31 de dezembro de 2021, dividido em 139.019.259 ac¢des ordindrias nominativas,
parcialmente integralizado, em moeda corrente nacional, no montante de R$122.500
dividido em 122.500.000 agdes ordindrias nominativas) no valor nominal de
R$1 cada. Em 09 de margo de 2022, de acordo com AGE, a acionista aprovou a
integralizag@o de parcela do capital social da Companhia no montante de R$570,
correspondentes a 570.000 agdes ordindrias nominativas e sem valor nominal, as
quais sao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, descontando o saldo
de R$3 com AFAC - Adiantamento para futuro aumento de capital. Em 03 de agosto
de 2022, de acordo com AGE, a acionista aprovou a integralizagao de parcela do
capital social da Companhia no montante de R$15.949, correspondentes a
15.949.259 agbes ordindrias nominativas e sem valor nominal, as quais sdo
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional. b) Em 03 de agosto de 2022, de
acordo com AGE, a acionista aprovou aumento de capital social da Companhia no
montante de R$25.439, com a subscri¢do particular de 25.439.388 novas agdes
ordinarias nominativas e sem valor nominal, totalmente integralizado, em moeda
corrente nacional. c) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC:
A Companhia recebeu da sua unica acionista Sterlite Brazil Participacdes S.A.,
valores destinados a serem utilizados como futuro aporte de capital, cujo saldo em
31 de dezembro de 2022 é de R$19.500. d) Reservas de lucros:

o

31/12/2022
Lucro liquido do exercicio 76.502
Constituicao da reserva legal (i) (3.825)
Base de calculo de dividendos 72.677
Dividendos minimos obrigatérios (727)
Reserva de retengao de lucros (i) (71.950)

Saldo de lucros acumulados -

(i) Reserva legal limitada em 5% do lucro liquido do ano, limitada a 20% do capital
social antes da destinagao. (ii) Reserva de retengao de lucros corresponde a parcela
de lucro liquido do exercicio excedente a reserva legal e ao dividendo minimo
obrigatério. A administragao propde a constituicao de reserva de retencao de lucros
nos termos do art. 196 da Lei 6.404/76. A Assembleia Geral dos acionistas devera
aprovar ou nd@o a manutencgao dessa reserva.

e) Dividendos minimos obrigatdrios:

Dividendos minimos obrigatérios 727

O estatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatdrio equivalente a
1% do lucro liquido do exercicio (R$76.502), ajustado pela constituicdo de reserva
legal (R$3.825).

16. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

31/12/2022 31/12/2021
COFINS diferido sobre a remuneragao do ativo

de concessao (1.225) 4
COFINS diferido sobre a margem de implementacao
da infraestrutura (1.467) (1.861)
(8.494) (9.796)
Encargos setoriais (114) -
Receita operacional liquida 226.068 299.536
Custo de implementag&o de infraestrutura (Nota 17) 137.771 233.525
Margem de implementacéo da infraestrutura 47.110 56.386
Margem % 34,19% 24,15%

17. CUSTO DE IMPLEMENTACAO DE INFRAESTRUTURA
31/12/2022 31/12/2021

Pessoal 10.431 1.076
Méaquinas e equipamentos 54.980 150.041
Servicos de terceiros 29.627 57.772
Gastos ambientais 577 925
Edificagdo 14.164 19.415
Servidao 645 3.998
Software - 13
Juros recapitalizagao 14.517 -
Outros 12.830 285

137.771 _ 233.525

Custos referentes a construcao do projeto cujas atividades se intensificaram durante
os exercicios de 2022 e 2021 principalmente com aquisicdo de maquinas e
equipamentos bem como contratagdo de servigos.

18. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
31/12/2022 31/12/2021

Pessoal e encargos 489 56
Servigos de terceiros 1.113 974
Aluguéis 45 55
Tributos 16 245
Seguros 823 270
Outros 248 25

2.734 1.625

As despesas gerais e administrativas apresentadas referem-se substancialmente
a servigos de consultoria e amortizacao das despesas antecipadas de seguros.

19. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2022 31/12/2021
Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagdes financeiras 1.044 26
1.044 26
Despesas financeiras
Juros e atualizagdo monetaria sobre empréstimos
e debéntures - (938)
Comissoes e taxas - (1.346)
Multa (127) -
IOF - (128)
Outros (563) 21)
(690) (2.433)
354 (2.407)
20. SEGUROS

A Companhia possui contratos de seguro garantindo a indenizacao, até o valor fixa-
do na apdlice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigagoes assu-
midas pela Companhia no contrato principal, oriundo do Edital do Leildo
n° 002/2018-ANEEL, bem como multas e indenizagdes devidas a administragéo
Publica. As garantias de indenizagbes, na modalidade de construcao, fornecimento
ou prestacdo de servicos, é de até a importancia segurada no montante de
R$18.342, com vigéncia de 13 de setembro de 2018 até 16 de dezembro de 2023
junto a Swiss RE. Para a modalidade de risco de engenharia foi contratado junto a
Axa Seguros com vigéncia de 21 de junho de 2021 até 19 de dezembro de 2022, e
até 19 de dezembro de 2024 na manutengdo ampla, e indenizagdo segurada no
montante de R$283.282, ja para risco civil também junto a Axa Seguros foi contrata-
do com vigéncia de 24 de junho de 2021 até 19 de dezembro de 2022 com mesma
indenizacgao segurada no montante de R$283.282. Para a modalidade de riscos ope-
racionais foi contratado junto a Tokio Marine com vigéncia de 18 de junho de 2022
até 18 de junho de 2023, e indenizagédo segurada no montante de R$336.782, ja
para risco civil geral foi contratada junto a Swiss Re com vigéncia de 12 de junho de
2022 até 12 de junho de 2023 com indenizag&o segurada no montante de R$30.000.

21. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A administragc@o dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e li-
quidez. A politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela diretoria.
O valor justo dos recebiveis néo difere dos saldos contébeis, pois tém correcdo mo-
netdria consistente com taxas de mercado e/ou estao ajustados pela provisao para
redugdo ao valor recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre
os valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros.

21.1. Classificacao dos instrumentos financeiros por categoria:

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2022 2021
Bancos 2 7.142 36.475
Concessiondrias e permissionarias 2 2.099 -
Ativos mensurados a valor justo por meio do resultado Nivel _ 2022 _ 2021
Aplicacdes financeiras 2 4.098 5.082
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel _ 2022 2021

Empréstimos e financiamentos 2 154.777 97.350
Debéntures 2 55.268 49.552
Fornecedores 2 19.003 29.729
Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagado em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na
taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus
correspondentes valores de mercado. A Companhia classifica os instrumentos
financeiros, como requerido pelo CPC 46: Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados)
em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que estao
acessiveis na data de mensuragao; Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados
ou n@o) para ativos ou passivos similares em mercados ativos, outras entradas nao
observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e
Nivel 3 - ativos e passivos cujos pregos nao existem ou que esses precos ou técnicas
de avaliagdo s@o amparados por um mercado pequeno ou inexistente, nao
observavel ou liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente
subjetiva. Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balango
patrimonial, estéo classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo
valor contratual, que é préximo ao valor de mercado.

22. GESTAO DO CAPITAL

A Companhia utiliza capital proprio e de terceiros para o financiamento de suas
atividades, sendo que a utilizagéo de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura
de capital. Adicionalmente, a Companhia monitora sua estrutura de capital e a
ajusta, considerando as mudancas nas condi¢bes econémicas. O objetivo principal
da administragéo é assegurar recursos em montante suficiente para a continuidade
das obras.

23. GESTAO DE RISCO

31/12/2022 31/12/2021
Receita operacional bruta

As operagbes financeiras da Companhia sao realizadas por intermédio da area
financeira de acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca,

- N . e - N A Receita de implementacao da infraestrutura 142,990 241.066 rentabilidade e liquidez, e previamente aprovada pela diretoria da Companhia.
das operagbes, considerando as disposigoes da Lei 12.973 e Instrugdo Normativa  Margem de implementagéo da infraestrutura 48.895 58.057 Os principais fatores de risco de mercado que poderiam afetar o negdcio da
1.700. ¢) Conciliacao da aliquota efetiva do Imposto de renda e contribuicéo social ~ Remuneragao do ativo de concesséo 40.829 10.209 Companhia sdo: a) Riscos de taxa de juros: Os riscos de taxa de juros relacionam-se
diferidos 2021 Receita de operagéo e manutengéao 1.962 — com a possibilidade de variagdes no valor justo dos contratos no caso de tais taxas

IRPJ CSLL Total da receita bruta 234.676 309.332  nao refletirem as condi¢des correntes de mercado. Apesar de a Companhia efetuar

Receita operacional liquida 299.536 299.536 Tributos sobre a receita o monitoramento constante desses indices, até o momento n&o identificou a
Aliquotas 8% 12% PIS diferido sobre a implementagéo da infraestrutura (929) (1.342) necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecdo contra o risco de taxa
Imposto de renda e contribui¢ao social esperada 23.963) (35.944) PIS diferido sobre a remuneragao do ativo de concessdo (265) 2 de juros. b) Riscos de prego: As receitas da Companhia s@o nos termos do contrato
Aliquota utilizada para o célculo 25% 9% PIS diferido sobre a margem de implementagao de concessdo a RAP, reajustadas anualmente pela ANEEL. c) Riscos cambiais:
Imposto de renda e contribui¢ao social efetiva (5.991) _(3.235) da infraestrutura (318) (403) A Companhia faz acompanhamento periédico sobre sua exposi¢do cambial e até o
Outros (1.060) (383)  COFINS diferido sobre a receita de implementacéo presente momento n&o identificou a necessidade de contratar instrumentos
Impostos de renda e contribuicéo social diferido (7.051)  (3.618) da infraestrutura (4.290) (6.196) financeiros de protecao. d) Riscos de liquidez: A Companhia acompanha o risco de
continua—
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31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez
recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos
recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e financiamentos bancérios.
A politica é a de que as amortizagbes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma
balanceada. A previs@o de fluxo de caixa € realizada de forma centralizada pela

DIRETORIA

administracao da Companhia por meio de revisdes mensais. O objetivo é ter uma
geracdo de caixa suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e
investimento da Companhia. A Administragdo da Companhia nao considera
relevante sua exposigao aos riscos acima uma vez que monitora o risco de liquidez
mantendo linhas de crédito bancario e linhas de crédito para captacao que julgue

Luciana Borges Araujo Amaral
Diretora Financeira

Aos Administradores e Acionistas da Borborema Transmissao de Energia S.A.
S&o Paulo - SP. Opiniao: Examinamos as demonstragdes financeiras da Borborema
Transmissédo de Energia S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragcdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as
demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, da Companhia em 31 de
dezembro de 2022, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”.
Somos independentes em relagcao a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinidao. Principal assunto de auditoria: Principal assunto de auditoria é aquele
que, em nosso julgamento profissional, foi o mais significativo em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das
demonstragoes financeiras como um todo e na formagao de nossa opiniao sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esse assunto. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa
auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de
nossos procedimentos, & apresentado no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto. Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secdo
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras”, incluindo aquelas em relacdo a esse principal assunto de auditoria.
Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugéo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliag&o de riscos de distor¢oes significativas nas demonstragoes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstragdes financeiras da Companhia. Mensuracdo do ativo contratual:
Conforme divulgado na nota explicativa 3.3 as demonstragdes financeiras, a
Companhia avalia que mesmo apés a conclusdo da fase de construgdo da
infraestrutura de transmissao, segue existindo um ativo contratual pela contrapartida
da receita de infraestrutura, uma vez que é necesséria a satisfagao da obrigacao de
operar e manter a infraestrutura de transmissao para que a Companhia passe a ter
um direito incondicional de receber caixa. Conforme divulgado na nota explicativa 8,
em 31 de dezembro de 2022, o saldo do ativo contratual da Companhia era de R$
558.721 mil. O ativo contratual refere-se ao direito da Companhia a contraprestacéo
em decorréncia dos investimentos realizados na constru¢ao da infraestrutura das
linhas de transmissao, incluindo margem de construgéo, indenizagcdo pelos ativos
nao amortizados ao final da concessao e receita de remunerag@o dos ativos da
concessdo. O reconhecimento do ativo contratual e da receita da Companhia de
acordo com o CPC 47 - Receita de contrato com cliente, conforme divulgado na nota
explicativa 2.4, requer o exercicio de julgamento significativo sobre 0 momento em
que o cliente obtém o controle sobre o direito de uso dos ativos. Adicionalmente, a
mensuragao do progresso da Companhia em relagdo ao cumprimento da obrigagao
de performance satisfeita ao longo do tempo requer também o uso de estimativas e
julgamentos significativos pela diretoria para estimar os esforgos ou insumos
necessarios para o cumprimento da obrigacao de performance, tais como materiais
e méao de obra e margens de lucros esperada em cada obrigagdo de performance
identificada e as projecdes das receitas esperadas. Finalmente, por se tratar de um
contrato de longo prazo, a identificagao da taxa de desconto que representa o

italo Augusto Vasconcelos David
Diretor

Jell Lima de Andrade
Diretor de Projetos

UDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

adequados para a continuagao do negdcio. Adicionalmente, variacdes relevantes
nos indexadores que definem as taxas juros dos financiamentos da Companhia sdo
amenizadas pelo fato do contrato de concess@o assegurar que a Receita Anual
Permitida - RAP também esta atrelada a indices inflaciondrios e, portanto, nao
apresenta o quadro demonstrativo da analise de sensibilidade.

Cinthia Neri
CRC - 1SP270076/0-1

componente financeiro embutido no fluxo de recebimento futuro também requer o
uso de julgamento por parte da diretoria. Devido a relevancia dos valores e do
julgamento significativo envolvido, consideramos a mensuragéo do ativo contratual e
das respectivas receitas como um assunto significativo para a nossa auditoria.
Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos procedimentos de
auditoria incluiram, dentre outros: i) a avaliagéo dos procedimentos relacionados aos
gastos realizados para execugdo do contrato; (i) andlise da determinacado de
margem nos projetos em construgao, relacionado aos novos contratos de concessao,
e aos projetos de reforcos e melhorias das instalagdes de transmissdo de energia
elétrica ja existentes, verificando a metodologia e as premissas adotadas pela
Companhia, para estimar o custo total de construgao, e o valor presente dos fluxos
de recebimento futuro, descontado a taxa de juros implicita que representa o
componente financeiro embutido no fluxo de recebimentos; (iii) com o auxilio de
especialistas em modelagem financeira, anélise da metodologia e dos calculos para
determinar a referida taxa implicita de desconto; (iv) andlise do contrato de
concessao e seus aditivos para identificar as obrigagdes de performance previstas
contratualmente, além de aspectos relacionados aos componentes variaveis,
aplicaveis ao prego do contrato; (v) andlise do enquadramento da infraestrutura ja
construida no conceito de ativo contratual; (vi) analise da atribuicao de receita a cada
uma das obrigacoes de performance presentes nos contratos de concessao;
(vii) andlise de eventual risco de penalizagbes por atrasos na construgdo ou
indisponibilidade; (viii) andlise da eventual existéncia de contrato oneroso;
(ix) andlise dos impactos oriundos da Revisao Tarifaria Periddica (RTP), por meio de
inspecao das notas técnicas e consultas publicas emitidas pelo érgao regulador,
recélculo do valor presente do fluxo contratual dos ativos da concessao, com base
na nova Receita Anual Permitida (RAP) e verificagdo das glosas de projetos e das
bases de remuneracdo; (x) avaliagdo dos seguintes aspectos relacionados aos
projetos de construgdo: (a) analise do cumprimento do cronograma fisico das obras
em andamento, bem como a verificagdo da existéncia ou nao de itens anormais ao
cronograma fisico atualizado da obra, com possiveis alteragdes de projeto, ou
mudangas de fornecedores que possam gerar custos nao capturados pelos controles
internos da Companhia; (b) avaliacdo das variagdes entre o orgamento inicial e
orcamento atualizado das obras em andamento, e as justificativas apresentadas
pela gestao da obra para os desvios; e (c) caso aplicavel, verificagdo de indicios de
suficiéncia dos custos a incorrer, para conclusao das etapas construtivas do
empreendimento; (xi) andlises das comunicagbes com O6rgaos reguladores
relacionadas a atividade de transmissdo de energia elétrica; e (xii) a avaliagdo das
divulgagdes efetuadas pela Companhia nas demonstragdes financeiras. Baseados
no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a mensuragao do ativo
contratual da Companhia, que estd consistente com a avaliagdo da diretoria,
consideramos que os critérios e premissas adotados pela diretoria na determinagao
do ativo contratual e das respectivas receitas, assim como as divulgagdes nas notas
explicativas sao aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto. Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracoes
financeiras: A diretoria é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na
elaboragao das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes. Os responsaveis pela governanga
da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboragao das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracodes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranca

razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorcoes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragbes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais. ® Obtivemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficdcia dos controles internos da Companhia. ¢ Avaliamos a adequacdo das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela diretoria. ¢« Concluimos sobre a adequag&o do
uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos
ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagoes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagao em
nossa opiniao, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura
e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacbes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos que
foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstragdes
financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal assunto
de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagdo para o interesse publico.
S&o Paulo, 04 de maio de 2023

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP034519/0

Francisco F.A. Noronha Andrade
Contador CRC PE-026317/0
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