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CNPJ n° 33.311.713/0001-25 _
RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores, Apresentamos as Demonstragdes Contdbeis relativas aos periodos de 31/12/2022 e 31/12/2021 para contas patrimoniais e de 01/01 a 31/12 de 2022 e 2021 para resultado, as quais seguem os dispositivos estabelecidos pelo Banco Central do Brasil

(BACEN) e do Conselho Monetario Nacional (CMN).

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2023.
A Administracao

BALANCO PATRIMONIAL (Em milhares de reais)

Ativo Nota 31/12/2022 31/12/2021
Circulante e Nao Circulante............ 2.428.951 2.152.510
Disponibilidades........ 2cl 30.425 57.634
Aplicagdes Interfinanceiras de L|qu|dez ......... 2cll  2.291.619  1.993.558
Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros........ 2.291.619  1.993.558
Titulos e Valores Mobiliarios ....... . . 2cl,3 54.592 50.592
Carteira Propria... 54.592 50.592
Outros Créditos .. 52.315 50.726
Ativos Fiscais Correntes 4.655 5.568
Ativos Fiscais Diferidos 124 884
Rendas a Receber ... 47.536 44.274
Total do Ativo 2.428.951 2.152.510
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Em milhares de reais)
01/07 a 01/01 a 01/01 a
Nota 31/12/2022 31/12/2022 _31/12/2021
Receitas da Intermediacao Financeira...............cccoccciiiiiiiiiiinccce 131.976 221.881 81.531
Operagoes de Outros Créditos........ . 1.487 1.597 1.002
Resultado de Operacdes com Titulos e Valores Moblllanos 130.489 220.284 80.529
Resultado da Intermediacéo Financeira antes dos Créditos
de Liquidag@o Duvidosa................ccoeiiiiiiiiii 131.976 221.881 81.531
Resultado Bruto da Intermedlagao Flnancelra 131.976 221.881 81.531
Outras Receitas / (Despesas) Operacionais .. 71179 170.795 195.721
Receitas de Prestacao de Servigos 2c VI, 4b 98.280 232.021 224.334
Outras Despesas AdMINIStrativas...........ccccoveeviiiciieiiieececeeeee e (18.873) (32.126) (6.033)
Despesas de Provisoes 1.807 1.807 22
Provisdes Fiscais e Prewdenmanas ...... 1.807 1.807 22
Despesas Tributarias .. 5all (13.382) (28.156) (21.440)
Outras Receitas / (Despesas) Operacwnals 3.347 (2.751) (1.162)
Resultado Operacional 203.155 392.676 277.252
Resultado nao Operacional........... - - (56)
Resultado antes da Tributagao sobre o Lucro 203.155 392.676 277.196
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social....... 2cV,5 (80.869) (156.314) (116.608)
Devidos sobre Operagdes do Periodo (78.562)  (155.439)  (116.823)
Referentes a Diferengas Temporarias (2.307) (875) 215
Lucro Liquido / (Prejuizo) 122.286 236.362 160.588
Lucro / (Prejuizo) por Agao - Baswo e Dllwdo R$
Ordinarias OO 0,26 0,50 0,34
Preferenciais.........ccoviiiiiiiiccccc 0,26 0,50 0,34

Média Ponderada da Quanhdade de Agoes em Clrculagao Baswa e Diluida 6a
Ordinarias . . .
Preferenciai

267.988.655 267.988.655 267.988.655
203.233.266 203.233.266 203.233.266

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE (Em milhares de reais)

01/07 a 01/01 a 01/01 a

31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021

Lucro Liquido / (Prejuizo) . . . 122.286 236.362 160.588
Total de Outros Resultados Abrangentes ......... -- - --
Total do Resultado Abrangente ... . 122.286 236.362 160.588

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31/12/2022 E 31/12/2021 PARA CONTAS PATRIMONIAIS
E DE 01/01 A 31/12 DE 2022 E 2021 PARA RESULTADO (Em milhares de reais, exceto quando indicado)

WUear W ESE CONTEXTO OPERACIONAL

A Itau Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (ITAU DTVM ou empresa) é uma sociedade anénima que tem por objeto
a pratica de todas as operagoes permitidas as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios pelas disposicoes legais e
regulamentares, operando na administragao e gestdo de carteiras administradas, clubes e fundos de investimento.

As operacdes da ITAU DTVM séo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no mercado
financeiro, lideradas pelo Itati Unibanco Holding S.A. Os beneficios dos servigos prestados entre essas instituicdes e os custos
correspondentes sao absorvidos segundo a praticabilidade e razoabilidade de Ihes serem atribuidos.

Estas Demonstragdes Contabeis foram aprovadas pela Diretoria em 27 de fevereiro de 2023.

\[o)/:\22 POLITICAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS

a) Base de Preparacgao - As demonstragdes contabeis da empresa foram elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por
Acdes, incluindo as alteragdes introduzidas pela Lei n° 11.638, de 28/12/2007, e Lei n° 11.941, de 27/05/2009 em consonancia,
quando aplicavel, com os normativos do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Conselho Monetario Nacional (CMN). As
informagdes nas demonstragoes contabeis e nas correspondentes notas explicativas evidenciam todas as informagoes relevantes
inerentes as demonstragdes contdbeis, e somente elas, as quais estdao consistentes com as informagdes utilizadas pela
Administragdo na sua gestéao.

b) Estimativas Contabeis Criticas e Julgamentos - A preparacdo das Demonstragdes Contdbeis exige que a Administragdo
realize estimativas e utilize premissas que afetam os saldos de ativos, passivos e passivos contingentes divulgados na data das
Demonstracdes Contabeis, devido as incertezas e ao alto nivel de subjetividade envolvido no reconhecimento e mensuragao de
determinados itens. As estimativas e julgamentos que apresentam risco significativo e podem ter impacto relevante nos valores de
ativos e passivos sao divulgados a seguir. Os resultados reais podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas
e julgamentos.

| - Valor Justo dos Instrumentos Financeiros - O valor justo de instrumentos financeiros, incluindo Derivativos que nao sdo
negociados em mercados ativos, quando aplicavel, é calculado mediante o uso de técnicas de avaliagdo baseadas em premissas,
que levam em consideragao informagoes e condigdes de mercado. As principais premissas sao: dados histéricos, informagoes de
transagdes similares e técnicas de precificagao. Para instrumentos mais complexos ou sem liquidez, é necessario um julgamento
significativo para determinar o modelo utilizado mediante selecao de inputs especificos e em alguns casos, sao aplicados ajustes
de avaliag@o ao valor do modelo ou prego cotado para instrumentos financeiros que ndo sao negociados ativamente.

Il - Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferido - Ativos Fiscais Diferidos sdo reconhecidos somente em relacao a
diferencas temporérias dedutiveis, prejuizos fiscais e base negativa a compensar na medida em que i) se considera provavel que
gerara lucro tributavel futuro para a sua utilizagao; e i) apresente histérico de lucros ou receitas tributaveis em pelo menos trés dos
ultimos cinco exercicios sociais. A realizagdo esperada do ativo fiscal diferido é baseada na projegao de lucros tributaveis futuros
e outros estudos técnicos.

c) Resumo das Principais Politicas Contabeis - | - Caixa e Equivalentes de Caixa: E definido como caixa, contas correntes em
bancos e aplicagdes financeiras, considerados no Balango Patrimonial, quando aplicavel, nas rubricas Disponibilidades, Aplicagoes
em Depositos Interfinanceiros e Aplicagdes no Mercado Aberto (Posicdo Bancada) com prazo original igual ou inferior a 90 dias.
Il - AplicacGes, Captacoes e Demais Operacoes Ativas e Passivas - As operagdes com rendas e encargos prefixados sdo
contabilizados pelo valor presente. As operagdes com rendas e encargos pds-fixados ou flutuantes sdo contabilizadas pelo valor
do principal atualizado. As operagdes contratadas com clausula de reajuste cambial séo contabilizadas pelo valor correspondente
em moeda nacional. As operagoes passivas de emissao propria sao apresentadas liquidas dos custos de transagéao incorridos,
quando relevantes, calculadas pro rata die.

Il - Titulos e Valores Mobiliarios - Registrados pelo custo de aquisi¢do atualizado pelo indexador e/ou taxa de juros efetiva e
apresentados no Balango Patrimonial conforme Circular n® 3.068, de 08/11/2001, do BACEN. Séo classificados conforme abaixo:
*Titulos para Negociagao - Titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados,
avaliados pelo valor justo em contrapartida ao resultado do periodo.

Valor Justo - Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo
em uma transagdo ordenada entre participantes do mercado na data de mensuragado. Nos casos em que nao estdo disponiveis
precos cotados em mercado, os valores justos sdo baseados em estimativas, com a utilizacao de fluxos de caixa descontados ou
outras técnicas de avaliagcdo. Essas técnicas sao afetadas de forma significativa pelas premissas utilizadas, inclusive a taxa de
desconto e a estimativa dos fluxos de caixa futuros. O valor justo estimado obtido por meio dessas técnicas nao pode ser
substanciado por comparag@o com mercados independentes e, em muitos casos, ndo pode ser realizado na liquidagao imediata
do instrumento. A hierarquia de valor justo é classificada conforme a relevancia dos dados observados no processo de mensuragao.
Os métodos e premissas utilizados para a estimativa do valor justo para ativos financeiros estao definidos abaixo:

Nivel 1: Titulos e valores mobilirios de alta liquidez com pregos disponiveis em um mercado ativo.

Nivel 2: Quando as informagdes de apregamento nao estiverem disponiveis para um titulo ou valor mobilidrio especifico, a
avaliagdo geralmente se baseia em precos cotados do mercado de instrumentos semelhantes, informagdes de aprecamento
obtidas por meio dos servigcos de aprecamento, como Bloomberg, Reuters e corretoras (somente quando representam transagoes
efetivas) ou fluxos de caixa descontados, que usam as informagdes derivadas de ativos ativamente negociados em um mercado
ativo.

Nivel 3: Quando n&o houver informagdes de apregamento em um mercado ativo, utilizam-se modelos desenvolvidos internamente,
a partir de curvas geradas conforme modelo proprietario.

IV - Provisdes, Ativos Contingentes e Passivos Contingentes - Sdo possiveis direitos e obrigagdes potenciais decorrentes de
eventos passados e cuja ocorréncia depende de eventos futuros incertos.

A empresa, com base na opinido de seus assessores legais, nao esta envolvida em quaisquer outros processos administrativos ou
judiciais, que possam afetar significativamente os resultados de suas operacdes.

V - Receitas de Prestacao de Servigos - Sdo reconhecidas quando a empresa fornece ou disponibiliza os produtos ou servigos
aos clientes, por um montante que reflete a contraprestacao que a empresa espera receber em troca desses produtos ou servigos.
As principais receitas referem-se a Administragao de Recursos e Servicos de Custddia, que correspondem a custédia de ativos
financeiros, as taxas de administragao de fundos de investimentos e carteiras de ativos financeiros, que sao reconhecidas ao longo
da vida dos respectivos contratos, & medida que os servicos sado prestados.

\[e)y:\cE ) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
a) Titulos para Negociacao

31/12/2022 Hierarquia de _31/12/2021

Custo Valor Justo Valor Justo Valor Justo

Titulos de Empresas .. . 54.592 54.592 50.592
Cotas de Fundos........ . 54.592 54.592 50.592
Renda Fixa . 54.592 54.592 2 50.592
Total ......... . 54.592 54.592 50.592
Circulante 54.592 50.592

Nao Circulante.............. . - -
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Passivo e Patriménio Liquido Nota 31/12/2022 31/12/2021
Circulante e Nao Circulante....................ccooiiiiiiiiii e 965.037 922.712
Outras Obrigacoes...... . 965.037 922.712
Obrigagoes Fiscais COMENES ... 2c 1V, 5b 132.961 104.919
Obrigagdes Fiscais Diferidas........... 188 74
Negociagao e Intermediacao de Valores............ 4a 814.945 815.803
Diversas.. . . . 16.943 1.916
Patriménio Liquido 6 1.463.914 1.229.798
Capital Social 635.000 535.000
Reservas de Capital 1.065 1.065
RESErvas de LUCTOS ........cccciiiiiiiiiiiiic e 827.849 693.733
Total do Passivo e do Patrimonio Liquido ..............cccoiiiiiiiiiccccce 2.428.951 2.152.510
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA (Em milhares de reais)
01/07 a 01/01 a 01/01a
Nota 31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021
Lucro Liquido / (Prejuizo) Ajustado.............cccocueiiiiiiiiniiiniiiccieee e 122.218 235.127 160.334
Lucro Liquido / (Prejuizo) 122.286 236.362 160.588
Ajustes ao Lucro Liquido / (Pre]wzo) (68) (1.235) (254)
Tributos Diferidos......... 2.307 875 (215)
Receita de Atualizagéo / Encargos de Deposnos em Garantla (29) (52) 17)
Despesa de Atualizagao / Encargos de Provisdes 41 136 (22)
Constituicao / (Reversao) de Provisdes para Contingéncias . (2.387) (2.194) -
Variacao de Ativos e Passivos ......... R RI 147.008  (232.676) 656.036
(Aumento) / Reducao em Ativos
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez.............ccccoceiiiiiiiiiiiniiincicc (203.159) (269.926) 457.692
Titulos e Valores Mobilidrios............ (3.353) (4.000) (557)
Outros Créditos e Outros Valores e Bens 11.826 (2.297) 53.220
Aumento / (Reducao) em Passivos
Outras Obrigagdes..... 356.224 167.289 264.770
Pagamento de Imposto de Renda e Contrlbmgao Social (14.530) (123.742) (119.089)
Caixa Liquido Proveniente / (Aplicado) nas Atividades Operacionais . 269.226 2.451 816.370
DivideNdOs PagOS........ccuiuiiiiiiiiiiiiiiiieinieiee e 6b (1.525) (1.525) (1.725)
Caixa Liquido Proveniente / (Apllcado) nas Ahwdades de F|nanc|amento (1.525) (1.525) (1.725)
Aumento / (Diminuicao) Liquido em Caixa e Equivalentes de Caixa.............. 2cl 267.701 926 814.645
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo.... 557.859 824.634 9.989
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo .... 825.560 825.560 824.634
Disponibilidades . 30.425 57.634
Aplicacdes em Depésitos Inten‘lnancelros 795.135 767.000

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (Em milhares de reais)
Capital Reservas Reservas de Lucros Lucros / (Prejuizos)

Nota _Social de Capital __ Legal Estatutaria Acumulados Total
Saldos em 01/07/2022... 635.000 1.065 81.229  626.580 -.- 1.343.874
Total do Resultado Abrangente . - - - - 122.286 122.286
Lucro Liquido / (Prejuizo)...... - - - - 122.286 122.286
Outros Resultados Abrangentes - - - .- -
Destinacoes:
Reservas . . - --  6.114 113.926 (120.040)
Dividendos............... . (2.246)  (2.246)
Saldos em 31/12/2022 6 635.000 1.065 87.343  740.506 -.- 1.463.914
Mutacoes do Periodo ... .- -~ 6.114 113.926 -~ 120.040
Saldos em 01/01/2021 445.000 1.065 67.495  557.175 -~ 1.070.735
Aumento / (Redugéo) de Capital 90.000 - - (90.000) - -
Total do Resultado Abrangente . - - - - 160.588 160.588
Lucro Liquido / (Prejuizo)..... - - - .- 160.588 160.588
Outros Resultados Abrangentes - - - - - -
Destinagoes:
Reservas ... - -- 8.030 151.033 (159.063) -
Dividendos. -- -- (1.525) (1.525)
Saldos em 31/12/2021 6 535.000 1.065 75.525  618.208 -~ 1.229.798
Mutacdes do Periodo ... 90.000 -~ 8.030 61.033 -~ 159.063
Saldos em 01/01/2022 535.000 1.065 75.525  618.208 -~ 1.229.798
Aumento / (Redugao) de Capital 100.000 -~ (100.000) -
Total do Resultado Abrangente . - - - - 236.362 236.362
Lucro Liquido / (Prejuizo)...... - - - 236.362 236.362
Outros Resultados Abrangentes - - - - - -
Destinagoes:
RESEIVas ........cccccucuiiiiiiiiicccccs -- 11.818 222298 (234.116)
Dividendo - - - (2.246)  (2.246)
Saldos em 31/12/2022... 6 635.000 1.065 87.343  740.506 -~ 1.463.914
Mutacdes do Periodo ... 100.000 -~ 11.818 122.298 -~ 234.116
DETALHAMENTO DE CONTAS
a) Outras Obrigacoes - Negociacao e Intermediacéao de Valores
Referem-se basicamente a Recursos de Terceiros Custodiados no montante de R$ 814.374 (R$ 777.294 em 31/12/2021).
b) Receitas de Prestacao de Servigos
01/01 a 01/01a
31/12/2022  31/12/2021
Administragdo de Recursos e Outros.. 150.474 162.153
Servigos de Custddia ...... 76.499 57.554
Outras.......... 5.048 4.627
Total ............ 232.021 224.334

Qo)W TRIBUTOS

Os tributos sdo calculados pelas aliquotas abaixo demonstradas e consideram, para efeito das respectivas bases de célculo, a
legislacao vigente pertinente a cada encargo.

Imposto de Renda........... 15,00% PIS.... . 0,65%
Adicional de Imposto de Renda 10,00% COFINS . . 4,00%
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido 16,00% ISS até e eteeteeee e et e s e et e et ereen 5,00%

1) A Lei n® 14.446/22 (conversao da Medida Proviséria (MP) n° 1.115/22), publicada em 05 de setembro de 2022, dispde sobre a
majoragao da aliquota da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido, que passou de 15% para 16%, produzindo efeitos de 1° de
agosto até 31 de dezembro de 2022.

a) Despesas com Impostos e Contribuicoes

| - Demonstragao do Calculo com Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido

01/01 a 01/01 a
Devidos Sobre Operagoes do Periodo 31/12/2022 31/12/2021
Resultado Antes da Tributagao sobre o Lucro .. . 277.196
Encargos (Imposto de Renda e Contribuicao Social) as allquotas wgemes (118.396)
Acréscimos / Decréscimos aos encargos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social decorrentes de:
Incentivos Fiscais .......... 4.054 3.139
Outras Despesas Indedutiveis quwdas de Receltas nao Trlbutavels“ (1.583) (1.351)
Total de Imposto de Renda e Contribuig@o Social .................ccccoiiiiiiiiiiiiiie (156.314) (116.608)
1) Contempla (Inclusdes) e Exclusdes Temporarias.
Il - Despesas Tributarias - Estao representadas basicamente por PIS, COFINS e ISS.
b) Obrigacgoes Fiscais Correntes
31/12/2022  31/12/2021
Impostos e Contribuicdes sobre Lucros a Pagar..... 130.739 100.451
Demais Impostos e Contribuigoes a Pagar ............. 2.222 2.410
Obrigacdes Legais . - 2.058
Total . 132.961 104.919
Circulante.... 132.961 102.861
Nao Circulante . - 2.058

\[o) -\ PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social - Esta representado por 471.221.921 a¢bes nominativas, sem valor nominal.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria (AGO/E) de 29/04/2022, foi aprovado aumento do Capital Social, mediante a
capitalizagdo de Reservas no montante de R$ 100.000, sem emissao de novas agdes.

b) Dividendos - Aos acionistas sdo assegurados dividendos minimos obrigatdrios em cada exercicio, correspondente a 1% do
lucro liquido ajustado, conforme disposto no Estatuto Social.

Remuneracao aos Acionistas

01/01 a 31/12/2022 01/01 a 31/12/2021

Bruto IRRF Liquido Bruto IRRF Liquido

Pagos.......... 1.525 .- 1525 1.725 .- 1.725
Dividendos (Prowsmnados no perlodo anterlor) 1.525 - 1525 1.725 - 1.725
Provisionados 2.246 - 2.246 1.525 - 1.525
Dividendos. 2.246 - 2246 1.525 - 1.525

Os dividendos provisionados sé&o registrados na rubrica Outras ObrigagGes - Diversas - Sociais e Estatutarias, quando aplicavel.
c) Reservas de Lucros - Eventual excesso de Reservas de Lucros em relagéo ao Capital Social sera distribuido ou capitalizado
conforme determinacéo da préxima AGO/E.
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Itau Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Wle). W PARTES RELACIONADAS

a) Transacoes com Partes Relacionadas

As operagoes realizadas entre partes relacionadas, sdo efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes
nas respectivas datas, e em condi¢oes de comutatividade. As principais partes relacionadas s&o:

» Controladoras - acionista direto: Itai Unibanco S.A. e os indiretos: Itai Unibanco Holding S.A., sua respectiva agéncia em
Cayman e a ltatisa S.A.

* Empresas do Grupo - as participagdes diretas da ITAU DTVM, além das demais empresas sob controle do Itati Unibanco Holding S.A.
* Fundos de Investimentos - fundos sob controle do Itat Unibanco Holding S.A.

b) Remuneragdo e Beneficios do Pessoal-Chave da Administragdo - Os honordrios atribuidos aos Administradores da
empresa sao pagos pelo Conglomerado Itat Unibanco.
L\[0) /. INFORMAGOES SUPLEMENTARES

a) Fundos de Investimento - A ITAU DTVM administra fundos de Investimento classificados em contas de compensacao,
distribuidos conforme segue:

31/12/2022 31/12/2021
Patriménio Quantidade Patrim6nio Quantidade
Fundos de Investimentos - Renda Fixa 41.620.204 380 39.043.743 344
Fundos de Investimentos - Renda Variavel ..............cccocooeiiiiiiiiiiiicns 15.805.429 89 15.324.562 69

Ativos / (Passivos) Receitas / (Despesas) Fundos de Investilmentos em cotas de fundos de ir)vestirpento -Renda Fixa 86.679.709 779 102.066.779 767
Taxa 01/01 a 01/01 a Fundos de I'nlvesumentos em cotas de fundos de investimento -
Anual 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 Renda Variavel .............. 5.628.139 47 8.042.963 49
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez. 2.291.619  1.993.558 214.040 76.924  Total .... 149.733.481 1.295 164.478.047 1.229
Qontroladoras . 2.291.619  1.993.558 214.040 76.924 b) Gerenciamento de Riscos e Capital
Titulos e Valore§ Mol " 54.592 50.592 6.056 3.783 A gestdo de riscos e capital é considerada um instrumento essencial para otimizar o uso de recursos e selecionar as melhores
Fundos de Investimento / o o 54.592 50.592 6.056 3783 oportunidades de negdécios, visando a obter a melhor relagéo Risco x Retorno.
VaSIore_s a Re.lt_:el?fer (gagar) . Fle%eltas de P;tzsta_qgo de Os documentos “Relatério de Acesso Publico - Gestdo e Controle de Risco de Mercado / Politica de Gestao e Controle de Risco
ervicos e farilas Bancarias, Despesas Admi de Crédito / Gestao e Controle de Risco de Liquidez / Politica de Gerenciamento Integrado de Risco Operacional e Controles
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Itau Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes contabeis da Itau Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contébeis significativas e outras
informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Itau Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operagoes e 0s seus
fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(Bacen).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na secao intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis”. Somos independentes
em relagdo a Instituicao, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Responsabilidades da administracao e da governanga pelas demonstragées contabeis

A Administracao da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen) e pelos controles internos
que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragcdo das demonstragdes contabeis, a administracdo € responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragéo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Instituicao ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Instituicao sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboragdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras

as diretrizes estabelecidas pelo normativo institucional de controle de risco do conglomerado, que nao fazem parte das
demonstragdes contabeis, podem ser visualizados no site www.itau.com.br/relacoes-com-investidores, na segao ltai Unibanco,
Governanga Corporativa, Regulamentos e Politicas, Relatérios.

e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As

distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,

individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as
decisbes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de

auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da

auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituigao.

* Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

* Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a
capacidade de continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes contébeis ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Instituicdo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagdes e se essas demonstragdes contdbeis representam as correspondentes
transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do

alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de

auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2023
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