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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Prezados Acionistas,
A Administragdo da GBS Participacoes S.A. (“Companhia”) em conformidade com
as disposicoes legais e estatutarias, apresenta o Relatério da Administragdo e as

Demonstragcdes Financeiras, acompanhadas do Relatério dos Auditores
Independentes referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021.
A respeito do Relatério da Administragao, ressalta-se:

Sociedade

A GBS Participacgoes S.A., ¢ uma Companhia holding nacional, constituida em 23 de
junho de 2021 sob a forma de sociedade an6nima de capital fechado, e tem como objetivo
social a participagao no capital de outras sociedades ou em outros empreendimentos,
na qualidade de sécia, acionista ou quotista, associagdo em consércio ou qualguer outro
tipo de colaboragdo empresarial. E controlada pela Sterlite Brazil Participagdes S.A.
(“Controladora” ou “Grupo Sterlite”), cujas acionistas s&o: Sterlite Power Grid Ventures
Limited (“SPGVL") e Sterlite Grid 5 Limited, ambas sediadas na India.

A GBS Participagdes foi constituida dentro do planejamento de reestruturagdo
societdria da Sterlite Brazil e a partir de fevereiro de 2022 passa a ser a controladora
direta das SPEs: Goyaz Transmissdo de Energia; Borborema Transmissdo de
Energia e Solaris Transmissao de Energia, através da transferéncia de 100% das
suas acgdes que até entao sao de posse e controle direto total da Sterlite Brazil.
Apresentamos abaixo o quadro de estrutura acionaria.

Sterlite Grid 5
Limited
25,08%

Sterlite Brazil Participacdes S.A.

GBS Participacoes S.A.
100%

Sterlite Power

Grid Venture Limited
74,92%

Setor elétrico e aspectos regulatérios - segmento de transmissao

O sistema elétrico brasileiro permite o intercambio da energia produzida em todas as
regides do Pais, que estejam interligadas por meio do Sistema Interligado Nacional
(SIN). Em tal sistema, as geradoras produzem a energia, as transmissoras a
transportam do ponto de geragdo até os centros consumidores, de onde as
distribuidoras a levam até a casa dos cidad@os. Ha ainda as comercializadoras,
empresas autorizadas a comprar e vender energia para os consumidores livres
(geralmente consumidores que precisam de maior quantidade de energia).

O setor elétrico brasileiro é regulado pela ANEEL, que tem suas diretrizes
estabelecidas pelo Ministério de Minas e Energia (MME), com a participagdo do
Operador Nacional Elétrico (ONS), a quem cabe a atribuicdo de coordenar e
controlar a operagao do Sistema Interligado Nacional (SIN). Cabe, ainda, a ANEEL,
mediante delegacdo do MME, conceder o direito de exploracdo dos servigos de
geracao, transmissao, distribuicdo e comercializagao de energia elétrica. A Camara
de Comercializag@o de Energia Elétrica (CCEE), é responsavel pela contabilizagao
e liquidagao das transag6es no mercado de curto prazo e, sob delegacao da ANEEL,
realiza leildes de energia elétrica. A Empresa de Pesquisa Energética (EPE),
desenvolve os estudos e pesquisas para o planejamento do setor.

As concessionarias outorgadas para prestagao dos servigos publicos de transmissdo
de energia, sdo responsaveis pela conexdo das geradoras aos grandes
consumidores, ou as empresas distribuidoras ou a outras transmissoras que
componham a complexa rede do SIN, estas ultimas também reguladas pela ANEEL
que lhes fixa uma Receita Anual Permitida (RAP) pela prestacao de tais servigos.
A receita do setor de transmissao no Brasil tem origem nos leildes de transmissao e
tem um marco regulatério completo e consistente, o que garante as transmissoras

BALANCO PATRIMONIAL

31 DE DEZEMBRO DE 2021 (Em reais, exceto quando de outra forma indicado)
Nota 31/12/2021

Nota 31/12/2021

Ativo/Circulante 49.796.085 Passivo/Circulante 52.860.461
Caixa e equivalentes de caixa 5 4.627 Empréstimos e financiamentos 7 52.594.750
Partes relacionadas 6 49.791.458 Tributos e contribuicdes sociais 265.711
Nao circulante 93.850 Patriménio liquido (2.970.526)
Realizéavel a longo prazo Capital social 8a 100
Outros 93.850 Prejuizos acumulados (3.070.626)
(3.070.526)
Adiantamento para futuro aumento de capital 8b 100.000
Total do ativo 49.889.935 Total do passivo e patriménio liquido 49.889.935
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PERIODO DE 23 DE JUNHO DE 2021 ATE 31 DE DEZEMBRO DE 2021 (Em reais, exceto quando de outra forma indicado)
Capital social Prejuizos acumulados __ Subtotal Adiantamento para futuro aumento de capital Total
Integralizagéo de capital 100 - 100 - 100
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - 100.000 100.000
Prejuizo do periodo - (3.070.626) (3.070.626) — (3.070.626)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 100 (3.070.626) (3.070.526) 100.000 (2.970.526)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

31 DE DEZEMBRO DE 2021 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

1.1. Objeto social: A GBS Participacdes S.A. (“Companhia”), € uma Companhia
holding nacional, constituida sob a forma de sociedade anénima de capital fechado,
constituida em 23 de junho de 2021, e tem como objetivo social a participagdo no
capital de outras sociedades ou em outros empreendimentos, na qualidade de sécia,
acionista ou quotista, associagdo em consoércio ou qualquer outro tipo de colabora-
cao empresarial. A Companhia tem a sua sede na Avenida Dr. Cardoso de Melo,
n° 1.308 - 8° andar - sala 12, na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo até de-
zembro 2021, em maio de 2022 foi alterada para Avenida Engenheiro Luis Carlos
Berrini, n° 105 - 12° andar no municipio de Sdo Paulo e é controlada pela Sterlite
Brazil Participagdes S.A. (“Controladora” ou “Grupo Sterlite”), cujas acionistas sao:
Sterlite Power Grid Ventures Limited (‘SPGVL”) e Sterlite Grid 5 Limited, ambas se-
diadas na India. 1.2. Impactos da COVID-19 (Coronavirus) nos negdcios do gru-
po: A administragdo da Companhia vem acompanhando os impactos do novo coro-
navirus (COVID-19) no cendrio macroecondémico e em seus negdcios e avaliando
constantemente os possiveis riscos de inadimpléncia, em fungao de uma possivel
ruptura de fluxo de caixa no sistema. Entretanto, entende que as ag¢oes que o Gover-
no estruturou de suporte ao Setor de Energia Elétrica foram eficientes para conter
estes riscos. Adicionalmente, a Companhia segue diligente no acompanhamento
dos prazos de obras em curso, mas considera que eventuais atrasos poderao ocorrer
até a normalizagédo das atividades do mercado como um todo. A Companhia imple-
mentou medidas de precaugao para reduzir a exposi¢ao dos seus colaboradores ao
risco do novo Coronavirus (COVID-19) e, dessa forma, garantir continuidade e qua-
lidade de suas operagdes, tais como: rodizio de operadores em grupo fixo; sistemas
de contingéncia; restricoes de viagens; ampliagéo de trabalho remoto; limitagdo de
trabalho presencial com obrigatoriedade de agendamento prévio da estagao de tra-
balho por meio de aplicativo para maior controle por parte da administragdo; uso
obrigatério de mascaras durante toda a interagdo presencial; distanciamento das
estagdes de trabalho e demais ambientes do escritério; restricoes de utilizagédo de
salas de reunido e incentivo a realizagdo de reunides de forma virtual e acompanha-
mento do quadro de salde e bem-estar dos seus colaboradores. Com base na ava-
liacao acima, em 31 de dezembro de 2021 e até a data de emissao dessas demons-
tragdes financeiras, a administragéo avaliou os efeitos da Covid-19 e seus impactos
no: (i) uso do pressuposto de continuidade operacional; (ii) gestdo de liquidez;
(i) exposicao da Companhia aos impactos no setor elétrico e, concluiu ndo existirem
impactos a serem reconhecidos nestas demonstragdes financeiras em decorréncia
deste assunto.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Bases de elaboracéo e apresentacao: As demonstracdes financeiras foram
elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposigoes contidas na Lei das Socieda-
des por Agdes, pronunciamentos, interpretagdes e orientacdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho Federal de Con-
tabilidade (CFC), e evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das De-
monstracoes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utiliza-
das pela administracdo na sua gestdo. A Companhia nao possui outros resultados
abrangentes, portanto, o Unico item de resultado abrangente total é o resultado do
exercicio. As Demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo hist6-
rico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas préaticas conta-
beis a seguir. As Demonstracoes financeiras foram aprovadas pela Administragao
em 22 de junho de 2022. 2.2. Continuidade operacional: Com base nos fatos e
circunstancias existentes nesta data, a administracao avaliou a capacidade da Com-
panhia em continuar operando normalmente e esta convencida de que suas opera-
coOes tém capacidade de geracao de fluxo de caixa suficiente para honrar seus com-
promissos de curto prazo, e assim dar continuidade a seus negdcios no futuro.
Adicionalmente, a administragdo nao tem conhecimento de nenhuma incerteza ma-
terial que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar
operando. Assim, estas demonstragoes financeiras foram preparadas com base no
pressuposto de continuidade. A Companhia apresenta capital circulante liquido ne-
gativo, porém nao entende como um risco uma vez que para reverter esse ponto
utilizara recursos oriundos da sua 1% emissao de debéntures que ocorrera em margo
de 2022 com valor planejado de R$ 597 milhdes, para liquidar o empréstimo-ponte
junto ao Banco Modal e ainda em 2022 recebera da sua controladora Sterlite Brazil
Participagdes o montante de R$ 50 milhdes referente ao empréstimo concedido pela
Companhia cujo vencimento esta programado para setembro de 2022. 2.3. Moeda
funcional e de apr cao: As demonstragdes financeiras séo apresentadas

pela moeda funcional que é o Real, moeda do principal ambiente econémico no qual
a Companhia atua. 2.4. Estimativas e premissas contabeis significativas: A pre-
paracao das demonstragoes financeiras requer que a Administragédo faca julgamen-
tos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e
em opinido de assessores juridicos, para determinagédo dos valores adequados para
registro de determinadas transagdes que afetam ativos, passivos, receitas e despe-
sas. Os resultados reais dessas transacdes podem divergir dessas estimativas. Es-
ses julgamentos, estimativas e premissas sao revistos ao menos anualmente e even-
tuais ajustes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Caixa e equivalente de caixa: O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos
com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e nao para
investimento ou outros fins. Sao considerados equivalentes de caixa as aplicagoes
financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e es-
tando sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um in-
vestimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem venci-
mento em trés meses ou menos, a contar da data de contratacdo. 3.2. Demais
ativos circulantes e nao circulantes: Um ativo é reconhecido no balango quando
for provavel que seus beneficios econémicos futuros serao gerados e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranca. 3.3. Passivos circulantes e nao circu-
lantes: Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cam-
biais incorridas até a data do balango. Um passivo é reconhecido no balango quando
a Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um even-
to passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo.
As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido. 3.4. Dividendos e juros sobre capital préprio: A politica de
reconhecimento de dividendos estd em conformidade com o CPC 24 e ICPC 08
(R1), que determinam que os dividendos propostos que estejam fundamentados em
obrigagdes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante. O estatuto da
Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatdrio equivalente a 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado pela constituicao de reserva legal. A Companhia pode
distribuir juros sobre o capital préprio, os quais sdo dedutiveis para fins fiscais e im-
puta-los aos dividendos obrigatérios. Quando distribuidos sdo demonstrados como
destinacao do resultado diretamente no patriménio liquido. 3.5. Despesas e receitas
financeiras: As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros
aplicacdes financeiras e é reconhecida no resultado através do método de juros
efetivos. As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas bancarias,
juros, multa e despesas com juros sobre empréstimos e debéntures que sdo reco-
nhecidos pelo método de taxa de juros efetivos. A Companhia classifica os juros
como fluxo de caixa das atividades de financiamento porque sao custos da obtencao
de recursos financeiros.

4. NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES

4.1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em
2021: A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2021 as normas abaixo, entre-
tanto, ndo ha efeito material nas demonstragdes financeiras. ¢ Alteragdes no CPC 06
(R2), CPC 11, CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros de Refe-
réncia; ¢ Alteragdes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedi-
dos para Arrendatarios em Contratos de Arrendamento que vao além de 30 de junho
de 2021. 4.2. Normas emitidas ou alteradas, mas ainda nao vigentes: As normas
e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de
emissdo das demonstragdes contabeis da Companhia, estdo descritas a seguir.
A Companhia pretende adotar estas normas e interpretagdes novas e alteradas,

b) Movimentacao dos empréstimos e financiamentos:

Instituicoes financeiras Empresa Saldo em 31/12/2020 Captacdes e adicoes Custos de captacao de captacao
56.000.000

CCB Banco Modal, (Ponte) GBS -

mecanismos de revisdes e reajustes tarifarios periédicos, operacionalizados pela
propria ANEEL (anualmente e nas revisdes periédicas das receitas aprovadas).

Governanga corporativa

A Sociedade é uma empresa de capital fechado e busca aperfeigoar seu
sistema de gestdo, aplicando as melhores préticas de governanca corporativa,
atuando com ética e respeito com seus acionistas, colaboradores, fornecedores
e demais partes interessadas. A estrutura de governanca brasileira tem como
principal 6rgao a Diretoria Executiva formado pela presidéncia e por diretorias
responsaveis por temas como cadeia de suprimentos, projetos, finangas e
recursos humanos.

Nosso objetivo é o de buscar cada vez mais a seguranga e transparéncia nas
informagdes, integracao e alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total
sintonia com os propoésitos do Grupo.

Responsabilidade ambiental e social

A empresa opera em conformidade com a legislagao brasileira, atendendo a todos
os requisitos ambientais, de qualidade, de salude e seguranca do trabalho.
A Companhia entende ser de suma importancia uma analise integrada de critérios
ambientais em longas extensoes e sob diferentes aspectos, de modo a propor as
agoes, planos, programas e medidas, capazes de gerenciar os impactos ao meio
ambiente e as populagdes inseridas nas proximidades das linhas e promover a
preservacao ambiental em todo o ciclo de vida de seus projetos.

Séo Paulo, 22 de junho de 2022
A Administracao

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

PERIODO DE 23 DE JUNHO DE 2021 A 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Em reais, exceto quando de outra forma indicado)

Nota 31/12/2021
Receitas financeiras -

Despesas financeiras 9 (3.070.626)
Resultado financeiro (3.070.626)
Prejuizo do periodo (3.070.626)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstrages financeiras

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

PERIODO DE 23 DE JUNHO DE 2021 A 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Em reais, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2021
Prejuizo do periodo (3.070.626)
Total de resultados abrangentes (3.070.626)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PERIODO DE 23 DE JUNHO DE 2021 A 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Em reais, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2021

Atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (3.070.626)
Juros e variagdes monetarias de empréstimos

e financiamentos 594.750
Custos de captagado de empréstimos apropriados 2.000.000
Aumento (diminui¢@o) nos ativos operacionais
Outros (93.850)
Aumento (diminui¢do) nos passivos operacionais
Tributos e contribuicdes sociais a recolher 265.711
Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais (304.015)
Atividades de investimento
Empréstimo para partes relacionadas (49.791.458)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades

de investimento (49.791.458)
Atividades de financiamento
Aumento de capital 100
Adiantamento para futuro aumento de capital 100.000
Empréstimos captados liquidos do custo de emissao 50.000.000
Fluxo de caixa liquido originado das atividades de financiamento 50.100.100

Aumento/Reducao de caixa e equivalentes de caixa 27

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio -

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 4.627

Variagao do saldo de caixa e equivalente de caixa 4.627
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstrages financeiras

se aplicavel, ap6s emissao pelo CPC quando entrarem em vigor. A Companhia ainda
nao concluiu a sua analise sobre os eventuais impactos decorrentes da adogao das
referidas normas. ¢ Alteragdes ao IAS 1: Classificagao de passivos como circulante
ou nao circulante. As alterages serdo validas para periodos iniciados a partir de
1° de janeiro de 2023; » Alteracbes ao IAS 8: Definicdo de estimativas contébeis.
As alteragoes serao vigentes para periodos iniciados em, ou ap6s, 1° de janeiro de
2023; « Alteragdes ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: Divulgagao de politicas
contabeis. As alteragdes sao aplicaveis para periodos iniciados em, ou apds,
1° de janeiro de 2023.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2021
Caixa e depdsitos bancéarios 4.627
4.627

6. PARTES RELACIONADAS
31/12/2021
Sterlite Brazil Participagoes 49.791.458
Total 49.791.458

A Companhia possui operagdo a receber junto a sua controladora Sterlite Brazil
Participagdes S.A., integrante do grupo Sterlite, referente a empréstimo concedido sem
juros tendo apenas atualizagao de IOF no periodo de vigéncia. Foi realizado por meio de
contrato simples entre as partes integrantes do mesmo grupo econémico, ndo se tratan-
do de mutuo e, cujo vencimento ocorrerda em 30 de setembro de 2022.

7. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
a) Os empréstimos e financiamentos sdo compostos da seguinte forma:

Credor Encargos Data final 2021
Banco Modal - CCB (Ponte) CDI + 4,50% 31/03/2022 56.000.000

Custos de captagado
Juros a pagar

31/03/2022 (4.000.000)
31/03/2022 __ 594.750
52.594.750

Circulante 52.594.750
Nao circulante -

Apropriacao dos custos
Juros Saldo em 31/12/2021
2.000.000 594.750 52.594.750

(6.000.000)

Total -

56.000.000

(6.000.000) 2.000.000 594.750 52.594.750

8. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social: A Companhia foi constituida em 23 de junho de 2021 com capital
social autorizado de R$100,00 divididas em 100 agdes ordindrias, todas nominativas
e sem valor nominal. Em 31 de dezembro de 2021, o capital social subscrito da
Companhia é de R$ 100,00 dividido em 100 agdes ordinarias nominativas subscritas

e ja integralizadas em moeda corrente nacional. b) Adiantamento para futuro
aumento de capital: A Companhia recebeu da sua Unica acionista Sterlite Brazil
Participacdes S.A., valores destinados a serem utilizados como futuro aporte de
capital sem que haja a possibilidade de sua devolugédo, cujo saldo em 31 de
dezembro de 2021 é de R$ 100.000,00.
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31 DE DEZEMBRO DE 2021 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

9. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2021

Despesas financeiras
Juros e atualizagdo monetéria sobre empréstimos e financiamentos (594.750)
Comissoes e taxas (a) (2.000.000)
IOF (475.754)
Tarifas bancarias (122)
(3.070.626)

(a) Corresponde a apropriagao do custo de comissdo ao banco Modal referente a
estruturagao do empréstimo-ponte via Cédula de Crédito Bancario (CCB).

10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A administracdo dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e li-
quidez. A politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela Diretoria.
O valor justo dos recebiveis nao difere dos saldos contébeis, pois tém correcdo mo-
netaria consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para
reducao ao valor recuperavel, assim, nao apresentamos quadro comparativo entre
os valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros. 10.1. Classificacao dos
instrumentos financeiros por categoria:

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2021
Caixa e depdsitos bancéarios 4.627
Partes relacionadas 49.791.458
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2021
Empréstimos e financiamentos 52.594.750

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na
taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus
correspondentes valores de mercado. A Companhia classifica os instrumentos
financeiros, como requerido pelo CPC 46: Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados)
em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que estao
acessiveis na data de mensuragao; Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados
ou ndo) para ativos ou passivos similares em mercados ativos, outras entradas nao
observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e

Nivel 3 - ativos e passivos cujos pregos nao existem ou que esses precos ou técnicas
de avaliagdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, nao
observavel ou liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente
subjetiva ao valor de mercado. O valor justo dos recebiveis nao difere dos saldos
contabeis, pois tém correcdo monetdria consistente com taxas de mercado e/ou
estdo ajustados pela provisdo para reducdo ao valor recuperdvel, assim, nao
apresentamos quadro comparativo entre os valores contdbeis e justo dos
instrumentos financeiros. Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes
do balango patrimonial, estdo classificados hierarquicamente no nivel 2 e
apresentam-se pelo valor contratual, que é préximo ao valor de mercado.

11. GESTAO DE RISCO

As operagoes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da &rea fi-
nanceira de acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranga, rentabili-
dade e liquidez, e previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fato-
res de risco mercado que poderiam afetar o negdcio da Companhia séo: a) Riscos
de taxa de juros: Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de
variagdes no valor justo dos contratos no caso de tais taxas nao refletirem as condi-
Goes correntes de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento cons-
tante desses indices, até o momento néo identificou a necessidade de contratar
instrumentos financeiros de protegao contra o risco de taxa de juros. b) Riscos cam-
biais: A Companhia faz acompanhamento periédico sobre sua exposi¢do cambial e
até o presente momento nao identificou a necessidade de contratar instrumentos fi-
nanceiros de protecdo. c) Risco de liquidez: A Companhia acompanha o risco de
escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez re-
corrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recur-
sos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e financiamentos bancarios.
A politica é a de que as amortizagdes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma
balanceada. A previséo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela
Administragcao da Companhia por meio de revisdes mensais. O objetivo € ter uma
geragao de caixa suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e
investimento da Companhia. A Administragdo da Companhia nao considera relevan-
te sua exposicao aos riscos acima uma vez que monitora o risco de liquidez manten-
do linhas de crédito bancario e linhas de crédito para captacao que julgue adequa-
dos para a continuagao do negécio.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da GBS Participagdes S.A. - Sdo Paulo - SP.
Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da GBS Participagdes S.A.
(Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021
e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das muta-
coes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimo-
nial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas
operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o periodo findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de au-
ditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descri-
tas na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragbes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabi-
lidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido. Responsabilidades da diretoria e da governan-
ca pelas demonstracoes financeiras: A diretoria é responsavel pela elaboragao e
adequada apresentagao das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de dis-
torgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragao
das demonstragdes financeiras, a diretoria & responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os

italo Augusto Vasconcelos David - Diretor

Jell Lima de Andrade - Diretor Presidente

12. GESTAO DO CAPITAL

A Companhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas ati-
vidades, sendo que a utilizag@o de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura
de capital. Adicionalmente, a Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajus-
ta, considerando as mudangas nas condi¢des econdmicas. O objetivo principal
da Administragao é assegurar recursos em montante suficiente para a continuidade
das obras.

13. EVENTOS SUBSEQUENTES

i) Aumento de capital: De janeiro a abril de 2022 houve a integralizag&o de capital em
R$ 25.000.000 mediante a emissdo de 25.000.000 agdes ordinarias nominativas
subscritas, no valor nominal de R$1,00 cada, conforme Ata da Assembleia Geral
Extraordindria realizada em 13 de maio de 2022. ii) Transferéncia do controle:
Em 11 de fevereiro de 2022 houve alteracdo no controle das Companhias
Goyaz, Borborema e Solaris passando para GBS Participagdes S.A., subsidiaria da
Sterlite Brazil Participagdes S.A., com transferéncia de 100% das a¢des da Goyaz
Transmissora de Energia S.A.; Borborema Transmissora de Energia S.A. e Solaris Trans-
missora de Energia S.A. iii) Emissdo de debéntures: A Companhia realizou a primeira
emissao de 600.000.000 de debéntures, no valor nominal de R$ 1.000,00 em margo de
2022, compostas por principal e juros, ndo conversiveis em agdes e com garantia real e
fianga adicional, amortizagdo do valor nominal unitario atualizado em 43 (quarenta e
trés) parcelas semestrais e consecutivas, observada a caréncia de 12 (doze) meses
contados da data de emissao, sendo a primeira parcela em 15 de margo de 2023 e a
ultima em setembro de 2043, remunerada a taxa de IPCA + 7,2731% a.a.. Os recursos
recebidos por essa emissao foram utilizados, entre outras coisas, para quitar o seu em-
préstimo-ponte (CCB) de R$ 56.000.000 tomado em dezembro de 2021 junto ao Banco
Modal. Em marco de 2022 a GBS Participagdes assinou o Contrato de Garantia (‘CPG”),
tendo como garantidores de participacao igualitaria os bancos: Itai Unibanco e Banco
Sumitomo Mitsui Brasileiro S.A. (SMBC). Foram emitidas garantias bancérias em nome
da GBS Participacoes S.A. no valor de R$ 600.000.000 referente & 1* Emisséo de De-
béntures. Os pagamentos da comissao de fianga, de acordo com a CPG, s&o pagos ao
final de cada trimestre com base nos saldos atualizados da 1* Emissao de Debéntures.
O custo é de 2,50% ao ano (base 360 dias), calculado de forma simples e pro rata
temporis, até a conclusao do projeto.
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assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base con-
tabil na elaborag@o das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria preten-
da liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alterna-
tiva realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela
governanga da Companhia s@o aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragdo das demonstracoes financeiras. Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras: Nossos objetivos sdo ob-
ter seguranga razoavel de que a demonstragao contabil tomadas em conjunto, esteja
livre de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorgoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, pos-
sam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base na referida demonstragao contabil. Como parte da au-
ditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante na
demonstracao financeira, independentemente se causada por fraude ou erro, plane-
jamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opiniao. O risco de nao detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencio-
nais. * Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,

mas, ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles in-
ternos da Companhia. ¢ Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela dire-
toria. « Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relag@o a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relag@o a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragdes financei-
ras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. * Avaliamos a apre-
sentagdo geral, a estrutura e o contelido da demonstracao financeira, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada. Comunicamo-nos com 0s responsdaveis pela governanca a respeito,
entre outros aspectos, do alcance da época dos trabalhos de auditoria planejados
e das constatag6es significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas
nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.
Séao Paulo, 22 de junho de 2022
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P034519/0-6
Adilvo Franc¢a Junior
Contador - CRC-1BA021419/0-4-T-SP
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