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SAO FRANCISCO TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

CNPJ/MEn? 31.095.252/0001-75

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Prezados Acionistas,

A Administragdo da Sao Francisco Transmissdo de Energia S.A. (“Companhia”
ou “Sao Francisco”) em conformidade com as disposi¢coes legais e estatutarias,
apresenta o Relatério da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras, acompa-
nhadas do Relatério dos Auditores Independentes referente ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2021. A respeito do Relatério da Administragao, ressalta-se:
Sociedade

A Sao Francisco Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou “Sao Francis-
co”), foi constituida em 24 de julho de 2018 é uma sociedade anénima de capital
fechado, com o propésito especifico e unico de explorar concessdes de servigos
publicos de transmissao, prestados mediante a implantacao, construgdo, operagao e
manutencao de instalagbes de transmissao, incluindo os servigos de apoio e admi-
nistrativos, provisao de equipamentos e materiais de reserva, programagoes, medi-
coes e demais servigos complementares necessarios a transmissao de energia
elétrica. Essas atividades sdo regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL).

A Companbhia é controlada pela Sterlite Brazil Participagoes S.A. (“Brazil Participa-
¢des” ou “SBP” ou “Controladora”), cujas acionistas s&o: Sterlite Power Transmission
Limited. e pela Sterlite Grid 5 Limited., ambas sediadas na India, apresentamos
abaixo no quadro de estrutura acionaria.

Sterlite Power

Transmission Limited Sterlite Grid 5 Limited

74,92% 25,08%

Sterlite Brazil Participacdes S.A.

100,00%

Sao Francisco Transmissao de Energia S.A.

BALANCO PATRIMONIAL

Concessao

Em 28 de junho de 2018, o Grupo Sterlite sagrou-se vencedor do Lote 07 do Leildo
ANEEL n° 02/2018 realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). O
contrato de concessao n° 18/2018 foi assinado em 21 de setembro de 2018, e apre-
senta vigéncia de 30 anos a partir da data de assinatura com o Poder Concedente,
e assegura Receita Anual Permitida (RAP) atualizada de R$ 61.123.790 apds entra-
da em operagéao prevista para 21 de setembro de 2023.

Perfil

O projeto da Companhia consiste na implantagao e exploragdo do empreendimento
composto pelas seguintes instalagdes de transmissao de energia nos estados de
Sergipe e Bahia:

* Linha de transmissao em corrente alternada em 500 kV, entre as subestagoes de
Porto Sergipe e Olindina, em circuito simples, com extensao aproximada de 180 km;
« Linha de transmissao em corrente alternada em 500kV, entre as subestagdes de
Olindina e Sapeagu, em circuito simples, com extensao aproximada de 207 km;

* Linha de transmissao em corrente alternada em 230kV, entre as subestagdes de
Morro do Chapéu Il e Irecé, em circuito duplo, com extensao aproximada de 67 km;
* Entradas de linha, interligagdes de barramentos, compensagoes, instalagdo vincu-
ladas e demais instalagdes necessarias as fungdes de medicao, supervisao, prote-
¢ao, comando, controle, telecomunicagdo, administracao e apoio.

Setor elétrico e aspectos regulatodrios - 1to de transmissao

O sistema elétrico brasileiro permite o intercambio da energia produzida em todas as
regides do Pais, que estejam interligadas por meio do Sistema Interligado Nacional
(SIN). Em tal sistema, as geradoras produzem a energia, as transmissoras a trans-
portam do ponto de geragdo até os centros consumidores, de onde as distribuidoras
a levam até a casa dos cidadaos. Ha ainda as comercializadoras, empresas autori-
zadas a comprar e vender energia para os consumidores livres (geralmente consu-
midores que precisam de maior quantidade de energia).

O setor elétrico brasileiro é regulado pela ANEEL, que tem suas diretrizes estabele-
cidas pelo Ministério Minas Energia (MME), com a participagao do Operador Nacio-
nal Elétrico (ONS), a quem cabe a atribui¢do de coordenar e controlar a operagéo do
Sistema Interligado Nacional (SIN). Cabe, ainda, a ANEEL, mediante delegacgéo do
MME, conceder o direito de exploragao dos servicos de geragao, transmissao, distri-
buicdo e comercializagcdo de energia elétrica. A Camara de Comercializagao de

31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Nota 31/12/2021 31/12/2020
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 91 31
Prémio de seguro 172 172
Adiantamento a fornecedores e funcionarios 8 - 2
Total do ativo circulante 263 205
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Ativo da concessao 7 41.811 26.893
Tributos e contribuigdes a compensar 6 522 522
Prémio de seguro 258 429
Adiantamento a fornecedores 8 1.163 995
Total do ativo néo circulante 43.753 28.839
Total do ativo 44.016 29.044

Nota 31/12/2021 31/12/2020
Passivo
Circulante
Fornecedores 9 1.771 638
Salérios e encargos sociais 10 234 553
Tributos e contribuicdes sociais 19 5
Dividendos a pagar 18 7
Partes relacionadas 11 1.550 -
Total do passivo circulante 3.592 1.203
Nao circulante
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 12 1.199 475
PIS e COFINS diferidos 12 3.868 2.488
Total do passivo nao circulante 5.066 2.963
Patrimoénio liquido
Capital social 13.a 31.686 24.101
Reservas de lucros 13.c 1.924 777

33.610 24.878

Adiantamento para Futuro Aumento 13.b 1.747 -
Total do patriménio liquido 35.357 24.878
Total do passivo e patriménio liquido 44.016 29.044

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DAS MUTA

PATRIMONIO LiQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Reserva de Lucros Adiantamento
Capital social (-) Capital a Reserva retengao (prejuizos) para futuro

subscrito _integralizar legal _de lucros acumulados Subtotal aumento de capital _Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 292.183 (277.683) - — (212) _ 14.288 — 14.288
Aumento de capital conforme AGE de 06 de margo de 2020 - 3.280 - - - 3.280 - 3.280
Aumento de capital conforme AGE de 05 de junho de 2020 - 3.999 - - - 3.999 - 3.999
Aumento de capital conforme AGE de 09 de setembro de 2020 - 782 - - - 782 - 782
Aumento de capital conforme AGE de 28 de dezembro de 2020 - 1.540 - - - 1.540 - 1.540
Lucro liquido do exercicio - - - - 996 996 - 996
Dividendos minimos obrigatérios - - - - ) (7) - (7)
Constituicao de reserva legal - - 39 - (39) - - -
Constituicao de reserva de retencéo de lucros - - - 738 (738) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 292.183 (268.082) 39 738 — _24.878 — 24.878
Aumento de capital conforme AGE de 30 de abril de 2021 - 2.453 - - - 2.453 - 2453
Aumento de capital conforme AGE de 30 de junho de 2021 - 2.303 - - - 2.303 - 2.308
Aumento de capital conforme AGE de 31 de julho de 2021 - 1.024 - - - 1.024 - 1.024
Aumento de capital conforme AGE de 01 de outubro de 2021 - 1.805 - - - 1.805 - 1.805
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - - 1.747 1.747
Lucro liquido do exercicio - - - - 1.158 1.158 - 1.158
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (11) (11) - (1)
Constituicao de reserva legal - - 58 - (58) - - -
Constituicao de reserva de retengao de lucros - - - 1.089 (1.089) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 292.183 __ (260.497) 97 1.827 - _33.610 1.747 35.357

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

1.1. Objeto social: A Sao Francisco Transmissao de Energia S.A. (“Companhia” ou
“Séo Francisco”), foi constituida em 24 de julho de 2018 e é uma sociedade anénima
de capital fechado, com o propésito especifico e Unico de explorar concessdes de
servigos publicos de transmissdo, prestados mediante a implantagao, construgéo,
operagdo e manutengd@o de instalagdes de transmissao, incluindo os servigos de
apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva,
programacdes, medicdes e demais servicos complementares necessarios a
transmissdo de energia elétrica. Essas atividades sdo regulamentadas pela ANEEL
- Agéncia Nacional de Energia Elétrica. A Companhia encontra-se em fase de
construgdo e tem previsao de entrada em operagéo comercial em 21 de setembro de
2023. A Companhia tem sua sede na Avenida Dr. Cardoso de Melo, n° 1.308 - 8°
andar - sala 11, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo e é controlada pela
Sterlite Brazil Participagdes S.A. (“Controladora” ou “Grupo Sterlite”), cujas acionistas
sao: Sterlite Power Grid Ventures Limited (“SPGVL”") e Sterlite Grid 5 Limited (“Grid
57"), ambas sediadas na india. 1.2. Da Concessao: Em 20 de dezembro de 2018, o
Grupo Sterlite sagrou-se vencedora do Leilao ANEEL n° 02/2018 realizado pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica. O contrato de concessdo n° 18/2018 foi
assinado em 21 de setembro de 2018, e apresenta vigéncia de 30 anos a partir da
data de assinatura com o Poder Concedente, e assegura Receita Anual Permitida -
RAP apés a entrada em operagao comercial. O projeto da Companhia consiste na
implantacéo e exploragdo do empreendimento composto pelas seguintes instalagoes
de transmissao de energia nos estados de Sergipe e Bahia: (i) Linha de transmissao
em corrente alternada em 500kV, entre as subesta¢des de Porto Sergipe e Olindina,
em circuito simples, com extensao aproximada de 180 kmy; (ii) Linha de transmissao

em corrente alternada em 500kV, entre as subestagdes de Olindina e Sapeagu, em
circuito simples, com extensao aproximada de 207 km; (i) Linha de transmissao em
corrente alternada em 230kV, entre as subestagdes de Morro do Chapéu Il e Irecé,
em circuito duplo, com extensao aproximada de 67 km; (iv) Entradas de linha,
interligagbes de barramentos, compensacoes, instalagdo vinculadas e demais
instalagbes necessarias as fungdes de medicdo, supervisao, prote¢do, comando,
controle, telecomunicacgao, administracdo e apoio. 1.3. Receita Anual Permitida -
RAP: O contrato de concessao assegura Receita Anual Permitida - RAP no montante
de R$52.510 (R$ 61.124 ajustado pelo IPCA até 31 de dezembro de 2021), a partir
da entrada em operacado das linhas de transmissao, a RAP tem por finalidade
remunerar os investimentos na infraestrutura da concessao bem como os servicos
de operagao e manutencao da linha de transmissao. A ANEEL promovera a revisao
da RAP em intervalos periédicos de 5 anos, contado do primeiro més de julho
subsequente a data de assinatura do contrato de concessdo. 1.4. Encargos
regulamentares: Conforme instituido pelo art.13 da Lei 9.427/96, concessionarias,
permissionarias e autorizadas, devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual
de fiscalizagao, que é equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em
funcdo das atividades desenvolvidas. A Companhia aplicara anualmente em
pesquisa e desenvolvimento, o montante de, no minimo, 1% da Receita operacional
liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, nos termos da Lei
n° 9.991/00, e na forma em que dispuser a regulamentacédo especifica sobre a
matéria. 1.5. Impactos da COVID-19 (Coronavirus) nos negécios da Companhia:
A administracdo da Companhia vem acompanhando os impactos do novo
Coronavirus (COVID-19) no cendrio macroecondémico e em seus negdcios e
avaliando constantemente os possiveis riscos de inadimpléncia, em fungéo de uma

Energia Elétrica (CCEE), é responséavel pela contabilizag&o e liquidag&o das transa-
coes no mercado de curto prazo e, sob delegacdo da ANEEL, realiza leilbes de
energia elétrica. A Empresa de Pesquisa Energética (EPE), desenvolve os estudos e
pesquisas para o planejamento do setor.
As concessionarias outorgadas para prestacao dos servicos publicos de transmis-
sao de energia, sao responsaveis pela conexado das geradoras aos grandes consu-
midores, ou as empresas distribuidoras ou a outras transmissoras que componham
a complexa rede do SIN, estas ultimas também reguladas pela ANEEL que lhes fixa
uma RAP pela a prestagdo de tais servicos. A receita do setor de transmissdo no
Brasil tem origem nos leildes de transmissao e tem um marco regulatério completo e
consistente, 0 que garante as transmissoras mecanismos de revisdes e reajustes
tarifarios periédicos, operacionalizados pela prépria ANEEL (anualmente e nas revi-
sOes periddicas das receitas aprovadas).
Governanga corporativa
A Sociedade é uma empresa de capital fechado e busca aperfeigoar seu sistema de
gestao, aplicando as melhores praticas de governancga corporativa, atuando com
ética e respeito com seus acionistas, colaboradores, fornecedores e demais partes
interessadas. A estrutura de governanca brasileira tem como principal érgdo a Dire-
toria Executiva formado pela presidéncia e por diretorias responsaveis por temas
como cadeia de suprimentos, projetos, finangas e recursos humanos.
Nosso objetivo é o de buscar cada vez mais a seguranga e transparéncia nas infor-
magoes, integracao e alinhamento de todas as equipes de forma a garantir total
sintonia com os propoésitos do Grupo.
Responsabilidade ambiental e social
A empresa opera em conformidade com a legislagado brasileira, atendendo a todos
os requisitos ambientais, de qualidade, de saude e seguranca do trabalho. A Compa-
nhia entende ser de suma importancia uma andlise integrada de critérios ambientais
em longas extensoes e sob diferentes aspectos, de modo a propor as agdes, planos,
programas e medidas, capazes de gerenciar os impactos ao meio ambiente e as
populagdes inseridas nas proximidades das linhas e promover a preservagao am-
biental em todo o ciclo de vida de seus projetos.

Sao Paulo, 28 de abril de 2022

A Administracao

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Nota 31/12/2021 31/12/2020

Receita de implementacéo da infraestrutura liquida 10.711 3.369
Remuneracao do ativo de concessao liquido 2.827 1.931
Receita operacional liquida 14 13.538 5.300
Custo de implementacgéo de infraestrutura 15 (9.669) (3.228)
Lucro bruto 3.870 2.072
Despesas gerais e administrativas 16 (1.984) (525)
Lucro antes do resultado financeiro 1.886 1.547
Despesas financeiras (4) -
14) -

Lucro antes do imposto de renda
e da contribuigao social 1882 1547
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 12 (724) _ (551)
Lucro liquido do exercicio 1.158 996

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE
F ==
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2021  31/12/2020
Lucro liquido do exercicio 1.158 996
Total de resultados abrangentes 58 996

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
../

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

31/12/2021  31/12/2020
Atividades operacionais
Lucro antes dos impostos de renda e contribui¢ao social 1.882 1.547
Ajustes para conciliar ao lucro antes dos impostos ao caixa gerado

pelas (utilizado nas) atividades operacionais

PIS e COFINS diferidos 1.380 542
(Aumento) diminui¢do nos ativos operacionais
Ativo de concessao (14.918) (5.842)
Impostos e contribuicbes a compensar - (164)
Prémio de seguro 172 171
Adiantamentos a fornecedores e funcionarios (166) (988)
Aumento (diminuigao) nos passivos operacionais
Fornecedores 615 (5.163)
Cheques a compensar 518 -
Tributos e contribuicdes sociais 14 (5
Saldrios e encargos sociais (319) 308
Partes relacionadas 1.550 -
Fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais (9.272) 9.594)
Atividades de financiamento
Aumento de capital 7.585 9.601
Adiantamento para futuro aumento de capital 1.747 -
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento 9.332 9.601
Variagao do saldo de caixa e equivalentes de caixa 60 7
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 31 24
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 91 31

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

possivel ruptura de fluxo de caixa no sistema. Entretanto, entende que as agoes que
o Governo estruturou de suporte ao Setor de Energia Elétrica foram eficientes para
conter estes riscos. Adicionalmente, a Companhia segue diligente no
acompanhamento dos prazos de obras em curso, mas considera que eventuais
atrasos poderdo ocorrer até a normalizacdo das atividades do mercado como um
todo. O negdcio da Companhia apresenta receita previsivel, reajustada pela inflagao
e de longo prazo, assegurada pelos modelos regulatérios dos segmentos de
atuagao, nao apresentando risco de demanda, por ndo depender de volume
consumido de eletricidade e nem de precos de energia. Desta forma, a administragao
da Companhia ndo considera que exista risco de realizagdo de seus recebiveis em
decorréncia da COVID-19 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. A
Companhia implementou medidas de precaugao para reduzir a exposi¢éo dos seus
colaboradores ao risco do novo Coronavirus (COVID-19) e, dessa forma, garantir
continuidade e qualidade de suas operagoes, tais como: rodizio de operadores em
grupo fixo; sistemas de contingéncia; restricdes de viagens; ampliacéo de trabalho
remoto; limitacdo de trabalho presencial com obrigatoriedade de agendamento
prévio da estacao de trabalho por meio de aplicativo para maior controle por parte da
administracao; uso obrigatério de mascaras durante toda a interagdo presencial;
distanciamento das estagbes de trabalho e demais ambientes do escritério;
restricdes de utilizacdo de salas de reunido e incentivo a realizagao de reunides de
forma virtual e acompanhamento do quadro de salde e bem-estar dos seus
colaboradores. Em relacdo a seus investimentos, nao foram identificadas
desvalorizagdo subsequente dos mesmos, a Companhia mitiga os riscos de
volatilidade do mercado financeiro efetuando aplicagbes em investimentos que

possuem baixo risco de volatilidade, tendo em vista seu perfil conservador.
continua —¢
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31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Atualmente, ndo ha previsao de atraso nas constru¢cdes em andamento que possa
afetar as receitas de infraestrutura constantes em suas estimativas para
recuperabilidade do Imposto de renda diferido consolidado. Com base na avaliagdo
acima, em 31 de dezembro de 2021 e até a data de emissao dessas demonstragdes
contabeis a administragdo avaliou os efeitos da COVID-19 e seus impactos no (a):
(i) uso do pressuposto de continuidade operacional; (i) gestao de liquidez;
(iii) exposicdo da Companhia aos impactos no setor elétrico e, concluiu nao
existirem impactos a serem reconhecidos nestas informacdes contabeis em
decorréncia deste assunto.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Base de elaboragao e apresentacao: As demonstracdes financeiras foram
elaboradas e estao sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢bes contidas na Lei das
Sociedades por A¢des, pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das
demonstragoes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as
utilizadas pela administragdo na sua gestdo. A Companhia ndo possui outros
resultados abrangentes, portanto, o Unico item de resultado abrangente total é o
resultado do exercicio. As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no
custo histérico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas
praticas contébeis a seguir. As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela
administragdo em 29 de abril de 2022. 2.2. Continuidade operacional: Com base
nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a administracdo avaliou a
capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta convencida
de que suas operagdes tém capacidade de geracao de fluxo de caixa suficiente para
honrar seus compromissos de curto prazo, e assim dar continuidade a seus negocios
no futuro. Adicionalmente, a administragdo nao tem conhecimento de nenhuma
incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de
continuar operando. Assim, estas demonstracoes financeiras foram preparadas com
base no pressuposto de continuidade. A Companhia apresenta capital circulante
liquido negativo, porém ndo entende como um risco, uma vez que para reverter esse
ponto, sua controladora Sterlite Brasil Participagdes injetara capital a ser utilizado no
pagamento das obrigagdes com o projeto diminuindo assim seu passivo circulante.
2.3. Moeda funcional e de apresentacgao: Os itens incluidos nas demonstracdes
financeiras s@o mensurados pela moeda funcional da Companhia que é o Real,
moeda do principal ambiente econémico no qual atua. 2.4. Julgamentos,
estimativas e premissas contabeis significativas: A preparacdo das
demonstragdes financeiras requer que a administragao faga julgamentos, utilizando
estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opinido de
assessores juridicos, para determinacdo dos valores adequados para registro de
determinadas transagbes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais dessas transagdes podem divergir dessas estimativas. Esses
julgamentos, estimativas e premissas s&o revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas.
Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos estéo relacionados aos
seguintes aspectos: ¢ Constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferido (Nota 12);
Contabilizacao de contratos de concessao (Nota 7). Na contabilizagdo dos contratos
de concessao, a Companhia efetua andlises que envolvem o julgamento da
administragao, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacé@o de contratos de concessao, determinacgéo e classificagao de receitas
de implementacao da infraestrutura, ampliagao, reforcos e melhorias como ativo
contratual. « Momento de reconhecimento do ativo contratual: A administracao da
Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos da concess@o com
base nas caracteristicas econémicas de cada contrato de concessdo. O ativo
contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigagao de
construir e implementar a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida
ao longo do tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida a
receita de implementacgdo da infraestrutura, que é reconhecida conforme os gastos
incorridos. A parcela do ativo contratual indenizavel é identificada quando a
implementacao da infraestrutura é finalizada. « Determinagao da taxa de desconto do
ativo contratual: A taxa aplicada ao ativo contratual é a taxa de desconto que seria
refletida em uma transacéo de financiamento separada entre a entidade e seu
cliente no inicio do contrato, 9,44%. Essa taxa refletiria as caracteristicas de crédito
da parte que recebe financiamento no contrato, bem como qualquer garantia ou
garantia fornecida pelo cliente ou pela entidade, incluindo os ativos transferidos no
contrato. A taxa para precificar o componente financeiro do ativo contratual é
estabelecida na data do inicio de cada contrato de concessdo. Quando o Poder
Concedente revisa ou atualiza a receita que a Companhia tem direito a receber, a
quantia escriturada do ativo contratual é ajustada para refletir os fluxos revisados,
sendo o ajuste reconhecido como receita ou despesa no resultado. ® Determinagao
das receitas de implementagao da infraestrutura: Quando a concessiondria presta
servicos de implementacdo da infraestrutura, é reconhecida a receita de
implementagdo da infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos relativos
aos servigos de implementagdo da infraestrutura prestados, resultando numa
margem de lucro da implementag@o da infraestrutura quando confrontada com o
valor justo da contraprestagao dos servigos via Receita Anual Permitida (RAP). As
variagdes positivas ou negativas em relagdo a margem estimada s&do alocadas no
resultado quando incorridas. ® Determinagao das receitas de operacdo e manutengao:
Apos a entrada em operagdo, quando a concessionaria presta servicos de operagao
e manutencdo, é reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como um dos
parametros os valores estimados pelo Poder Concedente e os respectivos custos,
conforme contraprestagdo dos servigos. Conforme previsto no contrato de
concess&o, o concessionario atua como prestador de servigo. O concessionario
implementa, amplia, reforga ou melhora a infraestrutura (servicos de implementagao
da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar e manter
essa infraestrutura (servicos de operacdo e manutencdo) durante determinado
prazo. A transmissora de energia € remunerada pela disponibilidade da infraestrutura
durante o prazo da concessdo. O contrato de concessdo nao transfere ao
concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E
prevista apenas a cessdo de posse desses bens para realizacdo dos servicos
publicos, sendo os bens revertidos ao Concedente apds o encerramento do
respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a
prestagdo dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condigoes
previstas no contrato de concessao. O concessiondrio deve registrar e mensurar a
receita dos servigos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC
47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC
01 (R1) - Contratos de Concessao. Caso o concessionario realize mais de um
servigo regidos por um Unico contrato, a remuneragdo recebida ou a receber deve
ser alocada a cada obrigagdo de performance com base nos valores relativos aos
servicos prestados caso os valores sejam identificaveis separadamente.
* Determinacao das receitas de operagdo e manutencédo: O ativo de concessao
registra valores a receber referentes a implementagé@o da infraestrutura e a receita
de remuneragao dos ativos da concessao.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Instrumentos financeiros: a) Ativos financeiros: i) Classificagdo e mensuragao:
Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros sao classificados em trés categorias:
mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (“VJORA”) e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”). A classificacao
dos ativos financeiros no reconhecimento inicial, depende das caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a gestdo destes ativos
financeiros. A Companhia apresenta os instrumentos financeiros de acordo com as
categorias anteriormente mencionadas: Ativos financeiros ao valor justo por meio de
resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem

ativos financeiros mantidos para negociagdo, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser
obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa
que nao sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros, s@o classificados e
mensurados ao valor justo por meio do resultado. As variagdes liquidas do valor justo
s&o reconhecidas no resultado. Custo amortizado: Um ativo financeiro é classificado e
mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade de recebimento de fluxos de
caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de
principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliagdo é executada
em nivel de instrumento. Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizam método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducao de valor
recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagao de taxa de juros
efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria
imaterial. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os ativos financeiros classificados
nesta categoria estéo relacionados ao caixa e bancos e fornecedores (nota 5, 9 e
18.1).ii) Redugao ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment): Conforme o
CPC 48 o0 modelo de “perdas esperadas” se aplica aos ativos financeiros mensurados
ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com
excegao de investimentos em instrumentos patrimoniais. iii) Baixa de ativos
financeiros: A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quando os
direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sao transferidos a
um terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transagao na qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro sao transferidos. Qualquer participagao que seja
criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida
como um ativo ou passivo separado. b) Passivos financeiros: Os passivos financeiros
sao classificados como ao valor justo por meio do resultado quando sao mantidos
para negociagdo ou designados ao valor justo por meio do resultado. Os outros
passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. 3.2. Caixa e equivalentes de caixa:
O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Sdo
considerados equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante
risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se
qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos,
a contar da data de contratagdo. 3.3. Ativo de concessao - contratual: Conforme
previsto no contrato de concessao, o concessionario atua como prestador de servico.
O concessiondrio implementa, amplia, reforga ou melhora a infraestrutura (servicos de
implementacao da infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de
operar e manter essa infraestrutura (servigos de operagdo e manutencao) durante
determinado prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da
infraestrutura durante o prazo da concessao (nota 7). O contrato de concessao nao
transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos
publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para realizagio dos
servigos publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apds o encerramento
do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura para a
prestacao dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condi¢coes
previstas no contrato de concessdo. O concessionario deve registrar e mensurar a
receita dos servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47
- Receita de Contrato com Cliente, CPC 48 - Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1)
- Contratos de Concessao. Caso o concessionario realize mais de um servigo regidos
por um unico contrato, a remuneragao recebida ou a receber deve ser alocada a cada
obrigag@o de performance com base nos valores relativos aos servigos prestados
caso os valores sejam identificaveis separadamente. O ativo de concessao registra
valores a receber referentes a implementacdo da infraestrutura, a receita de
remuneracao dos ativos da concessao e a servicos de operagdo e manutengao,
classificados em: a) Ativo de concessao - financeiro: A atividade de operar e manter a
infraestrutura de transmiss@o tem inicio apés o término da fase de construcao e
entrada em operagdo da mesma. O reconhecimento do contas a receber e da
respectiva receita originam somente depois que a obrigacdo de desempenho é
concluida mensalmente. De forma que estes valores a receber, registrados na rubrica
“Servicos de O&M”, sao considerados ativo financeiro a custo amortizado. b) Ativo de
concessao - contratual: A concessdo da Companhia foi classificada dentro do modelo
de ativo contratual, a partir de 1° de janeiro de 2018, conforme adogao do CPC 47 -
Receita de Contrato com Cliente. O ativo contratual se origina na medida em que a
concessionaria satisfaz a obrigagao de construir e implementar a infraestrutura de
transmiss&o, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o
recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfacdo da obrigagcdo de
desempenho de operag@o e manutencao. Mensalmente, a medida que a Companhia
opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a
contraprestacdo daquele més pela satisfagdo da obrigagdo de desempenho de
construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais além da passagem do tempo
sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo
sao os fluxos de caixa futuros (nota 7). O valor do ativo contratual das concessionarias
de transmissao de energia é formado por meio do valor presente dos seus fluxos de
caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da concessao, ou ha sua
prorrogacao, e as premissas de sua mensuragao sao revisadas na Revisao Tarifaria
Periédica (RTP). Os fluxos de caixa sao definidos a partir da Receita Anual Permitida
(RAP), que é a contraprestagao que as concessiondrias recebem pela prestagdo do
servico publico de transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os
investimentos nessa infraestrutura de transmiss@o e eventuais investimentos nao
amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizagdo do Poder Concedente
ao final do contrato de concesséao. Este fluxo de recebimentos ¢ (i) remunerado pela
taxa que representa o componente financeiro do negdcio, estabelecida no inicio de
cada projeto e, (ii) atualizado pelo IPCA. A implementacao da infraestrutura, atividade
executada durante fase de obra, tem o direito a contraprestacao vinculado a
performance de finalizagcdo da obra e das obrigagdes de desempenho de operar e
manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e
custos das obras, relacionadas a formagao deste ativo através dos gastos incorridos.
As receitas com implementacao da infraestrutura e receita de remuneragéo dos ativos
de concessao estao sujeitas ao diferimento de Programa de Integragao Social - PIS e
da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos,
registrados na conta “‘impostos diferidos” no passivo né@o circulante. 3.4. Demais
ativos circulantes e nao circulantes: Um ativo é reconhecido no balango quando for
provavel que seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados e seu custo ou valor
puder ser mensurado com seguranca. 3.5. Passivos circulantes e nao circulantes:
Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetdrias e/ou cambiais
incorridas até a data do balango. Um passivo é reconhecido no balango quando a
Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As
provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido. 3.6. Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos
monetérios nado circulantes estao ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor
presente de ativos e passivos monetdrios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstragoes financeiras
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a
valor presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e
a taxa de juros implicita dos respectivos ativos e passivos. 3.7. Dividendos: O
dividendo minimo obrigatdrio estabelecido no estatuto social da Companhia, equivale
a 1% do lucro liquido ajustado pela constituicdo de reserva legal. Os dividendos
minimos obrigatérios sdo reconhecidos no passivo quando do encerramento do
exercicio. A politica de reconhecimento de dividendos estd em conformidade com o
CPC 24 (IAS 10) e ICPC 08 (R1), que determinam que os dividendos propostos que
estejam fundamentados em obrigagdes estatutarias, devem ser registrados no

passivo circulante 3.8. Provisao para reducao ao valor recuperavel (“impairment”):
A administrag&o revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos financeiros e nao
financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragéo ou perda
de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias s&o identificadas, e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para perda ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperavel e as respectivas provisdes sdo apresentadas nas
notas explicativas. Para o exercicio ndo houve a identificagcao de ativos a terem ajustes
no valor recuperavel. 3.9. Reconhecimento de receita: As receitas séo reconhecidas
quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigagdes de performance assumidas no
contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato aprovado; for possivel
identificar os direitos; houver substancia comercial e for provavel que a entidade
recebera a contraprestagdo a qual terd direito. As receitas da Companhia sdo
classificadas nos seguintes grupos: a) Receita de infraestrutura: Refere-se aos
servigos de implementagao da infraestrutura, ampliagao, reforco e melhorias das
instalagbes de transmissdo de energia elétrica. As receitas de infraestrutura séo
reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas acrescendo-se as aliquotas
de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que os projetos embutem
margem suficiente para cobrir os custos de implementacdo da infraestrutura e
encargos, considerando que boa parte de suas instalagcoes é implementada através
de contratos terceirizados com partes nao relacionadas. As variagoes positivas ou
negativas, em relagao a margem, estimada sdo alocadas no resultado ao fim de cada
obra. Toda a margem de construcao é reconhecida durante a obra e variagdes
positivas ou negativas sdo alocadas imediatamente ao resultado, no momento que
incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construgéo, a Companhia utilizou
um modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente). A
taxa definida para o valor presente liquido da margem de construgéo (e de operacao)
é definida no momento inicial do projeto e nao sofre alteragbes posteriores, sendo
apurada de acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento. b)
Remunerac@o dos ativos de concessdo: Refere-se aos juros reconhecidos pelo
método linear com base taxa de desconto de 9,44% que representa a remuneragao
dos investimentos da infraestrutura de transmissao, por considerar as especificidades
do negdcio. A taxa busca precificar o componente financeiro do ativo contratual,
determinada na data de inicio de cada contrato de concessao e nao sofre alteragdes
posteriores. A taxa incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de recebimento
de caixa. 3.10. Despesas operacionais: As despesas operacionais sao reconhecidas
e mensuradas de acordo com o regime de competéncia, apresentadas liquidas dos
respectivos créditos de PIS e COFINS quando aplicavel. A Companhia classifica seus
gastos operacionais na Demonstragao de Resultado por fungao, ou seja, segregando
entre custos e despesas de acordo com sua origem e fungdo desempenhada, em
conformidade com o requerido no artigo 187 da lei 6.404/76. Os gastos realizados
para implementacao de infraestrutura s@o reconhecidos como ativo pois resultam em
beneficios econémicos futuros. 3.11. Imposto de renda e contribuicdo social:
Correntes: O imposto de renda é apurado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%,
acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem a R$240 no periodo de
12 meses, enquanto a contribuicao social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro
tributdvel reconhecido pelo regime de competéncia. Portanto, a adi¢do ao lucro
contabil de despesas temporariamente nao dedutiveis, ou exclusdo de receitas,
temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragdo do lucro tributavel
corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos. A Companhia ndo apresenta
saldos de tributos correntes. Diferidos: Impostos diferidos ativos e passivos sao
mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passivo
seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislagdo
tributéria vigente no final de cada exercicio, ou quando uma nova legislagao tiver sido
substancialmente aprovada. Os impostos diferidos ativos e passivos sao compensados
apenas quando ha o direito legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo
fiscal corrente e quando eles estdo relacionados aos impostos administrados pela
mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus
ativos e passivos fiscais correntes. 3.12. Impostos sobre a receita: a) Impostos sobre
servigos: Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre
servigos, exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou
servigos nao forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o
imposto sobre servigos é reconhecido como parte do custo de aquisicao do ativo ou
do item de despesa, conforme o caso. 3.13. Despesas e receitas financeiras: As
receitas financeiras abrangem, basicamente, as receitas de juros aplicagoes
financeiras e é reconhecida no resultado através do método de juros efetivos. As
despesas financeiras abrangem, basicamente, as despesas bancarias, juros, multa e
despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos que sao reconhecidos pelo
método de taxa de juros efetivos. A Companhia classifica os juros como fluxo de caixa
das atividades de financiamento porque s&o custos da obtengdo de recursos
financeiros.

4. NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES

4.1. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em
2021: A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2021 as normas abaixo,
entretanto, nao ha efeito material nas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas. * Alteragées no CPC 06 (R2), CPC 11, CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC
48: Reforma da Taxa de Juros de Referéncia; * Alteragées no CPC 06 (R2): Beneficios
Relacionados a Covid-19 Concedidos para Arrendatarios em Contratos de
Arrendamento que vao além de 30 de junho de 2021. 4.2 Normas emitidas ou
alteradas, mas ainda nao vigentes: As normas e interpretacdes novas e alteradas
emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data de emissdo das demonstragdes
contabeis da Companhia, estdo descritas a seguir. A Companhia pretende adotar
estas normas e interpretacdes novas e alteradas, se aplicavel, apds emissao pelo
CPC quando entrarem em vigor. A Companhia ainda ndo concluiu a sua analise
sobre os eventuais impactos decorrentes da adogdo das referidas normas.
* Alteracdes ao IAS 1: Classificagao de passivos como circulante ou nao circulante.
As alteragdes serdo validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023;
* Alteragcdes ao IAS 8: Definicao de estimativas contabeis. As alteracdes serao
vigentes para periodos iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de 2023; * Alteracdes ao
IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: Divulgacao de politicas contabeis. As alteragdes
sao aplicaveis para periodos iniciados em, ou apos, 1° de janeiro de 2023.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2021  31/12/2020
Bancos 91 31
91 31

6. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECUPERAR
31/12/2021  31/12/2020
PIS e COFINS a recuperar 522 522
522 522

7. ATIVO DE CONCESSAO

31/12/2021 31/12/2020
Saldo inicial 26.893 21.051
Receita de implementagéao da infraestrutura 10.654 3.559
Margem de implementacgéo da infraestrutura 1.149 155
Remuneragao do ativo de concessao 3.115 2.128
41.811 26.893

A Companhia nédo considerou perdas por parcelas varidveis em seu fluxo contratual,
pois esta dentro do cronograma de construgdo e ndo tem ocorréncias de séries

histéricas de perdas por parcelas variaveis. .
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8. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES E FUNCIONARIOS

J)Sterlite Power

SAO FRANCISCO TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

CNPJ/MEn? 31.095.252/0001-75

13. PATRIMONIO LiQUIDO

17. SEGUROS

31/12/2021  31/12/2020

Adiantamento a funcionéarios - 2
Adiantamento a fornecedores (i) 1.163 995
1.163 997

Circulante - 2
Néo circulante 1.163 995

(i) Refere-se principalmente aos recursos liberados aos fornecedores relacionados a
obra e subcontratados, de acordo com as condigdes contratuais de pagamento
acordadas no fornecimento de materiais e servigos da construgdo da linha de
transmissao. No momento das entregas das mercadorias e servigos os valores serao
incorporados ao ativo contratual. Esses adiantamentos sao assegurados pelas
garantias recebidas pelos respectivos fornecedores.

9. FORNECEDORES

31/12/2021 31/12/2020
Retengoes contratuais 430 472
Materiais e servigos nao faturados 824 166
Cheque a compensar 518 -
1.771 638

10. SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS
31/12/2021 31/12/2020
Férias, 13° salario 107 213
Encargos sociais 98 226
Provisdo de boénus 30 114
234 553

11. PARTES RELACIONADAS

A Companhia possui operagdes com partes relacionadas (pessoas juridicas) em 31
de dezembro 2021 no valor de R$ 1.550 a pagar para a empresa Sterlite Brasil
Participagdes S.A., essa integrante do grupo Sterlite, cuja abertura segue:

a) Capital social: A Companhia foi constituida em 24 de julho de 2018 com capital
social autorizado de R$1, divididas em 1.000 a¢Ges ordinarias, todas nominativas e
com valor nominal de R$1,00. Em 31 de dezembro de 2021, o capital social subscrito
da Companhia é de R$292.183, representado por 292.182.516 agdes ordindrias
nominativas, parcialmente integralizado, em moeda corrente nacional, no montante
de R$31.686 dividido em 31.686.000 agdes ordindrias nominativas e (R$24.101 de
dezembro de 2020, dividido em 24.101.000 agdes ordinarias nominativas) no valor
nominal de R$1 cada.

b) Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC: A Companhia recebeu da
sua Unica acionista Sterlite Brazil Participagdes S.A., valores destinados a serem
utilizados como futuro aporte de capital sem que haja a possibilidade de sua
devolugao, cujo saldo em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 1.924.

c) Reservas de lucros: 2021 2021
Lucro liquido do exercicio 1.158 996
Constituicao da reserva legal (i) (58) _(39)
Base de calculo de dividendos 1.100 957
Dividendos minimos obrigatérios (11) (7)
Reserva de retengao de lucros (i) (1.089) (950

Saldo de lucros acumulados 0O 0

(i) Reserva legal limitada em 5% do lucro liquido do ano, limitada a 20% do MI
social antes da destinacao. (i) Reserva de retengdo de lucros corresponde a parcela
de lucro liquido do exercicio excedente a reserva legal e ao dividendo minimo
obrigatério. A administragéo propde a constituicao de reserva de retencéo de lucros
nos termos do art. 196 da Lei 6.404/76. A Assembleia Geral dos acionistas devera
aprovar ou ndo a manutencgao dessa reserva.

d) Dividendos minimos obrigatdrios:

Dividendos minimos obrigatérios

O estatuto da Companhia estabelece um dividendo minimo obrigatdrio equivalente a
1% do lucro liquido do exercicio (R$ 1.158) ajustado pela constituicdo de reserva
legal (R$ 58).

14. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

- R$ 31 por reembolso de despesas judiciais em processo movido pela empresa ASB . . 31/12/2021  31/12/2020
. i X L . . ~ Receita operacional bruta
- Accoutancy Service Brasil Assessoria Contabil Ltda., contra a Brasil Participagdes Receita de implementagéo da infraestrutura 10.654 3.559
S.A. e subsidiarias; Margem de implementagao da infraestrutura 1.149 155
- R$ 1.519 referente a reembolso de despesas de comissdo garantia. Remunerac&o do ativo de concesséo 3.115 2.128
Total da receita bruta 14.918 5.842
12. TRIBUTOS DIFERIDOS Tributos sobre a receita
a) Tributos diferidos: PIS difer?do sobre a implementeigéo da jnfraestrutura (176) (59)
— PIS diferido sobre a remuneracao do ativo
o 81/12/2021 31/12/2020 4o oncessio (51) (35)
Imposto de renda diferido 881 350 pyg diferido sobre a margem de implementagéo
Contribuig&o social diferida 318 125 gainfraestrutura (19) 3)
IR e CS diferidos _ 1199 475 COFINS diferido sobre a receita de implementagao
PIS diferido 690 444 dainfraestrutura (810) (270)
COFINS diferida 3.178 2.044 COFINS diferido sobre a remuneragao do ativo
PIS e COFINS diferidos 3.868 2.488 de concessao (237) (163)
Tributos passivos 5.066 2.963 COFINS diferido sobre a margem de implementagdo da
Os tributos sao apresentados no balando pelo liquido entre ativo e passivo diferido: ~ nfraestrutura . @n (12
(i) O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados sdo reconhecidos sobre a receita . . L — (1.380) __ (542)
de implementag&o da infraestrutura e remuneragao do ativo de contratual apurada sobre Receita operacional liquida — 13538 5300
o ; ) i o _ Custo de implementacéo de infraestrutura (nota 14) 9.669 3.228
o ativo financeiro contratual pela aliquota de 9,25%, o recolhimento ocorrera & medida Margem de implementagéo da infraestrutura 1.043 140
que a Companhia receber as contraprestagdes da RAP de acordo com a IN 1.700/17. Margem % 10,79% 4,34%
b) Conciliagdo da aliquota efetiva do Imposto de renda e contribui¢do social diferidos: ~
) 31/12/2021 31/12/2020 15. CUSTO DE IMPLEMENTACAO DE INFRAESTRUTURA
Lucro antes do IR e CS 1.882 1.547
Aliquotas nominais vigentes 34% 34% Servigos de terceiros % M—)
Imposto de renda e contribui¢ao social esperada (640) (526) :
Outras diferengas permanentes (84) (25) Pessoal 1.984 2458
Imposto de renda e contribuigao social efetiva (724) (551) Maquinas e equipamentos 660 75
Diferido (724) (551) Gastos ambientais 132 656
Aliquota efetiva 38% 36% Edificacao 37 -
Os saldos de imposto de renda e contribui¢éo social diferidos ativos s@o decorrentes  Servidao 5.109 -
das diferencas temporarias sobre as despesas pré-operacionais e poderdo ser Software 6 -
excluidas em quotas fixas mensais no prazo de 5 (cinco) anos, a partir do inicio das Outros 102 39
operagdes. Os saldos de imposto de renda e contribui¢cao social diferido passivo 9.669 3.228
sobre receita de contrato com clientes - CPC 47, sao reconhecidos sobre a margem 16. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
de implementagao de infraestrutura e remuneracdo do ativo contratual, e sera
tributado na proporgao das operagdes, considerando as disposicées da Lei 12.973 e 31/12/2021  31/12/2020
Instrugio Normativa 1.700. Pessoal e encargos 45 70
I . . . - - Servicos de terceiros 1.458 259
c) Conciliagdo da aliquota efetiva do imposto de renda e contribuicdo social: Aluguéis 18 -
Impostos Diferidos Tributos 265 1
Reconhecido Reconhecido Seguros 172 170
31/12/2021 no resultado 31/12/2020 no resultado 31/12/2019 Outros 26 o5
Ativo/Passivo T 1984 525
Imposto de Renda (882) (533) (349) (405) 56 . . . —_—
Contribuicao Social ~ (318) (192) (126) (146) 20 As despesas gerais e administrativas apresentadas referem-se substancialmente a
Nao Circulante (1.199) (724) (475) (551) 76 servigos de consultoria e amortizacao das despesas antecipadas de seguros.
DIRETORIA
y

Luciana Borges Araujo Amaral
Diretora Financeira
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Aos Administradores e Acionistas da Sao Francisco Transmissao de Energia S.A.
S&o Paulo - SP. Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da S&o
Francisco Transmissao de Energia (Companhia), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opiniao,
as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da Companhia em
31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacoes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a
seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Responsabilidades da diretoria e da governanca
pelas demonstracoes financeiras: A diretoria é responsavel pela elaboragéo e
adequada apresentagao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboragao das demonstragdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,

italo Augusto Vasconcelos David
Diretor

R INDEPENDENTE SOBRE

Jell Lima de Andrade
Diretor de Projetos

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A Companhia possui um contrato de seguro garantindo a indenizacao, até o valor
fixado na apdlice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigacdes
assumidas pela Companhia no contrato principal, oriundo do Edital do Leilao
n° 002/2018-ANEEL, bem como multas e indenizagdes devidas a administragdo
Publica. As garantias de indenizagoes, na modalidade de construcao, fornecimento
ou prestagao de servigos, é de até a importancia segurada no montante de
R$38.632, com vigéncia de 13 de setembro de 2018 até 17 de junho de 2024 junto
a Swiss RE.

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A administrac@o dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de

estratégias operacionais e controles internos, visando seguranga, rentabilidade e
liquidez. A politica de controle da Companhia é previamente aprovada pela Diretoria.
O valor justo dos recebiveis nao difere dos saldos contdbeis, pois tém correcao
monetaria consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisao
para redug@o ao valor recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo
entre os valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros.

18.1. Classificagcao dos instrumentos financeiros por categoria:

Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2021 2020
Bancos 91 31
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nivel 2021 2020
Fornecedores 1771 638

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociacao em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na
taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus
correspondentes valores de mercado. A Companhia classifica os instrumentos
financeiros, como requerido pelo CPC 46: Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados)

em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos idénticos que estao
acessiveis na data de mensuragao; Nivel 2 - pregos cotados (podendo ser ajustados
ou ndo) para ativos ou passivos similares em mercados ativos, outras entradas nao
observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e
Nivel 3 - ativos e passivos cujos pregos nao existem ou que esses precos ou técnicas
de avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, nao
observavel ou liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente
subjetiva. Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balango
patrimonial, estéo classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo
valor contratual, que é préximo ao valor de mercado.

19. GESTAO DO CAPITAL

A Companhia utiliza capital proprio para o financiamento de suas atividades.
Adicionalmente, a Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajusta,
considerando as mudancas nas condigdes econdémicas. O objetivo principal da
administragao é assegurar recursos em montante suficiente para a continuidade das
obras.

20. GESTAO DE RISCO

As operacdes financeiras da Companhia sdo realizadas por intermédio da area
financeira de acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranga,
rentabilidade e liquidez, e previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os
principais fatores de risco de mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia
sao: a) Riscos de taxa de juros: Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a
possibilidade de variagdes no valor justo dos contratos no caso de tais taxas nao
refletirem as condigdes correntes de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o
monitoramento constante desses indices, at¢ o momento nao identificou a
necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao contra o risco de taxa
de juros. b) Riscos de preco: As receitas da Companhia sao nos termos do contrato
de concessa@o a RAP, reajustadas anualmente pela ANEEL. c) Riscos cambiais: A
Companhia faz acompanhamento periédico sobre sua exposi¢cdo cambial e até o
presente momento nado identificou a necessidade de contratar instrumentos
financeiros de protegao. d) Riscos de liquidez: A Companhia acompanha o risco de
escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez
recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos
recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e financiamentos bancérios.
A politica é a de que as amortizagdes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma
balanceada. A previséo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela
administracdo da Companhia por meio de revisdes mensais. O objetivo é ter uma
geracgao de caixa suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e
investimento da Companhia.

Luciana Borges Araujo Amaral
CRC - 121211/0-1

os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis pela
governanga da Companhia s@o aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragdo das demonstragoes financeiras. Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras: Nossos objetivos sao
obter seguranga razoavel de que a demonstragdo contabil tomadas em conjunto,
esteja livre de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel € um
alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base na referida demonstragéo contabil.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos
os riscos de distor¢ao relevante na demonstracao financeira, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou
representacdes falsas intencionais. ® Obtivemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, nao com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia

dos controles internos da Companhia.  Avaliamos a adequagdo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas
divulgagdes feitas pela diretoria. * Concluimos sobre a adequacao do uso, pela
diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relac@o a eventos ou condi¢oes
que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional. * Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo da
demonstragao financeira, inclusive as divulgagdes e se as demonstracdes
financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacao adequada. Comunicamo-nos com 0s
responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que
eventualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.
Sao Paulo, 29 de abril de 2022

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

Adilvo Franca Junior
Contador - CRC 1BA021419
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