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Relatério Anual da Administracao 2021

Senhores Acionistas e Debenturistas,
A Administracao da Rio Paranapanema Energia S.A. (“Companhia” ou “Rio Parana-
panema”), subsidiaria indireta da CTG Brasil, submete a apreciagdo dos senhores o
relatério das principais atividades no exercicio de 2021, em conjunto com as Demons-
tragbes Financeiras elaboradas de acordo com a legislagé@o societéria brasileira.
Este relatério cumpre a exigéncia da Lei n® 6.404/76 e segue as recomendacdes
do Parecer de Orientag@o da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) n® 15/87 e do
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE) da Aneel. As Demonstracdes
Financeiras foram submetidas a auditoria independente prestada pela Pricewa-
terhouseCoopers Auditores Independentes (PwC), atendendo a Instrugdo CVM n®
381/03. Também em atendimento a Instrugao CVM n® 381/03, informamos que a
empresa contratada para auditoria das Demonstragbes Financeiras, assim como
pessoas a ela ligadas, ndo prestaram quaisquer outros servigos que nao sejam os
de auditoria externa. O desempenho econdmico, social e ambiental da Rio Parana-
panema é divulgado de forma consolidada no Relatério de Sustentabilidade da CTG
Brasil, documento elaborado de acordo com as Normas GRI, da Global Reporting
Initiative, e que abrange indicadores socioambientais estabelecidos pela Aneel.
Mensagem da Administragao
O ano de 2021 se mostrou um ano totalmente atipico e muito desafiador. O Brasil
enfrentou uma crise hidrica sem precedentes, registrando o pior cenario hidrolégico
dos ultimos 91 anos (desde o inicio das medicdes dos niveis de chuvas no pais).
Além disso, verificou-se uma alta volatilidade dos indicadores macroeconémicos,
com alta dos indices de inflagao e também das taxas de juros.
A Rio Paranapanema comercializa 100% da garantia fisica das suas usinas no
Ambiente de Contratagéo Livre (ACL). Consequentemente, sofre os efeitos do fator
do risco hidrolégico (GSF) e da alta dos pregos da energia no curto prazo (PLD) em
virtude do acionamento pelo Operador Nacional do Sistema (ONS) do parque de
geracao térmica. Dentro desse contexto, a Companhia sentiu os impactos dessa
condicao hidroldgica totalmente atipica.
Visando o enfrentamento de um cenario tao adverso, a Administragdo da Companhia
implementou diversas agdes mitigatdrias e que foram essenciais para reduzir uma
porgao relevante dos impactos negativos no resultado. Sao exemplos dessas agoes
a atuacao da area comercial visando efetuar compras bilaterais de energia em
condicdes de precos melhores que o PLD e, também, a implementacéo de agdes
internas de controle e eficiéncia dos custos e despesas, obtendo étimos resultados
mesmo com a alta da inflagéo no ano.
Em termos de geragéao de energia, houve redugédo de 17,7% no volume gerado pelas
usinas da Rio Paranapanema. A Companhia participou ativamente em conjunto com
os érgaos competentes para gerenciar a reducéo de vazdo, com destaque para as
usinas de Jurumirim e Rosana sem causar impactos ao meio ambiente.
Acerca dos indicadores financeiros, na comparagao com o ano de 2020 em bases
normalizadas, isto é, desconsiderando os efeitos nao recorrentes relativos a solugao
da discussao judicial em torno das questoes envolvendo o GSF no setor elétrico,
houve reducéo de 38,0% no Ebitda normalizado. E, conforme mencionado, mesmo
com todas as agdes mitigatérias implementadas, a Companhia registrou no ano de
2021 um prejuizo de R$ 8,8 milhdes.
Um destaque positivo do ano de 2021 foi a conclusao do Acordo GSF aprovado pela
Lei n? 14.052/2020 e conforme Resolugdo Homologatéria Aneel n® 2.919/2021 em
agosto de 2021. A partir da homologacéo, foi possivel registrar como recuperacao
de custos com compra de energia um complemento de R$ 10,4 milhdes e confirmar
a provisao efetuada em dezembro de 2020. Ainda como efeito da solugao desse
caso, a Rio Paranapanema negociou e optou pela antecipagao do pagamento em
fevereiro de 2021 do passivo relevante que mantinha em razao de liminar e, com isso,
teve um menor impacto nas despesas financeiras do IGP-M incidente sobre essa
contingéncia. Outro fator relacionado ao mesmo tema foi 0 aumento nas despesas
de amortizagéo do Ativo Intangivel referente a extensao, em média, de 35 meses
no prazo de concessao das usinas da Companhia.
Mantivemos nosso compromisso com uma operagdo em patamares de exceléncia
e a promogao do desenvolvimento sustentavel. Internamente, mereceram destaque
o desenvolvimento do Plano Corporativo de Evolugdo da Cultura de Seguranca e a
certificagao das usinas da Companhia na ISO 55001 (gestao de ativos). Além disso,
pelo segundo ano consecutivo, as operagdes da Paranapanema foram carbono
neutro, com 100% de suas emissdes diretas de gases de efeito estufa neutralizadas.
A Rio Paranapanema reafirma seu compromisso de gerar energia limpa para o pais e
continuar investindo na eficiéncia das suas operagoes, bem como na sustentabilidade
de seu negdcio, contribuindo para o desenvolvimento nacional.
Carlos Alberto Rodrigues de Carvalho

Preside da Rio P:
Perfil da Companhia
A Rio Paranapanema controla e opera oito usinas hidrelétricas (UHEs) no Rio Para-
napanema, na divisa entre os estados de Sao Paulo e do Parana, e duas pequenas
centrais hidrelétricas (PCHs) no Rio Sapucai, no Estado de Sdo Paulo. Das usinas
hidrelétricas gerenciadas pela Rio Paranapanema, duas possuem participacao de
50,3% da Companhia Brasileira de Aluminio (CBA) — as UHEs Canoas | e II. As
PCHs, por sua vez, compdem a Rio Sapucai Mirim Energia Ltda., subsididria integral
da Rio Paranapanema. No encerramento de 2021, a capacidade instalada da Rio
Paranapanema totalizava 2.297,76 MW (incluindo a parcela da CBA no Consércio
Canoas), o que equivale a 1,3% da poténcia total instalada no Brasil.
A Rio Paranapanema é uma subsidiaria indireta da CTG Brasil, segunda maior
geradora privada de energia do pais. Constituida conforme a Lei de Sociedades
Andnimas, a Companhia possui agoes listadas na B3 e estrutura de governanca
independente (saiba mais na segdo Governanca corporativa). As atividades de
suporte sdo realizadas pela CTG Brasil, em conformidade com o Contrato de Com-
partilhamento de Recursos Humanos aprovado pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel). Adicionalmente, a CTG Brasil Servicos Administrativos Ltda., que
possui sua sede e Centro de Servicos Compartilhados em Curitiba, prestou servicos
a Companhia por meio de um Contrato de Prestacédo de Servigos, também aprovado
pela Aneel, até novembro de 2021.
A estratégia da Companhia é norteada por quatro direcionadores, que foram defini-
dos corporativamente pela CTG Brasil. O primeiro é a exceléncia operacional, que
significa operar as usinas com os mais altos padrdes de qualidade e seguranca
e conduzir todos os processos de acordo com as melhores praticas de mercado,
buscando solugdes simples e ageis. O segundo € a disciplina financeira, no qual a
Companhia deve estabelecer uma cultura de eficiéncia e austeridade, garantindo
que todos os processos e iniciativas visem a criagao de valor. O terceiro direcionador
é a eficiéncia comercial, em que a Rio Paranapanema usara solugdes inovadoras
para otimizar a relagao entre risco e retorno nas vendas de energia. E, por Ultimo,
o crescimento sustentavel, que sugere o desenvolvimento de competéncias e o
uso das vantagens competitivas para o crescimento e fortalecimento do negdcio.

Mapa de operacoes da Rio Paranapanema
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1992 525,0
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1987 354,0
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1999 82,5
1999 72,0
PCH Palmeiras 2012 16,5
PCH Retiro 2014 16,0 8,1
*Considera a entrada em operacao da primeira Unidade Geradora.
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Diretrizes de atuacao

Definidos pela CTG Brasil em 2019 e aplicaveis a Rio Paranapanema, o Propdsito
(“Desenvolver o mundo com energia limpa em larga escala”) e os Valores (Priori-
zamos a vida; Pessoas sao a nossa energia; Integridade, sempre; Exceléncia em
tudo; e Inovamos para transformar) sdo ponto de partida para os instrumentos
normativos da Companhia.

O Programa Corporativo de Compliance, aplicavel a Rio Paranapanema, assegura
o cumprimento dessas diretrizes e do Cddigo de Etica e Conduta nos Negdcios, por
meio de um conjunto de iniciativas em capacitagao e comunicacao, investigacao de
denuncias e due diligence em fornecedores, parceiros de negdcios e operagoes de
fusdes e aquisi¢des. Com essa configuragéo, o Programa de Compliance torna-se
aliado para a tomada de decisao informada, agregando valor ao negécio e preser-
vando a agilidade na conducao das atividades das diversas areas.

Os treinamentos de compliance abrangem 100% dos colaboradores. O Canal de
Etica, aberto a todos os publicos da Companhia para o recebimento de dentncias, é
gerenciado por empresa especializada e possui fluxo determinado para a adequada
e imparcial investigacdo de todas as manifestacdes. Em relacédo as avaliagcdes de
fornecedores e parceiros, cabe destacar que essas anélises envolvem ndo apenas
a pessoa juridica, mas também informacoes de base de dados publicas sobre os
socios que formam o capital da entidade.

Governanga corporativa

A Rio Paranapanema é uma companhia aberta e possui 3,81% de seu capital social
negociado na B3, sob os cédigos GEPA3 e GEPA4. Os 96,19% restantes sao deti-
dos pela Rio Paranapanema Participagdes S.A., cujo capital social é formado por
66,67% de participag@o da CTG Brasil e 33,33% detidos pela Huikai Clean Energy.
O Conselho de Administracéo da Rio Paranapanema & formado por até cinco
membros, sendo um deles eleito pelos colaboradores. Os integrantes da Diretoria
Executiva sdo indicados pelo Conselho de Administragdo, com mandato de dois
anos, sendo permitida a reeleicdo. O Conselho Fiscal € um érgéo ndo permanente,
cujainstalagao ocorre a pedido dos acionistas durante a Assembleia Geral Ordinéria,
0 que ocorre desde 2006 ininterruptamente.
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2021, para concluir a assinatura do Acordo, a Companhia renunciou a agao judicial
promovida pela Associacao Brasileira dos Produtores Independentes de Energia
Elétrica (Apine) relacionada ao tema e efetuou a quitagdo do passivo relevante
que mantinha por for¢a de liminar durante a discussao judicial sobre o tema. Além
disso, houve a confirmagao dos valores provisionados em 2020 e o langamento de
um complemento dos valores apés a homologacao definitiva. Considerando os dois
anos, os. efeitos do Acordo envolveram a contabilizagdo de um ativo intangivel de
R$ 859,7 milhdes e a extensao da concessao por um prazo de 35 meses na média
de todas as usinas da Rio Paranapanema, inclusive de sua controlada.
Conjuntura econdémica e setorial
A pandemia de Covid-19 continuou a impactar a atividade econémica do Brasil em
2021, especialmente no primeiro semestre. Além dos seus efeitos, o pais enfrentou
um cenario de volatilidade dos indicadores macroeconémicos, com destaque para
a elevagdo da inflagao e o consequente aumento da taxa de juros. Conforme dados
do IBGE, o Produto Interno Bruto (PIB) apresentou expansao de 4,1% no periodo,
considerando a prévia do Banco Central divulgada em 11 de fevereiro de 2022.
A taxa basica de juros (Selic) encerrou o0 ano em 9,25%, e a inflagdo do periodo,
medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), foi de 10,06% — maior
acumulado em um ano desde 2015 —, enquanto a inflagao medida pelo indice Geral
de Precos — Mercado (IGP-M) foi de 17,78%.

Indicadores macroeconémicos
% 2021
IGP-M 17,78%
IPCA 10,06% 4,52%
Taxa Selic 9,25% 2,00%
Segundo dados da Empresa de Pesquisa Energética (EPE), o consumo de energia
elétrica no Brasil totalizou 500,2 mil GWh em 2021, um aumento de 5,2% em relagao
ao ano anterior. Todas as classes registraram crescimento no periodo, merecendo
destaque o setor industrial, com alta de 9,2%. Na avaliagéo por ambiente de comer-
cializagao, o mercado livre continuou a receber novas organizagdes que compram
sua energia diretamente de geradores e comercializadores. De acordo com boletim
da Associagdo Brasileira dos Comercializadores de Energia (Abraceel), o mercado
livre reunia mais de 9,8 mil consumidores, um aumento de 26% em relagao a 2020.

Consumo de energia elétrica no Brasil por classe (mil GWh)
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As usinas hidrelétricas, responsaveis por 58,1% da capacidade instalada de
gerac&o de energia elétrica no Brasil, operam de forma centralizada e comandada
pelo ONS. A entidade, responsavel pela coordenacao e operacdo do SIN, avalia
diversos parametros climaticos e operacionais (como a seguranga hidrica) para
ordenar a geragéo de energia.

As hidrelétricas sujeitas ao despacho centralizado do ONS compdem o Mecanismo
de Realocagdo de Energia (MRE), uma espécie de condominio em que a maior
produgdo de uma usina compensa a geragao inferior das outras. Em 2021, essas
usinas foram responsaveis pela geragao de 70% da energia elétrica do SIN. O
acionamento mais intenso das térmicas, devido a crise hidrica sem precedentes
no pais, levou a um crescimento de 32% na geracdo dessa fonte.
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Carlos Alberto Rodrigues de Carvalho Diretor Presidente e Diretor de
Relacdes com Investidores
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Joao Luis Campos da Rocha Calisto
Marcio José Peres
Rodrigo Teixeira Egreja
Vitor Hugo Lazzareschi

Gestao de riscos e controles corporativos

O monitoramento dos riscos que podem interferir na capacidade da Rio Parana-
panema de desenvolver e gerar valor com seus negdcios é realizado de forma
transversal, com o apoio de uma area de Gestao de Riscos Corporativos (Enterprise
Risk Management) que se baseia em metodologias reconhecidas internacionalmente
para essa gestao (ISO 31.000 e COSO). A matriz de riscos da Companhia, definida
em 2020, retine 19 riscos, distribuidos em: Financeiros, Operacionais; de Mercado;
de Compliance/Regulatérios; de Reputacao; e Estratégicos.

A Rio Paranapanema esta envolvida na implementacao de um novo sistema inte-
grado de gestao empresarial (Enterprise Resource Planning — ERP) da CTG Brasil,
cuja primeira fase foi concluida em 2021. Até 2022, sera concluida a segunda fase,
com a entrada de médulos adicionais, sobretudo no ambito de gestao de pessoas.
Entre os principais ganhos obtidos com a iniciativa esta a adogao de tecnologia de
ponta, em linha com as melhores praticas de mercado.

Inovagao

Na Rio Paranapanema, as iniciativas de inovacéo e pesquisa e desenvolvimento
(P&D) estao direcionadas as alavancas de valor do negdcio e os objetivos da

Desempenho operacional
A geracao bruta de energia elétrica das usinas no portfélio da Rio Paranapanema
totalizou 5.381,4 GWh em 2021, uma reducdo de 17,7% na comparagdo anual
devido a severa crise hidrica vivenciada pelo Brasil no ano. A disponibilidade do
parque gerador foi de 97,66%, sendo que todas as usinas estdo acima dos indices
de referéncia previstos na regulacdo do setor.

Producéo de energia em 2021 (GWh)
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estratégia corporativa. Em 2021, a Companhia revisou seus processos de selecao
e priorizacao de projetos para investimentos, tendo como foco a estruturagéo de
chamadas publicas, o alinhamento dos temas de pesquisa com a estratégia da
Companhia e a interagédo continua com o ecossistema de inovagao.

Em 2021, os recursos da Companhia aplicados em P&D somaram R$ 8,2 milhdes.
Mais da metade desse total foi direcionado em projetos de planejamento e operagao
de sistemas elétricos. Para saber mais sobre os projetos no ano, clique aqui e acesse
o site institucional da CTG Brasil.

Recursos de P&D por linha de pesquisa (R$ milhdes)
Outros - 0,04; 1% ———
Supervisao, controle e/- Meio ambiente
protegéo e sistemas. 2,94;
de energia elétrica 36%
1,00; 12%

Planejamento de
sistemas de
energia elétrica — 2,07; 25% _ .
9 ! ° Operacao de sistemas de
energia elétrica — 2,18; 26%

Contexto regulatério

A crise hidrica sem precedentes vivenciada pelo Brasil em 2021, com os menores
niveis de hidrologia desde o inicio das medi¢des ha 91 anos, afetou tanto as com-
panhias do setor elétrico quanto as entidades reguladoras. Com o agravamento dos
niveis dos reservatorios, 0 governo acionou o parque das termelétricas e atuou por
meio dos ministérios, da Aneel, da Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico
(ANA) e do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) a fim de mitigar os impac-
tos da crise. A Camara de Regras Excepcionais para Gestao Hidroenergética (CREG)
foi instituida pela Medida Proviséria n® 1.055/2021 em junho de 2021 e vigorou até
novembro de 2021, estabelecendo resolugdes excepcionais para gestao da crise.
A Rio Paranapanema adotou desde o inicio uma postura de colaboragéo e respon-
sabilidade para gerenciar os impactos da crise hidrica em seus negdcios e contribuir
com medidas que aliviassem o Sistema Interligado Nacional (SIN) como um todo.
Em alinhamento com as entidades reguladoras, a Companhia reduziu as vazdes
nas usinas Jurumirim e Rosana, tomando todos os cuidados para evitar impactos
significativos ao meio ambiente. A Rio Paranapanema também manteve o didlogo
amplo com as comunidades locais sobre os impactos nos reservatdrios.

Outro marco que merece destaque em 2021 foi a homologagéo do Acordo GSF.
Essa sangao deu solucao definitiva as perdas financeiras das geradoras decor-
rentes de efeitos nao hidroldgicos incorporados ao Fator de Ajuste da Garantia
Fisica (Generation Scaling Factor — GSF) ao longo dos anos. As empresas que
aderiram ao Acordo quitaram seus débitos em aberto no mercado de curto prazo
e obtiveram, como contrapartida, extensdo do prazo de concessao das usinas
hidrelétricas (UHESs) elegiveis.

A Rio Paranapanema tomou a decisao de ades&o ainda em 2020, tendo reconhecido
esses impactos como estimativa nas Demonstracoes Financeiras daquele ano. Em

www.rioparanapanemaenergia.com.br

UHE Chavantes
UHE Jurumirim
UHE Rosana
UHE Salto Grande
UHE Taquarugu
PCH Palmeiras
PCH Retiro

Total

5.381,4| 6.540,4

indice de disponibilidade*
% 2021 2020
UHE Canoas | 97,22%| 97,03%
UHE Canoas Il 97,40%| 97,87%
UHE Capivara 98,30%| 98,34%
UHE Chavantes 98,35%| 98,30%
UHE Jurumirim 98,90%| 99,22%
UHE Rosana 97,08%| 97,57%
UHE Salto Grande 97,27%| 96,58%
UHE Taquarucu 96,63%| 96,76% 92,32%
Consolidado 97,66%| 97,76% 92,45%
*O Indice de Disponibilidade € calculado através da TEIP e da TEIFa (taxas equiva-
lentes de indisponibilidade programada e forgada, respectivamente, considerando 60
valores mensais apurados, relativos aos meses imediatamente anteriores ao més
vigente). Sua férmula de célculo é: 1D = (1-TEIP)*(1-TEIFa). Os valores apresentados
referem-se ao més de dezembro em cada ano.

Limite reg orio
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As estratégias de comercializagédo e sazonalizagdo mais uma vez se mostraram
assertivas e mitigaram parte dos efeitos negativos da crise hidrica. A abordagem
combinada de manter parte do portfélio descontratado e adquirir antecipadamente
contratos para a compra de energia reduziram o impacto dos precos mais elevados
no mercado de curto prazo, sobretudo no periodo seco do ano.
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... continuagdo do Relatdrio Anual da Administragdo 2021

A comercializagdo da energia gerada pela Companhia é realizada por uma area
especifica e cujos processos sao certificados na ISO 9001. A Rio Paranapanema
vendeu 8.118 GWh de energia no ano, sendo 100% direcionados ao mercado livre.
Desempenho econdémico-financeiro
Principais indicadores
R$ mil ( quando indicado) 2021 2020 Variacao (%)
Receita operacional bruta 1.533.100| 1.639.167 -6,5
Outras receitas 448 399 12,3
(-) Dedugoes a receita operacional (186.737) | (188.392) -0,9
Receita operacional liquida 1.346.811(1.451.174
(-) Custos e despesas operacionais (1.140.673)| (58.183)
Resultado antes das receitas e despe-
sas financeiras
Ebitda
Margem Ebitda (%)
Resultado financeiro
Resultado antes dos impostos
(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio
Margem liquida (%)
Quantidade de acoes
Acdes em circulacdo
Lucro liquido basico e diluido por agao
(R$) (0,09319) 7,43244
O ano de 2021 mostrou-se totalmente atipico em virtude das condi¢des do cenario
hidrolégico. O Brasil enfrentou uma crise hidrica sem precedentes e, apesar de
todos os esforgos implementados pela Administragao para a mitigacao de parte
dos impactos, o resultado foi prejudicado principalmente na linha da Margem Bruta
(Receita Liquida reduzida dos custos de Compra de Energia), uma vez que 100%
das operagdes da Companhia sao realizadas no ambiente de contratagéo livre e,
consequentemente, 100% expostas aos efeitos do risco hidrolégico (GSF) em um
ambiente de precos elevados de energia no curto prazo.
A Companhia também concluiu as discussoes em torno da liminar do Fator de Ajuste
da Garantia Fisica (Generation Scaling Factor — GSF), que resultou na homologa-
¢do dos valores apurados segundo a Lei n® 14.052 e a Resolugdo Homologatéria
Aneel n® 895/2020. A partir disso, houve o reconhecimento de um complemento
do Ativo Intangivel registrado como estimativa no final de 2020 relativo a extensao
dos contratos de concessao das usinas que, como previsto em lei, corresponde a
compensacao dos impactos “nao hidrolégicos” que afetaram o GSF no passado.
A contrapartida desse Ativo Intangivel foi o langamento de um complemento de
R$ 10,4 milhdes como recuperagéo de custos pela extensao da concessdo do GSF.
Outros fatores de destaque relacionados a solugdo da questdo do GSF foram:
o pagamento no 12 trimestre de 2021 do montante relevante do passivo que era
mantido pela Companhia durante a discussao judicial; e a elevagcdo nas despesas
de amortizagao do novo Ativo Intangivel registrado no final de 2020.
Além disso, em 2021, a Rio Paranapanema realizou a reversao parcial da provisao
pela nao recuperabilidade de ativos langada no passado na controlada Sapucai
Mirim. Essa reversado ocorreu em virtude, principalmente, da extenséo da concessao
em razéo da concluséo das discussoes do GSF.
Receita
A Companhia e sua controlada apresentaram reducgé@o de 7,2%, ou R$ 104,4
milhdes na receita operacional liquida, principalmente em razado da crise hidrica e
seu efeito no GSF. Na comparagao com o ano anterior, esses efeitos reduziram a
energia disponivel para comercializagao no mercado livre para operacdes bilaterais
de curto prazo na comparagao com os montantes que foram comercializados nessa
modalidade em 2020.

Receita operacional liquida (R$ milhdes)

18—

-7,2%

206.1381.392.991
489.1681.611.801
36,3%| 111,1%
(236.637)| (388.455)
(30.499)| 1.004.536
(8.800)| 701.868
0,7%|  48,4%

94.433| 94.433

Y. YR

2020 2021

Custos e despesas operacionais

R$ mil ( quando indicado) 2021

Pessoal (85.736)

Materiais (8.144)| (9.601)

Servicos de terceiros (55.211)| (66.220)

Energia comprada (542.073) | (368.395)

Depreciacdo e amortizacao (283.030) | (218.810)

Encargos de uso da rede elétrica (153.843) | (141.854)

Compensagao financeira pela utilizagao
dos recursos hidricos (CFURH)

Taxa de fiscalizagéo dos servigos de
energia elétrica (TFSEE)

Seguros

Aluguéis

Provisdes para riscos

Compartilhamento de despesas

Reversao parcial da perda estimada pela
nao recuperabilidade de ativos

Recuperacéo de custos de compra de
energia pela extensado da concessao
(acordo GSF)

Outros

2020 Variacao (%)
(76.668)

(26.189)| (33.396)

(7.363)
(9.354)
(2.464)

1.854
(9.188)

(6.718)
(9.441)
(1.684)
(2.315)

(11.872)

46,3
180,1
-22,6

33.366| 43.483 -23,3

10.430| 849.245 98,8
(3.728)| (3.937) 5,3

(1.140.673)| (58.183) 1.860,5

Os custos e despesas operacionais apresentaram, em 2021, um aumento de
R$ 1.082,5 milhdes em relagao a 2020. Essa variagdo relevante e atipica deu-se prin-
cipalmente por fatores nao recorrentes ocorridos no ano de 2020, conforme abaixo:
* Em 2020, foram reconhecidos R$ 849,2 milhdes relativos a estimativa de recupera-
cao de custos de compra de energia pela evolugdo nas tratativas para solugao das
questdes judiciais envolvendo o GSF. Com a homologacgao dos valores finais pela
Aneel e CCEE, foi reconhecido um complemento de R$ 10,4 milhdes no ano de 2021;
* Aumento de R$ 173,7 milhdes no custo com energia comprada: esse aumento
se da, principalmente, pela crise hidrica sem precedentes e consequente piora no
cenario hidrolégico (GSF) e, também, pelo aumento no preco da energia no mercado
de curto prazo (PLD) na comparagao entre os dois anos;

* Elevagdo de R$ 64,5 milhdes nas despesas com depreciacdo e amortizagéo,
basicamente devido ao inicio da amortizagao do ativo intangivel, reconhecido em
dezembro de 2020, proveniente da extensdo da concessao prevista no Acordo GSF
(contrapartida da provis@o para recuperacao de custos de compra de energia);

* Redugédo de R$ 10,1 milhdes relativos a reverséo parcial da proviséo pela nao
recuperabilidade de ativos da controlada Rio Sapucai-Mirim reconhecida no pas-
sado. Em 2020 houve reversao de R$ 43,5 milhdes, e em 2021 a reversao foi de
R$ 33,4 milhdes;

* Redugao de R$ 4,6 milhdes nas demais despesas, mesmo considerando um
cenario de alta da inflagdo na comparagao entre os dois exercicios. Esse resultado
foi alcancado em virtude de diversas agdes de controle e eficiéncia de custos
implementadas pela Administracdo da Companhia no sentido de mitigar parte dos
efeitos negativos causados pela crise hidrica.

Custos e despesas operacionais (R$ milhes)
1141

+1.860,5%
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—
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2020 2021

Ebitda e margem Ebitda

R$ mil ( > quando indicado)
(Prejuizo)/Lucro liquido do exercicio
Imposto de renda e contribuigao social
Resultado financeiro (liquido)
Depreciacdo e amortizacdo

2021
(8.800)
(21.699)

2020 | Variacao (%)
701.868 -101,3
302.668 -107,2
236.637| 388.455 -39,1
283.030| 218.810 29,3
Ebitda 489.168)|1.611.801 -69,7
Margem Ebitda (%) 36,3%| 111,1% -74,8 p.p.

Em 2020, houve recuperagéo de custos no valor de R$ 849 milhdes, referente ao
GSF conforme descrito na sess@o Custos e Despesas desse relatério

O Ebitda ¢ uma medicdo nao contabil calculada tomando como base as disposicoes
da Instrugdo CVM n® 527/2012. Ele é calculado com o lucro liquido acrescido do
resultado financeiro liquido, imposto de renda e contribuigao social, depreciagao
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e amortizagao.

A Administragdo da Companhia acredita que o Ebitda fornece uma medida util de
seu desempenho, tratando-se de um indicador que é amplamente utilizado por inves-
tidores e analistas para avaliar o desempenho e comparar empresas, nao devendo
ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa como indicador de liquidez.
O Ebitda apresentou redugao de R$ 1.122,4 milhdes, ou 69,7%, em comparagao ao
exercicio anterior, principalmente em razéo dos impactos positivos ndo recorrentes
do ano de 2020 mencionados anteriormente, com grande destaque para os efeitos
de recuperagao de compra de energia em virtude do acordo para solugao das
questdes envolvendo o GSF.

Em bases normalizadas, isto €, excluindo-se os efeitos ndo recorrentes de recu-
peracé@o de compra de energia pela extensao de concessao (Acordo GSF) e os
efeitos das reversdes parciais da perda estimada pela ndo recuperabilidade de
ativos da controlada Rio Sapucai-Mirim, o Ebitda normalizado apresentou reducao
de R$ 273,4 milhdes, ou 38,0%, basicamente impactado pelos efeitos da crise
hidrica sem precedentes e seus efeitos no risco hidrolégico (GSF) e no preco da
energia no curto prazo (PLD).

EBITDA
11,1%
1.612

489

2021
M Ebitda (R$ milhdes)

M Margem Ebitda (%)
Resultado financeiro
R$ mil (. quando indi
Receitas
Despesas

F lo financeiro liquido

2020
166.708
(299.035)|  (555.163) -46,1
(236.637)| (388.455) -39,1

O resultado financeiro liquido apresentado em 2021 foi negativo em R$ 236,6
milhdes, representando uma melhora de R$ 151,8 milhdes, ou 39,1%, em relagdo
ao ano de 2020.

Acerca dessa variacao é importante destacar:

* R$ 311,5 milhdes de redugdo nas despesas com variagdo monetaria (IGP-M)
referentes aos passivos ligados as liminares mantidas pela Companhia, visto que
o passivo da principal liminar que discutia a questdo do GSF foi liquidado ainda no
1¢. trimestre de 2021 com a evolucéo das tratativas para solugéo do assunto. Com
isso, houve reducéo expressiva nas despesas com a atualizagdo desses passivos
na comparagao entre os dois anos;

*R$ 123,5 de reducao na receita financeira remuneragéo da inadimpléncia da CCEE
em razéo da concluséo das discussoes a respeito do GSF;

* R$ 50,7 milhdes de elevagao nas despesas financeiras de juros e atualizacdo
monetdria relativas as debéntures mantidas pela Companhia em razdo de elevagao
do CDlI e do IPCA na comparagao entre os dois exercicios;

* R$ 37,8 milhdes, liquido de PIS e Cofins, referentes a receita ndo recorrente em
virtude de recebimento de indenizagao devido a renegociacédo de pregos e prazos
de compra de energia conduzida com uma comercializadora que nao honrou com
0s compromissos contratuais anteriormente firmados. Ainda como efeito dessa
renegociacao, foi necessaria a recomposigao dos volumes de compra de energia
com outros fornecedores, principalmente no 3° trimestre de 2021;

*R$ 18,1 milhdes de redugao nas receitas de aplicacdes financeiras, principalmente
em virtude da redugéo do caixa da Companhia com a liquidagéo, no 1° trimestre de
2021, do passivo relevante que discutia as questdes do GSF.

Endividamento
R$ mil (.
Debéntures
Curto prazo
Longo prazo

(-) Caixa e equi de caixa

(-) Aplicacbes financeiras vinculadas
Divida liquida

do) 2021
62.398

Variagao (%)
-62,6

2021
1.293.195

quando indicado) 2020 | Variacao (%)
1.074.801 20,3
381.240 376.967 1,1
911.955 697.834 30,7
(185.014) | (1.110.250) -83,3
(1.039) (807) 28,7
1.107.142|  (36.256) 3.153,7

A divida liquida é composta pelo endividamento deduzindo-se os recursos de caixa
e equivalentes de caixa e de aplica¢des financeiras vinculadas.

Na comparagéo com a posi¢ao final do ano de 2020, houve um aumento expressivo
da divida liquida, basicamente em virtude da redugao do caixa mantido pela Com-
panhia e que foi utilizado na liquidagao do passivo referente a liminar que discutia
os efeitos do GSF no 12 trimestre de 2021.

R$ mil ( quando indicado) 2021
Debéntures 42 emissao série 2 279.689
Debéntures 52 emissao série 2
Debéntures 72 emissao série 2
Debéntures 82 emissao série 1
Debéntures 82 emissao série 2
Debéntures 92 emisséo série 1
Debéntures 92 emissao série 2

2020| Variagao (%)
380.681 -26,5
116.899 -
231.503 -44,6
164.786 160.385 2,7
204.950 185.333 10,6
185.521 - -
329.905 -
1.293.195| 1.074.801

128.344

20,3

Prejuizo

Em virtude de todos os fatores comentados anteriormente, com destaque para os
eventos nao recorrentes envolvendo a concluséo das questdes judiciais sobre o GSF,
os impactos de uma crise hidrica sem precedentes e, também, para as medidas
mitigatdrias implementadas pela Administracdo, a Companhia apresentou prejuizo
no exercicio de R$ 8,8 milhdes.

Prejuizo (R$ milhdes)
702

-101,3%

| —— i
2020 2021
Mercado de capitais
As acdes da Rio Paranapanema sa@o negociadas na B3 — Brasil, Bolsa, Balcao
sob os codigos GEPA3 e GEPA4 (agbes ordinarias e preferenciais, respectiva-
mente). Conforme gréafico abaixo, as agdes ordinarias eram cotadas R$ 41,90 ao
final de 2020 e encerraram o ano de 2021 com o valor de cotagdo equivalente a
R$ 32,00, enquanto as agdes preferenciais encerraram 2021 no valor de cotagdo
de R$ 33,10 (R$ 43,76 ao final de 2020). Vale destacar que, ao longo de 2021, o
indice Ibovespa oscilou entre quedas e valorizagdes e encerrou 2021 totalizando
104 mil pontos (queda de 14% frente ao fechamento de 2020), devido a piora do
cenario macroecondémico brasileiro.

GEPA3
55,00

50,00
45,00
40,00
35,00
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41,90

55,00
50,00
45,00
40,00
35,00
30,00
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Em 2021, a Companhia distribuiu dividendos e Juros sobre o Capital Préprio (JSCP)
no total de R$ 322,4 milhdes, o que representou um indice de dividend yield de
32,0% para GEPAS3 e 15,5% para GEPA4.

Sustentabilidade

Em 2021, foi conduzido um estudo de maturidade da gestao da companhia sobre
aspectos de sustentabilidade empresarial que culminou na definicao de objetivos
e metas de curto, médio e longo prazos. Desde 2017, a atuagao da Companhia é

www.rioparanapanemaenergia.com.br

norteada pela Politica Corporativa de Sustentabilidade da CTG Brasil, que define
trés Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) como prioritarios para a
Companhia: 7 — Energia acessivel e limpa; 8 — Trabalho decente e crescimento
econdmico; e 15 — Vida terrestre.

Ainda no ultimo ano, a Rio Paranapanema certificou suas usinas na norma ISO 55001
(gestao de ativos). A Companhia ja havia conquistado a triplice certificacdo nas
normas ISO 9001 (qualidade), 14001 (meio ambiente) e 45001 (saude e seguranga).
A conquista coloca a Rio Paranapanema em um patamar seleto de exceléncia do
seu Sistema de Gestao Integrado (SGl), atestado pela certificagdo nessas normas.

*Mudangas * Ambiente de * Governanga
climéticas e trabalho seguro, cororativa

transicdo energética > saudével e > «Cadeia de
* Impactos em ’ 7 diverso ’ 7 valor sustentével
recursos hidricos *Impacto e
* Preservagéo da desenvolvimento
biodiversidade local

Até 2030, alcancar o papel de protagonista em
mudangas climaticas em transi¢do energética.

Elevar ao nivel estratégico os temas: ambiente de
trabalho seguro, saudavel e diverso, impacto e
desenvolvimento local e governanca corporativa.

Principais indicadores de sustentabilidade

[ 2021] 2020 Variac&o (%)

Ambiental

Investimentos ambientais (R$ mil) 4.798| 6.731

Emissdes diretas de GEE (escopos 1 e 2) (tCO,e)|330,0| 1.043,5

Area reflorestada (hectares) 30 25

Social

Numero de profissionais no quadro funcional 308 313

Taxa de frequéncia de acidentes registraveis
entre profissionais da Companhia

Taxa de frequéncia de acidentes registraveis
entre contratados

Investimento social (R$ mil)

Governanca

Numero de membros do Conselho de Adminis-
tracao

-28,7
- 68,37
+20,0

0,00

- 100,0%

L

Pessoas

No encerramento de 2021, a Rio Paranapanema contava com 308 colaboradores
(90% homens e 10% mulheres), além de 77 terceiros e 6 estagiarios. Esse quadro
funcional é 1,6% menor do que o do ano anterior, e a taxa de rotatividade da Com-
panhia para o periodo foi de 7,5%.

Quadro funcional

313 —_— 308

1,6%

2020 2021

W Homens W Mulheres

O cuidado com as pessoas foi reforcado ao longo do ano, com um amplo trabalho
de evolugédo da cultura de seguranga, primeiro valor corporativo da CTG Brasil e
aplicavel a Rio Paranapanema. No inicio de 2021, um grupo de trabalho interno
multidisciplinar definiu 50 iniciativas para a melhoria de gestao, merecendo destaque
a revisao do procedimento de avaliacéo da criticidade das tarefas e a reformulagao
do modelo de contratagdo e gestdo de empresas terceirizadas. Na sequéncia, um
mapeamento mais abrangente sobre a maturidade de seguranca foi conduzido
com o apoio de consultoria especializada, resultando na priorizagao de 32 agoes
no Plano Corporativo de Evolugéo da Cultura de Seguranga da CTG Brasil. A im-
plementagao dessas iniciativas ocorrera até 2023. Em 2021, a Companhia também
langou o Programa Mais Energia, voltado ao conceito de saude integrada com o
olhar para quatro pilares: fisico, mental/emocional, financeiro e social. Outro avango
foi o aprimoramento do processo de avaliacdo dos colaboradores para o Ciclo de
Gestao de Pessoas, trazendo uma visdo expandida de gestdo de pessoas que
engloba desempenho, avaliagdo de competéncias, sucessao e recompensa, além
do viés de desenvolvimento e protagonismo de carreira. A Academia CTG Brasil,
que beneficia todos os profissionais da Rio Paranapanema, ampliou o nimero de
Trilhas de Conhecimento disponiveis ao publico interno, de 86 para 103 de um ano
para o outro. Os protocolos de saude e seguranca para evitar a disseminagdo da
Covid-19 nas operagdes foram mantidos, e o retorno ao trabalho presencial nos
escritérios foi iniciado no fim do ano, em modelo hibrido. Em 2021, a Companhia
registrou somente um acidente envolvendo contratados, porém com afastamento
inferior a 15 dias. Nao houve acidente envolvendo colaboradores.

Comunidades

A estratégia de atuagdo da Rio Paranapanema para contribuir com o desenvol-
vimento das comunidades onde estdo instalados seus ativos € direcionada para
o fomento a geracdo de renda, por meio do emprego e do empreendedorismo.
Esse viés de atuagéo social complementa a visdo da Companhia de ser agente de
transformacao social, atuando em parceria com entidades locais em prol do desen-
volvimento regional. Em 2021, o programa Usina de Negdcios materializou essa
estratégia, com um projeto-piloto em 10 municipios no entorno da UHE Jurumirim. O
programa beneficiou diretamente cerca de 140 micro e pequenos empreendedores
em gestao, financas, marketing e comunicagdo, chegando a atingir mais de 400
beneficiarios indiretos. Como principais resultados houve o aumento de 42% da
renda dos empreendedores, 100% de satisfagdo com o curso e aumento de 65%
dos habitos de gestdo dos participantes. Outro destaque de 2021 foi o inicio da
instalagdo, na regido das usinas da Rio Paranapanema, da sinalizagao de emer-
géncia de rotas de evacuacao nas Zonas de Autossalvamento (ZAS), como uma
das etapas de implantagao do Plano de A¢ao de Emergéncia (PAE) das barragens.
Meio ambiente

A gestao ambiental da Rio Paranapanema atua de maneira sistémica sobre todos
os potenciais impactos de suas operagdes, tanto dentro das usinas quanto em seu
entorno. Em 2021, a Companhia investiu R$ 4,8 milhdes em iniciativas ambientais.

Investimentos ambientais (R$ mil)

6.731 —_—
28,7%

4.798

2020 2021

Pelo oitavo ano consecutivo, a Rio Paranapanema publicou o inventério de gases
de efeito estufa (GEE), sendo o segundo ano consolidado com as demais empre-
sas da CTG Brasil, no Registro Publico de Emissdes do Programa Brasileiro GHG
Protocol com Selo Ouro (auditado). As 330,0 toneladas de CO2 equivalente geradas
diretamente pela Companhia e contabilizadas nos escopos 1 e 2 do inventario — que
tem ano-base 2020 — foram neutralizadas com a ades@o da Companhia ao projeto
REDD+ Jari-Amapa.

Ir ario de

6es de GEE da Rio Paranay
tCO.e 2021 (ano-base 2020)| 2020 (ano-base 2019)
Escopo 1 327,8 1.041,0
Escopo 2 2,2 2,5
Escopo 3 470,3 2.129,4

No entorno das usinas, merecem destaque as iniciativas voltadas a conservacgao da
biodiversidade, como a reposi¢éo de peixes nos rios e o plantio de reflorestamento.
Anualmente, é realizada a soltura de 1,5 milhao de alevinos, além de serem manti-
dos programas de monitoramento de ictiofauna e fauna silvestre que ocorrem nos
entornos dos reservatdrios. Em 2022, serd iniciada a reforma da piscicultura mantida
pela Companhia na UHE Salto Grande, modernizando os tanques e laboratérios e
permitindo ampliar a diversidade de peixes criados no local.

Em 2021, a Companhia promoveu o plantio de 50 mil mudas em uma area de
30 hectares. O Programa Promogao Florestal, que estimula a conservagao em
propriedades de terras vizinhas por meio da doagao de mudas florestais nativas,
distribuiu 75 mil mudas no periodo.
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Prémios e reconhecimentos

Troféu Transparéncia Anefac | A Rio Paranapanema foi reconhecida entre as
empresas com as melhores demonstracdes financeiras do pais em termos de
qualidade e transparéncia. E a quarta vez que a Companhia conquista esse prémio.
Auditores independentes

A Rio Paranapanema conta com procedimento especifico para a contratagéo de
empresas de auditoria independente, que define requisitos alinhados a legislacao
aplicavel e recomendagdes da CVM. O documento prevé o sistema de rodizio dos
auditores independentes a cada cinco anos e as instancias de aprovagao para
contratagdo e troca de auditoria (que cabe aos 6rgaos de governanca da Com-
panhia) e renovagdo dos contratos dentro do prazo de cinco anos (que pode ser

Balancos Patrimoniais — Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Area reflorestada (hectares) autorizada pelos executivos).

30 O procedimento prevé ainda o estabelecimento de requisitos técnicos, escopo e
forma de realizagdo das atividades considerando os seguintes aspectos: adequagao
dos processos de controles internos de qualidade, incluindo aqueles que assegu-
ram a sua independéncia e a de seus membros (sécio e demais profissionais);
capacitagao e dedicacdo da equipe designada para os trabalhos; experiéncia no
setor; e honorarios compativeis com o porte e a complexidade da empresa. O
documento proibe a contratagao de servigos extra que possam comprometer a
independéncia dos auditores.

25 +20,0%

2020 2021

A Diretoria

Demonstracoes do Resultado — Exercicios

Findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando

indicado de outra forma)

Ativo Consolidado

2021 2020

Controladora
2021 2020

Consolidado Passivo

2021 2020

Controladora
2021 2020

Nota

Circulante

Fornecedores

Salérios, provisdes e contribui-
¢oes sociais

Tributos a recolher

Encargos setoriais

Debéntures

Dividendos

Juros sobre capital préprio
(JSCP)

Partes relacionadas

Receitas diferidas

Outras obriga¢des

Total do passivo circulante

Nao circulante

Fornecedores

Encargos setoriais

Indenizagdo socioambiental

Debéntures

Plano de aposentadoria

Provisdes para riscos

Receitas diferidas

Outras obrigagdes

Total do passivo nao circulante

Total do passivo

Patriménio liquido

Capital social

Reserva de capital

Reserva de lucros

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimonio

3.954.920 5.681.205 3.964.955 5.720.585 liquido 3.954.920 5.681.205 3.964.955 5.720.585

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5
Clientes 6
Tributos a recuperar 7
Servigos em curso

Despesas antecipadas

Outros créditos

Total do ativo circulante

541.873 2.037.128 543.880 2.069.227 Consolidado
2021 2020

1.346.811 1.451.174

Controladora
2021 2020
1.316.729 1.420.193

162.152 1.062.848
184.743 840.277
8.674 2577
24.134  15.980
5.939 5.808
1.721 1.169
387.363 1.928.659

185.014 1.110.250
188.296 842.470
8.674 2.658
24,134  15.980
6.019 5.885
1.749 1.198
413.886 1.978.441

Nota
21

17.394
9.221
31.509
381.240
1.287

17.682
142.249
25.430
376.967
278.866

17.798
9.753
31.518
381.240
1.287

18.117
142.427
25.438
376.967
278.866

Receita operacional liquida
Custos operacionais
Pessoal

Material

Servigos de terceiros

Energia comprada

Deprecia¢éo e amortizagao

Encargos de uso da rede
elétrica

Compensagao financeira
pela utilizagdo dos recursos
hidricos (CFURH)

Taxa de fiscalizagao dos
servigos de energia elétrica
(TFSEE)

Seguros

Aluguéis

Provisdes para riscos

Recuperagao de custos de
compra de energia pela
extens&o da concessao
(acordo GSF)

Outros

(69.681) (61.478
(7.222)  (7.985

) (72.316)

)
(30.921) (36.302)

)

)

(64.045)
) (9.298)

(34.138) (40.711)

(542.073) (368.395)
)

(279.082) (214.835)

(529.781) (358.871

228 (268.768) (205.076)

1.936
4.045 4.224
1.598 1.286
990.331 2.931.004

45.288
1.884

228
2.022
4.045 4.373
1.598 1.291

993.369 2.963.948

45.288
1.954

Nao circulante

Realizavel a longo prazo

Aplicacdes financeiras
vinculadas

Clientes

Tributos a recuperar

Tributos diferidos

Depositos judiciais

Despesas antecipadas

(153.224) (141.291) (153.843) (141.854)

1.039 807

2.679 -

819 819

148.014 127.362
59.183  60.359
1.907 2.028
213.641 191.375

9 250.968 220.186 - -
102.298.651 2.477.163 2.521.516 2.674.688
11 _804.297 863.822 814.457 874.654
3.567.557 3.752.546 3.551.069 3.742.144

1.039
2.679
2272
148.014
59.183
1.909
215.096

807

2.246
127.362
60.359
2.028
192.802

(26.189) (33.396)  (26.189) (33.396)

28.129
6.585
17.680
911.955
42.188
37.765
5.367

25.005
9.399
15.088
697.834
44.091
36.741

28.129
6.585
17.680
911.955
42.188
44.762
2.342 5.367
7.256 7.957 7.256 7.957
1.056.925 838.457 1.063.922  844.893
2.047.256 3.769.461 2.057.291 3.808.841
20
839.138
115.084
638.784 585.546 638.784 585.546
314.658 371.976 314.658 371.976
1.907.664 1.911.744 1.907.664 1.911.744

25.005
9.399
15.088
697.834
44.091
43.177
2.342

(7.255)  (6.618)
(9.224)  (9.311)
(12) -
1716 (2.534

(7.363)
(9.354)

(109)
1.777

(6.718)
(9.441)

(46)
(2.347)

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo nao circulante

11 10.354 838.918  10.430 849.245
(525)  (1.225) (560)  (1.285)
(1.090.732) (25.169) (1.120.660) (43.126)

225.997 1.395.024  226.151 1.408.048

839.138
115.084

839.138
115.084

839.138

115.084 Resultado bruto

Outros resultados operacionais
Pessoal
Material
Servicos de terceiros
Depreciagao e amortizagao
Aluguéis
Provisdes para riscos
Compartilhamento de
despesas
Reversao parcial da perda
estimada pela nao recupera-
bilidade de ativos - -
Outros (3.106)  (2.467)
(51.591) (56.742)

(13.364)
(292)
(19.625)
(3.930)
(2.238)
66

(12.624
(303
(23.988

) (13.420)
)
)
(3.931)
)
)

(304)
(21.073)
(3.948)
(2.355)
77

(12.623)
(303)
(25.509)
(3.975)
(1.638)
32

Total do ativo

(1.488
(69

Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(9.102) (11.872)  (9.188) (11.872)

33.366
(3.168)
(20.013)

43.483
(2.652)
(15.057)

Ajuste de avaliacao
patrimonial (*)
Outros
resultados
abrangentes
(19.041)

Reservas

Lucros

Capital acumu-
social Capital Lucros lados
839.138 115.084 585.546 -

Patriménio Total do patri-
liquido da ménio liquido
controladora _ Consolidado
1.911.744 1.911.744

Resultado de participacoes
societarias
Equivaléncia patrimonial

Custo
atribuido
391.017

30.784
30.784

49.539
49.539

Saldo em 31 de dezembro de 2020
Resultado abrangente do exercicio
Prejuizo do exercicio
Projec&o a partir da revisdo das premissas econémicas do plano de
pensao -
Imposto de renda e contribuicao social sobre projecao a partir da revi-
sdo das premissas econdmicas do plano de penséo - - (647)
Resultado atuarial com plano de penséao de beneficio definido - - 4.982
Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre resultado atuarial - - (1.694)
(8.800) - 4.544
93.728  (93.728) -
(31.866) 31.866 - - -

Resultado antes das recei-
tas e despesas financeiras

Resultado financeiro

Receitas

Despesas

(8.800) - (8.800) (8.800)

205.190 1.387.821  206.138 1.392.991

1.908 1.903 1.908

61.334  165.509
(298.317) (550.167)
(236.983) (384.658)

62.398 166.708
(299.035) (555.163)

(647)
(236.637) (388.455)

4.982
(1.694)
(4.256)

(647)
4.982
(1.694)
(4.256)

Resultado antes do imposto
de renda e da contribuicéo
social

Imposto de renda e contri-
buicao social

(31.793) 1.003.163  (30.499) 1.004.536

Realizacdo do ajuste de avaliagao patrimonial
Imposto diferido sobre a realizagao do ajuste de avaliacao patrimonial
Contribuicdes e distribuicdes aos acionistas

Transferéncia entre reservas
Ajuste de investimento
Dividendos prescritos

- 53.060

)
- 178

(53.060)

()
178

@)
178

Corrente
Diferido

— (189.399)
22.993 (111.896)

(1.294) (190.772)
22.993 (111.896)

22,993 (301.295)

21.699 (302.668)

53.238 (53.062)

- - 176
839.138 115.084 638.784 -

1.907.664

176
1.907.664

(Prejuizo) Lucro liquido do
periodo
(Prejuizo) Lucro liquido basico
e diluido por agéao 25 _(0,09319) _ 7,43244 _(0,09319)
As notas explicativas da Administragao sao parte integrante
das demonstragées financeiras.

Saldo em 31 de dezembro de 2021 329.155 (14.497) (8.800) 701.868 (8.800) 701.868

Ajuste de avaliacao
patrimonial (*)
Outros
resultados
abrangentes
(16.311)

743244

Reservas

Patriménio
liquido da
controladora
1.550.797

Lucros

Capital acumula-
social Capital Lucros dos
839.138 116.804 158.378 -

Total do patri-
monio liquido
Consolidado
1.550.797

Custo
atribuido
452.788

Demonstracoes do Resultado Abrangente
Exercicios Findos em 31 de dezembro de
2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando
indicado de outra forma)

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Resultado abrangente do exercicio

Lucro liquido do exercicio

Projecao a partir da revisao das premissas econdémicas do plano de
pensao

Imposto de renda e contribuicao social sobre projecéo a partir da revi-
sd@o das premissas econdmicas do plano de penséao - -

Resultado atuarial com plano de pensao de beneficio definido - (95) -

Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre resultado atuarial - - -

Reclassificagao reserva de lucros (7.908) - -

Reclassificag@o dos ganhos atuariais liquidos — CPC 33 (R1) - 2.156 (2.156) - -

701.773 2.156 (2.730) 693.291 693.291

- - (1.720) (1.720)

(96.859) - - -

32.932 - - -

701.868 - 701.868 701.868

(25.626) (25.626) (25.626)

14.988 14.988
3.267 3.172 3.172
(1.111) (1.111) (1.111)
7.908 - -

14.988

2021
(8.800)

2020

(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio 701.868

Outros resultados abrangentes do exercicio

Projecao a partir da revisdo das premissas econdémicas do
plano de pensao

Imposto de renda e contribuigao social sobre projecéo a partir
da revisdo das premissas econémicas do plano de pensao

Resultado atuarial com plano de pensao de beneficio definido

Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre
resultado atuarial

(7.908)
Ajuste entre reservas - -
Realizagdo do ajuste de avaliagao patrimonial - 96.859
Imposto diferido sobre a realizagao do ajuste de avaliagc@o patrimonial - (32.932)
Contribuigbes e distribuicdes aos acionistas
Transferéncia entre reservas

1.903 (25.626)
(647)

435.076 (435.076) - - - - 4.982

Dividendos propostos - — (277.624) - - (277.624) (277.624)
Juros sobre capital préprio - - — (53.000) - - (53.000) (53.000)

- —435.076 (765.700) - (330.624) (330.624)
839.138 115.084 585.546 - (19.041) 1.911.744 1.911.744

1.694)
4.544

Resultado abrangente do exercicio (4.256)

As notas explicativas da Administragdo s&o parte integrante
das demonstragées financeiras.

Saldo em 31 de dezembro de 2020 391.017

(*) Vide nota explicativa n® 20.5

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Demonstracoes do Valor Adicionado — Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado
2021 2020

Controladora
2021 2020

Consolidado
2021 2020
14.198 19.796
4.115 3.659
418 (596)
7.632 6.458
647 3.072
74.753 71.851

Controladora
2021 2020
13.582 18.845
4.005 3.543
397 (645)
7.485 6.332
626 2.972
72.408 69.244

Nota

Beneficios

FGTS

Provisdo para gratificacao (bonus)
Participagao nos resultados
Encargos sociais (exceto INSS)

Receitas

Venda de energia e outros servicos 20 1.316.729

1.316.729

1.420.193
1.420.193

1.346.811
1.346.811

1.451.174

1.451.174

Insumos adquiridos de terceiros

Energia comprada e encargos de uso da rede

Recuperagao de custos de compra de energia pela extensao da
concessao (acordo GSF)

Materiais e servigos de terceiros

Outros custos operacionais

(740.121)  (500.162) (753.083) (510.248)

10.354
(67.165)
(10.539)

(807.471)
500.258

(178.969)
330.289

30.784
66.005

838.918
(76.547)
(14.916)
247.293

1.667.486

10.430
(72.546)
(10.424)

(825.573)
521.238

849.246
(83.459)
(14.956)
240.583
1.691.757
(112.148)  (189.556) (121.951)
1.555.338  331.682 1.569.806
49.539 - -
167.141 67.068  168.341
- 33.366 43.486
216.680 100.434  211.827

1.772.018  432.116 1.781.633

Impostos, taxas e contribuicoes
Federais

Estaduais

Municipais

351.645
175
33.559
385.379

(25.912)
230
26.452
770

(24.166)
246
26.452
2.532

Valor adicionado bruto
Depreciagao e amortizagao

Valor adicionado liquido produzido
Equivaléncia patrimonial

Outras receitas financeiras

Outras

Valor adicionado recebido em transferéncia
Valor adicionado total a distribuir
Distribuicéo do valor adicionado
Pessoal

Remuneragao direta

Remuneracao de capitais de terceiros
Aluguéis
Outras despesas financeiras

2.521
298.317
300.838

1.488
550.207
551.695

2.734
299.035
301.769

Remuneracao de capitais proprios
Juros sobre capital proprio -
Dividendos -
Lucros retidos 53.062
53.062
427.078

96.789
427.078

53.000 -
276.867 -
435.833 53.062
765.700 53.062

1.772.018 432.116

276.867
435.833
765.700
1.781.633

46.313 38.197 47.743 39.462 Valor adicionado distribuido

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstracées financeiras. continua
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Demonstracoes dos Fluxos de Caixa — Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado
2021

Controladora
2021

Nota 2020 2020

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢do social

Ajustes em:

Depreciagao e amortizagao

Resultado na baixa do ativo imobilizado/intangivel e
obrigagdes especiais

Reversao parcial da perda estimada pela nao recuperabilidade
de ativos 1 - -

Apropriagao de juros sobre debéntures 82.010 65.418

Amortizacao de custos de transagdo sobre debéntures 1.587 1.581

Variagdo monetaria sobre debéntures 73.602 39.462

Variagcao monetaria sobre provisao para riscos 2.706 1.649

Variagao monetaria sobre depésitos judiciais (2.593) (2.565)

Variagao monetaria referente a inadimpléncia CCEE 8.275

Variagcao monetaria referente a liminar CCEE 123.750

Variagao monetaria referente a indenizagdo socioambiental 2.592 2.736

Variagao monetaria Tusd-g 4.438 2.693

Variagao monetaria P&D (267) 335

(Reversao)/constitui¢do da provisdo para riscos (190) 2.603

Recuperagao de custos de compra de energia pela extensao
da concessao (acordo GSF)

Equivaléncia patrimonial

(31.793) 1.003.163 (30.499) 1.004.536

272.698 209.007 283.030 218.810

1.799 2.301 1.800 2.310
(33.366)
82.010
1.587
73.602
2.718
(2.593)
8.275

124.447

(43.483)
65.418
1.581
39.462
1.694
(2.570)

304.150
2592 2.736
4.438 2.693
(267) 335
(244) 2.315

299.215

(10.354)
(30.784)
529.269

(838.918)
(49.539)
(264.022)

(10.430)  (849.245)

(253.794)

537.599
Variagoes nos ativos
Clientes 644.580 (694.753) 643.220 (694.074)
Partes relacionadas - 474 - 474
Depésitos judiciais 1.364 (3.735) 1.364 (3.735)
Servigos em curso (8.154) (9.635) (8.154) (9.635)
Despesas antecipadas (10) 366 (15) 369
Outras variagdes ativas 196 (4.072) 195 (4.070)
637.976  (711.355) 636.610 (710.671)

Consolidado
2021

Controladora
2021

2020 2020

Variag6es nos passivos
Fornecedores
Salarios, provisdes e contribu¢des sociais
Impostos, taxas e contribuicdes (4.569) (8.072) (4.322) (7.378)
Receitas diferidas 2.846 (12.378) 2.697 (12.410)
Partes relacionadas 52 120 68 123
Reversao/(constituicao) da provisao para riscos - (5.410) (5) (5.647)
Outras variagbes passivas 7.676 4.427 7.672 4.407
107.741 685.363 101.994 689.323
1.243.193 713.149 1.245.704  729.394
(70.706) (75.523) (70.706) (75.523)
(102.170)  (28.691)  (102.170)  (28.691)
(134.556) (118.177) (135.688)  (119.075)
(1.721.028) —  (1.745.996) -

102.024
(288)

705.319
1.357

96.203
(319)

708.851
1.377

Caixa gerado nas operacoes

Pagamento de juros sobre debéntures

Pagamento de variagado monetaria sobre debéntures

Pagamento imposto de renda e contribuigao social

Pagamento liminar GSF

Caixa liquido (aplicado)/gerado nas atividades
operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Recebimento na venda de imobilizado

Adigbdes no ativo imobilizado e intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de fir i itos

Valor recebido pela emissao de debéntures

Custo de transagao pela emissao de debéntures

Pagamento de debéntures

Pagamento de dividendos

Pagamento de juros sobre capital proprio

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Reducéo liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

(785.267)  490.758  (808.856)  506.105
4.296
(36.587)

(32.291)

4.296
(39.246)
(34.950)

(869)
(26.217)
(27.086)

(869)
(27.168)
(28.037)

500.000 -
(2.588) -
(263.341)  (299.992)
(277.401)  (125.130)
(45.013) _ (57.690)
(88.343) (482.812)
(900.696)  (24.345)
1.062.848 1.087.193
162.152 1.062.848

500.000 -
(2.588) -
(263.341)  (299.992)
(277.401)  (125.130)
(45.013)  (57.690)
(88.343) (482.812)
(925.236)  (11.657)
1.110.250 1.121.907
185.014 1.110.250

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Notas Explicativas da Administracao para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

[ 1} Informagées gerais

1.1. Contexto operacional

A Rio Paranapanema Energia S.A. (“Companhia”) € uma sociedade anénima de capital aberto, concessionaria de uso de
bem publico, na condicdo de produtora independente, com sede em Sao Paulo, tem como atividades principais a geragéo e a
comercializagdo de energia elétrica, as quais sdo concedidas, regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

A capacidade instalada da Companhia é de 2.265,3 MW, composta pelo seguinte parque gerador em operagéo no Estado de
Séao Paulo: Usina Hidrelétrica (UHE) Capivara, UHE Chavantes, UHE Jurumirim, UHE Salto Grande, UHE Taquarugu, UHE
Rosana e 49,7% do Complexo Canoas, formado pelas UHEs Canoas | e Il.

Conforme nota explicativa 9, a Companhia detém 99,99% de participacao societdria na empresa Rio Sapucai-Mirim Energia
Ltda. (“Controlada” ou “Sapucai Mirim”), composta por parque gerador em operac¢ao no Estado de Sao Paulo, na modalidade de
Pequena Central Hidrelétrica (PCH), Palmeiras e Retiro. Localizadas no Rio Sapucai, nos Municipios de Guara e Sao Joaquim
da Barra, com capacidade instalada de 32,5 MW.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia apresentou capital circulante liquido negativo no montante de R$ 602.968 na
Controladora e R$ 579.483 no Consolidado, o que representa uma melhora de 39,8% na Controladora e 41,2% no Consoli-
dado em comparacao a 31 de dezembro de 2020. O saldo do capital circulante liquido esta negativo em 2021, em virtude de:
* Pagamento referente ao acordo GSF, ocorrida no 12 trimestre de 2021;

« Transferéncia do néo circulante para o circulante referente a parcela do principal da 82 emissao série 1, 4 e 72 emissao
série 2 de debéntures.

Sobre o CCL negativo, € muito importante destacar que a Companhia, dentro do seu saldo de Fornecedores, possui um passivo
relativo a liminar que discute a redugao da Garantia Fisica (vide nota explicativa n® 12) que possui um saldo de R$ 476.482
em 31 de dezembro de 2021. Essa obrigacdo possui uma caracteristica de passivo contingente e somente esta classificado
no curto prazo pela indefinicao acerca do prazo para solugao desse caso. Pela avaliagao dos consultores juridicos, apesar da
classificagdo como “possivel”, a Companhia conta com uma expectativa positiva acerca dos resultados dessa agao.

Se normalizado os efeitos do passivo de liminar mencionado acima, o CCL fica negativo em R$ 126.000 na Controladora e
R$ 103.000 no Consolidado.

A Administragé@o analisou toda informac&o disponivel em seus fluxos de caixa projetados e concluiu que contara com recursos
suficientes para honrar com suas obriga¢des, decorrentes da geragdo de caixa resultante de suas atividades operacionais.
Além disso, em caso de qualquer eventualidade, a Companhia podera estruturar novos financiamentos e, também, contara
com suporte financeiro da sua Controladora Indireta CTG Brasil.

1.2. Concess&o e Autorizagao

1.2.1. Contrato de concessao

Em 22 de setembro de 1999, a Companhia e a Aneel assinaram o contrato de Concessao de Geragao n® 76/1999, que regula
as concessdes de Uso de Bem Publico (UBP) para geracao de energia elétrica das usinas Jurumirim, Chavantes, Salto
Grande, Capivara, Taquarugu e Rosana, outorgadas pelo Decreto s/n® de 20 de setembro de 1999, sendo que em 5 de agosto
de 2011 foi firmado o Primeiro Termo Aditivo. O contrato concede a Companhia o direito de produgao e comercializagdo de
energia elétrica na condigao de produtor independente, deixando, a partir daquela data, de recolher a Reserva Global de
Reversao (RGR) (exceto recursos retidos originalmente pela CESP e parcialmente transferidos & Companhia em decorréncia
do processo de cisao daquela empresa), para contribuir com uma taxa de UBP, por um periodo de 5 anos. O prazo de duragao
da concessao e do contrato € de 30 anos a partir da data de assinatura do mesmo, podendo ser prorrogado por até 20 anos
a critério do Poder Concedente.

Em 30 de julho de 1998 foi assinado o Contrato de Concessdo n® 183/1998 e em 18 de agosto de 2000 foi firmado o Primeiro
Termo Aditivo a este contrato, que regulam as concessdes para geracao de energia elétrica das usinas Canoas | e Canoas Il,
tendo como partes a Aneel e as empresas do Consércio Canoas, formado pela Companhia, como produtora independente de
energia elétrica, e a Companhia Brasileira de Aluminio (CBA) na condi¢édo de autoprodutor; tal contrato prevé que 53,8 MWm
sejam disponibilizados a CBA. Eventuais sobras de energia nao utilizadas pela CBA devem ser absorvidas, sem 6nus, pela
Companhia. Reciprocamente, em regime normal de operacgéo, quando a geracao for inferior ao estabelecido contratualmente,
a diferenca sera complementada, sem 6nus, pela Companhia. O contrato de concessao tem prazo de vigéncia de 35 anos a
partir da data de assinatura do mesmo, podendo ser prorrogado por até 20 anos a critério do Poder Concedente.

De acordo com a REH 2.919/2021 que homologa o prazo de extensao da outorga das usinas hidrelétricas participantes do Meca-
nismo de Realocacao de Energia (MRE) houve uma prorrogagao do prazo de concessao na média de aproximadamente 35 meses.
Controladora

Capacidade  Garantia Inicio da

instalada fisica (MW conces- Vencimento Vencimento
(Mw) médio) sdo concessdo concessao (*)
101,0 44,7 22/09/1999 21/09/2029 17/04/2032
414,0 169,1 22/09/1999 21/09/2029 30/03/2032
73,8 52,3 22/09/1999 21/09/2029 11/05/2032
643,0 329,1 22/09/1999 21/09/2029 21/04/2032
525,0 195,6 22/09/1999 21/09/2029  19/04/2032
354,0 173,9 22/09/1999 21/09/2029 15/04/2032
82,5 54,2 30/07/1998 29/07/2033 29/07/2037

72,0 45,6 30/07/1998 29/07/2033 26/07/2037

2.265,3 1.064,5

Contrato de
concessao
Aneel

N© 76/1999

N© 76/1999

N© 76/1999

N° 76/1999

Ne° 76/1999

N© 76/1999

N© 183/1998

N© 183/1998

Usina Tipo _UF Rio
Jurumirim  UHE SP  Paranapanema
Chavantes UHE SP/PR Paranapanema

Salto Grande UHE SP/PR Paranapanema
Capivara UHE SP/PR Paranapanema
Taquarugu UHE SP/PR Paranapanema

Rosana UHE SP/PR Paranapanema
Canoas | UHE SP/PR Paranapanema
Canoas Il UHE SP/PR Paranapanema

(*) Prazo ajustado de acordo com a REH 2.919/2021.
1.2.2. Resolucgoes autorizativas
a) Controladora
A Aneel autorizou a exploragéo do potencial hidrelétrico das PCHs Retiro e Palmeiras respectivamente, através das Resolugoes
n? 549 de 08 de outubro de 2002 e n° 706 de 17 de dezembro de 2002, em nome da Sociedade de Energia Bandeirantes —
SEBAND - Ltda. (Seband).
Em fevereiro de 2007, a Rio Paranapanema Participagdes S.A. e a Seband assinaram Contrato de Cessao e Transferéncia de
Quotas e Outras Avengas, objetivando a transferéncia dos bens e direitos relativos a exploragao do aproveitamento hidrelétrico
das PCH Retiro e PCH Palmeiras para a Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda., concomitantemente a transferéncia integral das
quotas da Controlada para a Rio Paranapanema Participacdes S.A.
Através da Resolucao n® 944 de 05 de junho de 2007, a Aneel anuiu a transferéncia das autorizagoes para implantar e explorar
as PCH Retiro e PCH Palmeiras da Seband para a Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda.
Em 2015, a Rio Paranapanema Participagdes S.A. transferiu o controle societédrio da Sapucai-Mirim para a Companhia por
meio de constituicdo de reserva de capital.
De acordo com a REH 2.919/2021 que homologa o prazo de extensdo da outorga das usinas hidrelétricas participantes do
MRE houve uma prorrogagao do prazo de concess@o na média de 34 meses.
Controlada
Capacidade Garantia fisica Inicio da Vencimento Vencimento

Usina Tipo UF Rio instalada (MW) (MW médio) cor ao cor ao cor ao (*)

Retiro PCH SP Sapucai 16,0 8,1 10/10/2002 09/10/2032  21/11/2034
Palmeiras PCH SP Sapucai 16,5 8,1 18/12/2002 17/12/2032  05/06/2036

32,5 16,2

Resolucéo Aneel
Ne° 549/2002
Ne 706/2002

(*) Prazo ajustado de acordo com a REH 2.919/2021.

1.3. Liminar sobre o fator de ajuste de energia — Generation Scaling Factor — Fator de Ajuste da Garantia Fisica — (GSF)

A severa crise hidrolégica ocorrida entre 2012 e 2018 causou a reducgéo dos niveis dos reservatérios das usinas hidrelétricas
e elevou o despacho das usinas termelétricas ao maximo. Com isso, o Preco de Liquidagéo de Diferengas (PLD) atingiu seu
teto nos anos de 2014, 2015, 2017 e 2018, elevando a exposi¢ao das geradoras de energia no Mercado de Curto Prazo
(MCP), em decorréncia do GSF.

Apos longo periodo de discussoes, inclusive judiciais, a Lei n® 14.052/2020, que apresentou as diretrizes sobre a compensagao,
mediante a prorrogacéo dos prazos dos contratos de concessao aos titulares de usinas hidrelétricas participantes do Mecanismo
de Realocagéao de Energia (MRE) pela parte ndo correspondente ao risco hidroldgico, decorrentes de:

i. restricoes ao escoamento de energia das usinas hidrelétricas estruturantes em funcao do atraso na entrada em operacéao
de instalagbes de transmissao;

ii. da diferenca entre a garantia fisica outorgada na fase de motorizacao das usinas hidrelétricas estruturantes e os valores da

agregacao efetiva de cada unidade geradora motorizada ao Sistema Interligado Nacional (SIN);
iii. Geracdo termelétrica despachada fora da ordem de mérito.
Diante das diretrizes de governanca da Companhia e das informacdes disponiveis, o Conselho de Administracao, em reuniao
ocorrida em 29 de dezembro de 2020, aprovou que fossem tomadas as medidas necessérias para adesdo ao acordo pelo
valor referente a extenséo pela repactuacao do risco hidrolégico que trata a lei 14.052, regulamentada pela REN 895/2020.
Para ter o direito a compensacao, mediante a prorrogacado dos prazos dos contratos de concessao, os agentes deveriam
renunciar a disputa judicial cujo objeto fosse a isengdo ou a mitigagado de riscos hidrolégicos relacionados ao MRE e a qualquer
alegagao de direito sobre o qual se funda a referida acdo. Segundo a normatizacao, além da desisténcia da agao judicial,
automaticamente, os agentes também deveriam quitar eventuais débitos dessas liminares junto & CCEE. O pagamento foi feito
pela Companhia e sua controlada no 1° trimestre de 2021, no montante de R$ 1.745.996.
Ainda de acordo com a Lei n® 14.052/2020 e REN 895/2020, foram confirmados, em agosto, pela Resolugado Homologatéria
Aneel 2.919/2021, os valores divulgados em margo, ressarcindo as usinas sob administragdo da Companhia e sua controlada
em fungédo do acordo referentes a riscos “ndo hidrolégicos” no mercado livre. Como efeito, foram registrados complementos
em seu ativo intangivel R$10.354 e R$ 76.
Em atendimento ao cronograma da Lei n® 14.052 /2020, em 29 de setembro a Companhia protocolou na Aneel a documentagéo
para a adesa@o ao acordo do GSF relativa as UHEs Capivara, Chavantes, Taquarugu, Salto Grande, Rosana e Jurumirim e
também as PCHs Palmeiras e Retiro. E em 08 de outubro, a documentagéo relativa as UHEs Canoas | e I, cuja titularidade é
compartilhada pela Companhia com a CBA. A documentagao consistia em pedido de homologagédo, comprovagao de desisténcia
da acdo judicial e rentincia de alegagao de direito sobre o qual se funda a agao e Termo de compromisso elaborado pela Aneel.
Em 03 de dezembro de 2021, A Companhia e sua Controlada protocolaram recurso administrativo perante a Aneel em que se
pleiteia a restituicao de parte da correcdo do IGP-M incidente sobre os valores pagos por ocasido da quitacao do passivo ligado a
discussao do GSF a partir da deciséo pela adesédo ao “Acordo GSF” nos termos da Lei 14.120/2020. A parcela pleiteada corres-
ponde a metodologia aplicada pela Aneel e CCEE onde foram desconsiderados no calculo da atualizagao monetéria os meses
onde o IGP-M apresentou variagao negativa (deflagdo). Os valores envolvidos s@o da ordem de R$ 61 milhdes no Consolidado.
1.4. Revis&o das garantias fisicas das usinas hidrelétricas
Em 4 de maio de 2017 foi publicada a Portaria n® 178/2017 que definiu os novos valores de garantia fisica de energia das usinas
hidrelétricas despachadas centralizadamente, validos a partir de 1° de janeiro de 2018. Assim, a partir desta data, houve uma
reducao de aproximadamente 5% da garantia fisica da Companhia em relag@o a garantia fisica vigente em dezembro de 2017.
Em 2 de fevereiro de 2018, a Companhia ajuizou duas ag¢des perante a Justica Federal do Distrito Federal em face da Unido
Federal, com pedido de liminar para suspender a aplicagao desta Portaria e questionar os parametros de garantia fisica. Em
ambas as agdes, as liminares nao foram concedidas em primeira instancia.
Entre os anos de 2018 e 2020, a Companhia obteve liminares para afastar a aplicabilidade da Portaria em relagao as UHEs,
no entanto as sentencas proferidas em 2019 foram desfavoraveis, das quais houve apelagéo.
Em 16 de dezembro de 2020 foi proferida decisao judicial em sede de apelagao que confirmou e estabilizou o efeito da liminar da
Companhia no sentido de néo se aplicar os efeitos da Portaria n® 178/2017. Para mais informagdes, vide nota explicativa n® 12.
1.5. Marco legal do setor elétrico
Em 2017 o MME langou as Consultas Publicas (CP) n°® 032, n® 033, que visam a reorganizacgao do setor elétrico brasileiro
colocando em discussao as propostas para temas como abertura do mercado livre, separagédo de lastro e energia, administracao
da sobra de contratacao involuntéria, racionalizagéo de subsidios, descotizacdo e privatizagao de concessiondrias de geragao.
O Projeto de Lei (PL) 232/2016, que em uma de suas versdes acatou os principais pontos das CPs discutidas no ambito
do MME para mudancas estruturais no SEB, foi remetido a Camara dos Deputados em 10 de fevereiro de 2021 sob o n® PL
414/2021 para iniciar uma nova fase de tramitagéo. Tendo em vista a regulamentagao de algumas matérias contidas no texto
original do PL 232 por meio de outros instrumentos, solar, edlica e biomassa, o projeto devera ser revisto e readaptado ao
momento atual do setor elétrico.
Em 14 de dezembro de 2021, a Comissdo Especial do PL 1917/2015, que também trata de temas relacionados a moderniza-
¢ao do setor, aprovou o relatério do projeto. Os principais temas aprovados no texto s@o: abertura total do mercado em até 72
meses, separagao de lastro e energia, formagao de preco, garantias financeiras, novas regras para prorrogagéo das concessoes.
Em 01 margo de 2021 foi publicada a Lei 14.120 que, dentre outros temas, aprovou o fim dos subsidios na tarifa para novos
empreendimentos de energia solar, edlica e de biomassa apdés 12 meses, contados a partir da publicagdo da lei. Os descontos
para novos empreendimentos hidraulicos até 30 MW serao concedidos por 5 anos adicionais. A partir desta data, os descontos
serao reduzidos para 25% nos 5 anos seguintes.
1.6. COVID-19
1.6.1. Impactos causados pela pandemia e medidas adotadas pela Companhia
Diante do cenario desafiador e incerto imposto pela pandemia do Covid-19, o Grupo, do qual a Companhia faz parte, implantou
um Comité Executivo Multidisciplinar que estabeleceu e acompanhou o andamento de programas e agdes, com os objetivos de
garantir a seguranca e protecao dos seus profissionais e prestadores de servigo, minimizar os impactos nas suas atividades
e garantir a continuidade das suas operagdes em seu mais alto nivel.
A partir disso, foi desenvolvido um protocolo de atendimento médico e disponibilizado um canal através da telemedicina, para
acompanhamento didrio da evolugdo do quadro de salide, esclarecimento de duvidas e encaminhamento, quando necessario,
a unidade de atendimento hospitalar visando garantir a correto tratamento ao profissional. Em complemento a estas agoes,
foi implementado o processo de testagem PCR para todos os profissionais que regularmente acessam as suas unidades.
Adicionalmente, campanhas de comunicagao e conscientizagdo foram estabelecidas com o objetivo de apresentar as mais
recentes informagoes cientificas, assim como a realizagdo de palestras virtuais com alguns dos mais renomados e reconhecidos
profissionais nas areas cientificas no Brasil.
Entre outras agbes praticas, intensificou as medidas de higienizagéo e limpeza nos locais de comum acesso para reduzir o
risco de contagio.
Com a evolugdo da vacinagéo no Brasil, as atividades presenciais nos escritérios do Grupo foram retomadas de forma gradual
a partir de setembro, priorizando os profissionais com vacinagao completa, que deverao seguir rigido protocolo sanitario defi-
nido pelo Comité Executivo Multidisciplinar e que acessaréo a estas localidades em dias alternados, para maior seguranca
e saude de todos.
Esforcos também foram direcionados na gestao feita pelas areas Comercial e Financeira junto a carteira de clientes, revisitando
seus niveis de contratagdo, de forma a evitar perdas financeiras, cujo resultado foi alcangado com sucesso até o momento. Da
mesma forma, a Administragado acompanhou a evolugéo dos contratos com seus principais fornecedores, assegurando que
as obrigagdes contratuais seguissem sendo cumpridas.
Principalmente pela atividade da Companhia ser essencial para o funcionamento da economia e assisténcia a pandemia, ndao
houve impactos relevantes no desempenho de suas operagdes e nem em seu fluxo de caixa. Como contribuicdo a sociedade,
foram investidos recursos em termos de tempo de suas equipes e financeiros, na viabilizagao das agdes de prevencao e
controle da proliferagéo do virus.
A retragao das atividades econdmicas no mercado nacional foi amenizada pela estratégia de sazonalizacdo e gestédo do balango
energético do Grupo. Ja a trajetoria de fortes oscilagdes em diversos indices no mercado financeiro demandou grande esforgo
da Administracao para minimizar seus impactos.
Embora néo tenha ocorrido nenhum grande impacto financeiro, os riscos em decorréncia da pandemia permanecem incertos
e, com isso, sem mensuracao segura. Inclusive, existe a exposi¢ao a eventuais restricdes legais e de mercado que podem
ser impostas pelo Governo e demais reguladores. Assim, ndo é possivel assegurar que nao havera impactos futuros nas
operagdes enquanto a pandemia perdurar.
1.6.2. Determinacoes regulatérias
Em decorréncia da pandemia e seus impactos sobre o setor elétrico, foi publicada a MPV n® 950/2020, regulamentada pelo
Decreto 10.350/2020, autorizando a criagdo da Conta-Covid, administrada pela CCEE, com o objetivo de receber recursos
para cobrir déficits ou antecipar receitas as concessiondrias e permissiondrias do servigo publico de distribuicao de energia
elétrica — e do Setor extremamente prejudicado pelos rebatimentos econémicos que o estado de calamidade publica imprimiu
ao pais. Os critérios e procedimentos para gestao da Conta-Covid foram discutidos sob a forma de Consulta Pblica no &mbito
da Aneel e regulamentados pela REN n® 885/2020.
A medida autoriza a CCEE a realizar empréstimos bancarios para cobrir déficits ou antecipar receitas das distribuidoras de energia
referentes as competéncias de abril a dezembro de 2020, no limite de R$ 16,1 bilhdes, diluindo o impacto financeiro causado
pela pandemia em 60 meses, prazo ajustado para o pagamento do empréstimo pelas distribuidoras as institui¢des financeiras.
Em paralelo, a Aneel homologou as regras de repasse dos recursos dos programas de P&D e EE destinados a modicidade
tarifaria a CDE. De acordo com a Lei n® 14.120/2021, serédo destinados a CDE os recursos ndo comprometidos com projetos
continua ...
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contratados ou iniciados entre 1° de setembro de 2020 e 31 de dezembro de 2025 no limite de 70% dos valores investidos
em pesquisa e desenvolvimento.

Embora a Companhia esteja sujeita a obrigagéo de investimento em P&D os montantes ja comprometidos com projetos sao
superiores a obrigagé@o de recursos a serem investidos, portanto, até o momento nao ha efeitos financeiros para a Companhia.
1.7. Crise hidrica

O Brasil enfrenta a pior crise hidrica dos ultimos 91 anos e, diante desse cendrio, diversos reservatérios de hidrelétricas no
pais estdo préximos do seu nivel minimo para a geragao de energia elétrica.

Os sistemas do Sudeste (onde se localizam a maioria das usinas hidrelétricas da Companhia) e Centro-Oeste, responsaveis
por cerca de 70% da geragao hidrelétrica do pais, tém sofrido uma deterioracao rapida da situagao hidroldgica, e atualmente
operam com volume bem reduzido.

A verificagdo dos baixos niveis de afluéncia no Ultimo periodo, em comparagéo aos niveis histéricos, preocupou os 6rgaos
reguladores quanto a capacidade de atendimento da matriz energética brasileira e, por consequéncia, direcionou no terceiro
trimestre o despacho de todo parque de usinas térmicas disponiveis.

Dentro desse contexto, os precos de energia (PLD) atingiram o teto estabelecido pela Aneel (R$ 583,88/MWh) ao longo do
periodo seco, além do GSF apurado em patamares muito aquém do estimado, que gerou um aumento muito além do previsto
na linha de custo de compra de energia.

Em razéo da crise hidrica, em 01 de junho de 2021 foi publicada a Resolugdo n® 77 da Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento
Basico (ANA), que declara situagéo critica de escassez quantitativa dos recursos hidricos na Regi&o Hidrografica do Parana.
Em 28 de junho, foi instituida a Camara de Regras Excepcionais para Gestao Hidroenergética (CREG), com vistas a estabelecer
medidas emergenciais para otimizar o uso dos recursos hidroenergéticos.

A partir da instituicdo da CREG, foram aprofundados os estudos pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), em
conjunto com a Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Bésico (ANA), o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e Recursos
Naturais Renovaveis (IBAMA) e agentes concessionarios, sobre a evolugdo das condigbes de operagao dos reservatorios e
encaminhamento para avaliagdo do Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE) em caso de necessidade de ajuste
da programagao da geracao.

A situacao hidroldgica apresentou melhoras significativas a partir de outubro, mas os niveis de reservatério seguem criticos e
a operagdo do sistema e as consequéncias desta operagao sobre os resultados da Companhia seguem sendo monitorados
de perto pela CTG.

G Apresentacao das demonstracoes eiras

2.1. Aprovagao das demonstragées financeiras

A emiss&o dessas demonstra¢des financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragao da Companhia em 23 de feve-
reiro de 2022.

2.2. Base de preparagao e mensuragao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram preparadas de acordo com as normas
internacionais de contabilidade International Financial Reporting Standards — (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras,
e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela administracao na sua gestdo.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos, Interpretagées e Orientagcdes emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs), os quais foram aprovados pela Comissédo de Valores Mobilidrios (CVM) e pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), incluindo também as normas complementares emitidas pela CVM.

A apresentacao da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela legislagao societaria
brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil. As IFRS ndo requerem a apresentacao dessa demonstragao. Como
consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracdo esta apresentada como informagéo suplementar.

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pelas obrigagdes com
entidade de previdéncia privada, intangivel recuperagdo de custos pela extensao do GSF e pela valorizagao de certos instru-
mentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor justo, bem como pela avaliagao de ativos imobilizados ao seu custo
atribuido (“deemed cosf’), na data de transic@o para as praticas contabeis adotadas no Brasil alinhadas as IFRS em janeiro de
2009 e pelos ativos adquiridos na combinacgéo de negdcios, que foram mensurados inicialmente a valor justo na data de aquisicdo.
A Companhia considerou as orientagdes contidas na Orientagdo Técnica OCPC 07 na elaboragao das suas demonstragoes
financeiras. Desta forma, as informagdes relevantes proprias das demonstracoes financeiras estao evidenciadas nas notas
explicativas e correspondem as utilizadas pela Administragdo da Companhia na sua gestao.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e o exercicio de julgamento
por parte da Companhia no processo de aplicagao das suas politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as
demonstrac¢des financeiras individuais, estéo divulgadas na nota explicativa n® 2.5.

2.3. Moeda funcional e moeda de preparagao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, estdo apresentadas em reais, moeda funcional utilizada pela
Companhia.

2.4. Continuidade operacional

A Administracéo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e concluiu que possui recursos
para dar continuidade aos seus negdcios no futuro, nos termos descritos na nota explicativa n® 1.1. Assim, conforme CPC
26/IAS 1 — Apresentacdo das demonstracdes financeiras, estas demonstragdes financeiras foram preparadas com base no
pressuposto de continuidade.

2.5. Uso de estimativas e julgamentos contabeis criticos

A elaboragao das demonstracdes financeiras requer o uso de estimativas e julgamentos para o registro de certas transacgoes
que afetam seus ativos, passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacédo de informagdes em suas demonstracdes
financeiras. As premissas utilizadas sao baseadas em informagdes disponiveis na data da preparacdo das demonstracdes
financeiras, além da experiéncia de eventos passados e/ou correntes, considerando ainda pressupostos relativos a eventos
futuros. Essas estimativas séo revisadas periodicamente e seus resultados podem diferir dos valores inicialmente estimados.
As principais estimativas que representam risco significativo com probabilidade de causar ajustes materiais ao conjunto das
demonstragoes financeiras, nos préximos exercicios, referem-se ao registro dos efeitos decorrentes de:

i. Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos (nota explicativa n® 24)

ii. Vida util de ativos de longa duragdo e impairment (nota explicativa n® 10)

iii. Valor do ativo relacionado a prorrogacgéo dos prazos dos contratos de concessao decorrente do acordo relacionado ao GSF
(nota explicativa n® 11)

iv. Provisdes e passivos contingentes (nota explicativa n® 15)

(3 [ Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis e estimativas, aplicadas na preparagao destas demonstracdes financeiras, estdo apresentadas
nas respectivas notas explicativas. Estas politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados.
3.1. Despesas pagas antecipadamente

Os valores registrados no ativo representam as despesas pagas antecipadamente de seguros e fiangas bancarias para
apropriagao conforme o regime de competéncia, isto é, amortizadas linearmente pelo prazo de vigéncia da apdlice e carta
fianga, bem como gastos incorridos com o sistema de banco de dados de cadastramento das propriedades nas bordas dos
reservatorios, amortizados linearmente pelo prazo de concessao.

3.2. Servigos em curso

Os valores registrados nesta rubrica referem-se aos recursos aplicados em projetos de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D),
em consonancia com a Resolugao Normativa n® 605/2014 da Aneel. Quando concluido, os projetos sdo baixados em contra-
partida da conta do passivo, relacionada a provisao de P&D e submetidos a aprovagdo da Superintendéncia da Aneel (nota
explicativa n® 13.2).

3.3. Impairment

A Companhia testa a recuperacao de seus ativos quando ha alguma indicagao de que um ativo possa ter sofrido desvaloriza-
¢do, segregados por unidade geradora de caixa, utilizando o critério do fluxo de caixa descontado que dependem de diversas
estimativas, que sdo influenciadas pelas condi¢des de mercados vigentes no momento em que essa recuperabilidade é testada.
3.3.1. Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos sujeitos a depreciacdo ou amortizagdo sa@o revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou
mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhe-
cida pelo valor ao qual o valor contébil do ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto entre o valor justo
de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sao agrupados nos
niveis mais baixos para os quais existem fluxos de caixa identificaveis separadamente Unidade Geradora de Caixa (UGC). No
caso da Companhia, foi definido que existe uma UGC. Os ativos nao financeiros que tenham sofrido impairment sao revisados
para a andlise de uma possivel reversao do impairment na data de apresentacéo do relatério conforme nota explicativa n® 10.5.
Durante o exercicio de 2021, a andlise dos indicativos de impairment dos ativos, indicou recuperagao parcial da proviséo para
perdas nesses ativos.

3.3.2. Impairment de ativos financeiros

A Companhia avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos seus ativos financeiros. A Companhia
aplica julgamento para estabelecer premissas e para selecionar os dados para o célculo do impairment, com base no histérico,
nas condicdes existentes de mercado e nas estimativas futuras ao final de cada exercicio.

Assim, a Companhia avalia no fim de cada exercicio se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairmentsao incorridos
somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial
dos ativos “evento de perda” e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

3.4. Participagdo nos lucros

O Programa de Participagbes no Resultado — PPR é um programa de engajamento com os resultados da Companbhia, regu-
lamentado pela Lei 10.101/00. E uma ferramenta de remuneragéo por desempenho, composto por regras de atingimento dos
resultados com base em indicadores corporativos e individuais, cuja participagdo abrange todos os empregados ativos, sendo
firmado mediante acordos coletivos com sindicatos para uma vigéncia anual.

A Companhia e sua Controlada reconhecem um passivo e uma despesa de PPR ao longo do exercicio.

3.5. Adogédo as normas de contabilidade novas e revisadas

Os pronunciamentos que entraram em vigéncia a partir de 01 de janeiro de 2021 nao geraram impactos em suas demons-
tracdes financeiras.

Estes novos pronunciamentos estdo demonstrados abaixo:

* Beneficios relacionados a Covid-19 concedidos para arrendatarios em contratos de arrendamento (CPC 06/ IFRS 16).

« Contrato de seguro, modelo mais abrangente dos contratos de seguros para a contabilidade (CPC 50/ IFRS 17)

[ 4 | Gestao de riscos do negécio

4.1. Riscos financeiros

As atividades da Companhia e sua Controlada as expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado, risco de crédito
e risco de liquidez. A gestao desses riscos se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar
potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro.

A gestdo de risco é realizada pela Companhia e sua Controlada, seguindo as politicas aprovadas pelo Conselho de Adminis-
tragao que identifica, avalia e protege contra eventuais riscos financeiros.

4.1.1. Risco de mercado

4.1.1.1. Risco hidrolégico

O risco hidrolégico decorre dos impactos da hidrologia na operacéo das usinas pelo ONS.

Tais impactos incluem a flutuagao do PLD, que aumenta em casos de hidrologia desfavoravel e é utilizado para a valorizagdo
da exposicao dos agentes do setor (sobras e déficits de energia).

Outro indice importante é o GSF, fator que pode reduzir ou aumentar a energia disponivel para a venda de usinas hidraulicas a
depender da situagao hidrolégica e do despacho realizado pelo ONS, afetando diretamente a exposigcao destas usinas ao PLD.
Estes fatores podem ser mitigados através de uma estratégia de protecao contra o risco hidrolégico e, por consequéncia, a

manutengao do equilibrio econdmico e financeiro da operagéo. Essa protegéo pode ser obtida através do mecanismo de deixar
parte da garantia fisica das Usinas descontratada e, também, pela compra de energia no mercado quando se tem evidéncia
no curto prazo um GSF pior do que o planejado inicialmente.

4.1.1.2. Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de debéntures de longo prazo e caixa e equivalentes de caixa para a Com-
panhia e sua Controlada.

As debéntures emitidas as taxas variaveis expdbem a Companhia ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa.

O impacto causado pela variagdo do Certificado de Depésito Interfinanceiro (DI) e pelo indice Nacional de Precos ao Consu-
midor Amplo (IPCA) sobre as debéntures é minimizado pela remuneragédo das aplicagdes financeiras pelo DI e pelos pregos
nos contratos de venda de energia elétrica que também estdo indexados a variacdo dos indices IPCA ou IGP-M.

4.1.2. Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, instrumentos financeiros, depdsitos em bancos e instituicdes
financeiras, bem como de exposicdes de crédito a clientes, incluindo contas a receber em aberto.

No caso de clientes, a area de analise de crédito avalia a qualidade do crédito do cliente, levando em consideracao sua posicao
financeira, experiéncia passada, exposicdo no mercado das empresas do setor energético e outros fatores.

O preco da energia elétrica vendida para distribuidoras e clientes livres determinados nos contratos de leilao e bilaterais esta
no nivel dos precos fechados no mercado e eventuais sobras ou faltas de energia séo liquidadas no ambito da CCEE (vide
nota explicativa n® 22.2).

4.1.3. Risco de liquidez

A Companhia e sua controlada monitoram as previsdes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que ela tenha
caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.

Fazem a administragc@o do risco de liquidez com um conjunto de metodologias, procedimentos e instrumentos, aplicados no
controle permanente dos processos financeiros, a fim de garantir o adequado gerenciamento dos riscos.

Essa previsao leva em consideragao os planos de financiamento da divida da Companhia, cumprimento de clausulas restri-
tivas (“covenants’), cumprimento das metas internas do quociente do balanco patrimonial e, se aplicavel, exigéncias legais
ou regulatérias externas.

A Companhia e sua Controlada investem o excesso de caixa em contas correntes com incidéncia de juros, depdsitos a prazo,
depésitos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez adequada para fornecer margem
suficiente conforme determinado pelas previsdes anteriormente mencionadas.

Conforme mencionado na nota explicativa 1.1 sobre o CCL negativo e também sobre a normalizag@o desse indicador, a Com-
panhia monitora constantemente seus fluxos de caixa projetados e concluiu que contara com recursos suficientes para honrar
com suas obrigagoes, decorrentes da geragao de caixa resultante de suas atividades operacionais. Além disso, em caso de
qualquer eventualidade, a Companhia podera estruturar novos financiamentos e, também, contara com suporte financeiro da
sua Controladora Indireta CTG Brasil.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos (debéntures) da Companhia e os
respectivos prazos de amortizagdo com base nos indices projetados. A tabela foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa
nao descontados dos passivos financeiros, com base na data mais préxima em que a Companhia deve quitar as respectivas
obrigacoes. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal.

Controladora e Consolidado

De trés
meses a
um ano
157.708

De um
atrés Deuma Mais de

dois anos dois anos Total

155.247 - 312.955

- - 137.117

84.280 - 176.157

11.476 236.492 258.959

20.210 188.993 227.910

36.755 378.468 449.457

307.968 803.953 _1.562.555

Emissdao Série Remuneracao

42 Variagéo IPCA + 6,07 % ao ano -
7 Variagao IPCA + 5,90 % ao ano 3.716 133.401
82 Variacao 106,75% do DI ao ano 86.951 4.926
82 Variacao IPCA + 5,50 % ao ano 10.991 -
92 Variagao DI + 1,40% ao ano 7.564 11.143
92 Variagao DI + 1,65% ao ano 13.864 20.370

123.086 327.548

4.2. Risco de aceleragao de dividas

A Companhia possui debéntures, com clausulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operagoes, rela-
cionadas a atendimento de indices econémico-financeiros, geragao de caixa e outros. Essas clausulas restritivas foram atendidas
neste exercicio e nao limitam a capacidade de condugao do curso normal das operagoes (vide nota explicativa n® 14.4 e 14.5).
4.3. Risco de regulacdo

As atividades da Companhia e da Controlada, assim como de seus concorrentes, sao regulamentadas e fiscalizadas pela Aneel.
Qualquer alteragdo no ambiente regulatorio podera exercer impacto sobre as atividades da Companhia e de sua Controlada.
4.4. Risco ambiental

As atividades e instalagées da Companhia e sua Controlada estao sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais
e municipais, bem como a diversas exigéncias de funcionamento relacionadas & prote¢do do meio ambiente. Adicionalmente,
eventual impossibilidade de a Companhia e sua Controlada operarem suas usinas em virtude de autuagdes ou processos
de cunho ambiental podera comprometer a geragao de receita operacional e afetar negativamente o resultado da operacéo.
A Companhia e sua Controlada utilizam-se da politica de gestao de Meio Ambiente, Satide e Seguranca (MASS) para assegurar
o equilibrio entre a conservagao ambiental e o desenvolvimento de suas atividades, com o objetivo de minimizar os riscos
para a Companhia e sua Controlada.

Os processos ambientais em que estdo envolvidas estao descritos na nota explicativa n® 15.

4.5. Andlise da sensibilidade

A Companhia e sua Controlada, em atendimento ao disposto no item 40 do CPC 40/IFRS 7 (R1) — Instrumentos Financeiros:
Evidenciacao, divulgam quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado
relevante pela Administracdo, originado por instrumentos financeiros, compostos por debéntures e aplicagdes financeiras, ao
qual a Companhia e sua Controlada estdo expostas na data de encerramento do exercicio.

O célculo da sensibilidade para o cenario provavel foi realizado considerando a variagdo entre as taxas e indices vigentes em
31 de dezembro de 2021 e as premissas disponiveis no mercado para os proximos 12 meses (fonte: Banco Central do Brasil)
sobre as taxas de juros e indices flutuantes em relagao ao cenario provavel.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2021 podem ser assim sumariados:
Instrumentos financeiros Controladora
Cenério
Provavel

Variagao Provavel

Indexador do Indexador 2021

Ativos financeiros
Aplicacao financeira em fundos de renda fixa DI
Aplicagdes financeiras vinculadas DI

157.849 17.925
1.039 118
158.888 18.043

11,36%
11,36%

Passivos financeiros

Debéntures 42 emissao série 2
Debéntures 72 emissao série 2
Debéntures 82 emissao série 1
Debéntures 82 emissao série 2
Debéntures 92 emissao série 1
Debéntures 92 emissao série 2

IPCA + 6,07% ao ano
IPCA +5,90% ao ano
106,75% do DI ao ano
IPCA + 5,50% ao ano
DI + 1,40% ao ano
DI + 1,65% ao ano

5,47% (279.689)
5,47% (128.344)
11,36% (164.786)
5,47% (204.950)

11,36% (185.521) .
11,36% (329.905)  (20.289)
(1.293.195)  (134.829)

Consolidado

Cenario
Provavel

Total da exposicgao liquida

Instrumentos financeiros
Variagao Provavel
do Indexador

Indexador 2021

Ativos financeiros
Aplicacao financeira em fundos de renda fixa DI
Aplicagdes financeiras vinculadas DI

180.673 20.517
1.039 118
181.712 20.635

11,36%
11,36%

Passivos financeiros

Debéntures 42 emissao série 2
Debéntures 72 emissao série 2
Debéntures 82 emissao série 1
Debéntures 82 emissao série 2
Debéntures 92 emissao série 1
Debéntures 92 emissao série 2

IPCA + 6,07% ao ano
IPCA +5,90% ao ano
106,75% do DI ao ano
IPCA + 5,50% ao ano
DI + 1,40% ao ano
DI + 1,65% ao ano

5,47%
5,47%
11,36%
5,47%
11,36%
11,36%

(279.689)  (33.212)
(128.344)  (15.010)
(164.786)  (19.976)
(204.950)  (23.105)
(185.521)  (23.237)
(329.905)  (20.289)
(1.293.195)  (134.829)
Total da exposic¢ao liquida (1.111.483) _ (114.194)
4.6. Gestao de capital
Os objetivos da Companhia e da sua Controlada ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar sua capacidade de con-
tinuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de
capital ideal para reduzir esse custo.
Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a Administragao efetua ajustes adequando as condi¢cdes econémi-
cas atuais, revendo assim as politicas de pagamentos de dividendos, captagdo de empréstimos, debéntures e financiamentos,
ou ainda, emitindo novas acoes.
A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida
expressa como percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de financiamentos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através
da soma do patriménio liquido, com a divida liquida.
Nota Consolidado
2021
1.293.195
(185.014)
(1.039)
1.107.142
1.907.664 1.911.744
3.014.806 1.875.488

36,7 -1,9

Controladora
2021
1.293.195
(162.152)
(1.039)
1.130.004
1.907.664 1.911.744
3.037.668 1.922.890
37,2 0,6

2020
1.074.801
(1.062.848)
(807)
11.146

2020
1.074.801
(1.110.250)
(807)
(36.256)

Debéntures 14
(-) Caixa e equivalentes de caixa 5.1
(-) Aplicagoes financeiras vinculadas 5.2
Divida liquida

Patriménio liquido

Total do capital

indice de alavancagem financeira — (%)*

* Divida liquida/Total do capital

As principais variagdes no indice de alavancagem financeira decorrem basicamente em fungéo do pagamento do acordo referente
a liminar do GSF e captagéo da 92 emissdo de debéntures, gerando uma redugéo de caixa e um acréscimo no endividamento.

G Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras vinculadas
5.1. Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco
insignificante de mudanca de valor, e contas garantidas liquidadas em periodo igual ou menor a trés meses. As aplicagbes
financeiras correspondem as operagées de fundos de investimentos de renda fixa e certificados de depésitos bancérios, as
quais sdo realizadas com instituicbes que operam o mercado financeiro nacional e s&o contratadas em condigoes e taxas
normais de mercado, tendo como caracteristica alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneragédo préxima a do DI. Os ganhos
e perdas decorrentes de variacdes nos saldos das aplicagdes financeiras sdo apresentados na demonstragdo do resultado em
“resultado financeiro” (vide nota explicativa n® 23).
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... continuagdo das Notas explicativas da Administracao para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5.2. Composicao
Consolidado
2021 2020
4.341 107
180.673 1.110.143

Controladora
2021 2020
4.303 78
157.849 1.062.770
157.849 1.062.770 180.673 1.110.143
162.152 1.062.848 185.014 1.110.250
As principais variagdes no saldo de caixa e equivalentes de caixa sdo referentes ao pagamento do acordo GSF e liquidagao da
52 emissao e pagamento de principal da 42 e 72 emissao série 2, compensados pela captagao da 92 emissao de debéntures.
5.3. Aplicagédes financeiras vinculadas
As aplicagbes financeiras vinculadas, referem-se aos montantes referente aos aluguéis dos terrenos nas bordas dos rios e que
tem aplicagéo restrita em gastos ambientais, possuem prazos determinados e sdo remunerados com base em percentuais
da variacao do DI.

Caixas e bancos
Aplicacdes financeiras
Certificado de deposito bancario (CDB)

Gastos Ambientais
Saldo em 31 de dezembro de 2020 807
Aplicacdes 868
Rendimentos 32
Resgates (668)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.039
5.4. Qualidade de créditos do caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras vinculadas
A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estao vencidos pode ser avaliada mediante referéncia as classificacdes
externas de crédito (se houver) ou as informagdes histéricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes.
Standard & Poor’s Moody’s Fitch Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
AAA 57.441 - 80.302 -
- AAA AA 4 - 4 -
AAA 4 212.892 4 240.539
AAA 10.607 819.043 10.607 838.797
- - 11 - 12
AA - 31.709 - 31.709
AAA AAA 95.135 - 95.136 -
163.191 1.063.655 186.053 1.111.057

(6 Clientes ]

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes no decurso normal das atividades da Companhia
e sua Controlada. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao classificadas no ativo
circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao circulante. Incluem os valores relativos ao suprimento de energia
elétrica faturada e ndo faturada, inclusive a comercializagao de energia elétrica efetuada no &mbito da CCEE.

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos a provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa. Na pratica, dado
o prazo de cobranca, sdo normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se necessaria.
A Companhia e sua controlada ndo mantém contas a receber como garantia de nenhum titulo de divida.

6.1. Composicao

AAA AAA

Controladora

A vencer
Acima de 365 dias

Até 90 dias
122.192
62.551
184.743

2021
122.192

65.230
187.422

2020
131.366
708.911
840.277

Contratos ACL -
Energia de curto prazo (MVRE/MCP) 2.679

2.679
Consolidado

A vencer
Até 90 dias Acima de 365 dias
125.586 -
62.710 2.679 65.389 708.911
188.296 2.679 190.975 842.470
A principal variacao no saldo de contas a receber se deve as arrecadagdes da CCEE no 1° trimestre de 2021 de valores que
estavam represados em razao das discussdes em torno do GSF, conforme nota explicativa n® 1.3.
6.2. Perdas estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa (PECLD)
Constituida com base na estimativa das possiveis perdas que possam ocorrer na cobranga destes créditos, de acordo com
CPC 48/IFRS 9 — Instrumentos Financeiros.
As perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa sao estabelecidas quando existe uma evidéncia objetiva de que a
Companhia e sua Controlada ndo serao capazes de cobrar todos os valores devidos de acordo com os prazos originais das
contas a receber.
A Administracao da Companhia nao registra PECLD para eventos referentes ao MRE e MCP, pois entende que nao ha risco
de nao recebimento.
As faturas emitidas pela Companhia e sua Controlada referentes aos contratos bilaterais sé@o emitidas com vencimento unico
no més seguinte ao do suprimento.
Para o exercicio de 2021, nao foi necessaria a constituicdo de perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa.
6.3. Qualidade de créditos dos clientes
As transacoes relevantes para os negdcios da Companhia e sua controlada, em que ha exposicdo de crédito, sdo as vendas
de energia realizadas no ACL, através dos contratos bilaterais.
O histdrico de perdas em decorréncia de dificuldades apresentada por clientes em honrar os seus compromissos é irrelevante
diante das politicas e procedimentos vigentes.
O risco de crédito dos contratos de venda de energia com os clientes no ACL é minimizado pela anélise prévia da area de
crédito de todos seus potenciais clientes. Esta andlise é baseada em informagdes qualitativas e quantitativas de cada potencial
cliente e, a partir dessa analise, é feita a classificacdo seguindo as premissas do rating interno. O rating interno possui clas-
sificag@o de 1 a 5, onde os clientes s&o classificados como: 1 — Excelente; 2 — Bom; 3 — Satisfatério; 4 — Regular; 5 — Critico.
Baseado na Politica de crédito e nas classificacdes de rating acima mencionado, todos os contratos bilaterais possuem obrigacao
de entrega de uma modalidade de garantia (entre as quais se destacam: CDB, Fianca Bancéria e Corporativa), além de contratos
que preveem o pagamento contra registro, onde a energia s6 € alocada ao cliente apds a realizagdo do pagamento previsto.
Em conjunto com a area de crédito, a area de risco/portfélio, se baseia no rating interno e realiza a diversificacéo da carteira
de clientes da Companhia com o objetivo de diminuir os riscos especificos setoriais e otimizar a liquidez da carteira.
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, segundo o rating interno, a Companhia e sua Controlada possuem, em relagédo aos saldos
a receber de seus clientes bilaterais, as seguintes proporcoes de risco de liquidagéo:
Controladora

2021
125.586

2020
133.559

Contratos ACL
Energia de curto prazo (MRE/MCP)

Consolidado

2021 2020 2021 2020
R$ % R$ R$ % R$
1 — Excelente - 0,5 621 - 0,5 621
2-Bom 68.144 354 46.531 69.695 47.050
3 — Satisfatério 29.748 55,4 72.823 31.347 74.292
4 — Regular 24.300 75 9.863 24.544 10.068
5 — Critico - 1,2 1.528 - 1.528
122.192 100,0 131.366 125.586 133.559
Especificamente para a energia comercializada nos ambientes MRE e MCP, onde a Administracdo ndo tem autonomia para
avaliar e deliberar sobre os agentes liquidantes, a CCEE controla e monitora as inadimpléncias de modo que o n&o recebimento
desses valores na data prevista sdo considerados temporais, ou seja, nao deixardo de ser cumpridos. Tendo em vista que os
agentes envolvidos estdo expostos a diversas sangdes onde, em Ultima instancia, podem até ser desligados do sistema, o
risco de PECLD é praticamente nulo nessas modalidades de comercializagao/liquidagdo.
Em fungao disso a Administrac@o entende que nao cabe classificacao interna para essa modalidade de comercializagao.

Tributos a recuperar/recolher

Os impostos correntes sdo calculados com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data
do balango. A Administracdo avalia, periodicamente, as posicdes tributdrias assumidas pela Companhia e sua Controlada com
relacao as situagdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel dd margem a interpretagdes. Estabelece provisdes, quando
apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

Os impostos correntes sao apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou
no ativo quando houver montantes a recuperar na data do balanco.

Rating interno

Controladora

2021
Nao circulante

2020
Nao circulante

Circulante Circulante

Ativo
IRRF sobre aplicagao financeira
Saldo negativo/Antecipacdes de IRPJ e CSLL

2.378 -
6.296 819
8.674 819

2.577 -
- 819
2.577 819

Passivo

IRPJ e CSLL a pagar -

PIS e COFINS a pagar 4.755 5.858

ICMS 3.909 4.968

ISS 149 143

Outros 408 285
9.221 142.249

Consolidado

130.995

2021
Nao circulante

2020
Nao circulante

Circulante Circulante

Ativo
IRRF sobre aplica¢éo financeira 2.378 - 2.658
INSS - 1.453 -
Saldo negativo/Antecipacdes de IRPJ e CSLL 6.296 819

8.674 2.272

1.427
819
2.246

2.658
Passivo
IRPJ e CSLL a pagar 372
PIS e COFINS a pagar 4.883 5.945
ICMS 3.910 4.968
1SS 155 155
Outros 433 310

9.753 - 142.427
A Companhia apurou prejuizo fiscal de IRPJ e base negativa de CSLL, ap6s a realizagdo do imposto sobre o GSF no ano de
2021, com isso os valores ja pagos destes tributos em 2021 formaram um saldo negativo.

131.049

a
Controladora e consolidado

Fiscais Ambientais Trabalhistas Regulatdrios
Saldo em 31 de dezembro de 2020 15.999 6.835 - 37.525 60.359
Variagbes monetdrias 474 101 1 730 1.306
Adicoes 624 624
(-) Baixas (1.875) (53) (60) (1.988)
Reclassificagdes 772 (2.091) 201 (1.118)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 15.994 4.792 142 38.255 59.183
Estéo classificados nesta rubrica somente os depdsitos judiciais recursais nao relacionados com as provisdes de contingéncias
com classificagao de risco de perda provavel (vide nota explicativa n® 15) e todos sao atualizados monetariamente.
i. Ambiental — Os depdsitos judiciais efetuados pela Companhia nas agoes anulatérias, decorrentes de autuagdes com paga-
mento de multa, movidas contra o Instituto Ambiental do Parana (IAP) e Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos
Naturais Renovaveis (Ibama).
ii. Fiscal:
a. IPTU (Municipio de Primeiro de Maio) — Os depésitos judiciais realizados pela companhia, entre 2000 e 2010 decorrem da
acao anulatéria movida contra o Municipio de Primeiro de Maio, referente a débitos fiscais de Imposto Predial Territorial Urbano
(IPTU) incidente sobre iméveis que correspondem parte do reservatério da Usina de Capivara. Em 31 de dezembro de 2021
os valores foram devolvidos a Companhia devido ao resultado positivo nas agdes.
b. Débitos em disputa referente a IRRF, IRPJ e CSLL — Depésitos judiciais referentes ao Mandado de Seguranca ajuizado com
o objetivo de obter liminar para que seja reconhecida a quitagéo de valores de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), IRPJ
e CSLL sem a exigéncia de multa moratéria, face a denuncia espontanea realizada. O valor do depésito em 31 de dezembro
de 2021 é de R$ 10.032.
c. Agao Anulatéria — O depésito judicial foi realizado visando suspender a exigibilidade do débito PIS, COFINS e CSLL referente
aos anos calendario de 2004 a 2007. O entendimento é de que esses débitos devem ser cancelados, uma vez que a aquisi¢do
de energia de Itaipu seria isenta de PIS/COFINS. O valor depositado em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 3.970.
iii. Regulatérios — Tusd-g — Depdsitos judiciais em conexdo com a obtencdo de decisao judicial suspendendo a exigibilidade
da multa imposta pela Aneel pelo suposto descumprimento das obrigacdes de assinar os Contratos de Uso do Sistema de
Distribuicao (Cusd) e de pagar o passivo acumulado entre julho de 2004 a junho de 2009. Para maiores detalhes, vide nota
explicativa n® 12 para uma descricdo do andamento das discussoes referentes a Tusd-g.

a Investimentos

Os investimentos controlados pela Companhia consideram as regras previstas no CPC 18 (IAS 28) — Investimento em Coligada,
em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto e sao reconhecidos pelo método de aquisi¢ado, que consiste no
somatério dos valores justos dos ativos transferidos e dos passivos assumidos na data da transferéncia de controle da adquirida
(data de aquisigao). Os custos relacionados a aquisicao sao reconhecidos no resultado, quando incorridos.
A participagdo da Companhia nos lucros ou prejuizos de seus investimentos é reconhecida na demonstragéo do resultado.
9.1. Movimentagao do investimento

Participacao acionaria

Total

2020 Ajuste ir 1to Equivaléncia patrimonial 2021

Controlada
Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda. 30.784 250.968

30.784 250.968
2020

99,99% 220.186 @
220.186 (2)

2019

Participacao acionaria Equivaléncia patrimonial

Controlada
Rio Sapucai-Mirim Energia Ltda. 170.647

170.647

49.539
49.539

220.186
220.186

99,99%

9.2. Informagdes financeiras da controlada
% de participagao da
Cc hia

2021

Passivos (Circulante e
Nao Circulante)
2021

Ativos totais
2021 2020

2020 2020

Controlada

Rio Sapucai Mirim Energia Ltda. 261.008  259.567 10.037 39.380
Resultado liquido
do exercicio

2021

99,99% 99,99%

Receitas
2021

Patriménio liquido
2021 2020

2020 2020

Controlada
Rio Sapucai Mirim Energia Ltda. 250.971 220.187 30.082 30.980 30.784 49.539

(10 [l Imobilizado

Os itens que compdem o ativo imobilizado da Companhia e sua controlada sdo apresentados pelo custo histérico ou atribuido,
deduzidos das respectivas depreciacées. Com excecao dos terrenos, todos os bens, ou conjuntos de bens que apresentavam
valores contabeis substancialmente diferentes dos valores justos na data da adogéo das novas praticas contabeis tiveram o
valor justo como custo atribuido na data de transicdo em 12 de janeiro de 2009. O custo histérico inclui os gastos diretamente
atribuiveis a aquisicao dos itens e de ativos qualificadores.
Os terrenos foram mantidos a custo histérico em razao do entendimento que os valores serao aceitos pelo 6rgao regulador
para fins de indenizag&o ao final da concessao/autorizagao.
Os custos subsequentes aos valores histdricos s@o incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo sepa-
rado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos futuros associados ao item e que o
custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros
reparos e manutencdes sé@o langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.
Os terrenos ndo sao depreciados. Ja a depreciacado dos outros ativos é calculada usando o método linear para alocar seus
custos aos seus valores residuais durante a vida util-econdmica remanescente em anos, como segue:
Vida util-econémica remanescente
Controladora Controlada

Em servico
Reservatdrio, barragens e adutora 1 40
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 13 37
Maquinas e equipamentos 14 24
Veiculos 3
Méveis e utensilios 8
Outros 4
A Administragdo, suportada por seus assessores legais, entende que ndo houve, até o momento, alteragao nas condicdes de
indenizagao dos ativos a serem revertidos ao final da concessao e autorizagao por parte da Companhia e sua controlada e que
possui o direito a indenizacao do valor residual de todos os bens vinculados e reversiveis, inclusive dos terrenos, considerando
os fatos e circunstancias disponiveis atualmente. Caso haja legislagdo nova que venha a alterar as condi¢des atuais, os efeitos
correspondentes serdo avaliados e caso necessarios, divulgados em suas demonstragdes financeiras.
Os ganhos e as perdas de alienagdes sdo determinados pela comparagao dos resultados das alienagées com o valor contabil
residual e sdo reconhecidos na demonstragao do resultado do exercicio em “Outras despesas operacionais”.
10.1. Composigao

Controladora

2021
Depreciacao
acumulada

2020
Valor Taxa média anual
liquido _ de depreciagcdo

Valor

Custo liquido

Em servico

Terrenos

Reservatdrio, barragens e adutora
Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Veiculos

Méveis e utensilios

(-) Reserva usinas Canoas | e Il
Outros

213.865
3.375.515
457.210
1.031.846
9.845
1.234
(200.675)
3.895
4.892.735

213.865 213.865
1.490.122 1.630.302
184.441  198.723
560.963 585.018
3.187 3.691
271 301
(200.675) (200.675)
(725 3.170 2.913
(2.637.391) 2.255.344 2.434.138

0,0%
4,2%
3,1%
3,9%
10,9%
2,6%
0,0%
18,6%

(1.885.393
(272.769
(470.883

(6.658
(963

Em curso
Terrenos
Reservatorio, barragens e adutora

1.046 - 1.046 1.046
3.540 - 3.540 2.826
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 545 - 545 499
Méaquinas e equipamentos 37.198 - 37.198 37.434
Veiculos 978 - 978 1.220

43.307 - 43.307 43.025
4.936.042 (2.637.391) 2.298.651 2.477.163

(1.468) 868 (600) (711)
4.934.574 _ (2.636.523) 2.298.051 2.476.452

Consolidado
2021 2020
Depreciacao Valor Valor Taxa média anual
acumulada liquido liquido  de depreciacao

(-) Obrigagbes especiais

Custo

Em servigo

Terrenos

Reservatdrio, barragens e adutora
Edificacdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Veiculos

Moveis e utensilios

(-) Reserva usinas Canoas | e Il
Outros

224.953
3.610.518
495.496
1.156.663

224953  224.953
1.683.949 1.828.941
215.621  230.737
654.390  680.140
3.416 3.971
356 395

0,0%
4,0%
3,0%
3,8%
11,0%
3,2%
0,0%
18,6%

(1.926.569)
(279.875)
(502.273)
10.252 (6.836)
1.387 (1.031)
(200.675) ~ (200.675) (200.675)
3.895 (725) 3.170 2.913

5.302.489 (2.717.309) 2.585.180 2.771.375

Em curso
Terrenos
Reservatério, barragens e adutora

17.759 - 17.759 17.140
3.540 - 3.540 2.828
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 737 - 737 691
Maquinas e equipamentos 39.062 - 39.062 40.540
Veiculos 978 - 978 1.220
62.076 - 62.076 62.419
(125.740) — (125.740) (159.106)
(125.740) — (125.740) (159.106)
5.238.825 (2.717.309) 2.521.516 2.674.688
(1.468) 868 (600) (711)
5.237.357 _ (2.716.441) 2.520.916 2.673.977

Perda pela ndo recuperabilidade de ativos (CPC 01)

(-) Obrigagbes especiais

continua ...
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... continuagdo das Notas explicativas da Administracao para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10.2. Movimentacdo

Controladora
Transfe-
réncias

Valor liquido
em 2020

Valor liquido

Adicoes Baixas Depreciacao em 2021

Em servico

Terrenos

Reservatdrio, barragens e adutora
Edificacdes, obras civis e benfeitorias

213.865 - - -
1.630.302 - - (140.180)

198.723 - (164) (14.118)
Maquinas e equipamentos 585.018 (1.560) 17.984 (40.479) 560.963
Veiculos 3.691 (239) 809 (1.074) 3.187
Méveis e utensilios 301 - 2 (32) 271
(-) Reserva usinas Canoas | e Il (200.675) - - (200.675)
Outros 2.913 3.170
2.434.138 2.255.344

213.865
1.490.122
184.441

(725_)
(196.608)

(1.799)
Em curso
Terrenos 1.046 - - 1.046
Reservatdrio, barragens e adutora 2.826 - - 3.540
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 499 - 545
Méaquinas e equipamentos 37.434 - (17.749) 37.198
Veiculos 1.220 - (809) 978
43.025 18.840 — (18.558) 43.307
2.477.163 19.822 (1.799) 73 2.298.651
(711) - - (600)
2.476.452 2.298.051

(196.608)
(-) Obrigagdes especiais

- 111
19.822 (1.799) 73 (196.497)

Consolidado

Valor
liquido
em 2021

Valor
liquido
em 2020

Contin-
géncias

Transfe-

Adicoes Baixas réncias Depreciacao

Em servico

Terrenos

Reservatdrio, barragens e adutora
Edificacdes, obras civis e benfeitorias

224.953 - - -
1.828.941 - - - (144.992)

230.737 - (164) (14.952)
Maquinas e equipamentos 680.140 - 20.138 (44.327) 654.390
Veiculos 3.971 - 809 (1.125) 3.416
Mdveis e utensilios 395 - 5 (44) 356
(-) Reserva usinas Canoas | e Il (200.675) - - (200.675)
Outros 2.913 982 - 3.170
2.771.375 982 (1.800) 2.585.180

224.953
1.683.949
215.621

- (725_)
(206.165)

20.788
Em curso
Terrenos 17.140 1 - 17.759
Reservatorio, barragens e adutora 2.828 712 - 3.540
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 691 46 - 737
Maquinas e equipamentos 40.540 18.428 (19.906) 39.062
Veiculos 1.220 567 (809) 978
62.419 19.764 (20.715) 62.076

Perda pela nao recuperabilidade de
ativos (CPC 01) (159.106)
(159.106)
2.674.688
(711)
2.673.977

33.366 - -
33.366 - -
54.112 73 (206.165)
- - 111
54.112 73 (206.054)

Controladora

(125.740)
(125.740)
2.521.516

(600)
2.520.916

(-) Obrigagbes especiais

Valor
liquido
em 2020

Valor
liquido
em 2019

Transfe-

Baixas réncias Depreciacao

Em servico

Terrenos

Reservatdrio, barragens e adutora
Edificacdes, obras civis e benfeitorias

213.865 - -
1.774.566 1.125 (145.321)

214.952 865 (17.094)
Maquinas e equipamentos 591.749 35.281 (40.586) 585.018
Veiculos 2.203 2.472 (984) 3.691
Méveis e utensilios 282 (1) (31) 233
(-) Reserva usinas Canoas | e Il (200.675) - (200.675)
Outros 4.605 452 - 2.913
2.601.547 452 39.742 2.434.138

213.865
1.630.370
198.723

(1.269)
(205.285)

Em curso

Terrenos

Reservatdrio, barragens e adutora
Edificagdes, obras civis e benfeitorias

1.046 - 1.046
2.545 283 2.826
1.013 351 499
Maquinas e equipamentos 44.830 29.000 37.434
Veiculos 2.040 1.652 1.220
Méveis e utensilios 7 - (7 - -
51.481 31.286 - (39.742) (205.285) 43.025
2.653.028 31.738  2.318 - (205.285) 2.477.163
(829) (19) 17 - 120 (711)
2.652.199 31.719 2.335 - (205.165) 2.476.452

Consolidado

(-) Obrigagdes especiais

Valor
liquido
em 2020

Valor
liquido
em 2019

Contin-
géncias

Transfe-

Adicoes Baixas réncias Depreciacao

Em servico

Terrenos

Reservatdrio, barragens e adutora
Edificacdes, obras civis e benfeitorias

223.698 - 1.255 -
1.978.021 - 1.125 (150.137)

247.802 - 865 (17.930)
Maquinas e equipamentos 689.884 (1.433) 36.062 (44.373) 680.140
Veiculos 2.412 - - 2.595 (1.036) 3.971
Mdveis e utensilios 390 - (19) 2) (42) 327
(-) Reserva usinas Canoas | e Il (200.675) - (200.675)
Outros 4.605 452 2.913
2.946.137 452 2.771.375

224.953
1.829.009
280.737

(875) (1.269)
(2.327) (214.787)

41.900
Em curso

Terrenos

Reservatdrio, barragens e adutora
Edificacdes, obras civis e benfeitorias

11.895 87 17.140
2.547 283 2.828
1.205 351 691

Maquinas e equipamentos 46.503 31.572 40.539

Veiculos 2.163 1.652 1.220

Moveis e utensilios 7

64.320

33.945 (42.236) 62.418
Perda pela nao recuperabilidade de
ativos (CPC 01) 43.483 - - -
(202.588) 43.483 - - -
2.807.869 77.880 (2.327) (336) (214.787)
(829) (19) 17 - 120

2.807.040 77.861 (214.667)

(202.588) (159.105)
(159.105)
2.674.688

(711)
2.673.977

6.389
(-) Obrigagdes especiais

(2.310) (336) 6.389

10.3. Expansao 15%

A Companhia informa que a A¢éo de Obrigag@o de Fazer, movida pelo Estado de Sao Paulo, no exercicio de 2011, referente
a expansao de 15% da sua capacidade instalada, tramita em segredo de justica e ndo houve evolugao em 2021.

10.4. Custo atribuido no ativo imobilizado

A Companhia aplicou o custo atribuido na adogéo inicial do IFRS de acordo com o CPC 27/IAS 16 — Ativo imobilizado. A
despesa incremental de depreciacéo, calculada sobre os ajustes ao custo atribuido nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2021 e de 2020 foi de R$ 93.728 e R$ 96.859, respectivamente.

10.5. Andlise de impairment

Em 31 de dezembro de 2021 a, Rio Sapucai-Mirim efetuou a andlise de impairment utilizando como metodologia para o célculo
do valor recuperavel dos ativos o valor em uso. O processo de estimativa do valor em uso envolve a utilizagdo de premissas,
julgamentos e estimativas sobre os fluxos de caixa futuros e representa a melhor estimativa, tendo sido as referidas projecoes
aprovadas pela Administragdo em 2021, ou seja, a geragao de caixa futuro projetada até o final da autorizagao.

As estimativas das receitas projetadas até o fim da autorizacao da operag@o, em conformidade com as expectativas de prego
para comercializagao, as projecoes do GSF e de inflagdo baseadas em premissas macroeconémicas de mercado. Para os
custos de capex, a projeca@o se baseou na programacao regular de manutencdo das usinas e, para as despesas, na dinamica
do negdcio e busca por sinergia, diante das premissas disponiveis para essa avaliagao, a principal premissa que determinou
a reversao parcial foi a extensao da concessao diante da concluséo da discussdo em torno da liminar do GSF, como descrito
na nota explicativa 1.3.

Para apuragéo do fluxo de caixa descontado, utilizou a taxa de desconto (weighted average cost of capital — wacc) pré-tax de
7,68% apurando uma reverséo parcial de R$ 33.366, tendo como novo saldo de valor nao recuperavel R$ 125.740.

Os itens que compdem o ativo intangivel da Companhia e sua controlada sao apresentados pelo custo histérico, deduzidos das
respectivas amortizagdes. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicéo dos itens e de ativos qualificadores.
A amortizagéo dos ativos é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a
vida util-econdémica remanescente em anos, como segue:
Vida util-econémica remanescente
Controladora Controlada

Em servigo
Uso do bem publico (UBP) —
Software 6 3
Recuperagao de custos de compra de energia pela extensao da concessao

(acordo GSF) 14

11.1. Composicao
Controladora
2020
Valor
liquido

2021
Amortizacao
acumulada

Taxa média anual
de amortizacdo

Valor

Custo liquido

Em servico

Uso do bem publico (UBP)

Software

Servidao de passagem

Recuperagao de custos de compra de energia pela
extensao da concessao (acordo GSF)

53.494 (38.261) 15233  16.652
43.620 (32.349) 11.271 3.333
75 - 75 75

2,7%
4,5%
0,0%

849.272
946.461

(72.820)
(143.430)

776.452
803.031

838.918
858.978

8,6%

Em curso
Software . -

(143.430)
2.208
(141.222)

(2.208)
945,519

(-) Obrigagbes especiais

Consolidado
2020
Valor
liquido

2021
Amortizagao
acumulada

Taxa média anual
de amortizacao

Valor

Custo liquido

Em servico

Uso do bem publico (UBP) 53.494 2,7%
4,6%
0,0%

0,0%

(38.261) 15233  16.652
Software 44.046 (32.553)  11.493 3.626
Licenca operacional (LO) 4.235 (4.235) - -
Servidao de passagem 265 - 265 265
Recuperagao de custos de compra de energia pela

extensao da concessao (acordo GSF) 859.675
961.715

(73.524)
(148.573)

786.151
813.142

849.245
869.788

8,6%

Em curso
Software
Servidao de passagem

1.293 - 1203 4844
22 - 22 22
1.315 - 1315 _ 4.866
963.030 (148.573) 814.457 874.654
(2.208) 2.208
960.822 (146.365)

(-) Obrigagbes especiais

814.457 874.654

11.2. Movimentagcdo
Controladora
Transfe-
réncias Amortizacao

Valor liquido
em 2020

Valor liquido

Adicoes em 2021

Em servigo

Uso do bem publico (UBP) 16.652 -

Software 3.333 -

Servidao de passagem 75 -

Recuperagao de custos de compra de energia pela
extensao da concessao (acordo GSF)

- (1.419) 15.233
9.900 (1.962) 11.271

- - 75
838.918
858.978

10.354
10.354

(72.820)
(76.201)

776.452
803.031

9.900
Em curso
Software 4.844
4.844

863.822

1.266
1.266
804.297

6.395  (9.973) -
6.395  (9.973)
16.749 (73)

Consolidado
Transfe-
réncias Amortizacao

(76-'¢M_)

Valor liquido
em 2020 Adicoes

Valor liquido
em 2021

Em servigo

Uso do bem publico (UBP)

Software

Servidao de passagem

Recuperacao de custos de compra de energia pela
extensao da concesséo (acordo GSF)

16.652 - -
3.626 - 9.900
265 - -

(1.419) 15.233
(2.033) 11.493
- 265

849.245
869.788

10.430 -
10.430 9.900

786.151
813.142

(73.524)
(76.976)

Em curso
Software 4.844 6.422
Servidao de passagem 22 - - -
4.866 6.422  (9.973) -
874.654 16.852 (73) (76.976) 814.457
Do valor total das adigdes de software ocorridas na linha do em curso no exercicio, o montante de R$ 6.137 se refere a licenga
para implementagao do novo ERP.

(9.973) -

Controladora
Transfe-
réncias Amortizacao

Valor liquido
em 2019 Adicoes

Valor liquido
em 2020

Em servigo
Uso do bem puiblico (UBP) 18.503 - (1.851) 16.652
Software 5.199 125 (1.991) 3.333
Servidao de passagem 75 - - 75
Recuperagao de custos pela extensao da

concessao do GSF 838.918
839.043

838.918
858.978

23.777 (3.842)
Em curso

Software 120
Recuperacao de custos pela extensao da

concessao do GSF

4.849 (125) - 4.844
- 838918
120 843.767

23.897

(838.918) -
(839.043)
843.767 -

4.844
863.822

(3.842_)

Consolidado
Transfe-
réncias Amortizacao

Valor liquido
em 2019

Valor liquido

Adicoes em 2020

Em servico

Uso do bem pblico (UBP) 18.504 -

Software 5.199 483 (2.056)

Licenga operacional (LO) 235 - (235)

Servidao de passagem 265 - - 265

Recuperacao de custos pela extensao da
concessao do GSF

16.652
3.626

(1.852)

— 849.245

- 849.245
24.203 - 849.728

869.788

(4.143)
Em curso

Software 120 4.849 (125) - 4.844

Servidao de passagem 44 - (22) - 22
Recuperacao de custos pela extensao da

concessao do GSF — 849.245

164 854.094

24.367

(849.245) -
(849.392)
854.094 336

4.866
874.654

@143)

11.3. Itens que compéem o intangivel

11.3.1. Softwares

As licencas de softwares adquiridas sao capitalizadas com base nos custos incorridos ligados diretamente ao funcionamento
do software. Esses custos sdo amortizados durante sua vida util estiméavel conforme tempo de contrato. Os gastos relativos
a manutengado de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento que sao
diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software identificaveis e exclusivos, controlados pela Companhia,
sao reconhecidos como ativos intangiveis.

11.3.2. Servidao de passagem

Servidao de passagem € o direito que a controlada Rio Sapucai Mirim possui de passar sobre a propriedade alheia mediante
a uma contraprestacao financeira, que é registrada no ativo fixo da Companhia.

11.3.3. Uso do bem publico (UBP)

Referem-se aos valores estabelecidos no Contrato de Concessao n® 76/1999 da Companhia, como contraprestagédo ao direito
de exploragao do aproveitamento hidrelétrico calculado até o final do contrato de concessao.

11.3.4. Recuperacao de custos de compra de energia pela extensao da concessao (acordo GSF) (Generation Scaling
Factor-GSF)

Refere-se ao registro da extensdo da concessao, parcela dos custos incorridos com o GSF, assumido pelos titulares das usinas
hidrelétricas participantes do MRE desde 2012, com o agravamento da crise hidrica. A alteragao legal teve como objetivo a
compensagao por riscos ndo hidrolégicos causados por:

i. empreendimentos de geragdo denominados estruturantes, relacionados a antecipagao da garantia fisica,

ii. as restricoes na entrada em operagao das instalagdes de transmissao necessarias ao escoamento da geracédo dos estru-
turantes e

iii. por geracao fora da ordem de mérito e importagéo.

Referida compensacéo dar-se-a mediante a extensao da outorga, limitada a 7 anos, calculada com base nos valores dos
parametros aplicados pela Aneel.

(12 | Fornecedores

Fornecedores sa@o obrigagdes a pagar por bens, energia elétrica, encargos de uso da rede, materiais e servicos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificados como passivos circulantes se o pagamento for
devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negdcios, ainda que mais longo), caso contrario, sao
apresentados como passivo nao circulante.
Eles sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa de juros efetiva. Na pratica, considerando o prazo de pagamento, sdo normalmente reconhecidos ao valor da
fatura correspondente.

continua ...
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... continuagdo das Notas explicativas da Administracao para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

12.1. Composicao
Controladora

2021
Circulante Nao circulante
515.155 -

2020
Circulante Nao circulante
2.005.364 -
17.344 -
14.420 25.005
13.058 12.514 - 12.514
28.382 1.887 25.005 26.892
18 19 - 19
570.002 2.037.128 25.005 2.062.133

Consolidado

Total
515.155
13.389
41.458

Total
2.005.364
17.344
39.425

Suprimento de energia elétrica
Materiais e servigos contratados 13.389 -
Encargos de uso da rede elétrica 13.329 28.129
Tust 13.058
Tusd-g 253
Encargos de conexao 18

541.873

28.129

28.129

2021
Circulante Nao circulante
516.170 -

2020
Circulante Nao circulante
2.036.256 -
18.502
14.469

Total
516.170
14.381
41.458

Total
2.036.256
18.502
39.474

Suprimento de energia elétrica

Materiais e servigos contratados 14.381 -

Encargos de uso da rede elétrica 13.329 28.129

Tust 13.058 - 13.058 12.514 - 12.514

Tusd-g 253 28.129  28.382 1.936 25.005 26.941

Encargos de conexao 18 - 18 19 - 19
_543.880 _ 28129 572.009 _2.069.227 25.005 2.094.232

Na rubrica de suprimento de energia elétrica esta registrado o efeito de R$ 476.482 (R$ 293.170 em dezembro de 2020) na

Companhia referente a liminar de garantia fisica.

Em margo de 2021, foi realizado o pagamento no montante de R$ 1.721.028, pela Controladora e R$ 1.745.996 no Consolidado,

referente ao valor apresentado pela CCEE relativo as liminares sobre o GSF concedida a Apine.

Com o pagamento referente aos valores da liminar sobre o GSF, restaram os registros referentes a liminar da garantia fisica,

que segue ativa, gerando apuragdes mensais além da remuneracao do saldo com base no IGPM.

12.2. Encargos de uso da rede elétrica

A Aneel regula as tarifas que regem o acesso aos sistemas de distribui¢ao e transmiss&o. As tarifas devidas pela Companhia sao:

i. Tarifas de Uso de Sistema de Transmissao (Tust);

ii. Tarifas de Uso do Sistema de Distribuicao Aplicaveis as Unidades Geradoras Conectadas aos Sistemas de Distribuicao (Tusd-g);

iii. Encargos de Conexao (vide nota explicativa n® 22.3).

A Companhia atualmente discute judicialmente, via Acdo Ordinaria, a revisdo dos valores a serem pagos por conta da Tusd-g,

referente ao periodo de julho de 2004 e junho de 2009, pelo entendimento de que as Demais Instalagdes de Transmissao (DITs)

e os Transformadores de Fronteira integram o sistema de transmissao e que a tarifa por remunerar estes ativos do sistema de

transmissdo deve ser calculada com base na diretriz do sinal locacional.

Em junho de 2009, a Companhia requereu nos autos da A¢ao Ordinaria o depdsito judicial dos valores da Tusd-g e a deter-

minagao judicial para que os Cusd com as distribuidoras fossem considerados assinados. Em junho de 2009, o pedido de

depésito judicial foi indeferido, mas o juiz reconheceu os Cusd como assinados.

A Companhia recorreu da decisdo que indeferiu o pedido de depdsito e, em agosto de 2009, o Tribunal autorizou o depésito

judicial dos montantes relativos a diferenca entre as tarifas calculadas em conformidade com a Resolugdo Normativa Aneel

n® 349/2009 e a Resolugao n°® 497/2007.

Em dezembro de 2014, foi proferida sentenca em primeira instancia que julgou procedentes os pedidos da Companhia na A¢éo

Ordinaria. Contra tal decisao, as partes apresentaram recursos de apelagao, cujos julgamentos estao pendentes. A Companhia

efetuou o pagamento das Ultimas parcelas dos depdsitos judiciais no primeiro trimestre de 2012, cujo montante atualizado

em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 104.773 (R$ 100.335 em 31 de dezembro de 2020). O passivo é apresentado liquido

dos depdsitos judiciais e seu saldo em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 28.129 (R$ 25.005 em 31 de dezembro de 2020).

(13 | Encargos setoriais

As obrigagdes a recolher provenientes de encargos estabelecidos pela legislagao do setor elétrico sdo as seguintes:
13.1. Composicao

25.005

Controladora

2021
Nao circulante

2020

Circulante Nao circulante
5.576 8.283 -
31.913 16.595 9.399
605 552
38.094 25.430

Circulante Total
5.576
25.328
605

31.509

6.585

6.585 9.399

Consolidado

2021
Néo circulante

2020
Néo circulante

Total Circulante
5.576 8.282

31.913 16.595

Circulante
CFURH 5.576
P&D 25.328
TFSEE 614 - 614 561

31.518 6.585 38.103 __25.438

13.1.1. Compensacao financeira pela utilizacao de recursos hidricos (CFURH)
A CFURH foi criada pela Lei n® 7.990/1989 e destina-se a compensar os Estados, o Distrito Federal e os municipios afetados
pela perda de terras produtivas, ocasionadas por inundagao de areas na construg@o de reservatérios de usinas hidrelétricas.
Também séo beneficiados pela compensacao financeira os 6rgaos da administragao direta da Unido.
13.1.2. Pesquisa e desenvolvimento (P&D)
De acordo com o Contrato de Concessao, Lei n®9.991/2000, artigo 24 da Lei n® 10.438/2002 e artigo 12 da Lei n® 10.848/2004,
as empresas concessionarias ou permissionarias de servigo publico de distribuicdo, geragao ou transmissao de energia elétrica,
assim como as autorizadas a produgéo independente de energia elétrica, exceto aquelas que geram energia exclusivamente a
partir de pequenas centrais hidrelétricas, biomassa, cogeragao qualificada, usinas edlicas ou solares, devem aplicar o montante
minimo de 1% (um por cento) de sua Receita Operacional Liquida em P&D do Setor de Energia Elétrica e Eficiéncia Energética
(no caso das Distribuidoras), segundo os procedimentos e regulamentos estabelecidos pela Aneel.
Em consonancia com a Resolugdo Normativa n® 605/2014 da Aneel, a Companhia tem apresentado os gastos com P&D no
grupo das dedugoes da receita bruta.
Para fins de reconhecimento dos investimentos realizados a empresa de energia elétrica deve encaminhar ao final dos projetos
um relatério de auditoria contabil e financeira e um Relatério Técnico especificos dos projetos de P&D para avaliagéo final e
parecer da Aneel.
13.1.3. Taxa de fiscalizacdo do servigco de energia elétrica (TFSEE)
A TFSEE foi instituida pela Lei n 9.427/1996, e equivale a 0,4% do beneficio econémico anual auferido pela concessionaria,
permissionaria ou autorizado do servigo publico de energia elétrica. O valor anual da TFSEE ¢é estabelecido pela Aneel com a
finalidade de constituir sua receita e destina-se a cobertura do custeio de suas atividades. A TFSEE fixada anualmente é paga
mensalmente em duodécimos pelas concessionérias. Sua gestéo fica a cargo da Aneel.

As debéntures sao reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacgéo e séo, subsequente-
mente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéao)
e o valor de liquidagao é reconhecida na demonstragao do resultado durante o periodo em que estejam em aberto, utilizando
o método da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas no estabelecimento das debéntures sao reconhecidas como custos da transagdo das debéntures, uma vez
que seja provavel que uma parte ou o total seja sacado. Nesse caso, a taxa é diferida até que o saque ocorra. Quando nao
houver evidéncias da probabilidade de saque de parte ou da totalidade, a taxa é capitalizada como um pagamento antecipado
de servigos de liquidez e amortizada durante o periodo ao qual se relaciona.

14.1. Composigdao

8.282
25.994
561
34.837

6.585 9.399

9.399

Controladora e consolidado

Nao circulante
Variacao
monetaria e
(custos de
transacdo)  Total
53.530 136.880

Circulante
Juros, variacao
monetéria e
(custos de
transacdo) Total Principal
59.484 142.809  83.350
28.344 128.344
4.848 84.848
8.456  8.456
5833 5.833
10.950 10.950 320.000
117.915 381.240 _823.350

Controladora e consolidado
2020

Vencimento
final
16/07/2023
15/08/2022  100.000
15/03/2023 80.000

15/03/2025 -
26/01/2024 -
26/01/2026 -

263.325

Emissdo Série Remuneragédo
42 IPCA + 6,07% ao ano
72 IPCA + 5,90% ao ano
82 106,75% do DI ao ano
8 IPCA + 5,50% ao ano
92 DI + 1,40% ao ano
92 DI + 1,65% ao ano

Principal
83.325

(62) 79.938
36.494 196.494
(312) 179.688
(1.045) 318.955
88.605 911.955

80.000
160.000
180.000

Nao circulante
Variagcao
monetaria e
(custos de
transacao) Total Principal transacao) Total

Circulante
Juros, variagao
monetaria e
(custos de

Vencimento

ao Série Remuneracao final Principal

14.3. Movimentacdo
42 Emissio 5 Emiss

Série 2 Série 2
Saldo em 31 de dezembro de 2020 380.681 116.899
Captagéo de debéntures - - - - — 180.000 320.000 500.000
Custos de transagao - - (938) (1.650)  (2.588)
Amortizagéo de custos de transacao 78 119 373 250 178 314 275 1.587
Apropriagéo de juros 19.268 3.296 11.391 5728 13.990 9.933 18.404  82.010
Apropriacado de variagdo monetaria 32.514 3.848 18.694 — 18.546 - - 73.602
Pagamento de debéntures (83.325) (80.016)  (100.000) - - - — (263.341)
Pagamento de juros (23.467) (8.102) (13.551) (1.577) (13.097) (3.788) (7.124) (70.706)
Pagamento de variagdo monetaria (46.060) (36.044) (20.066) - - - - (102.170)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 279.689 - 128.344 164.786 204.950 185.521 329.905 1.293.195
14.4. Covenants financeiros
As clausulas restritivas previstas no Instrumento Particular de Escritura de Emissao Publica de Debéntures Nao Conversiveis
em Agbes da Quarta, Quinta, Sétima, Oitava e Nona emissoes da Companhia s&o:
i. indice entre divisao do Ebitda pelo Resultado Financeiro que devera ser igual ou superior a 2,0;
ii. indice entre diviséo da Divida Liquida pelo Ebitda que devera ser igual ou inferior a 3,20;
iii. Reducao de capital da Companhia podera ser realizada se observado o limite igual ou inferior a 0,7, do indice financeiro
quociente da divisao da divida total pelo somatério da divida total e capital social da Companhia, na 72 , 8 e 92 podera ser
realizada em observancia ao seguinte indice financeiro: quociente da divisao da divida total da Companhia pelo somatério da
divida total e Capital Social da Companhia, tendo por base as entdo mais recentes Demonstra¢des Financeiras da Companhia
igual ou menor a 0,90 (noventa centésimos) vezes.
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Companhia atendeu os referidos indices financeiros e, cum-
prindo assim, os referidos covenants, conforme abaixo:
Indice financeiro
Ebitda/Resultado financeiro
Divida liquida/Ebitda
Divida total/(Divida total + Capital social)
14.5. Covenants nao financeiros
Além das clausulas restritivas relacionadas a indices financeiros mencionados anteriormente, ha cldusulas restritivas referentes
aoutros assuntos da Quarta, Quinta, Sexta, Sétima, Oitava e Nona emissdes, os quais vém sendo atendidas pela Companhia,
dos quais destacamos os mais relevantes:
i. Inadimplemento no pagamento de quaisquer outras obrigacoes financeiras, de forma agregada ou individual, contraidas pela
Emissora, no mercado local ou internacional em valor superior a R$ 30 milhdes para as 42 e 52 debéntures e R$ 32 milhdes
para a 72 e 82 debéntures e R$ 70 milhdes;
ii. 42/52/92 debéntures — Transferéncia de controle aciondrio direto ou indireto da Companhia, desde que, apds tal transferéncia
as classificagdes de risco pela Moody’s ou Standard & Poor’s ou na falta destas, a Fitch, rebaixar, por motivos diretamente
ligados a transferéncia do controle acionario, a classificacao de risco da Companhia em dois niveis em relacéo a classificacdo
de risco vigente na data da emissao;
iii. 72/8%/92 debéntures — Transferéncia de controle acionario direto da Companhia, desde que, ap6s tal transferéncia, a Moody’s
ou a Standard & Poor’s, ou na falta destas, a Fitch, rebaixar, por motivos diretamente ligados a transferéncia do controle
acionério direto da Companhia, a classificagao de risco da Companhia em dois niveis em relagao a classificagao de risco da
Companhia vigente na data de emissao;
iv. Cisao, fusdo, incorporagao ou qualquer forma de reorganizacao societéria envolvendo a Companhia, exceto se cumpridas
exigéncias dos itens a, b e ¢ desta mesma clausula das escrituras de emissao de debéntures, para a 72, 8 e 9% emisséo
somente os itens a e b;
v. Término antecipado ou intervengao, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessao pelo poder concedente
relativo ao servigo publico de energia elétrica.
As outras clausulas restritivas estao detalhadas nas escrituras de emissao das debéntures, disponivel no site https:/www.
ctgbr.com.br/rio-paranapanema/informacoes-aos-investidores.
14.6. Captacao da 92 ao de debéntures
Em 28 de janeiro de 2021 a Companhia captou R$ 500.000 (quinhentos milhdes de reais) no mercado na forma de divida, por
meio da 92. emissdo publica de debéntures simples, nao conversiveis em ag¢des, emitidas sob a forma nominativa, escritural,
da espécie quirografaria, no mercado local as quais foram distribuidas com esforgos restritos, nos termos da Instrucdo CVM
n® 476/2009, destinadas exclusivamente a investidores profissionais.
As liberacdes efetivas dos recursos oriundos das séries 1 e 2 ocorreram em 28 de janeiro de 2021 e nao houve incidéncia de
juros e variagao monetaria incorridos entre a data da emissao das debéntures e a liberagao efetiva dos recursos. A emissao foi
realizada em duas séries, sendo a série 1 composta de 180.000 (cento e oitenta mil) debéntures no valor nominal de R$ 1.000
(mil reais) cada, com prazo de vencimento em trés anos e a série 2 composta de 320.000 (trezentos e vinte mil) debéntures,
no valor nominal de R$ 1.000 (mil reais) cada, com prazo de vencimento em cinco anos, totalizando assim 500.000 (quinhentos
e vinte mil) debéntures.
A oferta foi emitida com base nas deliberagdes:
i. da Reuniao de Diretoria da Companhia realizada em 22 de dezembro de 2020;
ii. da Reuniao do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 22 de dezembro de 2020;
iii. no parecer favoravel do Conselho Fiscal da Companhia em 22 de dezembro de 2020 e;
iv. e re-ratificada em reuniao do Conselho de Administracao realizada em 26 de janeiro de 2021 (em conjunto com as “RCAs
da Companhia”).
Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emiss&o serdo utilizados integralmente para pagamento:
i. principal da primeira parcela de amortizacdo das debéntures da 4° emissédo da Companhia;
ii. liquidagao das debéntures da 52 emissao;
iii. principal da primeira parcela de amortizagao das debéntures da série 2 da 72. emissao.
iv. reforgo de capital de giro da Companhia.
Os custos de transacao incorridos na captagdo estdo contabilizados como redugdo do valor justo inicialmente reconhecido e
foram considerados para determinar a taxa efetiva dos juros, em consonancia com o CPC 08 — Custos de transagoes e prémios
na emissao de titulos e valores mobiliarios.
As clausulas restritivas (“covenants”) previstas na escritura da quinta emissao das debéntures sao similares as constantes
nas escrituras de quarta, quinta e sexta emissdes com excecao para redugdo de capital permitida que devera ser igual ou
menor a 0,90 (noventa centésimos).
Para a 92 emissao de debéntures incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 100% da taxa DI acrescida de uma sobre-
taxa, de 1,40% para a série 1 e de 1,65% para a série 2.

m Provisdes para riscos

As provisdes para as perdas decorrentes dos riscos classificados como provaveis sao reconhecidas contabilmente, desde que:
i. haja uma obrigacéo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de eventos passados;

ii. € provavel que seja necessdria uma saida de recursos para liquidar a obrigacao; e

iii. 0 valor puder ser estimado com seguranca.

As perdas classificadas como possiveis ndo séo reconhecidas contabilmente, sendo divulgadas nas notas explicativas. As
contingéncias cujas perdas sao classificadas como remotas nao sao provisionadas nem divulgadas, exceto quando, em virtude
da visibilidade do processo, a Companhia considere sua divulgacao justificada.

As provisdes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigagédo, usando uma
taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos espe-
cificos da obrigagao. O aumento da obrigagao em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.
A Administracao da Companhia, baseada em levantamentos e pareceres elaborados pela area juridica e por consultores
juridicos externos, registra provisdes para cobrir as perdas e obrigagdes classificadas como provaveis, relacionadas as agoes
trabalhistas, fiscais, ambientais, regulatérias e civeis, quando é exigido depdsito judicial para alguma acéo, essa provisao é
apresentada liquida de seu respectivo deposito.

Demais depdsitos nao relacionados as provisdes constituidas, sdo demonstrados em nota especifica (vide nota explicativa n® 8).
15.1. Provisées para riscos provaveis

15.1.1. Composicao

72 Emissao 82 Emissa 92 emissa
Série2 Série 1 Série 2 Série 1 Série 2 Total
231.503 160.385 185.333 - - 1.074.801

Limites 2021
Igual ou superior a 2,0 2,07
Igual ou inferior a 3,2 2,26

Igual ou inferior a 0,7 0,61

2020
4,15
(0,02)
0,56

Controladora
2021
Depésitos judiciais

2020

Provisoes liquidas
6.568

18.790

1.726

1.726

9.657

36.741

Provisdes
8.349
20.437
2.756
2.756
10.672
42.214

Provisées liquidas
(1.765) 6.584

(204) 20.233
(257) 2.499
(257) 2.499
(2.223) 8.449
(4.449) 37.765

Consolidado
2021
Depésitos judiciais
(1.765)
(204)
(257)

Trabalhistas

Fiscais

Civeis

Indenizacgdes de benfeitorias
Ambientais

2020

Provisoes liquidas
6.615

18.790

8.115

6.389

1.726

9.657

43.177

Provisdes
8.349
20.437
9.753
6.997
2.756
10.672
49.211

Provisées liquidas
6.584

20.233

9.496

6.997

2.499

8.449

44.762

Trabalhistas

Fiscais

Civeis

Desapropriacoes de terras
Indenizagdes de benfeitorias
Ambientais

(257)
(2.223)
(4.449)

15.1.2. Movir

2 IPCA + 6,07% ao ano
2 IPCA +7,01% ao ano
2 IPCA +5,90% ao ano
1 106,75% do DI ao ano
2 IPCA + 5,50% ao ano

16/07/2023  83.325 50.338 133.663 166.675 80.343 247.018
20/05/2021  80.016 36.883 116.899 - - -
15/08/2022 100.000 18.145 118.145 100.000 13.358 113.358
15/03/2023 - 697 697 160.000 (312) 159.688
15/03/2025 - 7.563 _ 7.563 _160.000 17.770 177.770

263.341 113.626 376.967 _586.675 111.159 697.834

14.2. Vencimento

Controladora e consolidado
2023 2024 2025 Total
136.880 - - - 136.880
79.938 - - 79.938
97.750 - 196.494
- - 179.688
318.955
911.955

Vencimento a longo prazo

Debéntures 42 emissao série 2
Debéntures 82 emissao série 1
Debéntures 82 emissao série 2
Debéntures 92 emissao série 1
Debéntures 92 emissao série 2

98.566

158.301
256.051

160.000
160.000

Controladora
Civeis
Indenizacoes
Fiscais de benfi
18.790

Trabalhi
6.568

Total
36.741

i "iﬂ§ Ambi

1.726

Saldo em 31 de dezembro de 2020 9.657
Provisoes para riscos
Provisdes/(reversoes)

Variagbes monetérias

(1.071) 347 534 -
1.274 335 254 843
203 682 788 843

(190)
2.706
2.516

Depésitos judiciais
Variagcdes monetarias 14 (11) (15) 40 28
Reclassificagdes (i) (201) 772 - (2.091) (1.520)
(187) 761 (15) (2.051) (1.492)
6.584 20.233 2.499 8.449 37.765
continua ...

Saldo em 31 de dezembro de 2021
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... continuagdo das Notas explicativas da Administracao para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado
Civeis
Desapropriagoes Indenizagdes de
de terras benfeitorias Ambientais _ Total
6.389 1.726 9.657 43.177

Trabalhistas Fiscais
6.615 18.790

Saldo em 31 de dezembro de 2020
Provisoes para riscos
Provisdes/(reversoes)

Variagdes monetarias

Variagdes monetdrias (*)
Acordos/pagamentos

(1.125) 347 534 - (244)
1286 335 254 843 2718
- - - - 608

(5) - — - (5)
156 682 788 843 3.077

Depésitos judiciais
Variagdes monetarias 14 (11) - (15) 40 28
Reclassificagdes (i) (201) 772 - - (2.091) (1.520)
(187) 761 - (15) (2.051) (1.492)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 6.584 20.233 6.997 2.499 8.449 44.762
i. Reclassificagdes realizadas entre depésitos judiciais com provisdes atreladas.
Controladora
Civeis
Indenizacoes
de benfeitorias
1.771

Total
38.138

Ambientais
5.991

Fiscais
18.182

Trabalhistas
12.194

Saldo em 31 de dezembro de 2019
Provisoes para riscos
Provisdes/(reversoes)

Variagbes monetérias
Acordos/pagamentos

2.603

1.649
(5.745)
(1.493)

(1.167) 402 - 3.368

1.138 261 87 163
(5.569) - (176) -
(5.598) 663 (89) 3.531

Depésitos judiciais
Variagdes monetarias
(Adigoes)

Baixas

(192) (55) 8 -
(1.506) - - - (1.508)
1.670 - 36 135 1.841
(28) (55) 4 135 %

6.568 18.790 1.726 9.657 36.741

Consolidado
Civeis
Desapropriacoes  Indenizacoes
Trabalhistas Fiscais de terras de benfeitorias Ambientais
12.726 18.182 - 1.7711 5.991

(239)

Saldo em 30 de setembro de 2020

Total
38.670

Saldo em 31 de dezembro de 2019
Provisoes para riscos
Provisdes/(reversoes)

Provisdes(*)

Variagcdes monetarias

Variagdes monetarias (*)
Acordos/pagamentos

2.315
6.272

(1.455) 402 - 3.368
- - 6.272 -
1.183 261 - 163 1.694

- - 117 - 117
(5.798) - - (5.974)
(6.070) 663 4.424

Depésitos judiciais
Variagcdes monetarias
(Adicoes)

Baixas

(197) (55) - 8 - (244)
(1.653) - - - — (1.653)
1.809 - - 36 135 _1.980
(41) (55) - 44 135 83
Saldo em 30 de setembro de 2020 6.615 _18.790 6.389 1.726 9.657 43.177
(*) Os valores representados como desapropriagao de terras sao contabilizados em contrapartida do imobilizado na linha de
terrenos.
a) Trabalhistas
Em 31 de dezembro de 2021, as principais provisoes relativas aos riscos trabalhistas com expectativas de perda provavel séo
referentes as agdes movidas por ex-empregados e terceirizados, envolvendo pagamento de verbas rescisérias, horas extras,
periculosidade, equiparagéo salarial, entre outros pedidos.
As constituiges referem-se a novas agdes e reavaliagdes por parte dos assessores juridicos da Companhia decorrentes
de decisdes desfavoraveis no exercicio. As baixas do exercicio referem-se a encerramentos de agdes no curso normal dos
processos e/ou mediante celebracéo de acordos judiciais, 0 que acarretou a reducéo das provisoes.
b) Fiscais
Em 31 de dezembro de 2021, as principais provisoes relativas aos riscos fiscais com expectativas de perda provavel sao
referentes:
i. Processo Administrativo n® 19515.003540/2005-96 decorrente de um Auto de infragao referente a destinacao para incentivo
fiscal do Fundo de Investimentos da Amazénia (FINAM) dos recolhimentos do imposto sobre lucro inflacionario, efetuados
nos meses de janeiro, fevereiro e margo de 2000. Decisao de primeira instancia parcialmente favoravel a Companhia. O valor
atualizado para 31 de dezembro de 2021 é de R$ 3.073 (R$ 3.037 em 31 de dezembro de 2020)
ii. Processo administrativo n® 10880.723970/2011-33, que trata de pedidos eletronicos de restituicdo ou ressarcimento de
créditos de COFINS do ano de 2004. Foi apresentado recurso administrativo em razao de parte dos valores nao terem sido
homologados pela Receita Federal, valores estes que totalizam em R$ 13.657 (R$ 13.450 em 31 de dezembro de 2020);
iii. Acdo Anulatéria ajuizada pela Companhia visando cancelamento de débitos de PIS, COFINS e CSLL referente aos anos
calendario de 2004 a 2007. A discussdo se da em razdo da isencdo na aquisicao de energia elétrica de ltaipu, a qual a
Receita Federal nao entende cabivel. O valor total da discuss@o em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 3.700, sendo que o
valor provavel de R$ 415.
¢) Ambientais
Em 31 de dezembro de 2021, as principais provisdes relativas aos riscos ambientais com expectativas de perda provavel
sao referentes:
i. Trata-se de Acdo Civil Publica movida pelo Municipio de Santo Indcio contra a Companhia em que se discute a compensacgéo
de impactos ambientais. As partes estao em discussao para formalizacdo de um TAC que colocara fim na Ac¢ao Civil Publica
no montante atualizado para 31 de dezembro de 2021 de R$ 7.702 (R$ 6.959 em 31 de dezembro de 2020);
ii. Tratam-se de A¢des Anulatérias ajuizadas para declarar nulo os autos de infragdo n® 246.946-D e n® 246.947-D lavrados
pelo Ibama em face da UHE Canoas | e Il, o valor atualizado para 31 de dezembro de 2021 é R$ 1.840 (R$ 1.810 em 31 de
dezembro de 2020);
iii. Provis@o para indenizagdo por danos materiais e morais de a¢des ajuizadas por supostos pescadores profissionais, o valor
atualizado para 31 de dezembro de 2021 é de R$ 1.131 (R$ 979 em 31 de dezembro de 2020).
15.2. Contingéncias possiveis

Consolidado

2021
5.468
132.394
50.457
134.099
34.928
357.346

Controladora

2021
5.468
132.394
50.457
134.099
6.735
329.153

2020
4.496
204.498
36.514
136.950
3.182
385.640

2020
4.496
204.498
36.514
136.950
27.394
409.852

Trabalhistas
Fiscais
Ambientais
Regulatérias
Civeis

a) Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2021, as contingéncias trabalhistas com expectativa de perda possivel estao avaliadas no montante
de R$ 5.468 (R$ 4.496 em 31 de dezembro de 2020) na Controladora e R$ 5.468 (R$ 4.496 em 31 de dezembro de 2020)
no Consolidado.

A variagao na rubrica de contingéncias trabalhistas é decorrente de novas agdes trabalhistas ajuizadas por empregados
terceirizados e ex-empregados da Companhia.

b) Fiscais

Em 31 de dezembro de 2021, as principais contingéncias fiscais com expectativa de perda possivel sao:

i. Mandado de Seguranca n® 0025355-84.2004.4.03.6100, que visa a concessao de liminar para ser reconhecido o direito da
Companhia de nao se sujeitar a multa de mora na quitacao de seus débitos de PIS, IRPJ, CSLL e IOF mediante pagamentos e
compensacoes. Débitos com exigibilidade suspensa por depésitos judiciais e perda possivel avaliada em R$ 10.032 (R$ 9.828
em 31 de dezembro de 2020);

ii. Processos administrativos originados de pedidos de restituicao e compensacao de saldo negativo de tributos (IRPJ, IRRF e
CSLL), bem como de tributos pagos a maior. Em todos os casos a Companhia apresentou manifestagdes de inconformidade
e/ou recurso voluntario as quais aguardam julgamento. Valor classificado como possivel de R$ 56.300 (R$ 57.221 em 31 de
dezembro de 2020). A reducgao do valor decorre do encerramento de processos administrativos que ao final foram favoraveis
a Companhia determinando a compensagao e/ou restituicdo.;

iii. Autos de Infracdo que discutem para cobranca de CSLL, IRPJ e Lucro Inflacionarios referentes aos anos calendario de 2005
a 2010 respectivamente. Em todos os casos foram apresentados Recursos Voluntarios que estdo pendentes de julgamento
pelo Conselho de Contribuintes. Os valores atualizados para 31 de dezembro de 2021, totalizam R$ 64.062 (R$ 57.817 em
31 de dezembro de 2020).

O montante de R$11.435 esta pulverizado em varios outros processos (R$ 12.448 em 31 de dezembro de 2020).

A principal variagdo das contingéncias fiscais decorre da reclassificagao de risco de possivel para remoto do Mandado de
Seguranga ajuizado pela Apine para discutir a criagdo da Taxa de utilizagao de recursos hidricos pelo estado do Parand, diante
da inconstitucionalidade da lei que criou a taxa.

c) Ambientais

Em 31 de dezembro de 2021 as principais contingéncias ambientais com expectativa de perda possivel sao:

i. Autos de Infragdo lavrados pelo Instituto Ambiental do Parana (IAT), pelo IBAMA e pela CETESB, relativos a supostas infra-
¢des ambientais ocorridas nas Usinas Chavantes, Salto Grande, Canoas |, Canoas II, Taquarugu e Capivara, além de Agoes
Anulatérias. A Companhia apresentou recursos administrativos e ajuizou agdes visando declarar a nulidade das multas. Os
valores em 31 de dezembro e 2021 sdo de R$ 31.100 (R$ 36.514 em 31 de dezembro de 2020).

ii. Acoes Civis Publicas movidas pelo Ministério Publico Estadual de Andira em face da Companhia relativas & ocupagao irregular
em area de APP (localizadas nos reservatérios das UHE’s Canoas | e Il), regularizagdo de area de Loteamentos e recuperacao
ambiental, totalizando o valor envolvido para 31 de dezembro de 2021 é de R$ 10.061

d) Regulatérias

Em 31 de dezembro de 2021, as contingéncias regulatdrias com expectativa de perda possivel somam um total de R$ 134.099,
sendo que as principais contingéncias sao referentes a:

i. Por conta da recusa da Companhia em pagar os valores em disputa na Agao Ordindria mencionada na nota explicativa n® 13
(“Encargos de Uso da Rede Elétrica”), a Aneel autuou a Rio Paranapanema por meio do Auto de Infragdo n® 014/2009-SFG
por supostamente nao ter a Companhia (i) firmado os Cusd com as concessionarias de distribuicdo; e (ii) nao ter quitado o
passivo da Tusd-g acumulado de julho de 2004 a junho de 2009. Por conta disso, a Companhia ajuizou Mandado de Seguranga
para suspender a cobranca da multa imposta, tendo sido a liminar deferida em junho de 2009. Em junho de 2013, a sentenga
denegou o pedido de liminar feito pela Rio Paranapanema no Mandado de Seguranca impetrado, mantendo-se a multa imposta
pela Aneel. Em outubro de 2013 a Companhia requereu no processo a suspensao da exigibilidade da multa até o julgamento
definitivo do Mandado de Seguranca, mediante o depdsito do valor integral e atualizado da multa objeto da agdo. Em dezembro

de 2013, a Companhia interpds recurso de apela¢ao, o qual ainda esta pendente de julgamento. A classificagédo é de perda
possivel, e o valor é de R$ 38.255 (R$ 37.525 em 31 de dezembro de 2020);

ii. Em 2002, AES Sul distribuidora de energia elétrica ingressou com agao judicial visando néo se sujeitar a aplicagdo retroativa
da Resolugao 288 da Aneel. A Companhia pode ser impactada por eventual decisao favoravel a distribuidora e o valor atualizado
em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 47.843 (R$ 55.501 em 31 de dezembro de 2020);

Entre 2010 e 2012, uma associagédo de distribuidoras e uma distribuidora ingressaram com acgdes judiciais visando anular os
despachos da Superintendéncia de Fiscalizagdo Econémica e Financeira (SFF)/Aneel n® 2.517/2010 e 1.175/2012, respecti-
vamente. A Companhia pode ser impactada por eventuais decisdes favoraveis as distribuidoras. O valor atualizado em 31 de
dezembro de 2021 é de R$ 19.742 (R$ 17.828 em 31 de dezembro de 2020);

16 )| Dividendos _____ ]

A distribuicao de dividendos é feita para os acionistas da Companhia com base no seu Estatuto Social, e é reconhecida como
um passivo em suas demonstragdes financeiras. Ao final do exercicio, eventuais dividendos que excedam o minimo obrigatério,
permanecem no patriménio liquido até que a assembleia dos acionistas aprove.
Controladora e consolidado
Dividendos Saldo
pagos Prescricoes (*) em 2021
(267.047) - -
11.819 (10.354) (178) 1.287
278.866 (277.401) (178) 1.287
(*) Os dividendos nao reclamados no prazo de trés anos, a contar da data em que tenham sido postos a disposicao do acionista,
prescreverao conforme artigo 287 da Lei 6.404/76.
Para o ano de 2021 ndo houve proposta de distribuicdo de dividendos em razéo do prejuizo apurado para o exercicio.

Juros sobre o capital préprio

A distribuicao dos juros sobre capital proprio € feita para os acionistas da Companhia com base no seu Estatuto Social, e é
reconhecida como um passivo em suas demonstragdes financeiras quando aprovados nos termos do Estatuto Social.
Controladora e consolidado
JSCP
pagos Prescricoes (*)
(43.334) - -
1.954 (1.679) (47) 228
45.288 (45.013) (47) 228
(*) Os juros sobre capital préprios nao reclamados no prazo de trés anos, a contar da data em que tenham sido postos a
disposicao do acionista, prescreverao conforme artigo 287 da Lei 6.404/76.

(18 | Partes relacionadas

As partes relacionadas, sao reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacéo e séo,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos
da transacao) e o valor de liquidag@o é reconhecida na demonstragé@o do resultado durante o periodo em que estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

A Companbhia é controlada pela Rio Paranapanema Participacdes S.A, que por sua vez é controlada pela China Three Gorges
Brasil Energia Ltda. (constituida no Brasil), que detém 66,67% das a¢des da Rio Paranapanema Participagdes. O controlador
em Ultima instancia é a China Three Gorges Corporation, empresa de energia estatal chinesa. Para todas as transacoes as
premissas contratuais sao as mesmas praticadas em mercado.

18.1. Remuneracao do pessoal-chave da Administragcao

Em 30 de abril de 2021, em Assembleia Geral Ordinaria (AGO), foi aprovado o valor da remuneracgéo anual da Administracéo
da Companhia no montante global de até R$ 5.900 para 2021, sendo distribuido da seguinte forma: (a) R$ 860 para o Conselho
de Administragao; (b) R$ 3.800 para a Diretoria e (c) R$ 1.250 para o Conselho Fiscal.

Segue detalhe da remuneracéo relacionada as pessoas-chave da Administracao:

Saldo
em 2020
267.047

Rio Paranapanema Participagdes S.A.
Acionistas minoritarios

Saldo
em 2020
43.334

Saldo
em 2021

Rio Paranapanema Participagdes S.A.
Acionistas nao controladores

Consolidado

2021
Beneficios de curto prazo para administradores 4.365
Beneficio pés-emprego 198
Conselho fiscal 1.134

5.697
18.2. Contas patrimoniais — passivo o
Com o intuito de criar sinergia entre os recursos, atendendo de maneira mais eficiente e econdmica aos interesses das partes
e seguindo as determinagdes da Resolugdo Normativa Aneel n® 699, de 26 de janeiro de 2016, foram firmados os seguintes
contratos:
* Compartilhamento de despesas, junto a China Three Gorges Brasil Energia Ltda. e suas subsidiarias Rio Parana Energia S.A.,
Rio Canoas Energia S.A. e Rio Verde Energia S.A., contrato este que foi previamente aprovado pelo Despacho Aneel n®2.018/17;
* A Companhia manteve contrato de prestacédo de servicos administrativos junto a CTG Brasil Servigos Administrativos Ltda,
e anuido pela Aneel conforme Despacho n® 2.756, de 28 de novembro de 2018, que segue as determinagdes da Resolucao
Normativa Aneel n® 699, de 26 de janeiro de 2016 no intuito de criar sinergia entre os recursos, atendendo de maneira mais
eficiente e econdmica aos interesses das partes. A partir de 01 de novembro de 2021 os servigos prestados pela CTG Brasil
Servigcos Administrativos Ltda. passaram a integrar o contrato de compartilhamento de despesas, junto a CTG BR, conforme
Despacho Aneel n°® 3620/2021. Com esse aditivo, a partir de dezembro de 2021, a CTG BR assumiu as atividades antes
prestadas pela CTG Brasil Servicos Administrativos Ltda.
A Companhia possui contrato de compartilhamento de despesas com a sua Controladora Rio Paranapanema Participagdes S.A.

Consolidado Consolidado

2021
1.936

China Three Gorges Brasil Energia Ltda
CTG Brasil Servigos Administrativos Ltda.
.936
18.3. Resultado
Controladora

2021
Compar-

Compar-
tilhamento Prestacao tilhamento  Prestacao
de despesas de servicos Total de despesas de servicos Total
China Three Gorges Brasil Energia Ltda. (15.265) — (15.265) (16.387) - (16.387)
CTG Brasil Servigos Administrativos Ltda. - (4.923) (4.928) - (5.138) (5.138)
Rio Paranapanema Participagoes S.A. 6.163 - _ 6.163 4.515 - _ 4515
(9.102) (4.923) (14.025) (11.872) (5.138) (17.010)

Consolidado

2021
Compar-

2020

Compar-
tilhamento Prestacao tilhamento  Prestacao
de despesas de servicos Total de despesas de servicos Total
China Three Gorges Brasil Energia Ltda. (15.351) — (15.351) (16.387) — (16.387)
CTG Brasil Servigos Administrativos Ltda. - (5.739) (5.739) - (5.990) (5.990)
Rio Paranapanema Participagbes S.A. 6.163 - _ 6.163 4.515 - _ 4515
(9.188) (5.739) (14.927, (11.872) (5.990) (17.862)

18.4. Garantias em operagoes comerciais

A medida em que clientes da Companhia e sua Controlada necessitam de garantias em operagoes comerciais, a Rio Para-
napanema Participagdes S.A. é a garantidora das operagdes. O montante de garantias emitidos pela Rio Paranapanema
Participagdes S.A. em dezembro de 2021 é de R$ 36.060 (R$ 121.549 em 31 de dezembro de 2020).

(19 [l Planos de pensao e aposentadoria

19.1. Beneficios a empregad

19.1.1. Obrigacdes de aposentadoria

A Companhia patrocina planos de pensao e aposentadoria a seus empregados. Esses planos foram constituidos de acordo
com as caracteristicas de beneficio definido e contribuicao definida. Os custos, contribuicdes e o passivo ou ativo atuarial
do plano de beneficio definido sd@o determinados, anualmente, em 31 de dezembro, por atudrios independentes, e apurados
usando o método do crédito unitario projetado e registrados de acordo com a Deliberagao CVM n® 695/2012 (CPC 33 (R1)/
IAS 19 — Beneficios a Empregados).

Com relagao aos planos de pensao de beneficio definido, a Companhia reconhece passivo no balango patrimonial se o valor
presente da obrigagdo de beneficio definido na data do balango é maior que o valor justo dos ativos do plano.

O valor presente da obrigacao de beneficio definido é determinado mediante o desconto das saidas futuras estimadas de caixa,
usando taxas de descontos condizentes com os rendimentos de mercado, as quais sdo denominadas na moeda em que os
beneficios serdo pagos e que tenham prazos de vencimento préximos daqueles da respectiva obrigagdo do plano de penséo.
Os custos de servigos passados sao imediatamente reconhecidos no resultado.

A Companhia reconheceu um passivo atuarial no seu balango patrimonial com contrapartida em resultados abrangentes,
em virtude de perdas apuradas no calculo atuarial resultante da queda da taxa de desconto utilizada no calculo dos ativos e
passivos do plano de aposentadoria, sem efeito em resultado.

Os custos correntes do plano, incluindo os juros, menos os rendimentos esperados dos ativos, sdo reconhecidos no resultado
mensalmente. Os ganhos e as perdas atuariais sao reconhecidos imediatamente em outros resultados abrangentes, com efeito
imediato no patriménio liquido da Companhia.

19.2. Contribui¢ao definida

No plano de contribui¢do definida, a Companhia faz contribuicdes mensais contratuais para o plano de previdéncia privado
conforme opcao do colaborador para esse beneficio. A Companhia ndo tem qualquer obrigagéo adicional de pagamento depois
que a contribuicdo é efetuada. As contribuicdes sdo reconhecidas como despesa de beneficios a empregados, quando devidas,
cujo montante foi de R$ 167 (R$ 155 em 31 de dezembro de 2020).

19.3. Beneficio definido

A Companhia patrocina planos de beneficios suplementares de aposentadoria e pensao para seus empregados e ex-empre-
gados. A Vivest (antiga Fundagao CESP) ¢ a entidade responsavel pela administragéo dos planos de beneficios supracitados.
O Plano de Suplementagéo de Aposentadorias e Pensdo — PSAP Rio Paranapanema é estruturado na modalidade de Beneficio
definido, criado em 12 de setembro de 1999 e encontra-se aberto a novas adesdes para os empregados da Companhia. O
plano garante uma suplementacao do beneficio do INSS mediante a aposentadoria e invalidez aos empregados inscritos no
plano, conforme as regras definidas pelo Regulamento do Plano, atualmente esta aberto para a entrada de novos participantes.
O custeio do plano é determinado pelo Regulamento através das contribuicdes dos participantes, aposentados e patrocinadores.
A Companhia designou a empresa Mercer Human Resource Consulting Ltda., atuaria independente, para conduzir a avaliacao
atuarial anual, visando determinar os passivos e custos que os mesmos representam, com base nas regras estabelecidas no
CPC 33 (R1)/IAS 19 — Beneficios a empregados, obrigatério para as Sociedades Andnimas de capital aberto pela Deliberacao
CVM n® 695/2012. Durante este processo, todas as premissas atuariais foram revisadas. A avaliagao atuarial adotou o método
do crédito unitario projetado e o ativo liquido do plano é avaliado pelo valor justo.

As obrigagdes com a Vivest (uma das entidades administradoras dos planos de beneficios), referente ao Plano com Beneficio
Definido, sao registradas no passivo nao circulante na rubrica de plano de pensao e aposentadoria.
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... continuagdo das Notas explicativas da Administracao para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

19.3.1. Conciliacao dos ativos/(passivos) a serem reconhecidos no balango patrimonial

Controladora e consolidado
2021 2020

(429.589) (415.243)

Obrigacao de beneficio definido
Valor justo do ativo do plano 387.401 371.152
Passivo reconhecido no balango patrimonial (42.188) (44.091)
No exercicio de 2021, a Companhia contabilizou uma redugao em seu passivo de longo prazo no valor de R$ 1.903 (R$ 25.626
em 31 de dezembro de 2020) em contrapartida ao patriménio liquido (outros resultados abrangentes), conforme estabelecido
pelo CPC 33 (R1)/IAS 19 — Beneficios a empregados.

A reducao do passivo se deu, sobretudo, em decorréncia da mudanca da taxa de retorno que saiu de 4,07% para 5,26%
19.3.2. Movimento do (passivo)/ativo a ser reconhecido no balancgo patrimonial

Controladora e consolidado
2021 2020
(44.091) (18.465)
(6.093) (4.182)
1.112 947

Valor liquido do passivo de beneficio definido no final do ano anterior

Custo da obrigacao de beneficio definido incluido no resultado da empresa

Contribuicdes da empresa realizadas no exercicio

Redimensionamento da obrigacao de beneficio definido incluido em outros
resultados abrangentes (“OCI")

Valor liquido do passivo de beneficio definido no final do ano

19.3.3. Evolugao do valor presente das obrigagdes no final do exercicio

6.884
(42.188)

(22.391)
(44.091)

Controladora e consolidado
2021 2020
415.243 374.896

Obrigagao de beneficio definido no final do ano anterior
Custo do servico corrente 3.951 3.781
Custo do servigo 2.991 2.944
Contribuicao de participante 960 837
Custo dos juros 29.008 25.886
Beneficios pagos pelo plano no exercicio (24.005) (16.948)
Redimensionamento da obrigacao 5.392 27.628
Obrigacao de beneficio definido no final do ano 429.589 415.243
19.3.4. Evolugéo do valor justo dos ativos no final do exercicio

Controladora e consolidado
2021 2020
371.152 356.431
38.182 29.885
25.906 24.648
12.276 5.237
2.072 1.784
(24.005) (16.948)
__387.401 _371.152

Valor justo do ativo do plano no final do ano anterior

Rendimento real dos ativos

Juros sobre o valor justo do ativo do plano

Rendimento do valor justo do ativo do plano

Contribuigdes no exercicio

Beneficios pagos pelo plano no exercicio

Valor justo dos ativos no final do exercicio

19.3.5. Despesa anual reconhecida no resultado do exercicio

Controladora e consolidado
2021 2020
2.991 2.944
29.008 25.886
(25.906) (24.648)
6.093 4.182

Custo do servigo corrente

Custo dos juros sobre a obrigagéo de beneficio definido

Rendimento sobre o valor justo do ativo do plano

Total

19.3.6. Remensuragdes atuariais reconhecidas em outros resultados abrangentes

Controladora e consolidado
2021 2020

Saldo no inicio do exercicio

Efeito da alteragao de premissas financeiras

Efeito da alteragao de premissas demograficas

Efeito da experiéncia do plano

Rendimento sobre o valor justo do ativo do plano

Saldo no final do exercicio

19.3.7. Premissas utilizadas nas avaliagoes atuariais
19.3.7.1. Hipdteses econémicas

(60.765)
(232)
66.389
(12.276)
(6.884)

(37.703)

65.299
(5.237)
22.359

Consolidado

2021

9,47% ao ano
9,47% ao ano
6,60% ao ano
4,00% ao ano
4,00% ao ano

2020
7,19% ao ano
7,19% ao ano
5,58% ao ano
3,00% ao ano
3,00% ao ano

Taxa nominal de desconto (*)

Taxa de retorno esperado dos ativos

Taxa nominal de crescimento salarial

Crescimento dos beneficios da previdéncia social e dos limites
Taxa de inflagao estimada no longo prazo

Fator de capacidade

Salarios

Beneficios

(*) Utilizagao de taxas nominais

19.3.7.2. Hipéteses demograficas

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

Consolidado

2021

AT-2000 (masculina) suavizada em 10%
Light Fraca suavizada em 30%
Light Fraca

AT — 1949 Masculina

Funcesp 2014

Tempo de contribuigcao INSS: 35
Homens e 30 Mulheres Tempo de
filiagao ao Plano: 15 anos

2,50%

2020

AT-2000 (masculina) suavizada em 10%
Light Fraca suavizada em 30%

Light Fraca

AT — 1949 Masculina

Funcesp 2014

Tempo de contribuicdo INSS: 35
Homens e 30 Mulheres Tempo de
filiagao ao Plano: 15 anos

2,50%

Mortalidade geral

Entrada em invalidez

Tabua de entrada em envalidez
Mortalidade de invalidos
Composicao familiar

Idade de aposentadoria

Taxa de crescimento salarial

Projecéo de crescimento da unidade
de referéncia

Rotatividade

19.3.8. Dados dos participantes

0,42% a.a.
Experiéncia Funcesp suavizada em 50%

0,84% a.a.
Experiéncia Funcesp suavizada em 50%

Consolidado

2021 2020
Numero de Participantes
Ativos 210 210
Aposentados 189 187
Invélidos 14 14
Pensionistas 25 22
19.3.9. Analise de sensibilidade das premissas atuariais
Com a finalidade de verificar o impacto nas obrigagdes atuariais, que em 31 de dezembro de 2021 foi de R$ 429.589, a
Companhia realizou andlise de sensibilidade da principal premissa atuarial, a taxa de desconto, considerando uma variagao
de 1%, tendo como resultado os seguintes efeitos:

Taxa de desconto

ii. Dividendo prioritario, nédo cumulativo, de 10% ao ano calculado sobre o capital préprio a esta espécie de agdes;
iii. Direito de serem incluidas na oferta publica de alienagéo de controle, nas condigbes previstas no artigo 254-A da Lei n°
6.404/1976;
iv. Direito de indicar um membro do Conselho Fiscal, e respectivo suplente, escolhidos pelos titulares das acdes, em votacdo
em separado;
v. Direito de participar dos aumentos de capital, decorrentes da capitalizagao de reservas e lucros, em igualdade de condi¢des
com as agoes ordinarias;
vi. Nao terdo direito a voto e serdo irresgataveis, enquanto cada acao ordindria nominativa tera direito a 1 (um) voto nas
deliberagbes das Assembleias Gerais.
20.3. Reservas de capital

Controladora e consolidado
i 2021 2020
Agio na subscrigao de agao 468 468
Conta de cis@o (6.418) (6.418)
Agio na incorporagéo de sociedade controladora 103.838 103.838
Reserva especial — Reorganizagao societaria — Aquisi¢ao Rio Sapucai Mirim Energia 17.196 17.196

115.084 115.084

20.4. Lucros acumulados
20.4.1. Formagcao e destina¢ao dos lucros acumulados no exercicio
2021
(8.800)
96.647

2020
701.868
97.628
(769)
(32.932)
(95)
765.700
435.076

(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio
Depreciagao (custo atribuido)

Baixas (custo atribuido) (2.919)
IRPJ/CSLL diferidos (custo atribuido) (31.866)
Ganhos atuariais com plano de penséo de beneficio definido -
Lucros acumulados 53.062
Transferido para reserva 53.062
Distribuicoes

Dividendos propostos

JSCP

277.624
_53.000
330.624
20.4.2. Valor por acgao dos dividendos e JSCP

Deliberacédo
AGO de 30/04/2021

R$ mil R$
277.624 2,93990
AGE de 18/12/2020 Juros sobre capital préprio 53.000 0,56124
AGO de 03/07/2020 Dividendo 125.130 1,32507
De acordo com o Estatuto Social da Companhia, a distribuicao dos resultados apurados em 30 de junho e 31 de dezembro
de cada ano far-se-a semestralmente, em Assembleia Geral, ou em periodos inferiores, caso o Conselho de Administracao
delibere a distribuicdo de dividendos trimestrais ou intermedidrios. Cabera a Assembleia Geral deliberar, até 31 de outubro de
cada ano, sobre a distribuigao de dividendos baseados nos resultados apurados no balango semestral de 30 de junho, conforme
estipulado no Estatuto Social, respeitado o disposto no paragrafo 3° do artigo 205 da Lei n® 6.404/1976.

O Conselho de Administracao podera deliberar a distribuicao de dividendos trimestrais, com base em balanco especial levantado
para esse fim, desde que o total dos dividendos pagos em cada semestre civil ndo exceda o montante das reservas de capital
de que trata o paragrafo 1° do artigo 182 da Lei n° 6.404/1976.

Mediante deliberagdo do Conselho de Administracao, poderéo ser declarados dividendos intermediarios a conta de lucros
acumulados ou de reserva de lucros existentes no ultimo balango anual ou semestral ja aprovado pela Assembleia Geral.
Apo6s a deducdo para a reserva legal, os lucros liquidos distribuir-se-ao na seguinte ordem:

i. dividendo de até 10% (dez por cento) ao ano as agdes preferenciais, a ser rateado igualmente entre elas, calculado sobre
o capital proprio a esta espécie de acgoes;

ii. dividendo de até 10% (dez por cento) ao ano as ac¢des ordinarias, a ser rateado igualmente entre elas, calculado sobre o
capital proprio a esta espécie de agoes;

iii. distribuicao do saldo remanescente as agdes ordindrias e preferenciais, em igualdade de condigdes.

iv. Excepcionalmente, para o ano de 2021, diante dos efeitos da crise hidrica, a Companhia apurou prejuizo em resultado para
0 exercicio e por isso nao registrou proposta de distribuicao minima de dividendos.

20.5. Custo atribuido

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciagdo acumulada. Esse custo foi ajustado para refletir o
custo atribuido de determinados itens do ativo imobilizado na data de transicdo para IFRS/CPCs, sendo a contrapartida regis-
trada no patriménio liquido, outros resultados abrangentes. Em 2021, visando uma melhor apresentacdo das demonstragoes
financeiras, a Administragéo reclassificou o valor de R$ 134.599 para a rubrica de custo atribuido, dentro do préprio grupo de
Ajuste de Avaliagao Patrimonial, incluindo os saldos comparativos.

m Receita operacional liquida

21.1. Reconhecimento da receita

21.1.1. Receita de comercializacao de energia

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializagdo de produtos e servicos

no curso normal das atividades da Companhia. A receita de vendas é apresentada liquida dos impostos incidentes, dos aba-

timentos e dos descontos concedidos.

A Companhia reconhece a receita quando:

i. O valor da receita pode ser mensurado com seguranca;

ii. E provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a Companhia;

ii. Quando critérios especificos sdo atendidos para cada uma das atividades da Companhia, conforme descrigao a seguir:

O valor da receita nao é considerado como mensuravel com seguranca até que todas as eventuais contingéncias relacionadas

com a venda tenham sido resolvidas. A Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideracao

o tipo de cliente, o tipo de transacao e as especificagbes de cada venda.

A Companhia reconhece as receitas de vendas de energia em contratos bilaterais, MRE e MCP no més de suprimento da energia

de acordo com os valores constantes dos contratos e estimativas da Administracdo da Companhia, ajustados posteriormente

por ocasido da disponibilidade dessas informacgdes.

21.1.2. Receita de suprimento de energia elétrica

A receita de suprimento de energia elétrica é reconhecida no resultado de acordo com as regras de mercado de energia

elétrica, a qual estabelece a transferéncia dos riscos e beneficios sobre a quantidade contratada de energia para o comprador.
Controladora Consolidado

2021 2021

Provento
Dividendo

2020 2020

Receita operacional bruta

Contratos ACL

Mercado de curto prazo (MCP)

Mecanismo de realocacao de energia (MRE)

1.343.750
154.832
3.302
1.501.884

1.483.743
112.474
10.797
1.607.014

1.373.266
156.532
3.302
1.533.100

1.514.540
113.5627
11.100
1.639.167

Outras receitas

Outras receitas 448 399 448 399
448 399 448 399

1.502.332 1.607.413 1.533.548 1.639.566

Total receita operacional bruta
Deducbes a receita operacional
PIS e COFINS

ICMS

Pesquisa e Desenvolvimento (P&D)

(130.329)
(42.216)
(13.058)

(185.603)

1.316.729

(137.004)
(36.542)
(13.674)

(187.220)

1.420.193

(131.463)
(42.216)
(13.058)

(186.737)

1.346.811

(138.176)
(36.542)
(13.674)

(188.392)

1.451.174

Receita operacional liquida
21.1.3. Receita diferida

(+1,00%) (-1,00%)
(44.903) (60.187)
384.686 369.402

10,85 12,68

Impacto na Obrigacdo de Beneficio Definido

Total da Obrigacao de Beneficio Definido

Duration da obrigagé@o (em anos)

19.3.10. Estimativa da despesa de beneficio definido para o préximo exercicio
Custo do servigo corrente

Custo dos juros

Rendimento esperado dos ativos do plano

Custo da obrigacao de beneficio definido

19.3.11. Outras informacgoes sobre as obrigacoes atuariais

O valor esperado de contribuigdes da Companhia para o exercicio de 2021 é de R$ 1.722 (R$ 939 em 31 de dezembro de 2020).
Os pagamentos esperados da obrigagao de beneficio definido para os préximos 10 anos séo os seguintes:
1 ano

2.220
39.411
(35.555)
6.076

28.261
Entre 2 e 5 anos 125.464
Entre 5 e 10 anos 195.302

(20
20.1. Capital social
Acdes Ordinarias (ON) e preferenciais (PN) s&o classificadas como patriménio liquido. As acdes preferenciais ndo dao direito
de voto, possuindo preferéncia na liquidagéo da sua parcela do capital social.
20.2. Capital social subscrito e integralizado
Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, o capital social autorizado da Companhia é de R$ 2.355.580, sendo R$ 785.193 em
acdes ordinarias e R$ 1.570.387 em agdes preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor nominal.
O capital social subscrito e integralizado é de R$ 839.138 (R$ 839.138 em 31 de dezembro de 2021) dividido em 94.433.283
(noventa e quatro milhdes, quatrocentos e trinta e trés mil, duzentas e oitenta e trés) acoes, sendo 31.477.761 (trinta e um
milhdes, quatrocentas e setenta e sete mil, setecentas e sessenta e uma) agdes ordindrias e 62.955.522 (sessenta e dois
milhdes, novecentas e cinquenta e cinco mil, quinhentas e vinte e duas) agdes preferenciais, todas nominativas escriturais,
sem valor nominal.
Posicdo acionaria em 2021 (Em acdes unitarias)
Ordinarias % Preferénciais %

Total %

Acionistas

Rio Paranapanema Participagdes S.A.

Vinci Gas Dividendos Fundo de Investimento em agoes
Demais pessoas fisicas e juridicas

31.180.725 99,06 59.655.272 94,76 90.835.997
- - 709.900 1,13 709.900 0,75

297.036 _ 0,94 2.590.350 _ 4,11 2.887.386 _ 3,06
31.477.761 100,00 62.955.522 100,00 94.433.283 100,00

Posicao acionaria em 2020 (Em agdes unitarias)
Ordinarias % Preferénciais %

96,19

Total %

Acionistas

Rio Paranapanema Participagdes S.A.

Vinci Gas Dividendos Fundo de Investimento em agbes
Demais pessoas fisicas e juridicas

31.180.725 99,06
2.521 0,01
294515 _ 0,93
31.477.761 100,00
As agbes preferenciais possuem as seguintes caracteristicas:
i. Prioridade de reembolso no capital, sem direito a prémio no caso de liquidacdo da Companhia;

59.655.272 94,76 90.835.997

806.712 1,28 809.233 0,86
2.493.538 = 3,96 2.788.0563 _ 2,95
62.955.522 100,00 94.433.283 100,00

96,19

A Companhia possui contratos de curto e longo prazo de venda de energia contendo, clausula de atualizagdo monetaria por
indices de precos, além de redugéo do preco contratado na energia a ser fornecida no futuro. Em consonéncia com a Orientagéo
do Comité de Pronunciamentos Contébeis (OCPC 05 — Orientagao sobre Contratos de Concessao), para fins de linearizacao
da receita ao longo do tempo, e considerada a diferenca da parcela da receita obtida entre o preco de venda e o preco médio
de venda no decorrer do contrato.

A atual provisdo para a Companhia seré realizada até 2025.

Os valores de diferimento a apropriar em resultados futuros estao registrados no passivo, valores estes que totalizam o saldo
de R$ 9.412 na controladora e consolidado em 31 de dezembro de 2021 e (R$ 6.566 e R$ 6.715 em 31 de dezembro de 2020
respectivamente).

[22 [l Energia elétrica vendida, comprada e encargos de uso da rede

22.1. Energia elétrica vendida
Controladora Consolidado

2021
MWh (*) RS
7.688.753 1.343.750

2020
MWh (*) R$
8.083.126 1.483.743

2021
MWh (*) R$
7.826.708 1.373.266

2020
MWh () RS
8.222.373 1.514.540

Contratos ACL

Mercado de curto prazo
(MCP)

Mecanismo de realocacdo
de energia (MRE)

206.103 154.832  521.885 112.474  206.103 156.532  524.257 113.527

313.918 3.302
8.208.774 1.501.884

22.2. Energia elétrica comprada

888.804 10.797
9.493.815 1.607.014

313.918
8.346.729

3.302
1.533.100

912.827
9.659.457

11.100
1.639.167

Consolidado
2020
MWh (*)
1.612.153
67.037

Controladora
2020
MWh (*) R$
1.612.153 345.394
39.824 3.736

2021
MWh () RS
1.188.322 504.642
196.262  37.077

2021
MWh () RS
1.188.322 504.642
233.778  48.409

Contratos bilaterais

Mercado de curto prazo (MCP)

Mecanismo de realocagéao de
energia (MRE) 1.626.820

(-) Crédito de PIS - (6.731) - (5.148) -

(-) Crédito de COFINS — (31.005) — (23.713) — (31.005) - (28.713)

3.011.404 529.781 3.644.737 358.871 3.116.376 542.073 3.722.293 368.395

O aumento no custo com energia elétrica comprada para revenda se da, principalmente, pela piora no cenario hidrolégico

(GSF) e, também, pelo aumento no PLD médio na comparagao entre os dois anos.

22.3. Encargos de uso da rede elétrica

25798 1.992.760 38.602 1.694.276 26.758 2.043.103

(6.731) - (5.148)

Consolidado
2021 2020

Controladora
2021 2020
Tust 149.882 133.750 149.882 133.750
Tusd 22575  20.721 23194  21.284
Encargos de conexao 147 181 147 181
(-) Crédito de PIS (3.457) (2.383)  (3.457) (2.383)
(-) Crédito de COFINS (15.923) (10.978) (15.923) (10.978)
continua ...

www.rioparanapanemaenergia.com.br

DocuSigned by:
0 ESTADO DE SAO PAULO
ssinado por: S A O ESTADO DE S PAULOS1533949000141
U cprossisraterz
DataMora da Assinatura: 22/0312022 | 22:34/54 BRT

Brasi -
L E1FDIC243A074BCCACF482D820CD5368

2, m Esta publicagéo é certificada pelo Estaddo, e
'+ foi publicada na pagina de Relacdo com o
Investidor, o Estad3o RI
Sua autenticidade pode ser conferida no
- QR Code ao lado ou pelo site:
[, https://estadacri.estadac.com.br/publicacoes/



https://estadaori.estadao.com.br/publicacoes/

DocuSign Envelope ID: 37CFB006-1853-4868-B8F8-4453E93ABD1B

ESTADAO

Economia & Negocios

CTG Brasil

QUARTA-FEIRA, 23 DE MARGO DE 2022 | ESTADAORI | 11

¥

Rio Paranapanema Energia S.A. | CNPJME n° 02.998.301/0001-81

P

... continuagdo das Notas explicativas da Administracao para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

As tarifas devidas pela Companhia e sua Controlada e estabelecidas pela Aneel sdo: Tust, Tusd-g e Encargos de Conexao
(vide nota explicativa n® 12).

A Tust remunera o uso da Rede Basica, que é composta por instalagdes de transmissdo com tensao igual ou superior a 230
kV. A parte de cada empresa do total do encargo é calculada com base em:

i. valor comum a todos os empreendimentos (selo), referente a um valor estimado em 80% do encargo Tust, e

ii. valor que considera a proximidade do empreendimento de geracdo em relacao aos grandes centros consumidores no caso
da geragao ou a proximidade em relagao aos grandes centros geradores no caso das distribuidoras ou consumidores livres
(locacional), referente a aproximadamente 20% do encargo Tust. As usinas que pagam Tust sdo: UHEs Jurumirim, Capivara,
Chavantes e Taquarugu, pois estao ligadas diretamente a Rede Basica.

A Tusd-g remunera o uso do sistema de distribuicdo de uma concessionaria de distribuicao especifica. As concessionarias de
distribuicdo operam linhas de energia em baixa e média tensdo que sao utilizadas pelos geradores para ligar suas usinas a
Rede Basica ou a centros de consumo. As usinas da Companhia que pagam Tusd-g para acessar os centros de consumo, sao:
UHEs Rosana (que se encontra na area de concessao da Elektro Eletricidade e Servigos S.A.) e Canoas |, Canoas Il e Salto
Grande (que se encontram na area de concessao da Energisa Sul-Sudeste Distribuidora de Energia S.A., as PCHs Retiro e
Palmeiras (que se encontram na area de concessao da CPFL Paulista) também estao sujeitas a este encargo.

Os encargos de conexado sdo pagos mensalmente & CTEEP devido ao uso de instalagdes na tenséo de distribuicdo (entrada
de linha em 13,8 kV).

[23 | Resultado financeiro

As receitas e despesas financeiras s@o reconhecidas conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa de juros efetiva,
registradas contabilmente em regime de competéncia. As receitas sdo representadas principalmente por rendimentos sobre
aplicacdes financeiras, juros e descontos obtidos e as despesas por juros e atualizagdo monetaria sobre debéntures, variagcdes
monetdrias sobre liminares e provisdes para riscos.

Consolidado
2021 2020

Controladora
2021 2020

Receitas

Aplicacdes financeiras
Variagdes monetarias
Depésitos judiciais

12.116
10.977  134.378

2.593 2.565 2.604
Inadimpléncia CCEE 8.275 - 8.275 -
Atualizagdo monetaria referente a liminares CCEE - 131.808 - 131.808
Outras 109 5 109 5
Compensacao financeira 37.846 - 37.846 -
Outras receitas financeiras 395 920 425 991
61.334  165.509 62.398  166.708

30.211 13.139

10.988

31.237
134.480
2.667

Despesas

Juros (82.109
Juros sobre debéntures (82.010
Juros outros (99
Variagdes monetarias (207.464,

) (65.582)  (82.109)

)

)
Atualizagdo monetéria referente a liminares CCEE (123.750)

)

)

)

)

(65.418)  (82.010)
(164) (99)
(477.903) (208.173)
(431.023) (124.447)
(1.649) (2.718)
(39.462)  (73.602)
(5.769) (7.406)
(4.182) (6.093)
(2.500) (2.660)
(298.317) (550.167) (299.035) (555.163)
(236.983) (384.658) (236.637) (388.455)
Como mencionado anteriormente, o pais enfrentou em 2021 uma crise hidrica sem precedentes, que reduziu o despacho da
ONS para as geradoras hidrelétricas e aumentou o despacho das usinas térmicas que por sua vez provocaram elevagao no
prego da energia no curto prazo (PLD).
Dentro desse contexto, a Companhia efetuou diversas compras de energia durante o ano, visando mitigar parte dos impactos
negativos do cenario hidrolégico. Uma dessas contrapartes solicitou @ Companhia uma renegociagao acerca dos compromis-
sos contratados de entrega de energia comprada para o periodo. A partir dessa solicitacao, houve renegociagao de volumes,
precos e prazos originalmente contratados e, em contrapartida a esse ndo cumprimento contratual, a Paranapanema recebeu
uma compensagcao financeira no valor de R$ 41.704 (no quadro acima liquido de Pis/Cofins).
Ainda acerca dessa renegociagao, se considerados todos os anos de contrato com essa contraparte, o resultado a valor
presente foi benéfico para a Companhia e evitou uma perda muito maior caso a contraparte efetivamente nao honrasse o
compromisso original.
Vale ressaltar que tivemos somente esse caso de renegociacao e que, caso a Companhia néo tivesse implementado ac¢oes
mitigatérias dessa natureza, teria um impacto negativo de maior propor¢éo efetuando as compras de energia junto & CCEE
no MCP. Adicionalmente, a Administragdo revisitou os processos de Risco de Portfélio e de Crédito, no sentido de torna-los
ainda mais robustos.

m Apuracéao do imposto de renda e contribuicéo social e tributos diferidos

24.1. Imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido

As despesas de imposto de renda e contribui¢do social do exercicio compreendem os impostos correntes e diferidos. Os
impostos diferidos sao reconhecidos na demonstragao do resultado, exceto na proporgao em que estiverem relacionados com
itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

A reconciliagdo entre a despesa de imposto de renda e de contribuicdo social pela aliquota nominal e pela efetiva esta
demonstrada a seguir:

Provisdes para riscos (2.706
Debéntures (73.602
Outras (7.406,
Despesas plano de pensao (6.093
Outras despesas financeiras (2.651)

Controladora

2021
CSLL
(31.793)
25% 9%
7.948 ~ 2.861

2020
CSLL

1.003.163
34% 25% 9% 34%

10.809 (250.791) (90.285) (341.076)

IRPJ Total IRPJ Total

(Prejuizo)/lucro contabil antes do IRPJ e CSLL
Aliquota nominal do IRPJ e CSLL
IRPJ e CSLL a aliquota pela legislagao
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Amortizagao encargo credor inflacionario 2.260 (73) 2.187 2.260 (73) 2.187
Equivaléncia patrimonial de controlada 7.695 2.770 10.465 12.385 4.459 16.844
Incentivos fiscais - - - 804 - 804
Amortizacao agio da Duke sudeste 16 6 22 18 6 24
Provisdo liminar GSF (333) (120) (453)
Juros sobre capital préprio - - -
Doagbes Incentivadas - - -
Outras adigbes permanentes, liquidas (27) (10) (37) (1.168) (430) (1.598)
IRPJ e CSLL do exercicio com efeito no resultado 17.559 5.434 22,993 (219.742) (81.553) (301.295)
IRPJ e CSLL correntes - - — 137.466 51.933 189.399
IRPJ e CSLL diferidos (17.559) (5.434) (22.993) 82.276 29.620 _111.896
Total IRPJ e CSLL do exercicio com efeito no resultado  (17.559) _(5.434) (22.993) _219.742 81.553 _301.295
Aliquota efetiva 55,2% 17,1% 72,3% 24,4% 9,1% 33,5%
Consolidado

13.250 4.770 18.020

3.500 - 3.500

2021
CSLL
(30.499)
25% 9%
7625  2.745

2020
CSLL

1.004.536
34% 25% 9% 34%

10.370 (251.134) (90.408) (341.542)

IRPJ Total IRPJ Total

(Prejuizo)/lucro contabil antes do IRPJ e CSLL
Aliquota nominal do IRPJ e CSLL

IRPJ e CSLL a aliquota pela legislacao
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Amortizag&o encargo credor inflacionario 2.260 (73) 2.187 2.260 (73) 2.187
Equivaléncia patrimonial de controlada 7.695 2.771 10.466 12.385 4.459 16.844
Incentivos fiscais - - - 804 - 804
Amortizacao agio da Duke sudeste 16 5 21 18 6 24
Provisdo liminar GSF (333) (120) (453) - - -
Diferenca por tributagao de lucro presumido em controladas (540) (315) (855) (575) (331) (906)
Juros sobre capital préprio - - - 13.250 4.770 18.020
Doagbes Incentivadas - - - 3.500 - 3.500
Outras adi¢des permanentes, liquidas (27) (10) (37) (1.169) (430) (1.599)
IRPJ e CSLL do exercicio com efeito no resultado 16.696 5.003 21.699 (220.661) (82.007) (302.668)
IRPJ e CSLL correntes 863 431 1.294 138.384 52.388 190.772
IRPJ e CSLL diferidos (17.559) (5.434) (22.993) 82.276 29.620 _111.896
Total IRPJ e CSLL do exercicio com efeito no resultado (16.696) (5.003) (21.699) _220.660 82.008 _302.668
Aliquota efetiva 54,7% 16,4% 71,1% 24,5% 9,1% 33,6%
24.2. Tributos diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos s@o reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as diferencas
temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstra-
coes financeiras.

Adicionalmente, sé@o reconhecidos somente na proporgéo da probabilidade de que o lucro tributavel futuro esteja disponivel
e contra o qual as diferencas tempordrias possam ser usadas. O montante do imposto de renda diferido ativo é revisado a
cada data das demonstragoes financeiras e reduzido pelo montante que nao seja mais realizavel através de lucros tributaveis
futuros. Ativos e passivos fiscais diferidos sé@o calculados usando as aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tributavel nos anos
em que essas diferencas temporarias deverao ser realizadas.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel de legalmente compensar os ativos
fiscais correntes contra os passivos fiscais.

A Controlada é optante pelo regime de tributagdo pelo lucro presumido, portanto, ndo constitui provisdo para imposto de renda
e contribuigao social diferidos.

Controladora e consolidado
2020
CSLL

2021
CSLL

Total IRPJ Total

Ativo de imposto diferido
Diferencas temporarias

Outras provisdes 1.162 4.390 3.594 1.294 4.888
Provisdes para riscos 3.545 13.393 9.699 3.492 13.191
Valores recebidos a maior RTE 25 94 66 24 90
Amortizacao de direito de uso 33 126 72 26 98
Liminar GSF/Garantia fisica 11.497 43433 425984 153.354 579.338
Beneficio fiscal 2.956 11.168 9.753 3.511 13.264
Prejuizo fiscal e Base de célculo negativa 133.154  505.492
Ajuste atuarial plano de pensao 2.425 9.161
Receita diferida 840 3.174
Total bruto 155.637  590.431

9.808
2.207
622.884

7.212 2.596
1.623 584
458.003 164.881

Controladora e consolidado
2021 2020
CSLL Total IRPJ CSLL

IRPJ Total

Passivo de imposto diferido

Diferengas temporarias

Recuperagao de custos de compra de energia pela
extensao da concessao (acordo GSF)

Ajuste de avaliagao patrimonial

Mais-valia — investimento em controlada

(194.113)  (69.881) (263.994) (209.729)
(124.680) (44.885) (169.565) (148.112) (53.320) (201.432)
(6.513) _ (2.345) _ (8.858) _ (6.513) _ (2.345) _ (8.858)
Total bruto (325.306) (117.111) (442.417) (364.354) (131.168) (495.522)
Imposto diferido liquido 109.488 38.526 148.014 93.649 33.713  127.362
Em 12 de janeiro de 2009, conforme previsto no CPC 27/IAS 16 — Ativo imobilizado e em atendimento as orientagcdes contidas
no ICPC 10 a Companhia reconheceu o valor justo de certos ativos imobilizados (custo atribuido) na data da adogao inicial
dos CPCs e do IFRS. Em decorréncia, a Companhia também reconheceu os correspondentes valores de imposto de renda e
de contribuicao social diferidos, nessa data de transicao, acima apresentado no quadro como Ajuste de avaliagao patrimonial.
A realizagao do imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativo ocorrera na medida em que tais valores sejam oferecidos
a tributag&o.
A Companhia apresenta o imposto de renda e contribui¢do social diferidos no grupo nao circulante conforme CPC 26/IAS
1 — Apresentaca@o das demonstragdes financeiras.
A Companhia apurou prejuizo fiscal de IRPJ e base negativa de CSLL, apés a realizagao do diferido sobre o GSF no ano de
2021, com isso os valores ja pagos destes tributos em 2021 formaram um saldo negativo.
A Companhia tem a expectativa de realizagao do imposto de renda e de contribuigao social diferidos de acordo com premissas
internas e conforme apresentado no quadro abaixo:
Conta
Imposto de renda e contribuigao social diferidos
24.3. Beneficio fiscal — Agio incorporado
O montante de &gio absorvido pela Companhia, em razao da incorporacdo da Duke Energia do Sudeste Ltda. (“Duke Sudeste”),
em fevereiro de 2002 teve como fundamento econdémico a expectativa de resultados futuros e serd amortizado até 2030,
conforme estipulado pela Resolugao Aneel n® 28/2002, baseado na projegéo de resultados futuros, elaborada por consultores
externos naquela data.
A Companhia constituiu provisdo para manter a integridade do patriménio, cuja reversdo neutralizara o efeito da amortizacao
do &gio no balango patrimonial, segue sua composigao:

(75.503) (285.232)

2022 2023 2024 2025 _ 2026 A partir de 2027 Total
18.975 (13.347) (7.597) (9.312) (7.747) 167.042 148.014

Controladora e consolidado

2021
Provisao Valor liquido
(201.568) 103.838

2020
Provisao
(201.568)

Agio
305.406

Agio
305.406

Valor liquido
103.838

Saldos oriundos da incorporagao
Realizagcéo (272.546) 179.876 (92.670) (266.380) 175.806 (90.574)
Saldos no final do periodo 32.860 _(21.692) 11.168 39.026 _(25.762) 13.264
Para fins de apresentagao das demonstragdes financeiras, o valor liquido correspondente ao beneficio fiscal —imposto de renda
e contribuicdo social, acima descrito, esta sendo apresentado no balango patrimonial como aumento desses mesmos tributos
no ativo nao circulante, na rubrica “Impostos diferidos”. Na forma prevista pela instrugao CVM n® 319/1999, néo ha efeitos no
resultado do exercicio conforme demonstrado a seguir:

Controladora e consolidado
2021 2020

(6.166) (6.907)

4.070 4.558

2.096 2.349

Amortizacao do agio

Reversao da provisao

Beneficio fiscal

Realizagdo do beneficio fiscal referente agio incorporado da Duke Sudeste:
2022 2023 2024 2025 2026 —2027 2028 em diante _ Total

Realizagéo estimada 1.872 1.671 1.492 1.332 2.252 2549 11.168

(25 |
O célculo basico e diluido de lucro liquido por agao € feito através da divisao do lucro liquido do exercicio, atribuido aos deten-
tores de ac¢Oes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordindrias e preferenciais
disponiveis durante o exercicio.
O quadro a seguir apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no calculo do lucro basico e diluido por agao:
Controladora e consolidado
2021 2020

Numerador

(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia
Preferenciais

Ordinarios

(5.867)
(2.933)
(8.800)

467.910
233.958
701.868

Denominador (Média ponderada de niimeros de acdes)
Preferenciais
Ordinarios

62.955
31.478
94.433

62.955
31.478
94.433

Resultado basico e diluido por acao
Preferenciais
Ordinarios

(0,09319) 7,43244
(0,09319) 7,43244

[26 l| Instrumentos financeiros

26.1. Instrumentos financeiros
Os instrumentos financeiros sao reconhecidos imediatamente na data de negociagéo, ou seja, na concretizagéo do surgimento
da obrigacao ou do direito.
Os valores justos sao apurados com base em cotagdo no mercado, para os instrumentos financeiros com mercado ativo,
e pelo método do valor presente de fluxos de caixa esperados, para aqueles que nao tem cotagéo disponivel no mercado.
26.1.1. Classificacao
A Companhia pode classificar seus ativos financeiros nas seguintes categorias:
i. Mensurados ao valor justo através do resultado;
ii. Mensurados ao custo amortizado;
A Administracédo determina a classificagdo de seus ativos e passivos financeiros no reconhecimento inicial, dependendo do
modelo de negdcio e da finalidade para a qual o ativo ou passivo financeiro foi adquirido. Nestas demonstragdes financeiras,
a Companhia classifica seus instrumentos financeiros como mensurado ao custo amortizado:
Mensurado ao custo amortizado séo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determindveis, que ndo séo
cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a doze
meses apos a data de emissao do balango (estes sao classificados como ativos nao circulantes) e sdo mensurados pelo valor
de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel.
As receitas com juros provenientes desses ativos financeiros sa@o registradas em receitas financeiras e operacionais, usando
o método da taxa efetiva de juros. Quaisquer ganhos ou perdas devido a baixa do ativo sao reconhecidos diretamente no
resultado e apresentados em outros ganhos/ (perdas). As perdas por impairment sao apresentadas em uma conta separada
na demonstracao do resultado.
A Companhia ndo opera com derivativos e também nao aplica a metodologia denominada contabilidade de operagdes de
hedge (hedge accounting).
26.1.2. Reconhecimento e mensuragao
As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociagao — data na qual a Companhia
e controlada se comprometem a comprar ou vender o ativo. Os valores s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acres-
cidos dos custos da transacao para todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado.
Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor do custo amortizado.
Os ativos financeiros s@o baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou
tenham sido transferidos; neste Ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e
os beneficios da propriedade.
26.1.3. Compensacao de instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial, quando ha um direito
legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intencéo de liquida-lo, ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.
26.2. Mensuracao do valor justo na data da aquisicao
A Companhia mensura seus instrumentos financeiros e ativos nao financeiros ao valor justo na data da aquisi¢ao, ou seja, ao
preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao nao forcada
entre participantes do mercado na data de mensuragao.
Para o calculo do valor justo sdo utilizadas técnicas de avaliagdo apropriadas as circunstancias e para as quais haja dados
suficientes disponiveis, de forma a minimizar o uso de dados ndo observaveis.
Os ativos e passivos cujos valores justos sao mensurados e divulgados nas demonstragdes financeiras séo categorizados
dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir:
* Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos ou passivos idénticos aos que a Companhia possa ter acesso
na data de mensuragao;
 Nivel 2: técnicas de avaliagao para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa para a mensuracao do valor justo
seja obtida direta ou indiretamente; e
* Nivel 3: técnicas de avaliagao para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa para a mensuragéo do valor
justo nao esteja disponivel.
As operagdes da Companhia e sua Controlada compreendem a geragédo e a venda de energia elétrica para companhias dis-
tribuidoras e clientes livres. As vendas sao efetuadas através dos denominados “contratos bilaterais”, assinados em periodo
posterior ao da privatizacao da Companhia, que determinam a quantidade e o preco de venda da energia elétrica. O prego
€ reajustado anualmente pela variacao do IGP-M e/ou IPCA. Eventuais diferencas entre a quantidade de energia gerada,
energia alocada e o somatério das quantidades vendidas através de contratos sao ajustadas através das regras de mercado
e liquidadas no ambito da CCEE. Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da Companhia e de sua
Controlada estao descritos na nota explicativa n°® 4.
Nos contratos fechados no mercado livre com os consumidores livres e comercializadores, a Companhia e sua Controlada,
através da area de crédito, efetua a analise de crédito e define os limites e garantias que serdo requeridos.
Todos os contratos tém clausulas que permitem a Companhia e sua Controlada cancelar o contrato e a entrega de energia no
caso de nao cumprimento dos termos do contrato.
26.3. Instrumentos financeiros no balango patrimonial
26.3.1. Consideragoes gerais
A Companhia participa de operagdes que envolvem instrumentos financeiros, todos registrados em contas patrimoniais, com
o objetivo de reduzir a exposicao a riscos de mercado e de moeda. A administragao desses riscos, bem como dos respectivos
instrumentos, é realizada por meio de definicdo de estratégias e estabelecimento de sistemas de controle, minimizando a
exposicao em suas operagoes.

continua ...

www.rioparanapanemaenergia.com.br

DocuSigned by:
0 ESTADO DE SAO PAULO
‘Assinado por: S A O ESTADO DE S PAULOS1533949000141
U cprossisraterz

[l R ———
1cPo
ISE:

E1FDIC243A074BCCACF482D820CD5368

2, m Esta publicagéo é certificada pelo Estaddo, e
'+ foi publicada na pagina de Relacdo com o

Investidor, o Estad3o RI

Sua autenticidade pode ser conferida no

QR Code ao lado ou pelo site:



https://estadaori.estadao.com.br/publicacoes/

DocuSign Envelope ID: 37CFB006-1853-4868-B8F8-4453E93ABD1B

ESTADAO

Economia & Negocios

CTG Brasil

QUARTA-FEIRA, 23 DE MARGO DE 2022 | ESTADAORI | 12

<>~

Rio Paranapanema Energia S.A. | CNPJME n° 02.998.301/0001-81

... continuagdo das Notas explicativas da Administracao para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os principais instrumentos financeiros da Companhia estéo representados por:
Natureza Consolidado
2021
Valor
contabil

2020
Valor
contabil

Valor a
mercado

Valor a
mercado

Hierarquia

Classificagao do valor justo

Ativos financeiros

Caixas e bancos Custo amortizado Nivel 1 4.341 4.341 107 107
Valor Justo por
meio do resultado
Valor Justo por
meio do resultado
Custo amortizado

Custo amortizado

Aplicacdes financeiras Nivel 1 180.673 180.673 1.110.143 1.110.143

Nivel 1
Nivel 2
Nivel 2

1.039
190.975
59.183
436.211

1.039 807 807
190.975 842.470 842.470
59.183 60.359 60.359
436.211 2.013.886 2.013.886

Aplicacdes financeiras vinculadas
Clientes
Depésitos judiciais

Passivos financeiros
Fornecedores

Encargos setoriais

Partes relacionadas

Debéntures

Juros sobre capital préprio (JSCP)
Dividendos

Nivel 2
Nivel 2

572.009

38.103
Nivel 2 2.022 2.022
Nivel2 1.293.195 1.281.889
Nivel 2 228 228
Nivel 2 1.287 1.287 278.866 278.866
1.906.844 1.895.538 3.529.978 3.542.766

A Companhia nao realizou operacdes com derivativos nos exercicios de 2021 e 2020, dessa forma, ndo possui operagdes
com derivativos na data destas demonstracdes financeiras. Também néo ha exposicao a variagdes cambiais e em moeda
estrangeira, por ndo possuir tais operagoes.

dl B

A CTG Brasil mantém contratos de seguros levando em conta a natureza e o grau de risco para cobrir eventuais perdas

572.009
38.103

2.094.232
34.837
1.954
1.074.801
45.288

2.094.232
34.837
1.954
1.087.589
45.288

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

significativas sobre os ativos e/ou responsabilidades suas e de suas Controladas. As principais coberturas, conforme apélices
de seguros sao:

Limite maximo de indeni-

zacao em R$ milhares (*)

1.000.000

701.082

150.000

110.000

150.000

20.000

Apdlices

Risco operacional

Lucro cessante

Responsabilidade civil

Responsabilidade civil ambiental
Responsabilidade civil para diretores e executivos
Risco cibernético

(*) Nao revisados pelos auditores independentes

a
Controladora e Consolidado
2021 2020
Dividendos propostos e JSCP - 330.624
Realizacdo de ajuste de avaliagao patrimonial 93.728 96.859
Imposto diferido sobre a realizagdo dos ajustes de avaliagdo patrimonial (31.866) (32.932)
Resultado atuarial com plano de penséo de beneficio definido 4.982 3.267
Imposto diferido sobre plano de pensao (1.694) (1.111)
Efeito nao financeiro sobre o pagamento da liminar GSF 594.642
Projecao a partir da revisao das premissas economicas do plano de pensao 1.903
Imposto de renda e contribui¢ao social sobre projegao a partir da revisao das premissas
economicas do plano de pensdo (647) (14.988)

[29 | Compromissos

29.1. Contratos de compra e venda de energia elétrica
A Controladora e sua controlada possuem contratos ACL de venda de energia negociados até o ano de 2027 e de compra
até a ano de 2026.

Vigéncia
04/08/2021 a 04/08/2022
04/08/2021 a 04/08/2022
04/08/2021 a 04/08/2022
04/08/2021 a 04/08/2023
08/12/2021 a 08/12/2022
08/09/2021 a 08/09/2022

25.626

Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Rio Paranapanema Energia S.A. (“Companhia”), sociedade por acdes de capital aberto, com sede na
Rua Funchal, n® 418, 3° andar, Bairro Vila Olimpia, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob n®
02.998.301/0001-81, no exercicio de suas fungdes legais e estatutdrias, em reunido realizada em 23 de fevereiro de 2022,
examinou as Demonstragdes Financeiras da Companhia, Notas Explicativas, o Relatério Anual da Administragao, a Proposta
para Distribui¢do do Resultado e o Relatério dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2021, nas atuais versdes (arquivadas na sede da Companhia nessa data). Com base nos exames efetuados,
observadas as andlises levadas a efeito e os esclarecimentos apresentados pelos administradores da Companhia e auditoria
independente, o Conselho Fiscal, por maioria de seus membros, opina favoravelmente, sem qualquer ressalva, pelo encami-

nhamento das contas do exercicio de 2021 para apreciacdo em assembleia geral ordindria, para os devidos fins de direito.
Referido parecer podera ser revisado, caso exista alguma alteracao relevante ou evento subsequente que ocorra entre esta
data e até a data da publicacgao.

Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2022.
Marcelo Curti
Conselheiro efetivo
Ary Waddington
Conselheiro efetivo

Jarbas Tadeu Barsanti Ribeiro
Presidente
Francois Moreau
Conselheiro efetivo

Edgard Massao Raffaelli
Conselheiro efetivo
Murici dos Santos

Conselheiro suplente

Declaracao do Conselho de Administracao

Os membros do Conselho de Administragao da Rio Paranapanema Energia S.A. (“Companhia”), sociedade por agdes de
capital aberto, com sede na Rua Funchal, n® 418, 2° andar, Bairro Vila Olimpia, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.998.301/0001-81, declaram que: (i) examinaram e discutiram o Relatério da Administragao e
as demais Demonstracdes Financeiras da Companbhia, relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021; e
(i) manifestaram sua inteira concordancia, por maioria, quanto aos referidos documentos. Face ao exposto, € manifestagdo do
Conselho de Administragéo que os citados documentos merecem a aprovagéo da Assembleia Geral Ordinaria dos Acionistas,
a realizar-se em 29 de abril de 2021. Face ao exposto, é manifestagdo do Conselho de Administragado da Companhia que os

citados documentos merecem a aprovacao dos Acionistas na Assembleia Geral Ordinéria, a ser realizada em 29 de abril de 2022.
Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2022.
José Renato Domingues
Membro efetivo
Monica Luling
Membro efetivo

Jianqgiang Zhao
Presidente
Evandro Leite Vasconcelos
Membro efetivo

Yujun Liu
Membro efetivo
Autair Carrer
Membro suplente

Declaracéao da Diretoria

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrugado CVM n® 480, de 07 de dezembro de 2009, os mem-
bros da Diretoria da Rio Paranapanema Energia S.A. (“Companhia”), sociedade por acdes de capital aberto, com sede na
Rua Funchal, n® 418, 22 andar, Vila Olimpia, CEP 04551-060, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ
sob n®02.998.301/0001-81, declaram que: reviram, discutiram e concordam com o Relatério Anual da Administracéo e com
as Demonstragdes Financeiras da Companhia do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021; e reviram, discutiram e
concordam com as opinides expressas no parecer da PriceWaterCoopers Auditores Independentes, auditores independentes da
Companhia, relativamente as Demonstragdes Financeiras da Companhia do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2022.
Carlos Alberto Rodrigues de Carvalho
Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores
da Companhia
Joao Luis Campos da Rocha Calisto
Diretor Executivo de Assuntos Regulatérios e Planejamento
Energético

Marcio José Peres
Diretor Executivo de Operagdes
Rodrigo Teixeira Egreja
Diretor Executivo Financeiro
Vitor Hugo Lazzareschi
Diretor Executivo Comercial

Membros da Administracao

Conselho de Administracao Conselho Fiscal

Diretoria Estatutaria

Jarbas Tadeu Barsanti Ribeiro
Presidente
Francois Moreau
Conselheiro Efetivo
Marcelo Curti
Conselheiro Efetivo
Ary Waddington
Conselheiro Suplente
Edgard Massao Raffaelli
Conselheiro Suplente
Murici dos Santos
Conselheiro Suplente

Jiangiang Zhao
Presidente
Evandro Leite Vasconcelos
Membro Efetivo
José Renato Domingues
Membro Efetivo
Monica Luling
Membro Efetivo
Yujun Liu
Membro Efetivo
Autair Carrer
Membro Suplente

Antonio dos Santos Entraut Junior
Contador — CRC-PR-068461-0/1

Carlos Alberto Rodrigues de Carvalho
Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia
Jodo Luis Campos da Rocha Calisto
Diretor Executivo de Assuntos Regulatérios e Planejamento Energético
Marcio José Peres
Diretor Executivo de Operagoes

Rodrigo Teixeira Egreja

Diretor Executivo Financeiro
Vitor Hugo Lazzareschi

Diretor Executivo Comercial

Relatdério do Auditor Independente sobre as Demonstrag6es Financeiras Individuais e Consolidadas

Aos Administradores e Acionistas

Rio Paranapanema Energia S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstrag¢des financeiras individuais da Rio Paranapanema Energia S.A. (“Companhia”), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragoes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstracdes
financeiras consolidadas da Rio Paranapanema Energia S.A. e sua controlada (“Consolidado”), que compreendem o balango
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as corres-
pondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos rele-
vantes, a posicdo patrimonial e financeira da Rio Paranapanema Energia S.A. e da Rio Paranapanema Energia S.A. e sua
controlada em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como
o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagéo a
Companhia e sua controlada, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opini&o.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagéo de nossa
opinido sobre essas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos.

Porque é um PAA - Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas, civeis e ambientais (Notas 15)

Entre as estimativas que representam risco significativo com probabilidade de causar ajustes materiais ao conjunto das demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas nos préximos exercicios estéo as provisoes fiscais, trabalhistas, civeis e ambientais.
Esses processos normalmente sao encerrados apés um longo periodo e envolvem néo s6 discussdes acerca do mérito, mas
também aspectos processuais complexos, de acordo com a legislagéo vigente.

A decisao de reconhecimento de um passivo e as bases de mensuragao consideram exercicio de julgamento da diretoria, a
partir de posicoes de seus consultores juridicos.

Em funcao do descrito, os valores estdo sujeitos a inerentes subjetividades e complexidades, podendo causar efeitos relevantes
nas provisoes constituidas ou divulgacdes efetuadas. Por essa razao, esse foi um dos principais assuntos de nossa auditoria.
Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o entendimento dos procedimentos para a contabilizagao e divul-
gacao dos temas em notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Solicitamos e obtivemos a confirmacgéo diretamente com os advogados que patrocinam as causas, a fim de confirmar a ava-
liagao do prognéstico, a totalidade das informagdes e o valor envolvido. Para selecionadas causas, discutimos a razoabilidade
do progndstico de perda com o departamento Juridico.

No caso das agoes tributarias relevantes, nossas andlises foram efetuadas em conjunto com os nossos especialistas da area
Tributaria. Consideramos que as conclusdes da diretoria e a documentagao suporte estao consistentes com o nosso entendi-
mento sobre os temas envolvidos e com as divulgagdes incluidas nas demonstragdes financeiras.

Outros assuntos

Demonstracoes do Valor Adicionado

As demonstrac¢des individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021,
elaboradas sob a responsabilidade da diretoria da Companhia e apresentadas como informagao suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da
Companhia. Para a formagao de nossa opiniao, avaliamos se essas demonstragdes estao conciliadas com as demonstracdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico CPC 09 — “Demonstracado do Valor Adicionado”. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor
adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronun-
ciamento Técnico e s@o consistentes em relagdo as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
Outras informagdes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas e o relatério do auditor
A diretoria da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao.
Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da Administracao e
nao expressamos qualquer forma de conclusé@o de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o

Assuntos

Porque
& um PPA

Como o
assunto foi
conduzido

Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demons-

tragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma

relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administragao, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracées financeiras individuais e consolidadas

A diretoria da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacao das demonstracgdes financeiras individuais

e consolidadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro

(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como

necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se

causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a diretoria é responséavel pela avaliagdo da capacidade

de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade opera-

cional e o uso dessa base contabil na elaborag@o das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a

Companhia ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e sua controlada sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do

processo de elaboragédo das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢oes financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em

conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria

contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes exis-
tentes. As distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nédo
deteccéo de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e sua controlada.

* Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divul-
gacoes feitas pela diretoria.

» Concluimos sobre a adequagao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa
em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagcdes nas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras
podem levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, inclusive
as divulgacgdes e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacgdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades
de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas. Somos
responsaveis pela direcao, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos

de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles

internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragcao de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,

incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que

poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos aqueles que foram

considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,

constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos
que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagédo para o interesse publico.
_L Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2022.
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
PWC  CRc 25P 000.160/0-5

Adriano Formosinho Correia
Contador CRC 1BA 029.904/0-5
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