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ESTADAO

Economia & Negocios

IUPAR - Itau Unibanco Participacées S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas:

Apresentamos as Demonstragdes Contabeis da IUPAR - Itai Unibanco Participagdes S.A. (“IUPAR") relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021. As Demonstragoes Contabeis da IUPAR foram elaboradas de acordo com as normas de contabilidade adotadas
no Brasil, em observancia as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agoes n° 6.404/76, e suas alteragdes, e compreendem os
Pronunciamentos, Interpretagoes e Orientagoes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC, os quais foram aprovados pelo

Conselho Federal de Contabilidade.

SEXTA-FEIRA, 25 DE MARCO DE 2022

| ESTADAORI | 1

CNPJ N° 04.676.564/0001-08

RESULTADO, PATRIMONIO LiQUIDO E ATIVOS

liquido de R$39.003.719mil.

Holding S.A.

A 1UPAR apresentou, ao final do exercicio de 2021, lucro liquido de R$7.114.246mil, sendo o lucro liquido por a¢éo de R$6,70, e patriménio

Os ativos totais atingiram o montante de R$40.751.635mil e estdao compostos, substancialmente, pelo investimento no Itat Unibanco

Séo Paulo, 18 de margo de 2022. - A Administragao
:

:
BALANCO PATRIMONIAL (Em milhares de Reais)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Em milhares de Reais, exceto quando indicado)

ATIVO Nota 31/12/2021 31/12/2020 PASSIVO Nota 31/12/2021 31/12/2020 Nota 2021 2020
Circulante Circulante Receitas e despesas operacionais
Caixa e equivalentes de CaiXa.......... 5 14.569 193 Fornecedores. 809 68 Despesas gerais e administrativas... (3.585) (2.667)
Dividendos e Juros sobre o capital proprio 6 650.074 726.971 Imposto de renda e Contribuicao social a recolher ..... 37 - Resultado de participagdes societarias.. 7 7.264.619  5.054.307
Imposto de renda e Contribuicao social a compensar 23.860 23.129 Dividendos e Juros sobre o capital proprio 586.403 125.702 Outras receitas e despesa ) -
Total Circulante 688.503 750.293 Outros tributos a recolher _ 9215 _ 15183 Total das receitas e despesas operacionais 7.261.032 5.051.640
Nio Circulante Total Circulante 596.464 140.953  Lucro antes do Resultado financeiro e dos Tributos
Investimento 7 40.063.132  37.541.925 Nao circulante sobre o lucro 7.261.032 5.051.640
. 72199 29 EA1 O0F Imposto de renda e Contribuicao social diferidos........ 9 1.148.212 1.229.183 Resultado financeiro
Total ndo Circulante % % Outros tributos diferido. 3.240 11.897 Receitas financeiras 1 1.870 1.607
Total nao Circulante 1.151.452  1.241.080 Despesas financeiras 1M (148.082) (163.949)
TOTAL DO PASSIVO 1.747.916 _ 1.382.033 Total do Resultado Financeiro (146.212) (162.342)
PATRIMONIO LIQUIDO Lucro antes dos Tributos sobre o lucro 7.114.820 4.889.298
Capital social 10.1 18.000.000  16.000.000 Tributos sobre o lucro
Reservas de capital 10.2 5.557.211 5.578.503 Imposto de renda e contribuigao social correntes 12 (180) -
Reservas de lucros 10.2 17.194.375 16.317.356 Imposto de renda e contribuigao social diferido 12 (394)
Ajustes de avaliagao patrimonial 103 (1.747.867) (985.674) Total dos Tributos sobre o Lucro. (574) =
Total do Patriménio Liquido 39.003.719 36.910.185 Lucro liquido do exercicio 4.889.298
TOTAL DO ATIVO. 40.751.635 38.292.218 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiIQUIDO 40.751.635 38.292.218 Lucro liquido por agao - Basico e Diluido (Em Reais)
Jicati — - dasd — el Ordinéria: 13 6,70272 4,60648
| As notas explicativas sGo parte integrante das demonstragées contdbeis. Preferenciai 13 670272 460648
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (Em milhares de Reais) As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contdbeis.
Capital Reservas Reserva Ajustes d Lucros Total do - .
Social decapital  delucros avaliacio patrimonial acumulados Patri Liquido DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE (Em milhares de Reais)
Saldo em 31 de d bro de 2019 16.000.000 5540.653 14.563.315 (1.256.648) - 34.847.320 ___2021 2020
. o Lucro liquido do exercicio 7114246 4.889.298
Trar_\s_agoes comos acionistas o » . Outros resultados abrangentes
DMdenFos_ e Juros sobre o Capital Proprlohde exng|C|os anteriores. - - (2.543.000) - - (2.543.000) Itens que serao reclassificados para o resultado
Equivaléncia patrimonial reflexa do Patriménio liquido das investidas -— 37.850 60.481 - - 98.331 (liquidos de tributos)
Lucro liquido do exercicio - - - - 4.889.298 4.889.298 Equivaléncia patrimonial sobre outros resultados abrangentes  (818.590) 321.052
Outros rehsult.ados a_bfange“fes o Itens que nao seréo reclassificados para o resultado
Equlvaleqaa patrimonial reflexa do Patriménio liquido das controladas (liquidos de tributos)
em conjunto - - - 270.974 - 270.974 Equivaléncia patrimonial sobre outros resultados abrangentes 11.559 (50.078)
Destinagao do lucro Total de Outros resultad. b
Reserva legal - - 244.465 - (244.465) -
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio do exercicio.... - (652.738) (652.738) Total do Resultado abr
RD;SS;SZ;Z tJ:tr:rsi::bre o Capital Proprio propostos.... :: :: 32;2222 :: (3(2172328; :: As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contdbeis. |
Saldo em 31 de d bro de 2020 16.000.000 5.578.503 16.317.356 (985.674) —— 36.910.185 DEMONSTRACT\O DOS FLUXOS DE CAIXA (Em milhares de Reais)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 16000000 5578503 16.317.356 (985.674) - 36.910.185 2021 2020
B L Fluxos de caixa das atividades operacionais
Tran5§gogs com os acionistas Ajustes para reconciliagio do lucro liquido
Cz_ip_ltallzagao de Reserva - e e - 4.000.000 -~ (4.000.000) - - - Lucro antes dos Tributos sobre o lucr 7.114.820  4.889.298
DMden}ios e Juros sobre o Capital ProprloAde exlercwlos anteriores. -- - (515.626) - - (515.626) Resultado de participacoes societéria (7.264.619)  (5.054.307)
Equivaléncia patrimonial reflexa do Patriménio liquido das investidas - 2.370 633.724 - - 636.094 Juros e variagdes cambiais e monetarias (liquidas) (342) -
Cisao (2000.000)  (23662)  (701.521) 44.838 -- (2.680.345) (150.141) _ (165.009)
Lucro liquido do exercicio -- - - - 7.114.246 7.114.246 Variagbes nos Ativos e Passivos
Outrqs refultlados albrangentes N (Aumento) Redugao em Tributos a compensa 253.569 251.681
Equwalenlua patrimonial reflexa do Patriménio liquido das controladas Aumento (Redugo) em Tributos a recolher (241.354) (217.068)
em co‘nJunto - - - (807.031) - (807.031) Aumento (Redugéo) em Fornecedores. 740 10
Destinacéo do lucro Aumento (Redugdo) em Outros passivos (8.657) 11.897
Reserva legal -- - 355.712 - (355.712) - 4298 746 520
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio do exercicio -- - - - (1.653.804) (1.653.804) Cai jente d . m) m)
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio propostos.... 31.789 (31.789) - aixa proveniente cas opera;oes,.....,.....‘i - X —_—
Reservas estatutdrias - -~ _5.072.941 - _(5.072.941) -~ _Pagamento delmposto de renda e Contribuicao social .......... - (15)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 18.000.000 5.557.211 17.194375 (1.747.867) - 30003719 C2ixaliquido (aplicado) gerado nas atividades operacionais _(145843) _ (118.504)
Fluxos de caixa das atividades de investii
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contdbeis. Juros sobre o capital proprio e Dividendos recebidos. 1.633.705 3.038.609
: N " = N - Caixa liquido gerado nas atividades de i 1.633.705 3.038.609
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 (Em milhares de Reais) . o . . T e
1. CONTEXTO OPERACIONAL 2.5. Consolidagao das Demonstra¢ées Contabeis Fluxos de caixa das at o de financ
A 1UPAR - Itati Unibanco Participacbes S.A. (IlUPAR’) é uma sociedade anénima de capital Conforme disposto no item 4a do CPC 36 (R3) - Demonstragoes Consolidadas, a IUPAR nao _2Uros sobre o capital proprio e Dividendos pagos .. (1473.486) _(2920.119)
fechado, constituida e existente segundo as leis brasileiras e esta localizada na Praca Alfredo  esta apresentando Demonstracées Contabeis consolidadas, uma vez que a mesma satisfaz  Caixa liquido aplicado nas dades de financ (1.473.486) (2.920.119)
Egydio de Souza Aranha, n° 100 - Torre Olavo Setubal - Sao Paulo - SP. as condigoes a seguir: Aumento (redugéao) liquido de Caixa e equivalentes de caixa 14376 (14)
A IQPAR tem por queto soclial e‘xclusivo a titlularidads e olexercicio do controle a\::iona’rio da - a IUPAR é ela pro’_p_ria uma contro[ada_ de outra_s efltidades (I'{aUsNa SA. e Com?anhia Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio T Y
sociedade denomlqada Itad Umbénco Holding S.A. (“ITAU QNIBANCO H(E)LDING ), devepdo E. Johnston yde Partlapagoes), que ndo fizeram objecdo quanto a ndo apresentacao das Caixa e equivalentes de caixa no final do exercici 14.569 193
manter, de forma direta e em carater permanente, a propriedade de agoes representativas demonstragoes consolidadas; 4376 —(14)

de, pelo menos, 51% das acdes com direito a voto de emisséo do ITAU UNIBANCO HOLDING.
A IUPAR é uma holding cujo controle é compartilhado entre as empresas ltaisa S.A.
e Companhia E. Johnston de Participagoes (Nota 10.1).

Durante o exercicio de 2021, em decorréncia de reorganizagdo societdria ocorrida
no ITAU UNIBANCO HOLDING, a IUPAR deteve participacdes societérias nas empresas
XPART S.A. ("XPART") e XP Inc. ("XP") (Nota 7.1). Em dezembro de 2021, apds cisdo parcial
(Nota 1.1.), a IUPAR voltou a deter em seu Investimento apenas a participagao aciondria
no ITAU UNIBANCO HOLDING.

As Demonstracoes Contabeis foram elaboradas para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 e 2020 e foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da IUPAR
em 18 de margo de 2022.

1.1. Cisao parcial

Em 8 de dezembro de 2021, a Assembleia Geral Extraordinaria da IUPAR aprovou a cisao
parcial de seu patriménio liquido, avaliado a valor contébil, tendo sido as parcelas cindidas
incorporadas por seus acionistas.

Os montantes cindidos foram originados da reorganizagdo societdria ocorrida
no ITAU UNIBANCO HOLDING (Nota 7.1) e correspondiam & sua participagao societdria de
10,58% na XP, deduzido o valor do passivo relativo a tributos diferidos.

A cisao foi realizada com base no Balango patrimonial de 8 de dezembro de 2021, conforme
demonstrado a seguir:
ATIVO

Nao circulante

PASSIVO
Néo circulante

Investimentos 2.761.710  Tributos diferidos .... 81.365

Total ............ .761.710 Total 81.365
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 2.000.000
Reservas de capita 23.662
Reservas de lucros... 701.521
Ajustes de avaliagao patrimonial (44.838)
Total 2.680.345
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO

TOTAL DO ATIVO, ... 2.761.710 LiQuipo 2.761.710

2. BASE DE PREPARAGAO E APRESENTAGAO

2.1. Declaragao de conformidade

As Demonstracoes Contébeis da IUPAR foram elaboradas de acordo com as normas de
contabilidade adotadas no Brasil, em observancia as disposicées contidas na Lei das
Sociedades por Ag¢oes n° 6.404/76, e suas alteraces, e compreendem os Pronunciamentos,
Interpretagdes e Orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC,
os quais foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade.

A Administragdo avaliou a capacidade da IUPAR em continuar operando normalmente e estd
convencida de que, apesar dos impactos e da incerteza na duragéo e extensao da pandemia
da COVID-19, a Companhia possui recursos para dar continuidade a seus negécios no futuro.
Adicionalmente, a Administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material
que possa gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas Demonstragdes Contabeis foram preparadas com base no pressuposto
de continuidade.

Todas as informacgoes relevantes proprias das Demonstragoes Contabeis, e somente elas,
estao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela IUPAR na sua gestéo.

2.2. Base de mensuragao

As Demonstracoes Contabeis foram elaboradas considerando o custo histérico como base
de valor exceto por determinados ativos financeiros que foram mensurados ao valor justo,
conforme demonstrado na nota 4.1.1.

2.3. Moeda funcional e de apresentagao

As Demonstragdes Contabeis foram preparadas e estao apresentadas em Reais (R$), que é a
moeda funcional e de apresentagéo, sendo todos os saldos arredondados para milhares de
Reais, exceto quando indicado de outra forma.

A definicdo da moeda funcional reflete o principal ambiente econémico de operacéo da IUPAR.
2.4. Uso de estimativas e julgamentos

Na elaboragdo das Demonstragdes Contébeis é requerido que a Administracao da IUPAR
se utilize de julgamentos, estimativas e premissas que afetam os saldos de ativos, passivos,
receitas e despesas durante os exercicios apresentados e em periodos subsequentes.

Os julgamentos, estimativas e premissas sao baseados em informagoes disponiveis na data
da elaboracao das Demonstracoes Contabeis, além da experiéncia de eventos passados
e/ou correntes, considerando ainda pressupostos relativos a eventos futuros.
Adicionalmente, quando necessario, os julgamentos e as estimativas estao suportados por
pareceres elaborados por especialistas. Essas estimativas sdo revisadas periodicamente
e seus resultados podem diferir dos valores inicialmente estimados.

Para os exercicios apresentados todas as estimativas e premissas utilizadas sdo as mais bem
consideradas pela Administragao e estao em conformidade com as normas internacionais
de contabilidade.
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« seus instrumentos patrimoniais ndao sao negociados publicamente (bolsa de valores
nacional ou estrangeira ou mercado de balcéo, incluindo mercados locais e regionais);

« a IUPAR néao arquivou nem esta em processo de arquivamento de suas Demonstragoes
Contabeis junto a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) ou outro érgéo regulador, visando
a distribuicao publica de qualquer tipo ou classe de instrumento no mercado de capitais; e

« as controladoras finais disponibilizam ao publico suas Demonstragoes Contdbeis
consolidadas em conformidade com os Pronunciamentos do CPC.

2.6. Adogao das normas de contabilidade novas e revisadas

Mantendo o processo permanente de revisao das normas de contabilidade o International
Accounting Standards Board - IASB e, consequentemente, o CPC emitiram novas normas
e revisdes as normas ja existentes.

Durante o exercicio de 2021, ndo houve a adogédo de nenhuma nova norma que imapactasse
as Demonstragoes Contabeis da IUPAR.

2.6.1. Normas e interpretagoes revisadas e nao adotadas pela IUPAR

As normas abaixo ja foram emitidas, contudo, ainda nao encontram-se vigentes
em 31 de dezembro de 2021. A IUPAR nao estima impactos significativos em suas
Demonstragdes Contabeis quando da sua adogdo.

Normas aplicaveis ap6s 1° de janeiro de 2022:

« Alteragdes ao CPC 15(R1) - Combinagao de negdcios;

« Alteragdes ao CPC 27 - Imobilizado;

« Melhorias Anuais ao Ciclo de 2018-2020.

Normas aplicaveis ap6s 1° de janeiro de 2023:

« Alteragdes ao CPC 26 (R1) - Apresentacao das Demonstragoes Contabeis;

« Alteragdes ao CPC 32 - Tributos sobre o lucro;

« Alteragdes ao CPC 23 - Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Retificagao de Erro;
Norma cuja data de vigéncia das alteragées ainda nao foi definida pelo IASB:

« Alteragdes ao CPC 36 (R3) - Demonstracoes Consolidadas e CPC 18 (R2) - Investimento
em Coligada, em Controlada e em Empreendimento controlado em conjunto.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

3.1. Instrumentos financeiros

Sao reconhecidos na data de negociagdo, ou seja, na concretizagao do surgimento da
obrigacéo ou do direito e sdo inicialmente registrados pelo valor justo acrescido ou deduzido
de quaisquer custos de transagao diretamente atribuiveis.

Sao baixados desde que os direitos contratuais aos fluxos de caixa expirem, ou seja, quando
hé certeza do término do direito ou da obrigacdo de recebimento, da entrega de caixa,
ou do titulo patrimonial. Para essa situacdo a Administracao, com base em informagdes
consistentes, efetua registro contébil para liquidagao.

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é reportado no Balango
Patrimonial unicamente quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os
valores reconhecidos e hd uma intencdo de liquida-los ou realizar o ativo e liquidar
0 passivo simultaneamente.

3.1.1. Ativos financeiros

Posteriormente ao reconhecimento inicial pelo seu valor justo, séo classificados e mensurados
por meio: (i) da avaliagdo do modelo de negdcios para a gestdo dos ativos financeiros; e (i) das
caracteristicas do seu fluxo de caixa contratual. As mensuragdes podem ser as seguintes:

« Custo amortizado: Sdo aqueles cuja caracteristica de fluxo de caixa corresponde,
unicamente, ao pagamento de principal e juros e que sejam geridos em um modelo de
negocios para obtengao dos fluxos de caixa contratuais do instrumento. Sao reconhecidos
pelo método da taxa efetiva de juros.

« Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA): Sao aqueles cuja
caracteristica de fluxo de caixa também corresponda ao pagamento de principal e juros,
contudo, sao geridos em um modelo de negécios que envolva a obtengdo de fluxos de
caixa tanto pela manutengao contratual, quanto pela venda do ativo. Sdo reconhecidos em
contrapartida dos “Outros resultados abrangentes” no Patriménio liquido.

« Valor justo por meio do resultado (VJR): Sdo aqueles cuja caracteristica de fluxo de
caixa ndo corresponda somente ao pagamento de principal e juros ou que sejam geridos
em um modelo de negécios para venda no curto prazo. Sao reconhecidos em contrapartida
do resultado.

A IUPAR avalia periodicamente a necessidade de reconhecimento de perdas ao valor
recuperavel (impairment) para todos os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.
Para fins de determinagao da perda por impairment sao considerados diversos elementos,
tais como a situagao crediticia de cada ativo financeiro, a analise da conjuntura econémica
ou setorial e o histérico de perdas reconhecidas em periodos anteriores.

O montante da perda por impairment é mensurado como a diferenca entre o valor contabil
dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de
juros original dos ativos financeiros, reconhecido em contrapartida do resultado. Se um ativo
financeiro tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por
impairment é a taxa efetiva de juros atualizada determinada de acordo com o contrato.

Uma perda do valor recuperavel anteriormente reconhecida pode ser revertida caso haja
uma mudanca nos pressupostos utilizados para determinar o valor recuperéavel do ativo,
sendo a mesma também reconhecida no resultado.

3.1.2. Passivos financeiros

Posteriormente ao reconhecimento inicial pelo seu valor justo, como regra geral, os passivos
financeiros sao classificados e mensurados como custo amortizado.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contdbeis.

:
Os passivos financeiros apenas serdo classificados como VIR se forem: (i) derivativos;
(ii) passivos financeiros decorrentes de ativos financeiros transferidos que nao se qualificaram
para desreconhecimento; (iii) contratos de garantia financeira; (iv) compromissos de conceder
empréstimo em taxa de juros abaixo do praticado no mercado; e (v) contraprestacao
contingente reconhecida por adquirente em combinagao de negécios.

A IUPAR também podera classificar um passivo financeiro como VJR quando:
(i) se desejar eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia de mensuragao ou
de reconhecimento que, de outro modo, pode resultar da mensuragao de ativos ou passivos
ou do reconhecimento de ganhos e perdas nesses ativos e passivos em bases diferentes;
ou (i) o desempenho de um passivo financeiro é avaliado com base no seu valor justo de
acordo com uma estratégia documentada de gerenciamento de risco ou de investimento
fornecidas internamente pela Administragdo.

3.1.3. Derivativos

Instrumento financeiro derivativo pode ser identificado desde que: (i) seu valor seja
influenciado em funcao da flutuagdo da taxa ou do preco de um instrumento financeiro;
(i) ndo necessita de um investimento inicial ou é bem menor do que seria em contratos
similares; e (iii) sempre serd liquidado em data futura. Somente atendendo todas essas
caracteristicas podemos classificar um instrumento financeiro como derivativo.

Sao reconhecidos pelo seu valor justo, sendo os ganhos e perdas resultantes dessa
reavaliagdo registrados no resultado, exceto quando o derivativo for classificado como
protecao de fluxo de caixa, sendo os ganhos e perdas da parcela efetiva registrados em
“Outros resultados abrangentes” no Patriménio liquido.

Os instrumentos financeiros derivativos sao mantidos para proteger suas exposi¢oes aos
riscos de variagdo de moeda estrangeira e taxa de juros. A IUPAR nao realiza a contratacao
de derivativos de carater especulativo. Os resultados obtidos com estas operagoes estao
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragao.

3.1.4.Valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transagao nao forcada entre participantes do mercado
na data de mensuragéo.

O valor justo de instrumentos financeiros, incluindo derivativos, é determinado mediante
o uso de técnicas de avaliagao, baseadas em premissas, que levam em consideragao
o julgamento da Administracdo e as condi¢bes de mercado existentes na data das
Demonstragdes Contabeis. As técnicas de avaliagdo incluem o uso de operagdes recentes
contratadas com terceiros, referéncia a outros instrumentos que sao substancialmente
similares, analise de fluxos de caixa descontados e modelos de precificagdo de opgoes que
fazem o maior uso possivel de informagées geradas pelo mercado e contam o minimo
possivel com informagoes geradas pela Administragdo da [UPAR.

A IUPAR classifica as mensuragoes de valor justo utilizando a hierarquia de valor justo,
que reflete a significancia dos dados utilizados no processo de mensuragao, conforme
demonstrado abaixo:

« Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
+ Nivel 2: precos diferentes dos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1, mas
que sao observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente; e

« Nivel 3: precos baseados em variaveis nao observéaveis no mercado sendo, geralmente,
obtidos internamente ou em outras fontes nédo consideradas de mercado.

A IUPAR entende que todas as metodologias adotadas sao apropriadas e consistentes com
os participantes do mercado, no entanto, a adogao de outras metodologias ou o uso de
pressupostos diferentes para apurar o valor justo pode resultar em estimativas diferentes
dos valores justos.

3.2. Caixa e Equivalentes de caixa

Correspondem a recursos utilizados para gerenciamento dos compromissos de curto prazo e
incluem o caixa em espécie, contas bancarias de livre movimentagao e aplicagoes financeiras
com liquidez imediata, prazo de vencimento igual ou inferior a trés meses e com risco
insignificante de variagdo no seu valor de mercado. O caixa em espécie e as contas bancarias
estao reconhecidos pelo custo amortizado. Ja as aplicages financeiras estao reconhecidas
pelo montante aplicado acrescidos dos rendimentos auferidos e ndo apresentam diferenga
significativa em relagdo ao seu valor de mercado, correspondendo assim ao seu valor justo.
3.3. Investimentos

Os investimentos em controladas sdo aqueles em que a IUPAR estd exposta ou possui
direito a retornos variaveis com base em seu envolvimento com a investida além de possuir
a capacidade de afetar esses retornos por meio do poder exercido.

Esté representado pelo investimento em participagido acionaria no ITAU UNIBANCO
HOLDING. E reconhecido, inicialmente, ao custo de aquisicdo e avaliado subsequentemente
pelo método de equivaléncia patrimonial.

Anualmente, a IUPAR avalia se ha evidéncia objetiva de que o investimento no ITAU
UNIBANCO HOLDING sofreu perda por desvalorizagao. Se assim for, a IUPAR calcula o0 montante
da perda por desvalorizagdo e reconhece o montante na Demonstragdo do Resultado.

A IUPAR néo reconhece perdas adicionais em seus Investimentos em montante superior
a sua participacdo acionaria, a menos que tenha incorrido em obrigagdes ou efetuado
pagamentos em nome das investidas.
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3.4. Avaliacao do valor recuperavel dos ativos nao financeiros - Investimento
Para os ativos de vida util indefinida a IUPAR realiza a avaliagdo do valor recuperavel
no minimo anualmente ou quando eventos ou alteragdes significativas indicarem
que os seus valores contabeis possam nao ser recuperaveis.
Se identificado que o valor contébil do ativo excede o seu valor recuperavel, uma provisao para
perda (impairment) é reconhecida no resultado.
Uma perda do valor recuperavel anteriormente reconhecida pode ser revertida caso haja
uma mudancga nos pressupostos utilizados para determinar o valor recuperéavel do ativo,
sendo a mesma também reconhecida no resultado. A perda por reducao ao valor recuperavel
do &gio nao pode ser revertida.
3.5. Imposto de renda e Contribuicéo social
O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) sao apurados conforme a legislagdo tributéria vigente pertinente a cada tributo.
Sobre o lucro tributavel incide as aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre
o excedente de R$240 mil, para o IRPJ e 9% para a CSLL. Eventuais alteracoes na legislagao
fiscal relacionadas com as aliquotas tributdrias sao reconhecidas no exercicio em que
entram em vigor.
Séo reconhecidos na Demonstracdo do Resultado, na rubrica “Tributos sobre o Lucro’,
exceto na propor¢ao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente
no Patriménio liquido ou no Resultado abrangente.
O IRPJ e a CSLL correntes sdo apresentados liquidos no Balango Patrimonial, por
entidade contribuinte, e se aproximam dos montantes a serem pagos ou recuperados,
podendo estar segregados entre Circulante e Nao circulante conforme a expectativa de
compensacao/liquidagao. Com relagédo ao IRPJ e CSLL diferidos séo reconhecidos sobre
prejuizo fiscal, base negativa de contribuicao social e diferengas temporarias sobre as bases
fiscais dos ativos e passivos, somente na propor¢ao da probabilidade de apuragao de lucro
tributavel futuro e possibilidade de utilizagdo das diferencas temporarias realizadas, e estao
apresentados no ndo circulante pelo seu montante liquido quando ha o direito legal e a
intencao de compensé-los, em geral, com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.
Na determinagdo dos tributos diferidos, a IUPAR avalia o impacto das incertezas nas posigoes
fiscais tomadas. Esta avaliagao baseia-se em estimativas e premissas e envolvem uma
série de julgamentos sobre eventos futuros, tais como projecées econémico-financeiras,
cenarios macroecondmicos e a legislacao fiscal pertinente. Novas informagées podem ser
disponibilizadas, o que levaria a IUPAR a mudar seu julgamento com relagao aos tributos
ja reconhecidos, reconhecendo estes impactos no exercicio em que foram realizadas.
3.6. Capital social
As agOes ordinarias e as preferenciais sao classificadas no patriménio liquido e deduzidas de
quaisquer custos atribuiveis para sua emissao.
3.7. Dividendos e Juros sobre o capital préprio - JCP
Estatutariamente, estdo assegurados aos acionistas dividendos minimos obrigatérios nao
inferior a 100% do lucro liquido realizado em dinheiro de cada ano, ajustado de acordo com
a legislacao vigente. Os valores de dividendo minimo estabelecido no estatuto social sao
reconhecidos como passivo, liquidos dos pagamentos ja realizados, em contrapartida do
Patrimonio liquido. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é reconhecido
como passivo quando aprovado pelos acionistas em Assembleia Geral.
Os dividendos a receber sdo reconhecidos como ativo nas Demonstra¢bes Contabeis
quando da deliberacéo pelo Conselho de Administragao ou Assembleia Geral da controlada,
em contrapartida da rubrica de “Investimentos’”.
O Conselho de Administragao poderd deliberar o pagamento de JCP. Para fins de atendimento
as normas fiscais, sao reconhecidos em contrapartida a rubrica de “Despesas financeiras”.
Para fins de preparagao das referidas Demonstragoes Contabeis, sao revertidos do resultado
em contrapartida do Patriménio liquido e imputados ao saldo dos dividendos do exercicio.
Para o JCP a receber, quando deliberados pelo Conselho de Administragdo da controlada,
0s mesmos sao inicialmente registrados na rubrica de “Receitas financeiras’, para fins
fiscais, e, concomitantemente, revertidos dessa rubrica em contrapartida da rubrica
de “Investimentos”.
3.8. Lucro liquido por agao
O lucro bésico por agdo é calculado pela divisdo do lucro liquido pela média ponderada
do nimero de agdes ordinérias e preferenciais em circulagdo durante cada exercicio.
O lucro diluido por agao é calculado pelos mesmos indicadores ajustados por instrumentos
potencialmente conversiveis em a¢des e com efeito diluidor.
4. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIAMENTO DE RISCOS
4.1. Instrumentos financeiros
A IUPAR mantém operacbes com instrumentos financeiros. A administracao desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e de controles internos
visando assegurar crédito, liquidez, seguranca e rentabilidade.
4.1.1. Classificagao dos instrumentos financeiros
Segue abaixo a classificagdo e mensuragao dos ativos e passivos financeiros:
31/12/2021
Valor Valor
Nota Niveis justo contabil

31/12/2020
Valor Valor

justo contabil

Ativos financeiros
Valor justo por meio
do resultado
No reconhecimento inicial
ou subsequente
Caixa e Equivalentes de caixa

Aplicagbes financeiras........ 5 2 14.559 14.559 188 188
14559 14.559 188 188
Custo amortizado
Caixa e Equivalentes de caixa
Caixa e Bancos 5 2 10 10 5 5
Dividendos e Juros sobre
o Capital Proprio... 6 2 650.074 650.074 726971 726.971
650.084 650.084 726976 726976
Total de Ativos financeiros.......... 664.643 664.643 727.164 727.164
Passivos financeiros
Custo amortizado
Fornecedores 2 809 809 68 68
Dividendos e Juros sobre
o Capital Proprio....... 10.4.2 2 586.403 586.403 125702 125.702
587.212 587.212 125770 125770
Total de Passivos financeiros..... 587.212 587.212 125.770 125770

4.1.2.Valor justo dos instrumentos financeiros

Para apuragao do valor justo, a IUPAR projeta os fluxos de caixa descontados dos instrumentos
financeiros até o término das operacoes seguindo as regras contratuais, e considerando
também o risco de crédito proprio, de acordo com o CPC 46 - Mensuracao do valor
justo. Este procedimento pode resultar em um valor contébil diferente do seu valor justo
principalmente em virtude dos instrumentos apresentarem prazos de liquidagao longos
e custos diferenciados em relagao as taxas de juros praticadas atualmente para contratos
similares, assim como pela alteragao didria das taxas de juros futuros negociadas na B3.

As operagdes com instrumentos financeiros que apresentam saldo contabil equivalente
ao valor justo sdo decorrentes do fato de que estes instrumentos financeiros possuem
caracteristicas substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem negociados
no mercado.

4.2. Gerenciamento de riscos

Pelo fato dos resultados da IUPAR estarem diretamente atrelados as operagées da controlada
ITAU UNIBANCO HOLDING, a IUPAR est4 exposta, essencialmente, aos riscos decorrentes das
operagoes da controlada.

Por meio de sua alta administracao a IUPAR participa nos conselhos de administracao e
comités de assessoramento do ITAU UNIBANCO HOLDING, que também possui a presenca de
membros independentes com experiéncia nos respectivos mercados de atuagdo, onde sao
estimuladas boas praticas de gerenciamento de riscos e compliance, incluindo integridade.
4.2.1. Riscos de mercado

Os riscos de mercado envolvem, principalmente, a possibilidade de oscilagdo nas taxas de
juros e taxas de cambio. Estes riscos podem resultar em reducéo dos valores dos ativos ou
aumento de seus passivos em fun¢do das taxas negociadas no mercado.

Em relagdo aos riscos de taxas de juros sao aqueles que podem fazer com que a IUPAR sofra
perdas econdmicas devido a alteragdes adversas nessas taxas. Em relacao as aplicagoes
financeiras, os rendimentos estdo indexados a variagdo do CDI e com resgate garantido pelos
bancos emissores pelo valor da quota no dia de resgate para os fundos de investimento.
4.2.2. Riscos de crédito

O risco de crédito compreende a possibilidade da IUPAR ndo realizar seus direitos.
Essa descricao esta relacionada, principalmente, a rubrica de Caixa e Equivalentes de caixa,
sendo a exposicdo maxima ao risco de crédito refletida pelo saldo contabil da rubrica.

A IUPAR realiza a gestao de recursos junto as institui¢es financeiras visando assegurar
liquidez, seguranca e rentabilidade dos recursos. Os normativos internos determinam que
as aplicagdes financeiras devem ser realizadas em instituicdes financeiras de primeira linha
e sem concentrar recursos em aplicagbes especificas, de forma a manter uma proporg¢ao
equilibrada e menos sujeita a perdas. A Administracao entende que as operagoes de
aplicagdes financeiras contratadas ndo expdem a IUPAR a riscos de crédito significativos que
futuramente possam gerar prejuizos materiais.

4.2.3. Riscos de liquidez

O risco de liquidez corresponde ao risco da IUPAR nao dispor de recursos liquidos suficientes
para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou
de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

A Administracao monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar
que ela tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais, principalmente,
o pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio e outras obrigagdes assumidas.

A IUPAR investe o excesso de caixa escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados
ou liquidez adequada para fornecer margem suficiente em relagao as previsoes de saida
de recursos.

Os vencimentos de todos os passivos financeiros, de acordo com os fluxos de caixa
nao descontados, estao previstos para ocorrer nos proximos 12 meses.

4.3. Gestao de capital

A IUPAR faz a gestdo de capital de forma a garantir a continuidade de suas operagoes,
bem como oferecer retorno aos seus acionistas, principalmente, por meio da otimizagao
do custo de capital.
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5. CAIXA EEQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2021 31/12/2020
Caixas e Bancos 10 5
Aplicagoes financeiras 14.559 188
Total 14.569 193

6. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO A RECEBER
ITAU UNIBANCO HOLDING

Saldo em 31/12/2019 120.322
Dividendos 2.120.997
Jcp 1.524.261
Recebimentos (3.038.609)

Saldo em 31/12/2020 726.971
Dividendos 341.003
Jcp 1.215.805
Recebimento. (1.633.705)

Saldo em 31/12/2021

650.074

7. INVESTIMENTOS
7.1. Movimentagao
O quadro abaixo demonstra a movimentacao do investimento decorrente da participagao
da IUPAR no ITAU UNIBANCO HOLDING, XPART e XP Inc:
Controladas em conj C

liaad
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Como resultado dessa reorganizagao societéria, os acionistas do ITAU UNIBANCO HOLDING
tiveram direito ao recebimento de participacao aciondria na XPART na mesma quantidade,
espécie e proporcao das acbes por eles detidas no ITAU UNIBANCO HOLDING, sendo que as
agdes do ITAU UNIBANCO HOLDING e os American Depositary Receipts - ADRs continuaram
a ser negociados com o referido direito ao recebimento de valores mobiliarios da XPART até
a data de corte (“ex-direito” de recebimento de valores mobiliarios da XPART), considerada
1o de outubro de 2021.

Com a reorganizagdo societaria a IUPAR passou a ter direito a participacao acionéria na
XPART, equivalente & que detinha no ITAU UNIBANCO HOLDING, ou seja, 26,22%, e que
corresponde a uma participagdo acionaria na XP de 10,62%.

7.1.1.1. Incorporagao da XPART pela XP

Em 31 de janeiro de 2021 e em 28 de maio de 2021, a IUPAR, a ITAUSA, os controladores
da XP e a XP assinaram documentos contendo os principais termos e condiges relativos
a proposta de incorporacdo da XPART pela XP e outros direitos e obrigagdes das partes.

Em 1° de outubro de 2021, as Assembleias Gerais da XPART e da XP aprovaram a incorporagao
da XPART pela XP e a consequente extingdo da XPART.

Com a incorporacao da XPART pela XP, os acionistas do ITAU UNIBANCO HOLDING, que até a
data de corte tiveram o direito ao recebimento de valores mobiliarios de emissao da XPART,
receberam: (i) no caso dos acionistas controladores do ITAU UNIBANCO HOLDING (IUPAR e
ITAUSA) e dos titulares de ADRs, acdes Classe A de emissdo da XP; e (ii) no caso dos demais
acionistas, Brazilian Depositary Receipts - BDRs patrocinados Nivel I.

Em decorréncia da Incorporagao, a IUPAR passou a ser detentora de acoes Classe A de
emissao da XP equivalentes a 10,59% do capital total da XP e 3,33% de seu capital votante.

ITAU UNIBANCO HOLDING XPART = XP TOTAL ﬁir_\daf a partir desta data, a IUPAR e a ITAUSA passaram a ser partes do Acordo de
saldo em 31/12/2019 36.009.861 - . 36009861 cionistas da Xf’, com dgs}aque para o direito de ambas indicarem membros ao Conselho
de Administracao e Comité de Auditoria da XP.
Resultado de participagdo societaria...... 5.054.307 - -- 5054307 7.2 Reconciliagio do Investimento
Dividendos e Juros sobre ITAU UNIBANCO HOLDING
o capital proprio..... (3.891.548) - -~ (3.891.548) 31/12/2021 31/12/2020
Outros resultados abrangentes. 270.974 - - 270.974  Patriménio liquido da investida 152.863.803 142.993.407
Outros 98.331 -= - 98.331 9% de participacao, 26,22% 26,26%
Saldo em 31/12/2020. 37.541.925 - -~ 37.541.925 Participacaonol 40.077.725 37.556.847
Resultado de participagao societaria.. 7.099.749 99.704 65.166 7.264.619  Resultados nao realizado: (14.593) (14.922)
Dividendos e Juros sobre Saldo contabil do | na control 40.063.132 37.541.925
Aq%;?gfgzr:gim (.81 0‘7_63) - - (.81 0'7_6? 7.3. Informagées consolidadas resumidas do ITAU UNIBANCO HOLDING
Alienago de acdes - - - - 31/12/2021 __31/12/2020
- : : " Qtde.de agdes em circulagao das investidas.... 9.779.890.623 9.762.456.896
Aumento (Redugéo) de capital social .. - - - - ON 4958200350  4.958.290.359
Outros resultados abrangentes. (762.193) (25.384) (19.454) (807.031) o1 e oSt
Cisao Itati Unibanco (2618.016) 2.618.016 -~ - 4821600264 - 4.804.166.537
< o an N Qtde. de agdes de propriedade da IUPAR 2.564.084.404 2.564.084.404
Incorporagao XPART pela XP -~ (2.710.364) 2.710.364 -
- . ON 2.564.084.404  2.564.084.404
Cisao Investimento XP -- -~ (2.761.710) (2.761.710) S =
Outros 612432 18.028 5634 636004 .0 departicipacio 26,22% 26,26%
- - - - % de participagdo no capital votante 51,71% 51,71%
Saldo em 31/12/2021 40.063.132 - —= 40063132 | formagbes sobre o Balanco Patrimonial (*) 31/12/2021 31/12/2020
Valor de Mercado em 31/12/2020 (*). 81.101.990 Caixa e equivalentes de caixa 44512 46.224
Valor de Mercado em 31/12/2021 (¥).  53.717.568 Ativos financeiros 1.915.573 1.851.322
(*) O valor de mercado representa o valor da agdo negociada na bolsa de valores (B3)  Ativos nao financeiros 109.121 121.705
considerando percentual de participagao da IUPAR Passivos financeiros. 1.621.786 1.579.686
7.1.1. Reor ¢do societaria Ivendo o investi do ITAU UNIBANCO  Passivos nao financeiro 282.944 285.040
HOLDING na XP e criagio da XPART Patriménio liquido atribuivel aos controladores... 152.864 142.993
Em Assembleia Geral do ITAU UNIBANCO HOLDING, realizada em 31 de janeiro de 2021, Informacdes sobre a Demonstracao do Itado (*) 2021 2020
foi aprovada a proposta de reorganizacio societaria com vistas a segregacio da linha de  Resultado de produtos bancarios 126.374 100.199
negécio referente a participacio de 40,52% detida pelo ITAU UNIBANCO HOLDING no capital ~ Tfibutos sobre o lucro (13.847) 9.834
social da XP, a qual dependia de manifestagéo favoravel do Federal Reserve Board (“FED") Lucro liquido atribuivel aos controladore: 26.760 18.896
(Banco Central Norte Americano) para sua implementacao. Outros resultados abrangentes ........... (2.827) 1.029
Em 31 de maio de 2021, o FED manifestou-se favoravelmente & operacao efetivando-se a Informagdes sobre a Demonstragao do Fluxo de Caixa (*) 2021 2020
referida reorganizagao societéria, que resultou na cisio parcial do ITAU UNIBANCO HOLDING, ~ Aumento (Reducéo) de caixa e equivalentes de caixa..... 23.805 46.689
e consequente constituicio da XPART, que possui como objeto social exclusivo a participacdo  (*) Em milhGes de reais.
societaria no capital social da XP. 8. OUTROS TRIBUTOS A RECOLHER
A XP, sediada na Ilhas Cayman, é uma companhia aberta com agdes negociadas na bolsa 31/12/2021 31/12/2020
de valores americana Nasdaq e apresenta uma plataforma de servicos financeiros, lider de Outros tributos a recolher
tecnologia, com foco em: (i) servicos de consultoria financeira; e (i) produtos financeiros ~ PIS e COFINS 4210 15.180
que fornecem acesso a investimentos em acoes e titulos de renda fixa, fundos mutuos e IRRF - Juros sobre Capital Proprio 4.988 -
de hedge, produtos estruturados, seguro de vida, planos de pensdo, fundos imobilidrios ~ Outros 17 3
entre outros. Total 9.215 15.183
9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS
O saldo e a movimentagao do Imposto de renda e Contribuigdo social diferidos estdo apresentados a seguir:
Constituicao/ Constituicao/
Ativos 31/12/2019 Reali: Reversao 31/12/2020 Realizagcao/Reversao Cisao (1) 31/12/2021
Reconhecidos no Resultado
Prejuizo fiscal e Base negativa de Contribuicao socia 394 - 394 (394) - --
Total (2) 394 - 394 (394) - -
Passivos
Reconhecidos no Resultado
Diferengas temporarias (1.229.577) - (1.229.577) - 81.365 (1.148.212)
Amortizagdo Deséagio (1.229.577) —— (1.229.577) —— 81.365 (1.148.212)
Total (2) (1.229.577) - (1.229.577) —= 81.365 (1.148.212)

(1) Conforme nota explicativa 1.1.

(2) O Imposto de renda e a Contribuicdo social diferidos ativo e passivo estdo apresentados no Balango Patrimonial compensados pela entidade tributdvel, totalizando no passivo diferido, em 31 de

dezembro de 2021, 0o montante de R$1.148.212 (R$1.229.183 em 31 de dezembro de 2020).
9.1. Ativos diferidos
9.1.1. Expectativa de realizagdao

Os ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos levando-se em consideracao a realizacdo provavel desses créditos, com base em projecbes de resultados futuros, elaboradas
e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos, aprovados pela Administragao, que podem sofrer alteragoes.

9.1.2. Créditos fiscais nao reconhecidos

A IUPAR possui créditos fiscais relativos as diferencas tempordrias, nao reconhecidos nas Demonstragdes Contabeis, tendo em vista as incertezas na sua realizagao. Os referidos créditos
poderdo ser objeto de reconhecimento futuro, conforme as revisdes anuais das proje¢oes de geragao de lucros tributaveis, ndo havendo prazo de prescri¢éo para a utilizagdo dos mesmos.
Em 31 de dezembro de 2021, os créditos nao reconhecidos na IUPAR correspondem ao montante de R$1.119 (R$4.054 em 31 de dezembro de 2020).

10. PATRIMONIO LIQUIDO
10.1. Capital social

Em 30 de abril de 2021, a Assembleia Geral da IUPAR aprovou o aumento do Capital social, subscrito integralizado, de R$16.000.000 para R$20.000.000 mediante a capitalizagao de parcela

da Reserva de Equalizagdo de Participagdes, sem emissao de novas agoes, com finalidade de

adequar limite do saldo das Reservas de lucros frente ao capital social da Companhia.

Em 8 de dezembro de 2021, em decorréncia da Cisao parcial (Nota 1.1) o Capital social foi reduzido em R$2.000.000, resultando assim, em 31 de dezembro de 2021, em um Capital
social de R$18.000.000, totalmente subscrito e integralizado, sendo composto por agdes escriturais e sem valor nominal, conforme demonstrado a seguir:

31/12/2021 e 31/12/2020

Ordinaria Classe "A” %  Ordinaria Classe "B” % Preferencial % Total %
Itausa S.A. 355.227.092 100,00 - - 350.942.273 100,00 706.169.365 66,53
Companhia E. Johnston de Participagdes - - 355.227.092 100,00 -= -= 355.227.092 33,47
Total 355.227.092 100,00 355.227.092 100,00 350.942.273 100,00 1.061.396.457 100,00

Cada classe de agao ordinaria (“A” e “B") confere a seus titulares o direito de eleger e dest
de Administracao da IUPAR.
10.2. Reservas

ituir, em separado, metade dos membros efetivos e seus respectivos suplentes do Conselho

Reservas de lucro

Reserva estatutaria

Equalizagao de Dividendos
Reservas de capital Reserva legal participacoes Refl adicionais prop Total
Saldo em 31/12/2019 5.540.653 1.791.450 13.859.573 (3.630.708) 2.543.000 14.563.315
Constituicdo - 244.465 3.476.469 - - 3.720.934
Dividendos e juros sobre o capital préprio - - - - (2.543.000) (2.543.000)
Dividendos e juros sobre o capital préprio Propostos - - - - 515.626 515.626
Equivaléncia patrimonial reflexa 37.850 - -= 60.481 —= 60.481
Saldo em 31/12/2020 5.578.503 2.035.915 17.336.042 (3.570.227) 515.626 16.317.356
Constituicao - 355.712 5.072.941 -= -= 5.428.653
Capitalizagao de Reservas -- -- (4.000.000) - - (4.000.000)
Dividendos e juros sobre o capital préprio -- -- - - (515.626) (515.626)
Dividendos e juros sobre o capital préprio Propostos -— -— - - 31.789 31.789
Cisao (23.662) - (701.521) —-= - (701.521)
Equivaléncia patrimonial reflexa 2.370 - -= 633.724 - 633.724
Saldo em 31/12/2021 5.557.211 2.391.627 17.707.462 (2.936.503) 31.789

17.194.375

(a) Reservas de capital

As reservas de capital sao constituidas de valores recebidos pela IUPAR e que ndo transitam
pelo resultado como receitas, por se referirem a valores destinados ao reforgo de seu capital,
sem terem como contrapartida qualquer esfor¢o da empresa em termos de entrega de bens
ou de prestacao de servicos.

(b) Reservas de lucros

« Reserva legal: E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do Capital social.

- Reserva estatutaria: A “Reserva estatutdria de equalizagdo de participagdes” possui a
finalidade de assegurar a equalizagdo do lucro da IUPAR com os resultados de equivaléncia
patrimonial do ITAU UNIBANCO HOLDING. Os recursos serdo aplicados na distribuicdo de
dividendos complementares, juros remuneratérios sobre o capital préprio ou em aumento
de capital social. Esta reserva esta limitada ao valor total do Capital social.

- Reservas reflexas: Corresponde ao efeito reflexo na IUPAR das movimentacoes das
reservas de lucro do ITAU UNIBANCO HOLDING.

- Dividendos adicionais propostos: Referem-se aos Dividendos e Juros sobre o capital
préprio que excedem o dividendo minimo obrigatdrio, deliberados pelo Conselho de
Administragao, a serem ratificados pela Assembleia Geral Ordindria, no exercicio seguinte ao
das Demonstragoes Contébeis.

10.3. Ajuste de avaliagao patrimonial

31/12/2021 31/12/2020
Beneficio pos-emprego. (389.989) (401.548)
Valor justo de ativos financeiros (598.042) 274.019
Ajuste de conversao 1.491.788 1.570.259
Hedge accounting (2.251.624) (2.428.404)
Total (1.747.867) (985.674)

O saldo refere-se, em sua totalidade, a equivaléncia patrimonial sobre os ajustes de avaliagao
patrimonial do ITAU UNIBANCO HOLDING.

104. D ¢ao do resultado e Dividendos e Juros sobre o capital préprio - JCP
10.4.1. Destinagao do resultado
2021 2020
Lucro liquido 7.114.246 4.889.298
(-) Reserva legal (355.712) (244.465)
Base de calculo para Dividendos/JCP 6.758.534 4.644.833
Destinagao:
Distribuicao aos acionistas
Dividendos 319.639 382.050
Juros sobre capital préprio 1.334.165 270.688
Dividendos e JCP complementares propostos. 31.789 515.626
1.685.593 1.168.364
Reservas de lucros 5.072.941 3.476.469
6.758.534 4.644.833
% bruto pertencente aos aci 24,94% 25,15%
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O valor por agao dos dividendos e JCP, do exercicio de 2021, estd apresentado a seguir: Dividend JcP Total 2021 2020
Data do pag Valor por acao i Saldo em 31/12/2020. . —= 125.702 125702 IRPJ e CSLL apurad (574) -
Pagos (realizado ou previsto) Bruto _Liquido Dividendos/JCP de exercicios anteriores. 281.504 199.004 480.508 Correntes (180) -
Dividendos 01/02/2021 004640  0.04640 40249 49249 Dividendos/JCP do exercicio 319639 1134040 1453679 Diferidos.... (394) -
g g § - Ali ti 0,0 0,0
Dividendos 01/03/2021 0,03600  0,03600 38.210 38210 Pagamento (601.143) _(872.343) (1.473.486) "™ i - % %
Dividendos 01/04/2021 0,03540  0,03540 37.573 37573 Saldoem 31/12/2021 == 586.403 586.403 13. LUCRO LIQUIDO POR ACAO
Dividendos 03/05/2021 002330 0,02330 24731 24731 17. RESULTADO FINANCEIRO 2021 2020
Dividendos 01/06/2021 0,02510  0,02510 26.641 26.641 2021 2020 Numerador
Dividendos 01/07/2021 0,03620  0,03620 38.423 38.423 Receitas financeiras Lucro liquido atribuivel aos acionistas controladores
Dividendos 02/08/2021 0,03610 0,03610 38316 38316 Rendi tos d licacaes fi . 1528 772 Preferenciais 2.352.269 1.616.607
Dividendos 26/08/2021 0,04993  0,04993 52996 5299 endimentos de aplicagoes financelras : Ordinérias 4.761.977 3.272.691
P 26/08/2021 022686 0,19283 240788 204670  Outrasatualizagoes monetarias 342 835 7114246 __ 4.889.298
Jcp 26/08/2021 011102 009437  117.836  100.161 1870 1607 . minador
Jcp 26/08/2021 0,12375 0,10519 131.348 111.646 Despesas financeiras Média ponderada das agées em circulagao
J;P_ 26/08/2021 0,10670  0,09070 113.251 96.263 PIS/COFINS sobre receita financeira (1) (148.036) (163.851)  preferenciais 350.942.273 350.942.273
Dividendos 01/09/2021 001272  0,01272 13.500 13500 Qutras despesas financeiras (46) 98) Ordinarias 710454184 710454184
P 011272021 003868 _0,03288 41.055 34897 (148.082) (163.949) 1.061.396.457 1.061.396.457
0,90816 0,81711 963.917 867.276 T Az A A (124 ana P - P L .
Provisionados _(146.212) _ (162.342) Lucro liquido por agao - Basico e Diluido (Em Reais)
Icp 03/01/2022 002928 002489 31.078 26.416 (1) Referem-se, substancialmente, ao PIS e COFINS incidentes sobre a receita com JCP recebidos. Preferenciais 6,70272 4,60648
icp 11/03/2022 058937 050097 625555 531722 12 TRIBUTOS SOBRE O LUCRO Ordinérias 6,70272 460648
JcP 11/03/2022 0,03133 0,02663 33.254 28.265 Os valores registrados como despesas de Imposto de renda (IRPJ) e Contribuicao social 14, PARTES RELACIONADAS
0,64998 0,55248 _ 689.887 _586.403 (CSLL) nas Demonstracbes Contabeis estao conciliados com as aliquotas nominais previstas  As operagoes realizadas entre partes relacionadas sio efetuadas a valores, prazos
Propostos em lei, conforme demonstrado a seguir: e taxas médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas, e em condigoes
Jcp 11/03/2022 0,02995 _0,02546 31.789 27.021 2021 2020 de comutatividade. )
0,02995 0,02546 31.789 27.021 Lucro antes dos tributos sobre o lucro 7114820 4.889.298 As operacdes realizadas com o Itai Unibanco S.A, controlada do ITAU UNIBANCO
Total 1,58809 1,39505 _1.685.593 1.480.700 IRPJ e CSLL calculados as aliq is (34%) (2.419.039) (1.662.361) HOLDING, representam um saldo em conta corrente de R$10 (R$5 em 31 de dezembro
10.4.2. Dividendos e JCP a pagar (Acréscimo)/Decréscimo para a apuragio do IRPJ de 2020).
A movimentacao dos Dividendos e JCP a pagar esta apresentada a seguir: e CSLL efetivos 15. TRANSAGOES NAO-CAIXA
Dividend JCP Total . . . 2021 2020
Resultado de participagdes societarias 2.469.971 1.718.463
Sald 31/12/2019... == 73.411 73.411
aldo em 31/12/: Juros sobre o capital proprio (42.416) (52.048) Dividendos/JCP (bruto) deliberados nao recebidos. 650.074 726.971
Dividendos/JCP de exercicios anteriores. 1324835 1.035440 2.360.275 . o . : - P i -
Dividendos/JCP do exercicio 382.050 230,085 612.135 Créditos tributarios 2.929 (4.054) Dividendos/JCP (bruto) deliberados ndo pagos... 586.403 125.702
Pagamento: (1.706.885) (1.213.234) (2.920.119)  Lucros do Exterior _ (12019)  -— Total 1.236.477 852.673
: :
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DIRETORIA
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Presidente Vice-Presidente Conselheiros Diretor Presidente Diretores
PEDRO MOREIRA SALLES RICARDO EGYDIO SETUBAL ALFREDO EGYDIO ARRUDA VILLELA FILHO ROBERTO EGYDIO SETUBAL DEMOSTHENES MADUREIRA DE PINHO NETO
Presidente - Suplente Vice-Presidente - Suplente FERNANDO ROBERTO MOREIRA SALLES JOAO MOREIRA SALLES
JOAO MOREIRA SALLES ALFREDO EGYDIO SETUBAL Conselheiros - Suplentes RICARDO VILLELA MARINO CONTADORA
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WALTHER MOREIRA SALLES JUNIOR

SANDRA OLIVEIRA RAMOS MEDEIROS
CRC 1SP 220.957/0-9

|
RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Aos Administradores e Acionistas

IUPAR - Itai Unibanco Participagoes S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis da IUPAR - Itai Unibanco Participagdes S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021
e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes
do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas
e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da IUPAR -
Itali Unibanco Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Responsabilidades da racao e da governanca pelas demonstragées contabeis
A administracdo da Companhia é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacdo
das demonstragoes contabeis da IUPAR - Itat Unibanco Participagdes S.A. de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstrages contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragdo das demonstragoes contabeis, a nao ser que a administragdo pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdao aqueles com responsabilidade
pela supervisao do processo de elaboragdo das demonstragdes contébeis.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
contdbeis”. Somos independentes em relagao a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informagoes que acompanh as d ragdes contabeis e o relatério
do auditor

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatdrio da Administragao.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracao
e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexéo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administragéo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.
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Resp bilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragbes contébeis, tomadas

em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por

fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel

é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo

com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais

distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e

sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,

dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstragdes contébeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais

de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo

da auditoria. Além disso:

« |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragoes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao
detecgdo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omissao ou representagdes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas

contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de

continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe

incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragdes contébeis ou incluir
modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.

Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em

continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragoes
contabeis, inclusive as divulgagoes e se essas demonstracbes contdbeis representam
as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacao adequada.

+ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagoes
financeiras da controlada em conjunto e da coligada para expressar uma opiniao sobre
as demonstragdes contabeis da Companhia. Somos responsaveis pela direcao, supervisao
e desempenho da auditoria considerando essas investidas e, consequentemente,
pela opinido de auditoria da Companhia.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,

do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes

significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que,
eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 18 de margo de 2022

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P000160/0-5

Emerson Laerte da Silva
Contador CRC 1SP171089/0-3
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