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Senhores Acionistas: Em conformidade com as disposicdes legais, submetemos ao
exame de V.Sas. as Demonstracoes Financeiras da Euler Hermes Seguros S.A.
(“Companhia”) relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, acompanhadas
das notas explicativas, do relatério do auditor independente, do parecer dos auditores
atuariais independentes e do parecer do comité de auditoria. Diante de um novo ambiente
de negécios decorrente da pandemia global originada pela proliferacao do Covid-19
(Coronavirus) em 2020, a Euler Hermes vem adotando uma série de agbes para
resguardar os seus colaboradores e garantir a continuidade de suas atividades, bem
como manter o atendimento as necessidades de seus Clientes. A Seguradora mantém
ativo seu plano de contingéncia permitindo que 100% de sua operacao seja desempenhada
de forma remota, sem perda de produtividade. Além disso, desde o inicio da pandemia
vem direcionando esforgos para manter seus pregos e exposicao em niveis satisfatérios e
compativeis a0 momento econémico do pais e do mundo, com vistas a proteger seus
resultados e sua solvéncia. O volume de negécios da Companhia atingiu R$ 163,6
milhdes em prémios emitidos, 23% superior aos R$ 132,6 milhdes auferidos no mesmo
periodo do ano anterior. A Euler Hermes implementou iniciativas para garantir um nivel

satisfatério de retencéo de seus clientes, bem como para aumentar o volume de novos
negoécios gerados em 2021. Tais iniciativas englobam, substancialmente, (i) langamento
de novos produtos; (i) prospec¢ao mais eficiente e com foco em setores especificos e (iii)
suporte continuo a area comercial, que permite aprovacdes tempestivas de condigdes
necessarias para fechamento e renovagao dos negdcios. A sinistralidade apresentou
indice de 2% no periodo em decorréncia do baixo volume de avisos e, principalmente, por
conta da reversdo de provisoes, ora constituidas sob um cenario adverso vivido em 2020.
A manutencéo da boa performance comercial, o impacto positivo da sinistralidade, a
gestao rigida sobre os custos e despesas, com melhorias continuas em termos de
eficiéncia e produtividade, e o aumento da taxa anual de juros (SELIC), que impactou
positivamente a carteira de investimentos da Seguradora, contribuiram para o lucro liquido
de R$ 13,1 milhdes obtidos no exercicio, 191% superior aos R$ 4,5 milhdes auferidos no
exercicio de 2020. A Seguradora permanece focada em sua estratégia de crescimento e
desenvolvimento no mercado segurador brasileiro, oferecendo novas solugdes ao setor
por meio de produtos e iniciativas digitais, bem como buscando maior proximidade com
clientes e corretores. A Euler Hermes adota politica rigida de aceitacdo de riscos

(underwriting), envidando seus esforcos na manutencao e no monitoramento da exposicao
de riscos, com o intuito de proteger seus segurados e a propria solvéncia. A Companhia
segue politica conservadora e prudente para os seus investimentos, alinhada aos
preceitos regulatrios. As politicas de reinvestimento de lucros e distribui¢o de dividendos
seguem as diretrizes advindas do acionista, que determinam a alocacao do lucro no
préprio negdcio. A Companhia monitora constantemente o nivel de seu patriménio liquido
com vistas a garantir a manuteng&o do capital minimo requerido. A Euler Hermes apéia a
iniciativa de colaboradores do Grupo Allianz que mantém associagao beneficente visando
proporcionar oportunidades de crescimento pessoal e social a criancas e adolescentes
em condigdes de baixa renda. Agradecemos a confianga de nossos acionistas, a parceria
estabelecida com corretores, prestadores e resseguradores, a atencao e orientagdo
prestadas pelos reguladores e, a dedicacao, profissionalismo e comprometimento de
nossos colaboradores. Ficamos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se
fizerem necessarios.
S&o Paulo, 25 de fevereiro de 2022.
A ADMINISTRAGCAO

BALANGCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 - Em milhares de reais

Ativo 202 2020
Circulante 229.852 197.220
Disponivel 5.80 7.861
Caixa e bancos 5.809 7.861
Aplicacoes (Nota 4) 11.355 4.705
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 116.154 102.644
Prémios a receber (Nota 5) 114561  97.533
Operagdes com seguradoras 284 143
Operagdes com resseguradoras (Nota 6) 1.309 4.968
Ativos de resseguro - provisoes técnicas (Notas 6 e 12b) 76.854 _70.147
Titulos e créditos a receber 6.437 2.094
Titulos e créditos a receber 138 492
Créditos tributarios e previdenciarios (Nota 8a) 6.277 1.514
Outros créditos 22 88
Outros valores e bens 4 -
Despesas antecipadas 16
Custos de aquisicao diferidos 13.136 9.753
Seguros (Nota 5 c) 13.136 9.753
Ativo nao circulante 113.620 _95.253
Realizavel a longo prazo 113.277 94.679
Aplicacoes (Nota 4) 62.592 _40.465
Créditos das operacdes com seguros e resseguros 20.594 _23.844
Prémios a receber (Nota 5) 20.050 23.555
Operagdes com seguradoras 544 289
Ativos de resseguro - provisoes técnicas (Notas 6 e 12b) 22.907 _23.801
Titulos e créditos a receber 60 57
Créditos tributarios e previdenciarios (Nota 8a) 19 47
Depositos judiciais e trabalhistas 41 10
Outros valores e bens (Nota 9) 1.004 -
Custos de aquisicao diferidos 6.120 6.512
Seguros (Nota 5c) 6.120 6.512
Imobilizado (Nota 10) 343 574
Bens moéveis 131 264
Outras imobilizagoes 212 310
Total do ativo 343.472 292.473

Passivo 202 2020
Circulante 248.973 209.881
Contas a pagar 15.12 8.367
Obrigacoes a pagar 3.859 2.511
Impostos e encargos sociais a recolher 3.574 2.577
Encargos trabalhistas 1.250 1.324
Impostos e contribuicdes (Nota 8b) 6.438 1.955
Débitos de operagGes com seguros e resseguros 100.349 _87.798
Premios a restituir 656 233
Operagdes com seguradoras 1.291 667
Operagdes com resseguradoras (Nota 6) 84.847  72.441
Corretores de seguros (Nota 7) 13.546  14.450

Outros débitos operacionais 9 7

As notas explicativas da administragdo sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado

2021 2020

Prémios emitidos liquidos (Nota 15a) 163.560 132.570
Variacao das provisoes técnicas (Nota 15b) (26.208) (15.083)
Prémios ganhos (Nota 14) 137.352 117.487
Sinistros ocorridos (Notas 14 e 15¢) (2.566) (31.035)
Custo de aquisi¢ao (Notas 14 e 15d) (16.265) (12.502)
Outras despesas e receitas operacionais (Nota 15e) (209) 68
Resultado com resseguro (77.535) (45.148)
Receita com resseguro (Nota 15f) 838 26.793
Despesa com resseguro (Nota 15g) (78.373) (71.941)
Despesas administrativas (Nota 15h) (19.965) (21.048)
Despesas com tributos (Nota 15i) (3.443) (2.997)
Resultado financeiro (Notas 15j e k) 3.041 2.129
Resultado operacional 20.410 6.954
Resultado antes das participacoes 20.410 6.954
Imposto de renda (Nota 8b) (3.733) (1.105)
Contribuigao social (Nota 8b) (2.544) (677)
Participagdes sobre o resultado (1.067) (675)
Lucro Liquido do exercicio 13.066 4.497
Quantidade de agdes no final do exercicio 126.872.645 126.872.645
Lucro Liquido por agéo - R$ 0,10 0,04

As notas explicativas da Administragdo sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
Em milhares de reais

2021 2020

Lucro Liquido do Exercicio 13.066 4.497
Variacao liquida no valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda 235 (113)
Efeitos tributarios (94) 45
Resultados abrangentes atribuiveis aos acionistas controladores 13.207 4.429

As notas explicativas da Administragdo s&@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
) DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 - Em milhares de reais
Capital Ajuste Prejuizos

social TVM acumulados Total

Em 31 de dezembro de 2019 58.445 (2) (35.813) 22.630
Titulos e valores mobiliarios - (68) - (68)
Lucro Liquido do exercicio - - 4.497 _4.497
Em 31 de dezembro de 2020 58.445 (70) (31.316) 27.059
Titulos e valores mobiliarios - 141 - 141
Lucro liquido do exericio - - 13.066 13.066
Em 31 de dezembro de 2021 58.445 | (18.250) 40.266

As notas explicativas da Administragdo sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31
1. Contexto operacional: A Euler Hermes Seguros S.A. (“Companhia”) é uma sociedade de capital fechado, controlada no Brasil
pela Euler Hermes Servigos de Gestdo de Riscos Ltda. A estrutura societaria do Brasil estd sob responsabilidade da Euler
Hermes Luxembourg Holding S.A.R.L., situada em Luxemburgo, que, por sua vez, é detida 55,22% pela Euler Hermes S.A.,
entidade localizada na Bélgica, e 44,78% pela Euler Hermes North America Holding, Inc, situada nos Estados Unidos, subsidiarias
integrais da Euler Hermes Group SAS (Franca). A Euler Hermes € lider mundial no segmento de seguros de crédito, sendo
subsidiaria integral do Grupo Allianz, um dos maiores grupos seguradores do mundo. Seu controlador em Ultima instancia é a
Allianz SE, situada na Alemanha. A Companhia, com sede em Sao Paulo, situada & Rua Eugénio de Medeiros, 303 - 4° andar,
atua em todo o territério nacional, oferecendo cobertura para os ramos de seguros de crédito, doméstico e a exportagao, e
garantia publica e privada. A autorizagao para a conclus@o destas demonstragdes financeiras foi dada pela Diretoria em reuniao
realizada em 24 de fevereiro de 2022.
2. Elaboracéo e apresentacao das demonstracoes financeiras - Base de elaboragdo: As demonstragdes financeiras foram
elaboradas em consonancia com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, incluindo os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) quando referendados pela SUSEP. A Administragdo considera que a Seguradora
possui recursos para dar continuidade a seus negdcios no futuro. Adicionalmente, a Administragdo nao tem o conhecimento de
nenhuma incerteza material que possa gerar duvidas significativas sobre a capacidade de continuar operando, portanto, as
demonstracdes financeiras individuais foram preparadas com base nesse principio. Na elaboragéo das demonstragdes financeiras
foi observado o modelo de publicagéo da Circular SUSEP n° 517/15 e alteragbes posteriores, sendo apresentadas segundo os
critérios de comparabilidade estabelecidos pelo Pronunciamento CPC 26 (R1). Base para mensuracédo: As demonstragdes
financeiras foram elaboradas sob o regime de competéncia. Os registros estdo mensurados de acordo com o custo amortizado,
com excegao dos ativos financeiros que sdo mensurados ao valor justo para as categorias “valor justo por meio do resultado” e
“valor justo por meio do resultado abrangente”. Moeda funcional: A moeda do ambiente econdmico principal no qual a
Companhia opera, utilizada na preparacao das demonstragoes financeiras, é o Real. Exceto quando mencionado, os valores
estao apresentados em milhares de reais (R$(000)), arredondados pela casa decimal mais proxima. Estimativas e julgamentos:
Na preparagdo destas demonstragdes financeiras, a Administragdo utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacao das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas
sao reconhecidas prospectivamente. As notas explicativas listadas abaixo incluem: (i) as informagdes sobre julgamentos
realizados na aplicagé@o das politicas contabeis que tem efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracées
financeiras; (ii) as informagdes sobre as incertezas de premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em
um ajuste material dentro do préximo periodo contabil.  Nota 3(a) - Contratos de seguros; * Nota 4 - Aplicagdes; * Nota 3(c) e 5
- Prémios a receber (Redugao ao valor recuperavel); « Nota 12 - ProvisGes técnicas - seguros.
3. Principais politicas contabeis - (a) Contratos de seguros: A Administragao avaliou que suas operacgdes atendem todas as
caracteristicas de “Contratos de Seguros”, de acordo com as determinagdes previstas no CPC 11 - Contratos de Seguros. As
operagdes de cosseguros aceitos e resseguros também se enquadram na caracteristica de um “Contrato de Seguro”, pois se
tratam de transferéncias de riscos de seguro significativo e, portanto, sdo reconhecidas pelos mesmos critérios das operagdes de
seguros. Os resseguros sao contratados com vistas a assegurar o cumprimento do limite de retengao da Companhia e a mitigar
perdas expressivas, compartilhando e diversificando o risco abrangido pelo contrato de seguro. Os ativos e passivos decorrentes
dos contratos de seguros sao apresentados brutos de resseguro e liquidos de cosseguro, segregando os direitos e obrigagoes
entre as partes, uma vez que os contratos de cosseguro e resseguro ndo eximem a Companhia de honrar suas obrigacdes
perante os segurados. Os prémios de seguros, os prémios de cosseguros aceitos e cedidos, os prémios de resseguros cedidos,
e os respectivos custos de aquisicdo sao registrados por ocasidao da emissao das apdlices e reconhecidos no resultado no
transcorrer da vigéncia do periodo de cobertura do risco, por meio da constituicdo da provisao de prémios nao ganhos e do
diferimento dos custos de aquisicdo. Os contratos de resseguro ndo proporcionais (excesso de danos) sao registrados no
momento da aceitacado do risco por parte do ressegurador e o respectivo prémio é reconhecido no resultado no decorrer do
periodo de cobertura dos riscos abrangidos pelo referido contrato de resseguro. As operagdes contratadas, cujo periodo de risco
esta em curso, mas cujas apdlices ainda nao foram emitidas (riscos vigentes mas nao emitidos), séo registradas por estimativa e
segundo critérios descritos no item (h) a seguir. (b) Caixa e bancos: Representam numerario disponivel em caixa e em contas
correntes. Esses ativos apresentam risco insignificante de mudanga do valor justo. Sdo monitorados pela Companhia para o
gerenciamento de seus compromissos no curto prazo e estdo representados pela rubrica “Caixa e bancos”. (¢) Instrumentos
financeiros: Compreendem, principalmente, aplicagdes financeiras e créditos das operagbes com seguros, cosseguros e
resseguros. Sao classificados conforme seguem: i. Valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é classificado pelo
valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em
seus valores justos de acordo com a gestado de riscos e estratégia de investimentos alinhadas ao gerenciamento dos passivos
oriundos das operagdes de seguros. Esses ativos séo registrados pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sao

Depésitos de terceiros (Nota 11) 180 1.114
Provisoes técnicas - seguros 132.778 112.602
Danos (Nota 12a) 132.778 112.602
Outros débitos 545 -
Arrendamentos (Nota 9) 467 -
Provisoes trabalhistas (Nota 18) 78 -
Passivo nao circulante 54.234 55.533
Contas a pagar 407 460
Tributos diferidos 66 -
Obrigacoes a pagar 341 460
Débitos de operag6es com seguros e resseguros 15.343 16.100
Operagdes com seguradoras 2.381 1.286
Operagdes com resseguradoras (Nota 6) 9.604 12.444
Corretores de seguros (Nota 7) 3.358 2.370
Provisdes técnicas - seguros 37.973 _38.973
Danos (Nota 12a) 37.978 38.973
Outros débitos (Nota 9) 510 -
Patrimonio liquido (Nota 13) 40.266 27.059
Capital social 58.445  58.445
Ajustes com titulos e valores mobiliarios 71 (70)
Prejuizos acumulados (18.250) (31.316)
Total do passivo e patrimoénio liquido 343.472 292.473
 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 - Em milhares de reais
2021 2020
Atividades operacionais
Lucro Liquido do exercicio 13.066 4.497
Ajuste para:
Depreciagoes e amortizacdes 240 331
Perda (reversao de perdas) por reducéo do valor recuperavel de ativos 204 (72)
Variagao cambial 126 (28)
Variagao das provisdes técnicas e custos de aquisigao diferidos 8.115 6.986
Ativo fiscal diferido 94 (45)
Variacao nas contas patrimoniais:
Aplicagdes (28.635) (396)
Créditos das operagdes de seguros e resseguros (9.984) (33.160)
Ativos de resseguro 8.459 890
Créditos fiscais e previdenciarios 2.271 1.089
Despesas antecipadas (6) -
Outros ativos (699) (339)
Fornecedores e outras contas a pagar 2.151 1.111
Impostos e contribuicdes 4.484 856
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 11.632  24.582
Depésitos de terceiros (934) 7
Provisdes técnicas - seguros e resseguros (6.749)  (2.801)
Outros passivos 1.056 1
Caixa gerado pelas operagoes 4.891 3.509
Imposto de renda sobre o lucro pago (4.226) (808)
Contribuigao social sobre o lucro pago (2.809) 573
Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades operacionais (2.144) 2.128
Atividades de investimento
Pagamento pela compra
Imobilizado 9 (8)
Caixa (aplicado) nas atividades de investimento 9) 8)
Aumento/ (Reducao) liquido de caixa e equivalente de caixa no exercicio (2.153) 2.120
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 7.862 5.747
Efeito de variacao cambial sobre conta corrente em moeda estrangeira 100 (6)
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 5.809 7.861

As notas explicativas da Administragdo sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DE DEZEMBRO DE 2021 - Em milhares de reais, exceto quando indicado

reconhecidas no resultado do periodo. ii. Valor justo por meio de resultado abrangente: Ativos financeiros disponiveis para
venda sdo ativos n@o derivativos, e que ndo tenham sido classificados em nenhuma das categorias anteriores. Os ativos
financeiros disponiveis para venda sao registrados pelo valor justo, e o ajuste ao valor justo é reconhecido em outros resultados
abrangentes e apresentados no patriménio liquido, pelo seu valor liquido de efeitos tributdrios. Quando um investimento é
baixado, o resultado acumulado em outros resultados abrangentes é transferido para o resultado. iii. Recebiveis: Sao ativos
financeiros com pagamentos determinaveis, que ndo sao cotados em mercados ativos e compreendem substancialmente os
prémios a receber que sado registrados no grupo “Créditos das operagbes com seguros e resseguros”. Redugdo ao valor
recuperavel: Os ativos financeiros, incluindo as aplicagdes financeiras, séo avaliados na data do levantamento das demonstracdes
financeiras visando apurar eventuais evidéncias objetivas de perdas destes valores. Essas evidéncias podem estar relacionadas
a atrasos de pagamentos por parte de devedores, duvida razoavel de realizagéo de créditos e declinio significativo ou prolongado
do valor justo em relagdo ao valor de custo de um instrumento patrimonial. A reversao dessas redugdes ocorrerd caso haja
mudanca nas estimativas utilizadas para se determinar o valor recuperavel de um ativo financeiro. Uma provisao para riscos de
crédito sobre prémios a receber é constituida de acordo com estudo interno baseado em dados histéricos, que representa a
melhor estimativa da Administrac&o em relac&o a possiveis perdas incorridas. O estudo, revisado semestralmente, determina um
percentual médio de perdas histéricas efetivas que é aplicado sobre as parcelas em atraso de prémios a receber. (d) Ativos de
resseguros e operagoes com resseguradoras: Os ativos de resseguros compreendem: (i) prémios de resseguros diferidos das
apolices, liquidos das respectivas comissoes, conforme os contratos firmados para cessédo de riscos, cujo periodo de cobertura
ainda n&o expirou, e incluem variagdo cambial para riscos emitidos em moeda estrangeira, e também a parcela de resseguro
sobre as provisdes técnicas constituidas. O montante de prémios é reconhecido inicialmente pelo valor contratual e ajustado
conforme o periodo de exposi¢do do risco que foi contratado; e (ii) parcelas correspondentes as indenizagbes pagas aos
segurados ou pendentes de liquidagao, que sdo recuperadas junto aos resseguradores. A Companhia constitui provisao para
risco de crédito pelo valor integral das parcelas de resseguro a recuperar vencidas ha mais de 180 dias, de acordo com a Circular
SUSEP n°517/15 e alteragdes posteriores. (e) Ativos imobilizado: O ativo imobilizado esta demonstrado pelo custo de aquisi¢ao
ou aplicacao e sdo compostos substancialmente por méveis e utensilios, equipamentos de informatica e benfeitorias em imdveis
de terceiros. As depreciagdes séo calculadas e reconhecidas no resultado pelo método linear que leva em consideragao a vida
util-econémica estimada dos bens, baseado em fatores histéricos, pardmetros de mercado e obrigagdes contratuais. O método
para defini¢do da vida util-econdmica de um ativo imobilizado é revisto periodicamente e, caso haja constatagé@o de alterages
significativas no prazo estimado, as mesmas sao reconhecidas. (f) Taxa incremental sobre o empréstimo do arrendatario: A
Seguradora nao tem condicdes de determinar a taxa implicita de desconto a ser aplicada a seus contratos de arrendamento.
Portanto, a taxa incremental sobre o empréstimo do arrendatario é utilizada para o célculo do valor presente dos passivos de
arrendamento no registro inicial do contrato. A taxa incremental sobre empréstimo do arrendatario é a taxa de juros que o
arrendatario teria que pagar ao tomar recursos emprestados para a aquisi¢ao de ativo semelhante ao ativo objeto do contrato de
arrendamento, por prazo semelhante e com garantia semelhante, os recursos necessarios para obter o ativo com valor similar ao
ativo de direito de uso em ambiente econémico similar. A obtencao desta taxa envolve um elevado grau de julgamento, e deve ser
fungao do risco de crédito do arrendatario, do prazo do contrato de arrendamento, da natureza e qualidade das garantias
oferecidas e do ambiente econémico em que a transagéo ocorre. O processo de apuragdo da taxa utiliza preferencialmente
informag6es prontamente observaveis, a partir das quais deve proceder aos ajustes necessarios para se chegar a sua taxa
incremental de empréstimo. (g) Provisao para imposto de renda e contribui¢ao social: A provisdo para imposto de renda é
constituida a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre a parcela do lucro tributavel anual que excede a R$ 240. A
contribuigao social sobre o lucro liquido foi calculada a aliquota de 15%. Em 1° de julho de 2021 a aliquota da contribui¢ao social
sobre o lucro liquido para empresas do setor de seguros privados foi majorada em 5%, passando para 20%, até o dia 31 de
dezembro de 2021, retornando a 15% a partir de 1° de janeiro de 2022. As despesas com imposto de renda e contribui¢ao social
sobre o lucro liquido compreendem os impostos correntes que sdo reconhecidos no resultado, a menos que estejam relacionadas
a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido. O imposto corrente é o imposto a pagar (ou a recuperar) esperado sobre
o lucro (prejuizo) tributavel do exercicio, as taxas correntes na data base. O imposto diferido é reconhecido sobre os prejuizos
fiscais e bases negativas, de acordo com determinagbes da SUSEP, e s&o calculados as aliquotas praticadas na data base. Os
ativos e passivos gerados pelo diferimento de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido sao revisados
periodicamente, por ocasido do encerramento do balango patrimonial, ou de outro fator relevante detectado no periodo, e sao
ajustados a medida em que haja qualquer divida na probabilidade de realizagdo dos impostos diferidos. Os ativos e passivos
fiscais diferidos oriundos de tributos sobre o lucro e langados pela mesma autoridade tributaria, sdo compensados para a sua
apresentagao no balango patrimonial. (h) Provis6es técnicas: A Companhia constitui suas provisdes técnicas em conformidade
com as determinagdes da Resolugdo CNSP n° 321/15 e alteragdes posteriores, da Circular SUSEP n°® 517/15 e alteragbes
posteriores. Provisdao de prémios nao ganhos - PPNG: Constituida pelas parcelas de prémio direto e cosseguro aceito
correspondente ao periodo de risco a decorrer, calculado em bases pro rata dia, e inclui estimativa dos riscos vigentes mas nao
emitidos (RVNE), bem como variagdo cambial para riscos emitidos em moeda estrangeira, decorrente da flutuagao da taxa de
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cambio er?tre a data da emiss&o do risco e a data de levantamento das demonstragdes financeiras. A parcela relativa a RVNE é
constituida para fazer frente a riscos provenientes de apdlices que, por questdes operacionais, ainda nao foram formalmente
emitidas mas ja possuem riscos cobertos pela Companhia. A provisédo é mensurada com base em método atuarial que visa a
construgdo de tridngulos de desenvolvimento de prémios, entre as datas de inicio de vigéncia dos riscos e de emissdo da apdlice/
endosso. Os valores sé@o alocados aos ramos contabeis, conforme critério definido em NTA. Provisao de sinistros a liquidar
(PSL): Constituida por estimativa de pagamentos provaveis, determinada com base nos avisos de sinistros recebidos até a data
do levantamento das demonstragdes financeiras. Contempla estimativas para demandas judiciais, registradas segundo politica
interna, que determina a contabilizacdo de um percentual do valor reclamado em razéo da expectativa de perda da causa
(Provével: 100%,; Possivel: 50% e Remoto: 0%), suportado pela opinido dos assessores juridicos externos da Companhia. Além
disso, contempla variagdo cambial para riscos emitidos em moeda estrangeira e considera estimativas para sinistros ocorridos e
nao suficientemente avisados (IBNER), apurado pela estimativa da evolugao ou desenvolvimento de sinistros avisados e ainda
nao liquidados, calculado por meio da metodologia de desenvolvimento de sinistros incorridos, utilizando o modelo matemaético
“triangulo de run-off’ considerando o periodo histdrico de 24 meses agrupados por trimestres. Os sinistros avisados expostos em
moeda estrangeira incluem também a respectiva variagdo cambial gerada pela flutuagdo da taxa de cambio entre a data de
registro do sinistro e a data base das demonstracdes financeiras. Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR):
Constituida para fazer frente ao pagamento dos eventos que ja tenham ocorrido e que ainda ndo tenham sido avisados. Abrange
também estimativas para IBNER. Para os ramos de crédito, o célculo é realizado com base no método de desenvolvimento de
sinistros incorridos que visa estimar os sinistros finais, ou seja, o total de sinistros esperados para um determinado periodo de
ocorréncia. Para o célculo, utilizamos modelo matematico “triangulo de run-off” considerando o periodo histérico de 72 trimestres.
O célculo para os ramos de garantia leva em consideragao o método de sinistralidade inicial esperada e o método de Bornhuetter-
Ferguson, obtidos com base em dados de sinistros anuais disponibilizados pela SUSEP para o respectivo ramo, padréo de
sinistros incorridos dos ramos de crédito e premissas de sinistralidade utilizadas para precificagdo contidas em nota técnica de
carteira do produto. Provisdo de despesas relacionadas (PDR): Estabelecida para cobrir despesas esperadas relacionadas a
sinistros. Estimada com base na razao histdrica entre as despesas diretamente relacionadas aos pagamentos de sinistros e os
pagamentos de sinistros liquidos destas despesas para todo o periodo de experiéncia disponivel. O percentual apurado é
aplicado sobre a provisao de sinistros a liquidar e sobre a provisdo de sinistros ocorridos mas ndo avisados. Teste de adequacao
de passivos - TAP: Conforme requerido pelo CPC 11, na data do levantamento das demonstracdes financeiras deve ser
elaborado o teste de adequagéao de passivos para todos os contratos em curso na data da execugdo do teste. Realizado de
acordo com a Circular SUSEP n° 517/15 e alteragdes posteriores, esse teste visa avaliar a necessidade de eventuais ajustes nas
provisdes técnicas constituidas nas demonstracdes financeiras. Caso haja diferenca positiva entre o resultado do TAP e as
provisdes técnicas constituidas, liquidas dos custos de aquisi¢do diferidos e de ativos intangiveis diretamente relacionados aos
contratos de seguros, tal diferenca devera ser reconhecida nas demonstragdes financeiras. A metodologia utilizada compara o
valor presente dos passivos atuariais com as provisdes técnicas correspondentes a esses passivos para os ramos de crédito
interno, crédito a exportagao e garantia. Foram adotadas as premissas de sinistros ainda ndo pagos, sinistros a ocorrer, despesas
administrativas, outras receitas e despesas diretamente relacionadas ao contrato, outras receitas e despesas operacionais e
ressarcimentos. Os fluxos de caixa em valores nominais foram descontados a valor presente com base na estrutura a termo de
taxa de juros livre de risco (ETTJ) definidas pela SUSEP. Quando o indexador da obrigacdo é o délar americano, a curva de juros
adotada é a cambial. A SUSEP emitiu estudo técnico alterando as ETTJs, porém a companhia ainda esté avaliando os impactos
dessa alteragdo. O resultado do teste de adequacao realizado para as datas-bases de 31 de dezembro de 2021 e 2020 nao
apresentou necessidade de registro de provisoes adicionais aos passivos de seguros ja registrados nas datas-bases. Vide mais
detalhes na nota explicativa 12d. (i) Provisoes judiciais (nao relacionadas a sinistros): Sao constituidas provisdes pelo valor
estimado dos pagamentos a serem realizados em relagao as ac¢oes judiciais em curso, cuja probabilidade de perda é considerada
provavel. Agdes judiciais classificadas como possivel, embora ndo sejam registradas, serdo digulgadas nas Demonstracdes
Financeiras. Eventuais contingéncias ativas nao sao reconhecidas até que as acoes sejam julgadas favoravelmente & Companhia
em carater definitivo. As contingéncias passivas sdo avaliadas pela Administragao de forma individualizada, em conjunto com
seus assessores juridicos externos. (j) Beneficios aos empregados: As obrigagdes com beneficios de curto prazo para
empregados sdo mensuradas em bases sem desconto e sao langadas como despesa a medida que o servigo inerente ao
beneficio é prestado. A Companhia é patrocinadora de plano de previdéncia complementar para seus funcionarios e
administradores mantido junto a Mapfre Previdéncia S.A., na modalidade de contribui¢do definida. O montante reconhecido como
despesa nos planos de contribui¢ao definida para funcionarios totalizou R$ 350 (R$ 201 em 2020). A Companhia ndo concede
qualquer tipo de beneficio pés-emprego e nao tem como politica pagar a empregados e administradores remuneragao baseada

em acoes.
4. Aplicagoes
31/12/2021 31/12/2020
Taxa Sem ven- Custo Valor Custo Valor
de juros cimento Até 1 Entre 1 e Acimade atua- justo/ atua- justo/
Titulos contratada _definido _ano _ 5anos _ 5 anos lizado contabil lizado contabil
Valor justo por meio do resultado
Variagao
Quotas de fundos de investimentos do CDI 5.672 - - - 5672 5.672 2328 2.328
Total 5.672 - - - 5,672 5.672 2.328 2.328
Valor justo por meio de resultado
abrangente
100%
Letras Financeiras do Tesouro - LFT SELIC - 5.683 _ 62.474 - 68.157 _ 68.275 42.959 _42.842
Total - 5.683 62.474 - 68.157 68.275 42.959 42.842
Total Geral 5.672 5.683 _ 62.474 - 73.829 _ 73.947 45.287 _45.170
Circulante 5.672 5.683 - -11.335 11.355 4.705 _ 4.705
Nao circulante - - _ 62474 - 62.474 _62.592 40.582 _ 40.465

Da totalidade dos titulos e valores mobiliarios em 31 de dezembro de 2021, 8% (5% em 2020) encontram-se classificados na
categoria “Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado” e 92% (95% em 2020) na categoria “Valor justo
por meio de resultado abrangente”. A seguir apresenta-se a movimentagao dos titulos e valores mobiliarios:

Saldos em Ajuste Saldos em

Titulos 31/12/2020 Aplicacdo Resgate Rendimentos TVM 31/12/2021
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 42.842 25.565 (2.385) 2.018 235 68.275
Quotas de fundos de investimentos 2.328 24.750 (22.001) 595 - 5.672
Total 45.170 50.315 (24.386) 2.613 235 73.947
Saldos em Ajuste Saldos em

Titulos 31/12/2019 Aplicacdo Resgate Rendimentos TVM 31/12/2020
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 39.133 2.689 - 1.133 (113) 42.842
Quotas de fundos de investimentos 5.709 4.700 (8.170) 89 - 2.328
Total 44.842 7.389 _(8.170) 1.222 (113) 45.170
2021 2020

Circulante 11.355  4.705
Na&o circulante 62.592 40.465
Total 73.947 45.170

Os investimentos em quotas de fundos séo compostos por fundos abertos cujo objetivo é proporcionar uma rentabilidade préxima
a variacao do depésito interfinanceiro (DI), sendo a carteira formada substancialmente por titulos publicos e administrada pelo
Banco Bradesco S.A.

Cobertura das provisoes técnicas

31/12/2021  31/12/2020

Provisdes técnicas - Seguros (Nota 12a) 170.751 151.575
Exclusoes:
Ativos de resseguros redutores:

PPNG (*) (31.038) (19.737)

Provisao de sinistros a liquidar / IBNER (15.744) (13.628)

IBNR (9.942) (20.359)

PDR (167) (650)

Direito Creditério (53.179) (62.026)
Total (110.070) _ (116.400)
Total a ser coberto 60.681 35.175
Ativos garantidores:
Renda fixa - publicos 68.275 42.842
Quotas de fundos de investimentos 4.471 -
Total 72.746 42.842
Suficiéncia de cobertura 12.065 7.667
20% sobre Capital de Risco (Nota 16b) 2.785 1.788
Suficiéncia 9.280 5.879

(*) Considera os ativos redutores referente a parcela de prémios de resseguro diferidos, liquidos de montantes pendentes de
pagamento a contraparte, vencidos e a vencer.

5. Prémios a receber e custos de aquisicao diferidos: A vigéncia média das apdlices do ramo de seguro de crédito é de 13
meses (14 em 2020) e os prémios possuem um periodo médio de parcelamento de 5 meses (4 em 2020). As apdlices de seguro
garantia possuem uma vigéncia média de 42 meses (43 em 2020) e os prémios, em média, sao parcelados em 9 meses (10 em
2020). Os custos de aquisicado referem-se a despesas com comissdes de corretagem e sao diferidos pelo prazo de vigéncia das
apdlices, incluindo variagdo cambial para operagdes realizadas em moeda estrangeira, bem como parcela para riscos vigentes e
nao emitidos. O prazo médio de diferimento dos custos de aquisi¢ao diferidos é de 13 meses para os ramos de seguro de crédito

c) Movimentacao dos custos de aquisicao diferidos

31/12/2021 31/12/2020
Crédito Crédito a Crédito Crédito a
doméstico exportacdo Garantia __ Total doméstico exportacdo Garantia __ Total

Custos de aquisigao diferidos

no inicio do periodo 6.220 1320 8.725 16.265 3.602 1.085  9.488 14.175
Constituigdes 12.795 2483 3976 19.254 9.842 2708  2.042 14592
Apropriacoes (10.761) (1.899) _ (3.603) (16.263) (7.224) (2.473) _ (2.805) (12.502)
Custos de aquisicao diferidos

no final do periodo 8.254 1.904 _ 9.098 _19.256 6.220 1.320 _ 8.725 _16.265
Custo de aquisicao diferidos 2021 2020
Circulante 13.136  9.753
Né&o circulante 6.120 _6.512
Total 19.256 16.265

6. Ativos e passivos de resseguros: Os saldos patrimoniais das contas de ativos e passivos de resseguro estdo assim
demonstrados:
31/12/2021 31/12/2020
Crédito Crédito a Crédito Crédito a
doméstico exportacdo Garantia _Total doméstico exportacdo Garantia _Total

Ativo circulante 51.571 11.172  15.420 78.163 44.702 9.871 20.542 75.115
Ativos de resseguro -

provisoes técnicas 50.262 11.172  15.420 76.854 40.167 9.438 20.542 70.147
Provisao de prémios nao ganhos, liquidos

de comissdo 31.440 5.945 13.615 51.000 19.519 4.393 11.598 35.510
Provisao de sinistros a liquidar 11.942 3.803 - 15.745 10.616 3.012 - 13.628
Provis&o de sinistros ocorridos mas

nao avisados 6.811 1.404 1.727 9.942 9.965 2.017 8.378 20.360
Provisao de despesas relacionadas 69 20 78 167 67 16 566 649
Operacdes com resseguradoras 1309 - - _1.309 4.535 433 - _4.968
Sinistros indenizados a recuperar 1.328 - - 1.328 4.554 433 - 4.987
Constituicao da redugédo ao

valor recuperavel (19) - - (19) (19) - - (19
Ativo nao circulante - Ativos

de resseguro - provisdes técnicas 1.659 682 _ 20.566 22.907 1.970 1 _ 21.830 23.801
Provisao de prémios nao ganhos, liquidos
de comissao 1.659 682 _ 20.566 22.907 1.970 1 _21.830 23.801
Passivo circulante - operacoes

com resseguradoras 48.407 10.347 _ 26.093 84.847 38.916 9.591 _ 23.934 72.441
Prémios de resseguro emitidos, liquidos

de comissoes 39.783 8.115 378 48.276 33.186 8.100 12.026 53.312
Prémios de resseguro a liquidar, liquidos

de comissdes 8.558 2.232 25.715 36.505 5.410 1.491 11.908 18.809
Outros 66 - - 66 320 - - 320
Passivo nao circulante - operacoes

com resseguradoras 1.590 528 7.486 9.604 2.124 - _10.320 12.444
Prémios de resseguros emitidos, liquidos

de comissao 1.590 528 7.486 9.604 2.124 - 10.320 12.444
7. Corretores de Seguros: Os saldos estao distribuidos da seguinte forma:

31/12/2021 31/12/2020
Crédito Crédito a Crédito Crédito a

Passivo circulante doméstico exportacdo Garantia _Total doméstico exportacdo Garantia _Total

Comissoes emitidas (a pagar) 5.760 851 1.965 8.576 4.106 1.198 4110 9.414

Comissdes emitidas - cosseguro

aceito (a pagar) - - 745 745 - - 1111 111

Comissdes riscos vigentes ndo emitidos 3.480 851 3 4.334 3.113 845 54 4.012

Reducéo ao valor recuperavel (64) (8) (37) (109) (44) (20) (23)  (87)
Total passivo circulante 9.176 1.694 2.676 13.546 7175 2.023 5.252 14.450

31/12/2021 31/12/2020
Crédito  Crédito a Crédito  Crédito a

Passivo nao circulante doméstico exportacdo Garantia Total doméstico exportagdo Garantia Total

Comissdes emitidas (a pagar) 463 190 1.915 2.568 955 - - 955

Comissdes emitidas - cosseguro aceito

(a pagar) - - 790 _ 790 - - 1.415 1.415

Total passivo nao circulante 463 190 2.705 3.358 955 - 1.415 2.370

8. Imposto de renda e contribuigao social - a) Créditos tributarios e impostos diferidos - Compreendem: | - Antecipagdes
de IRPJ e CSLL: R$ 6.116 (R$ 1.473 em 2020); Il - Créditos de PIS e COFINS a compensar: R$ 14 (R$ 11 em 2020) e outros
créditos tributarios R$ 147 (R$ 30 em 2020); Il - IRPJ e CSLL diferidos sobre ajuste ao valor de mercado R$ 19 (R$ 47 em 2020);
IV - Créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social, no montante de R$ 463 (R$ 463
em 2020), nao registrados pelo fato da Companhia néo ter apresentado histérico de lucros ou receitas tributaveis para fins de
imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro nos ultimos trés exercicios, conforme regulamentagao da SUSEP vigente.
b) Impostos e contribui¢des (passivo) - | - Conciliacao das despesas de imposto de renda e contribuicao social

31/12/2021 31/12/2020

Lucro/Prejuizo antes dos impostos e participagdes sobre o resultado 20.410 6.954
Participag@o nos lucros (1.067) 675)
Lucro/Prejuizo antes das adigoes e exclusdes 19.343 6.279
Adicoes/(exclusdes) temporarias:

Provisdo para bonus e participagoes 377 (5)

Provisdo para licenga e manutengéo de softwares 871 (176)

Reduc&o ao valor recuperavel 320 (86)

Variag@o cambial 166 (177)

Outros 77 29
Adicoes permanentes:
Despesas com bonus e participagdes 269 522
Entidades de classe, donativos e brindes 44 63
Base de calculo 21.467 6.449
Compensacao de prejuizos fiscais (6.440) (1.935)
Base de calculo apés compensagao de prejuizos fiscais 15.027 4.514
Imposto de renda - aliquota 15% (2.254) (678)
Imposto de renda - aliquota 10% sobre excedente de R$ 240 (1.479) (427)
Contribuicao social - aliquota 15% (2.544) 677)
Resultado do imposto de renda e da contribuigcdo social (6.277) (1.782)
Il - Saldos a pagar de PIS e COFINS

31/12/2021  31/12/2020

COFINS (138) (149)
PIS (23) (25)
Total (161) (174)

9. Arrendamentos: A Seguradora reconheceu e realizou a mensuragao inicial de seus ativos de direito de uso e passivos de
arrendamento no exercicio corrente, aplicando as disposi¢oes e os critérios estabelecidos no Pronunciamento CPC 06 (R2).
A Seguradora identificou apenas um contrato enquadrado como arrendamento, referente ao direito de uso do ativo utilizado para
as instalagdes de seu escritério. O prazo remanescente do contrato é de dois anos e a taxa incremental sobre empréstimo do
arrendatario utilizada na data da adogao foi de 6,40%, com base na sondagem junto a instituicdes financeiras para obtencao da
taxa de captacéao de fundos para aquisicéo de ativo similar ao presente no contrato de arrendamento.

a) Saldos reconhecidos no balango patrimonial: O balanco patrimonial contém os seguintes saldos relacionados a arrendamentos:

2021

Ativo nao circulante 1.004
Outros valores e bens (iméveis de direito de uso) 1.004
Passivos de arrendamento _ 977
Circulante 467
Nao circulante 510

b) Saldos reconhecidos na demonstracdo do resultado: A demonstragdo do resultado incluem os seguintes montantes
relacionados a arrendamentos:

e 42 para o ramo de seguro garantia. A seguir demonstra-se o detalhamento dos saldos de prémios a receber, considerando os . 2021
prazos de vencimento, bem como as movimentagoes de prémios e custos de aquisi¢ao ocorridos no periodo. Demonstragao do resultado . 505
a) Prémios a receber por prazo de vencimento Eg‘;zgs‘;gigrm[ﬁg:@ao dos ativos de direito de uso 50%
31/12/2021 31/12/2020
c) Vencimento das prestacdes _ 2021
Vincendos Vencidos Total Vincendos Vencidos Total Até 1ano 532
De 1 a 30 dias 15.147 1.299 16.446 15.656 2.294 17.950 Acima de 1 ano ___602
De 31 a 60 dias 14.583 150 14.733 12.095 505 12,600 Valores ndo descontados 1.134
De 61 a 120 dias 6.702 217 6.919 7.847 741 8.588 Juros embutidos __(1309)
De 121 a 180 dias 14.193 23 14.216 9.176 153 9.329 Saldo em 31/12/2021 1.004
De 181 a 365 dias 19.921 - 19.921 9.935 153 10.088 10. Ativos imobilizado: a) Os ativos imobilizados estdo assim compostos:
Acima de 365 dias 20.050 443 20.493 23,555 797 24.352 Taxa de Depreciagao
Rioos vigentes no emildos doze o A% Qe dense oy 9% 0T Deserigho Depreciacéio Custo _Acumulada 31/12/2021  31/12/2020
. N . : N . omputadores e periféricos . .
Reduc&o ao valor recuperavel - 1.416) 66.4% (1.416) - (955) 20,6% 955 Mévepis e utensiliops 100/: 316 ( (289; 27 38
Total 133.895 716 134.611 117.400 3.688 121.088  Benfeitoria om iméveis 20% 946 (734) 212 310
Prémios a receber 2021 2020 Total 2.470 (2.127) 343 574
ﬁ'_m“'?m‘T ) 1;8828 g;ggg b) A movimentag&o do ativo imobilizado esté assim apresentada:
T::)alcwcu ante 134611 121.088 Saldos Residuais Aquisicoes/ Saldos Residuais
. = A —_— > Descricao em 31/12/2020 Baixas Depreciacoes em 31/12/2021
b) Movimentagao de prémios a receber s1/12/2021 $1/12/2020 Computadores e periféricos 226 9 (131) 104
Moveis e utensilios 38 - (11) 27
Crédito  Crédito a Crédito Crédito a Benfeitorias em iméveis 310 - (98) 212
doméstico exportacao Garantia Total doméstico exportacao Garantia Total Total 574 9 (240) 343
Prémios pendentes no inicio P PR PP
do periodo 69.398 15661 36.029 121.088  40.936 9.907 39.643 90.486 . Saldos Residuais = Aquisi¢es/ . Saldos Residuais
Prémios emitidos 125,135 26:829 20423 18187 95405 27120 14.249 136774 Descricdo uklies It Baixas Depreciagbes __em 31/12/2020
Prémi itid . : : : ' . ' : Computadores e periféricos 338 48 (161) 225
’em.'t°s emitidos - cosseguros 1185 1185 1081 4081 Moveis e utensilios 63 (1) (24) 39
Pfg%g: riscos vigentes . . : : . - : : Benfeitorias em imoveis 451 (39) (101) 310
nao emitidos 4.401 250  (498) 4162 12751 3761 142 16654 ol ) 552 L] (286) 574
Cancelamentos (1.004) (186) (4.298) (5.488)  (2.083) (194) (3.745) (6.022) 11.Depositos de terceiros
Restituicao (10.294) (2.653) (1.642) (14.589) (12.417) (4.758) (1.582) (18.757) 31/12/2021 31/12/2020
IOF sobre prémios 952 - - 952 1.058 - - 1.058 Prémio Outros Total Prémio Outros Total
Recebimentos (102.360)  (20.067) (26.805) (149.232)  (66.567)  (21.687) (9.766) (98.020) De 1 a 30 dias - (68) (68) - 330 337
Recebimentos - cosseguros aceitos - - (5.490) (5.490) - - (7.060) (7.060) De 31 a60 dias (3) - )] - 784 784
Reducéo ao valor recuperavel 957 296 163 1.416 315 (36) 67 346 De 61 a 120 dias - 60 60 - - -
Variagao cambial sobre prémios De 121 a 180 dias 102 64 166 - - -
a receber - (780) - (780) - 1.548 - __1.548 De 181 a 365 dias 4 (5) 36 - - -
Prémios pendentes no final Acima 365 dias - (11) (11) - - -
do periodo 87.185 19.359 _ 28.067 _134.611 69.398 15.661 _ 36.029 121.088 Total 140 40 180 - 1.114 1.114
ntinua
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™ continuacéo
12. Provisoes técnicas: A movimentagao das provisdes técnicas esta assim demonstrada:

15. Detalhamento das contas de resultado

a) Brutas de resseguro (passivo) 31/12/2021
PPNG + RVNE _PSL + IBNER IBNR _ PDR _ TOTAL
Saldos em 31/12/2020 108.470 16.942 25.495 668 151.575
Constituicdes decorrentes de prémios, liquidos
de cosseguro cedido, cancelamentos e restituicoes 163.560 - - - 163.560
Risco decorrido (137.352) - - - (137.352)
Avisos de sinistros - 39.216 - - 39.216
Pagamentos de sinistros - (16.921) - - (16.921)
Ajustes de estimativas / reaberturas / cancelamentos de sinistros - (18.776) - - (18.776)
Variagao cambial 515 893 - - 1.408
Outras constitui¢oes - 4.725 11.347 458  16.530
Outras reversoes - (4.671) (22.884) (934) (28.489)
Saldos em 31/12/2021 135.193 21.408 _ 13.958 _ 192 _170.751
311 2/2020
PPNG + RVNE PSL + IBNER PDR TOTAL
Saldos em 31/12/2019 93.508 17.124 21 .930 408  132.970
Constituicdes decorrentes de prémios, liquidos de
cosseguro cedido, cancelamentos e restituicoes 132.570 - - - 132.570
Risco decorrido (117.487) - - - (117.487)
Avisos de sinistros - 150.652 - - 150.652
Pagamentos de sinistros - (32.233) - - (32.283)
Ajustes de estimativas / reaberturas / cancelamentos
de sinistros - (123.731) - - (128.731)
Variagao cambial (121) 496 - - 375
Outras constituicdes - 9.955 13.595 1.083 24.633
Outras reversdes - (5.321) (10.030) (823) _(16.174)
Saldos em 31/12/2020 108.470 16.942 25.495 _ 668 _151.575
Provisdes técni - brutas de r guro 2021 2020
Circulante 132.778 112.602
Nao circulante 37.973 38.973
Total 170.751 151.575
b) Resseguro (ativo):
31/12/2021
PPNG + RVNE PSL + IBNER IBNR PDR _TOTAL
Saldos em 31/12/2020 59.311 13.628 20.358 651  93.948
Constituicoes decorrentes de prémios, liquidos
de comissdes, cancelamentos e restituicdes 88.468 - - - 88.468
Diferimento pelo risco decorrido (74.090) - - - (74.090)
Avisos de sinistros - 25.453 - - 25.453
Pagamentos de sinistros - (9.682) - - (9.682)
Ajustes de estimativas / reaberturas / cancelamentos de sinistros - (13.507) - - (13.507)
Variagao cambial 218 189 - - 407
Outras constitui¢oes - 4.366 13.416 466 18.248
Outras reversoes - (4.703) (23.832) (949) (29.484)
Saldos em 31/12/2021 73.907 15.744 9.942 168 _99.761
31/12/2020
PPNG + RVNE PSL +IBNER _IBNR PDR _TOTAL
Saldos em 31/12/2019 51.481 12.787 18.202 388  82.858
Constituicoes decorrentes de prémios, liquidos
de comissdes, cancelamentos e restituicoes 76.489 - - - 76.489
Diferimento pelo risco decorrido (68.608) - - - (68.608)
Avisos de sinistros - 113171 - - 118471
Pagamentos de sinistros - (23.789) - - (23.789)
Ajustes de estimativas / reaberturas / cancelamentos de sinistros - (93.060) - - (93.060)
Variagao cambial (51) 356 - - 305
Outras constituicoes - 9.365 11.043 1.003 21.411
Outras reversoes - (5.202) (8.887) (740) (14.829)
Saldos em 31/12/2020 59.311 13.628 20.358 _ 651 _93.948
Provisdes técnicas - brutas de resseguro 2021 2020
Circulante 76.854 70.147
Nao circulante 22.907 23.801
Total 99.761 93.948

c) Desenvolvimento de sinistros: O quadro de desenvolvimento de sinistros tem como objetivo ilustrar o risco de seguro
inerente, comparando os sinistros pagos com as suas respectivas provisdes. Partindo do ano em que o sinistro foi avisado, a
parte superior do quadro demonstra a variagao da provisao no decorrer dos anos. A provisdo varia a medida que as informacoes
mais precisas a respeito da severidade dos sinistros s@o obtidas. A parte inferior do quadro demonstra a reconciliagao dos
montantes com os saldos contébeis.

Brutos de resseguro:

31/12/2021  31/12/2020

a) Prémios emitidos liquidos 163.560 132.570
Prémios emitidos 181.387 136.773
Prémios cancelados (5.487) (2.675)
Prémios restituidos (14.588) (18.728)
Prémios de cosseguros aceitos 1.142 703
Prémios de cosseguros cedidos a congeneres (3.056) (158)
Prémios - riscos vigentes nao emitidos 4.162 16.655
b) Variacao das provisoes técnicas (26.208) (15.083)
Provisao de prémios ndo ganhos (21.450) (5.984)
Provisdo de prémios ndo ganhos - RVNE (4.758) (9.099)
c) Sinistros ocorridos (2.566) (31.035)
Indenizagdes avisadas, incluindo estimativa para IBNER (20.494) (31.555)
Despesas com sinistros (178) (103)
Ressarcimentos 6.075 4.466
Variagao da provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados 11.536 (3.565)
Variagao de despesas relacionadas do IBNR 495 (278)
d) Custo de aquisicao (16.265) (12.502)
Comissdes sobre prémios de seguros e cosseguro aceito (19.940) (14.626)
Comissao sobre cosseguro cedido 686 36
Variagao de comissao de corretagem 2.991 2.090
Outras despesas de comercializagao 2) (2)
e) Outras receitas e despesas operacionais (209) 68
Ajuste ao valor de realizagao para obrigagoes 258 (274)
Redugao ao valor recuperavel (prémios) (462) 346
Outras despesas operacionais (5) (4)
f) Receita com resseguro 838 26.793
Recuperagao de sinistros 11.608 24.274
Recuperagao de despesas com sinistros 144 88
Variacao da provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (10.417) 2.156
Variacao de despesas relacionadas do IBNR (497) 275
) D com guro (78.373) (71.941)
Prémios cedidos em resseguro liquidos de comissao (89.987) (106.261)
Prémios cedidos em resseguro, liquidos de comissao - riscos vigentes ndo emitidos 1.518 29.772
Provisédo de prémios ndo ganhos 12.024 2.367
Provis@o de prémios nao ganhos - RVNE 2.355 5.515
Ressarcimentos (4.283) (3.334)
h) Despesas administrativas (19.965) (21.048)
Pessoal (14.578) (14.673)
Servicos de terceiros (3.888) (4.675)
Localizagao e funcionamento (1.186) (1.298)
Publicidade e propaganda (107) (107)
Publicagoes (105) (101)
Outras (101) (194)
i) Despesas com tributos (3.443) (2.997)
PIS e COFINS (3.045) (2.559)
Taxa de Fiscalizagado - SUSEP (341) (339)
Demais tributos (57) (99)
j) Receitas financeiras 11.337 15.872
Disponivel para venda - Titulos de renda fixa publicos 2.019 1.133
Variagao cambial - operacdes de seguros e resseguros - nao realizadas 6.389 10.121
Variagao cambial - operacdes de seguros e resseguros -realizadas 1.291 2.896
Valor justo por meio do resultado - Fundos de investimento 595 90
Variagao cambial s/ c/c em moeda estrangeira 1.020 1.605
Outras 23 27
k) Despesas financeiras (8.296) (13.743)
Variagao cambial - operacdes de seguros e resseguros - ndo realizadas (6.609) (10.081)
Variagao cambial - operagdes de seguros e resseguros - realizadas (1.061) (2.700)
Variagao cambial s/ c/c em moeda estrangeira (432) (775)
Servigos de custddia e liquidagao (86) (120)
Outras (108, 67)
Resultado Financeiro (j + k) 3.041 2.129

16. Gerenciamento de riscos: O grupo Euler Hermes, subsididria integral do Grupo Allianz, estrutura seu gerenciamento de
riscos corporativos promovendo e disseminando uma cultura interna voltada a gestao de riscos. Tal pratica visa proteger a base
de capital do Grupo e identificar riscos potenciais, que auxiliam na gestao e tomada de decisoes. O processo de gerenciamento
de riscos estd apoiado na estrutura de controles internos, auditoria interna e compliance, e abrange todas as camadas da
Companhia. A Euler Hermes comercializa no Brasil somente produtos dos segmentos de crédito e garantia e, portanto, gerencia
seus riscos com énfase nas caracteristicas especificas desses produtos. Dentro de um contexto de governanga corporativa, o
gerenciamento dos riscos da Companhia esta amparado (i) pela formalizagdo de normas e politicas internas, que alinham as
praticas aos processos e procedimentos definidos pelo Grupo, bem como a requerimentos legais, (ii) por treinamentos aos seus
colaboradores, com foco no engajamento as praticas legais e do Grupo, (iii) por constante anélise e monitoramento das praticas
atuais, visando acompanhar as tendéncias de desenvolvimento dos negdcios e garantir a manutengao do gerenciamento de
riscos adotado e (iv) pela constituicdo de comités, com objetivos e responsabilidades definidos, conforme seguem: Comité de
gestao: Formado pela Diretoria local, o comité de gestdo visa discutir semanalmente assuntos relevantes em andamento
relativos a estratégia de atuagdo, evolucao e tendéncia de resultados, cumprimento de politicas e guidelines definidos pela
Companhia e pelo Grupo, e agbes necessarias para manutencao de regras e procedimentos. Comité de riscos: Com
periodicidade mensal, os integrantes do departamento de Risco reunem-se com os principais executivos responsaveis pela
fungdo no ambito da Regido Américas para tratar de questdes inerentes a subscricdo de riscos. Neste comité sdo discutidos
critérios utilizados no estabelecimento de crédito aos compradores elencados nas apdlices de seguros de crédito e garantia,
assegurando-se que os mesmos estejam alinhados as politicas e aos guidelines da Companhia. Comité de sinistros:
Estabelecido para acompanhar os casos de sinistros em curso, bem como o andamento de cobrangas ativas e os impactos
dessas ocorréncias para o resultado da Companhia. O ponto focal do comité é discutir tendéncias de variagdes da sinistralidade,

Anterior
a2012 2013 _ 2014 _ 2015 _ 2016 _ 2017 _ 2018 _ 2019 _ 2020 _ 2021 Total
No ano do aviso 102.267 13.497 23.352 49.703 30.256 23.508 18.904 35.357 23.981 18.496 339.321
Um ano apés o aviso 87.406 9.744 27.164 55.497 30.088 23.730 17.810 36.828 25.032 - 313.299
Dois anos apds o aviso 86.523 9.570 27.289 56.106 27.810 21.418 19.529 36.752 - - 284.997
Trés anos apds o aviso 86.247 9.550 27.383 56.121 29.219 21.418 20.414 - - - 250.352
Quatro anos apés o aviso 86.394 9.614 27.383 56.463 28.933 21.418 - - - - 230.205
Cinco anos apds o aviso  87.091 9.614 27.382 56.463 28.933 - - - - - 209.483
Seis anos apds o aviso 86.511 9.614 27.382 56.463 - - - - - - 179.970
Sete anos apds o aviso 87.090 9.614 27.382 - - - - - - - 124.086
Oito anos apds o aviso 87.136 9.641 - - - - - - - - 96.777
Nove anos ou mais
apos o aviso 87.220 - - - - - - - - - 87.220
Posicdo em 31/12/2021 _ 87.220 _9.641 _27.382 _56.463 _28.933 21.418 _20.414 36.752 _25.032 18.496 _331.751
Pagamentos
acumulados
No ano do aviso (25.726) (1.040) (7.042) (8.036) (13.988) (8.269) (8.017) (20.130) (16.162) (7871) (116.281)
Um ano apés o aviso (51.388) (7.936) (18.630) (43.951) (11.347) (11.826) (9.956) (16.052) (8.296) - (179.382)
Dois anos apds o aviso (7.539) (947) (2.640) (4.296) (1.724) (1.405) - (121) - - (18.672)
Trés anos apds o aviso (1.596) - (94) (17) (1.684) - (3) - - - (3.394)
Quatro anos apés o aviso  (311) (65) - (348) - - - - - (724)
Cinco anos apés o aviso - - - - - - - - - - -
Seis anos apds o aviso - - - - - - - - -
Sete anos apds o aviso - - - - - - - - - - -
Qito anos apods o aviso (845) - - - - - - - - - (845)

Nove anos ou mais apds

0 aviso (19) (19)
Posigcdo em 31/12/2021 (87.424) (9. 988[ (28. 406[ (56. 648) (28. 743) (21. 500) (17. 976) (36. 303) (24. 458) (7. 871) (319.317)
Variagao cambial

incorrida 2.042 422 1.025 359 (167) 88 202 164 37 9 4.181
Total PSL em

31/12/2021(*) 1.838 75 1 174 23 6 _ 2.640 613 611 10.634 _ 16.615
Liquidos de resseguro:

Anterior
a2012 _ 2013 2014 _ 2015 2016 _ 2017 _ 2018 _ 2019 _ 2020 _ 2021 __Total

No ano do aviso 11.376 2581 3.672 5435 3702 3.175 3.266 9.502 5.938 7.540 56.187
Um ano apés o aviso 10.255 1.950 4.573 6.222 3.691 3.253 3.003 10.282 6.786 - 50.015
Dois anos ap6s o aviso 10.145 1916 4.605 6.288 3.588 3.136 3.091 10.305 - - 43.074
Trés anos apds o aviso 10.111 1911 4608 6.292 3.941 3.137 3.135 - - - 33.135
Quatro anos apés o aviso 10.141 1.924 4.608 6.298 3.941 3.137 - - - - 30.049
Cinco anos apés o aviso 10.153 1.924 4.608 6.300 3.941 - - - - - 26.926
Seis anos apds o aviso 10.037 1.924 4.608 6.300 - - - - - - 22.869
Sete anos apds o aviso 10.153 1.924 4.608 - - - - - - - 16.685
Oito anos apds o aviso 10.162 1.924 - - - - - - - - 12.086
Nove anos ou mais ap6s o0 aviso 10.200 - - - - - - - - - _10.200
Posicdo em 31/12/2021 10.200 1.924 4.608 6.300 3.941 3.137 3.135 10.305 6.786 _7.540 _57.876
Pagamentos acumulados
No ano do aviso (2.645) (208) (1.353) (1.455) (1.927) (1.502) (1.447) (5.416) (3.865) (3.749) (23.567)
Um ano ap6s o aviso (5.970) (1594) (2.828) (5.198) (1.567) (1.582) (1. 609) (4.575) (2.799) - (27.722)
Dois anos apds o aviso (1.019) (207) (536) (619) (98) (70) (60) - - (2.609)
Trés anos apds o aviso (279) - 3) (4) (392) - - - - (678)
Quatro anos apés o aviso 62) (12) - (6) - - - - - - (80)
Cinco anos apds o aviso - - - - - - - - - -
Seis anos apds o aviso - - - - - - - - - - -
Sete anos apds o aviso - - - - - - - - - - -
Oito anos apds o aviso (42) - - - - - - - - - (42)
Nove anos ou mais apos o0 aviso (4) - - - - - - - - - (4)
Posicdo em 31/12/2021 (10.021) (2.021) (4.720) (7.282) (3.984) (3.154) (3.056) (10.051) (6.664) (3.749) (54.702)
Variagao cambial incorrida 52 106 112 1.025 47 18 55 (88) 8 5 1.340
Total PSL em 31/12/2021 (*) 231 9 - 43 4 1 134 166 _ 130 _3.796 _ 4.514

(*) Nao inclui a parcela da estimativa relacionada aos sinistros nao suficientemente avisados (IBNER) de R$ 4.794 bruta de
resseguro, e de R$ 1.150, liquida de resseguro.

A Companhia possui prazo definido no contrato de seguro para realizar cobrangas dos créditos inadimplentes de seus segurados
junto aos respectivos devedores, antes que as indenizagoes sejam processadas. Essas agdes iniciam-se imediatamente apos o
recebimento dos avisos de sinistros e, a medida que se concretizam, geram redugdes ao longo dos anos nos valores das
estimativas dos sinistros observadas acima. d) Teste de adequacao de passivos (TAP): O TAP foi realizado para os segmentos
de risco de crédito interno, crédito a exportacao e garantia, que representam a totalidade da carteira da Companhia, e o seu
célculo foi efetuado bruto de resseguro. O programa de resseguro da Companhia para os ramos de crédito prevé, substancialmente,
cessao de 50% para negécios gerados localmente e 95% para programas globais, emitidos na modalidade de quota-parte, e
cobertura adicional para riscos severos, na modalidade excesso de danos. O resseguro para o ramo garantia prevé cessoes entre
90% e 100% do risco, conforme volume de exposi¢cdo. No que tange as premissas econémicas utilizadas no célculo do TAP, os
fluxos de sinistros futuros foram trazidos a valor presente pela taxa a termo pré livre de risco definida pela SUSEP (ETTJ). A
sinistralidade projetada foi de 32,46% para os ramos de crédito, 16,21% para o ramo de garantia. Para refletir as despesas
alocadas a sinistros, foi considerado o percentual de 0,33% para os ramos de crédito, 4,53% para os ramos de garantia
multiplicado pelo montante de sinistros projetados. Na data-base de 31 de dezembro de 2021 e 2020, o teste realizado nao
apresentou necessidade de registro adicional nas provisoes técnicas.

e) Sinistros Judiciais

Em 31/12/2021 Quantidade Valor reclamado  Valor provisionado Provisionado / reclamado - % isco inerente as apdlices em curso, apresenta-se a seguir a exposicao total dos limites de crédito ativos na data base do
Perda possivel 5 8.834 o447 o 50%  Jevantamento das demonstragdes financeiras, segregados pelos principais setores de atuagio dos compradores, segundo
Em 31/12/2020 Quantidade Valor reclamado  Valor provisionado Provisionado / reclamado - %  critérios de classificagao do Grupo Euler Hermes, para o ramo de crédito doméstico, e por paises, para o ramo de crédito a
Perda possivel 4 6.310 3.155 50%  exportagao.
13. Patriménio liquido: (a) Capital social: O capital social é de R$ 58.445 (R$ 58.445 em 2020), representado por 126.872.645 Exposicéo dos limites de crédito em 31 de dezembro de 2021 - Crédito doméstico - Em bilhdes de reais
(126.872.645 em 2020) agdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas pelo getor Exposicdo Representatividade
acionista Euler Hermes Servicos de Gestao de Riscos Ltda. (b) Dividendos: O estatuto social assegura aos acionistas dividendo  Varejo 7.993 23%
minimo correspondente a 25% do lucro do exercicio, deduzido da reserva legal e observando o disposto nos artigos 189 e 190  Alimentos 4.372 12%
da Lei n° 6.404/76, alterada pela Lei n® 11.638/07. Os dividendos s&o refletidos nas demonstragdes financeiras quando pagos ou Metal 4.107 12%
quando sua distribuicao é deliberada pelos acionistas, o que ocorrer primeiro. Os lucros auferidos nos exercicios de 2020 e 2021 Servigos 3.367 10%
foram utilizados para redugao do prejuizo acumulado da companhia. Construgao 2.395 7%
14. Principais ramos de atuacao Quimico 2.242 6%
Prémios ganhos Sinistros ocorridos Custo de aquisicao Maquinas e equipamentos 1.674 5%
31/12/21 31/12/20 31/12/21 % 31/12/20 % 3112/21 % 31/12/20 % Energia 1.419 4%
Crédito doméstico 98.394 78.127 9.852 10% 25.885 33% 10.762 11% 7.224 9%  Automotivo 1.243 4%
Crédito a exportagao 18.920 23.554 (216) -1% 2.066 9% 1.899 10% 2.473 10% Commodities 1.114 3%
Garantia 20.038 15.806 (7.070) -35% 3.084 20% 3.604 18% 2.805 18% Outros’ 5.290 14%
Total 137.352 117.487 2.566 2% 31.035 26% 16.265 12% 12,502 11% Total 35.216 100%
ntinua

avaliar casos de sinistros ocorridos fora da curva normal esperada e implementar agcdes para mitigar o risco de que eventos como
estes sejam recorrentes. Este comité reune-se mensalmente e é composto por integrantes das areas de Sinistros, Finangas,
Subscrigdo comercial e Risco. Comité de Administragao: Formado por vice-presidentes responsaveis pela Regido Américas e
representantes dos acionistas, que em conjunto com a diretoria local, reunem-se semestralmente para tratar da estratégia do
Grupo e de assuntos relevantes que devem ser considerados para questdes de gerenciamento de riscos do negdcio. Os principais
riscos monitorados pela Companhia estdo apresentados como se seguem: a) Risco de seguro: Trata-se de risco significativo
transferido por qualquer contrato que exista incerteza de que o evento de seguro ocorra (sinistro). Os riscos de seguro séo
gerenciados sob o suporte de dois pilares principais, sendo eles: politicas de subscricdo comercial e politicas de subscri¢ao de
risco. Ambos estao amparados por rigidas estruturas, cujos guidelines sao fornecidos e praticados pelo Grupo em escala global.
O Grupo administra um banco de dados com mais de 40 milhdes de empresas cadastradas ao redor do mundo que serve de
fundagdo para aplicagdo e cumprimento da politica de subscricao de riscos. A compilagdo desses dados fornece uma andlise
detalhada da situagéo financeira da empresa analisada e, em conjunto com o cendrio macro econdémico de seu setor de atuagao,
permite subscrever riscos de crédito com niveis de seguranga avangados. A subscricdo comercial é regida por politicas
operacionais e definicdo de processos baseados em modelos proprios que levam em consideragao caracteristicas dos seguros
de crédito e garantia, experiéncias histéricas e premissas atuariais. Como forma de pulverizar o risco de seguro subscrito, a
Companhia mantém contratos de resseguro para diluir a responsabilidade da aceitagdo dos riscos de seguro. Os contratos
firmados possuem condigbes proporcionais, que visam reduzir e proteger os riscos de maneira isolada, e nao proporcionais,
utilizados para garantir a cobertura de riscos catastréficos e severos, que podem ameagar o limite de retengdo da Companhia.
Anadlise de sensibilidade: Deve demonstrar os principais impactos que podem ser gerados sobre o resultado e o patriménio
liquido da Companhia no caso de variagoes favoraveis ou desfavoraveis em premissas e varidveis observadas nos contratos de
seguros e de investimentos da Companhia, dados a caracteristica e o perfil desses contratos. Testes de sensibilidade requerem
avaliages e projegoes subjetivas que, mesmo amparadas por dados historicos e de mercado, possuem limitagdes nos resultados
obtidos. O teste de sensibilidade levou em consideracgao a realizagdo de estresses nos percentuais de acréscimo ou diminuicao
dos sinistros na ordem de 25% e 50% sobre os sinistros ocorridos no periodo, com o objetivo de verificar o impacto, liquido de
efeitos fiscais, no resultado e no patrimonio liquido da Companhia.

Liquido de Resseguro
Variavel 25% 50% 25% 50%
Sinistros 385 770 902 1.803
Politica de resseguro: Substancialmente, a totalidade dos riscos vigentes da carteira de seguro de crédito e garantia da
Companhia esta ressegurada com o ressegurador local Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. (AGCS) por
meio de contratos de quota parte e excesso de danos. O run off de negécios emitidos com inicio de vigéncia anterior a 30 de
junho de 2013 esta sob cobertura do IRB Brasil Re S.A.. Os contratos vigentes para os ramos de crédito com a Allianz Global
Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. definem cessé@o de 50% para negdcios gerados localmente (75% para ano de
subscrigdo 2018 e anteriores) e 95% para negécios globais. O contrato de excesso de danos visa proteger a exposicao da
carteira contra eventuais sinistros vultosos, garantindo cobertura quando a participagdo proporcional da Companhia sobre uma
perda exceder o seu limite de retengdo. Os riscos vigentes das apdlices do ramo garantia estdo ressegurados 60% com o
ressegurador eventual Euler Hermes North America Insurance Company e 40% com o ressegurador local Allianz Global
Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. na modalidade quota parte. Os riscos cedidos podem variar de 90% a 100%, de
acordo com faixa do montante de exposicdo de cada tomador do seguro. Os dados histéricos de relacionamento com os
resseguradores citados ndo apresentam estatistica de inadimpléncia efetiva ao longo da vigéncia dos contratos.

Contratos de resseguros e discriminacéao do ressegurador: Contratos proporcionais - Quota parte

Bruto de Resseguro

Prémio Prémio
Categoria  emitido cedido % médio Comissao
Ressegurador Classe Ramo (rating) 1Nota 15a) (Nota 15g) _ cedido (Nota 15q)
AGCS Resseguros Brasil S.A. Local  Crédito doméstico A. M. Best “A+” 0.935 73.848 67% 19.391
AGCS Resseguros Brasil S.A. Eventual  Crédito doméstico A. M. Best “A+” 7.303 7.303 100% 2.483
AGCS Resseguros Brasil S.A. Local Crédito a exportagdo A. M. Best “A+” 24.250 12.761 53% 3.708
AGCS Resseguros Brasil S.A. Local Garantia A. M. Best “A+” 10.875 10.873 100% 3.523
Euler Hermes North
America Insurance Company  Eventual Garantia S&P “AA” 10.197 10.197 100% 3.620
Contratos nao proporcionais - Excesso de danos
Prémio minimo
Categoria depésito Limite
R irador Classe Ramo (rating) BRL (Nota 15q) Prioridade maximo
AGCS Resseguros Brasil S.A. Local Crédito a exportagdo A. M. Best “A+” 1.920 USD 200 USD 73.000
AGCS Resseguros Brasil S.A. Local Crédito doméstico A. M. Best “A+” 4.292 BRL 1.039 BRL 379.359

Concentracao de riscos: O risco do seguro de crédito, analisado de maneira pura e conceitual, estd na empresa que compra
produtos ou servigos de uma empresa detentora de apdlice de seguro de crédito. A carteira de clientes de cada segurado é
nomeada pela Companhia e pode conter caracteristicas especificas quando analisadas sob a ética de concentracao, sendo que,
na perspectiva de risco, para os ramos de crédito doméstico e a exportagao, o setor de atuagéo e o pais dos compradores sao
os mais relevantes, respectivamente. Da mesma maneira, o crédito estabelecido para um determinado comprador pode ser
dinamico, sendo ampliado ou reduzido a qualquer momento, a medida que o monitoramento desse risco aponte uma tendéncia
de aumento ou degradacao da qualidade financeira-econémica desse comprador. Para obter uma estimativa da concentragéo do
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™ continuacéo
Exposicao dos limites de crédito em 31 de dezembro de 2021 - Crédito a exportacéo - Em bilhdes de délares

Pais Exposicdo Representatividade
Colémbia 303 22%
Estados Unidos 224 16%
Chile 207 15%
Argentina 195 14%
México 121 9%
Cingapura 33 2%
Suica 28 2%
China 23 2%
Alemanha 22 2%
Hong Kong 21 1%
Outros ! 222 15%
Total 1.399 100%

" Os valores elencados como “Outros”, embora sejam representativos quando comparados ao montante total em exposicdo,
possuem alto grau de pulverizagao e, assim, se analisados individualmente, ndo representam mais do que 3% do total do risco
subscrito.

Além disso, de acordo com as caracteristicas do produto, ainda restam exposi¢oes de riscos com caracteristicas discricionarias
subscritas nas apdlices, que podem ser alocadas pelos segurados de acordo com sua conveniéncia e necessidade operacional,
desde que observados os limites determinados nos contratos de seguro e a politica de subscri¢ao de risco da Companhia. Para
essa parcela, inviabiliza-se qualquer monitoramento com vistas a concentragao de riscos tratadas anteriormente. O risco do
seguro garantia esta no tomador da apdlice, ou seja, aquele que contrata cobertura sobre um risco de incapacidade financeira de
performar determinado contrato de servigo ou obrigagao decorrente de uma demanda judicial. Para fins de concentragao de risco,
a seguradora busca alocar sua exposicao em ratings de alta qualidade, segundo métricas internas de avaliagdo de riscos. Na data
base do levantamento das demonstragdes financeiras, a seguradora possuia BRL 8,35 bilhdes em exposicao ativa, sendo 66%
alocada em ratings classificados como bom ou 6timo e 34% em ratings classificados como medianos. Toda a exposicao
demonstrada para os ramos de crédito, inclusive a exposicao de riscos com caracteristica discricionaria, esta ressegurada pelo
ressegurador local AGCS Resseguros Brasil S.A. no regime de participagdo proporcional e excesso de danos. A totalidade da
exposicdo do ramo de seguro Garantia estd ressegurado 60% com o ressegurador eventual Euler Hermes North America
Insurance Company e 40% com o ressegurador local Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. na modalidade
quota parte. A Administrac@o entende que a concentragao de riscos nestes resseguradores é mitigada por tratar-se de contraparte
com alta qualidade e solidez, rating de crédito A.M. Best “A+” e S&P “AA”, e pela entidade receber supervisao direta do 6rgao
regulador do setor. b) Risco de crédito: Refere-se ao risco da contraparte de uma operagéo financeira desejar ndo honrar ou
sofrer alteragdes significativas em sua situagao patrimonial-financeira que afete a capacidade de cumprir suas obrigagdes
contratuais, podendo gerar algum tipo de perda a Companhia. Na operagdo de seguro, a exposi¢do ao risco de crédito esta
atrelada a capacidade de pagamento dos prémios de seguros por parte dos segurados. Como a Companhia opera somente em
ramo de seguro cuja caracteristica é de risco a decorrer, a exposi¢do ao risco de crédito é sensivelmente reduzida, ja que a
cobertura é fornecida somente mediante pagamento do prémio de seguro correspondente. Além disso, no processo de subscricao
comercial, o proponente é avaliado por meio de pesquisas cadastrais. Devido aos riscos significativos subscritos nas apdlices, a
Companhia mantém contratos de resseguros que também estdo expostos ao risco de crédito. Atualmente, por questdes
estratégicas, esses contratos sao firmados com um Unico ressegurador local e com um unico ressegurador eventual que fazem
parte do Grupo Allianz, ressaltando-se que ainda restam exposi¢oes vigentes (Sinistros a liquidar) relativos ao run-off de
contratos assinados anteriormente com outro ressegurador local. Para gerenciamento dos riscos inerentes a operagao, leva-se
em conta a qualidade de crédito da contraparte, o rating atribuido por agéncias classificadoras de risco e o histérico de perdas
no relacionamento. Ainda em relagédo ao risco de crédito, a Companhia segue politica conservadora de investimentos, buscando
alocar seus recursos em ativos de alta qualidade. A totalidade dos investimentos esta alocada em titulos da divida publica federal,
cujo risco de crédito tende a zero, ou fundos de investimentos DI, administrados por bancos de primeira linha, onde a composicao
da carteira atinge aproximadamente 95% em titulos da divida federal. O quadro a seguir demonstra a exposicao maxima ao risco
de crédito da Companhia, segregada por classe, na data base do levantamento das demonstragdes financeiras:

A.M. Best Saldos em
Composicéo da carteira: A.M. Best “A+” “A-” S&P“BB-" Semrating 31/12/2021
Caixa e bancos - - 5.809 - 5.809
Titulos publicos (*) - - 68.275 - 68.275
Fundos de investimentos - - 5.672 - 5.672
Prémios a receber de segurados - - - 134.611 134.611
Crédito com seguradoras - - - 94 94
Ativos de resseguros (sinistros pendentes e
a recuperar, IBNR e PDR) 27.162 1.686 - - 28.848
Exposi¢do maxima ao risco de crédito 27.162 1.686 79.756 134.705 243.309

(*) Risco soberano do Tesouro Nacional

Gestao de capital: O principal objetivo da Companhia em relagédo a gestdo de capital € manter niveis de capital suficientes para
atender os requerimentos regulatérios determinados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP), além de otimizar retorno sobre capital para os acionistas. Patriménio liquido ajustado e
adequacao de Capital: Em atendimento a Resolugdo CNSP n° 432/21, e atualizagcbes posteriores, as Sociedades
Supervisionadas deverao apresentar patriménio liquido ajustado (PLA) igual ou superior ao capital minimo requerido (CMR),
equivalente ao maior valor entre o capital base e o capital de risco (CR). A Companhia apura o CR com base nos riscos de
subscri¢ao, crédito, mercado e operacional como demonstrado abaixo:

31/12/2021
Patrimonio Liquido (+/-) 40.266
1. Ajustes contabeis:
Despesas antecipadas (-) (23)
Patrimoénio liquido ajustado (PLA) - Nivel 1 40.243
2. Ajustes econémicos:
Ajustes associados a variagdo dos valores econdémicos 15.000
Patrimonio liquido ajustado (PLA) - Nivel 2 15.000
3. Ajuste do excesso de PLA de nivel 2 e PLA de nivel 3:
Patrimonio liquido ajustado (PLA) - Nivel 3 -
Patrimonio liquido ajustado (PLA) - Total 55.243
3. Capital Minimo Requerido
Capital base - CB (a) 15.000
Capital de risco - CR (b) 13.924
Capital de risco de subscri¢ao 11.693
Capital de risco de crédito 1.782
Capital de risco operacional 975
Capital de risco de mercado 909
Correlagao entre os riscos (1.435)
Capital minimo requerido (maior entre a e b) 15.000
Suficiéncia de capital (PLA - CMR) 40.243
Indice de solvéncia (PLA/CMR) 368,29%

As Normas acima referidas determinam que as sociedades supervisionadas apresentem liquidez em relacdo ao CR superior a
20%. Em 31 de dezembro de 2021 a Companhia apresenta liquidez de 75% equivalente a R$ 10.481 como se segue:

2021 2020
Capital de Risco (a) 13.924 8.942
Indice de liquidez requerido pela Res. CNSP n° 343/16 - 20% sobre Capital de Risco 2.785 1.788
Excesso de Ativos liquidos - Nota explicativa 4 - (b) 10.481 5.879
Indice de liquidez em 31 de dezembro (b/a) 75% 66%

c) Risco de mercado: Associado a possibilidade de perda por oscilagdes de precos e taxas, em funcao de descasamentos de
prazos, moedas e indexadores das carteiras ativas e passivas. As atividades da Companhia sdo estritamente de curto prazo, em
que o passivo esta atrelado a variagdes dos indices de inflagdo. Os investimentos s&o atrelados, substancialmente, a variagéo do
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depésito interfinanceiro (DI), e portanto, a operagdo nao requer modelos sofisticados de gestao de risco de mercado. Teste de
sensibilidade: O teste aplicado visa capturar efeitos nos investimentos da Companhia, considerando cenarios de flutuagdes na
taxa de juros de mercado. A seguir, apresentam-se os impactos, liquidos de impostos, no resultado e no patriménio liquido, fruto
do resultado de estresse de juros de carteira na ordem de 1 ou 5 pontos percentuais de acréscimo ou diminui¢ao, na data base
31 de dezembro de 2021:
—1pp __ 5pp

Impacto 388 1.939
d) Risco de liquidez: Compreende o descasamento de fluxos financeiros ativos e passivos, bem como a capacidade financeira
do Grupo em adquirir ativos para garantia de suas obrigagdes. O gerenciamento desse risco é realizado pelo monitoramento dos
prazos e exposicao dos passivos operacionais. Além disso, a Companhia busca assegurar, por meio da qualidade, o grau de
liquidez e retorno dos investimentos, que os ativos estejam disponiveis e fagam frente ao fluxo de caixa requerido pelos passivos.
No horizonte de curto prazo, a Companhia nao apresenta descasamento entre seus fluxos de caixa ativos e passivos para
garantir a liquidagé@o tempestiva de suas obrigacdes. Para o propdsito de andlise da capacidade da Companhia honrar seus fluxos
de caixa passivos, embora os titulos que compdem suas carteiras de investimentos possuam datas de vencimentos superiores a
um ano, a totalidade das aplicagdes financeiras possui liquidez imediata. e) Risco operacional: Possibilidade de perdas
resultantes de falhas, ineficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, de processos externos, deficiéncia
em contratos, descumprimento de dispositivos legais, praticas comerciais inadequadas e indenizagao por danos a terceiros. Esse
risco é gerenciado pela Companhia por meio de politicas, normas e procedimentos, formalmente emitidos e divulgados aos seus
associados, que levam em consideracédo a determinacao de praticas esperadas pelo Grupo na conducgé@o dos negdécios. Além
disso, a Companhia utiliza-se da estrutura de auditoria interna e Compliance para avaliar seus processos de controle e sistémico,
visando mitigar riscos de falhas em seu ambiente de negdcios. Os procedimentos elencados acima sdo constantemente
monitorados e revisados.

17. Transagcoes com partes relacionadas: Seguindo as definicdes contidas no Pronunciamento Técnico CPC 5 (R1), a
Administragdo identificou como partes relacionadas a Companhia os seus Administradores, a resseguradora Allianz Global
Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A., a resseguradora eventual Euler Hermes North America Insurance Company, a
seguradora Allianz Seguros S.A., a operadora de saude Allianz Saude S.A. e a entidade francesa do Grupo, Euler Hermes Group,
cujos controles em Ultima instancia sdo detidos pelo mesmo acionista da Companhia brasileira. A remuneragdo paga aos
Administradores, contabilizada na rubrica “Despesas administrativas”, totaliza R$ 1.727 (R$ 2.140 em 2020) e compreende,
substancialmente, beneficios de curto prazo relacionados a honorarios. A Companhia ndo concede qualquer tipo de beneficio
pds-emprego e ndo tem como politica pagar a empregados e administradores remunerag@o baseada em agoes. A Companhia
ainda compartilha infra-estrutura de tecnologia e comunicagdo com a empresa Euler Hermes Group que atribui os custos
incorridos de acordo com critérios técnicos acordados. A Euler Hermes Seguros S.A. mantém contratos de resseguro na
modalidade quota parte e excesso de danos com a Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A., empresa do
Grupo Allianz e com a Euler Hermes North America Insurance Company na modalidade quota parte, empresas do grupo Allianz.
Os seguros patrimoniais, vida em grupo e automével sdo contratados junto a Allianz Seguros S.A. e o plano de salde coletivo
junto a Allianz Saude S.A., ambas as empresas integrantes do Grupo Allianz. As transagdes com partes relacionadas estao assim

apresentadas:
ATIVO 31/12/2021  31/12/2020
Ativo circulante 62.690 49.061
Titulos e créditos a receber - 388
Euler Hermes Group - 388
Crédito das operagdes de seguros e resseguros 1.285 4.967
Operagdes com resseguradoras 1.285 4.967
Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. 1.285 4.967
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 61.405 43.706
Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. 61.405 43.706
Ativo nao circulante 22.907 23.801
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 22.907 23.801
Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. 22.907 23.801
PASSIVO
Passivo circulante 89.837 72.605
Obrigacdes a pagar 605 164
Euler Hermes Group 499 120
Allianz Saude S.A. 102 -
Allianz Seguros S.A. 4 44
Operag6es com resseguradoras 89.232 72.441
Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. 84.847 66.704
Euler Hermes North America Insurance Company 4.385 5.737
Passivo néo circulante 9.823 12.444
Operagdes com resseguradoras 9.823 12.444
Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. 7.631 11.804
Euler Hermes North America Insurance Company 2.192 640
DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO 31/12/2021  31/12/2020
Resultado com resseguro (82.154) (44.744)
Receita com resseguro (839) 27.016
Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. (839) 27.016
Despesa com resseguro (78.284) (71.760)
Allianz Global Corporate & Speciality Resseguros Brasil S.A. (71.707) (65.382)
Euler Hermes North America Insurance Company (6.577) (6.378)
Despesas administrativas (3.031) (4.787)
Euler Hermes Group (1.660) (3.438)
Allianz Saude S.A. (1.351) (1.342)
Allianz Seguros S.A. (20) @)

18. Passivos contingentes: Em 31 de dezembro a Companhia apresenta a seguinte posicao em contingéncias relacionadas a
reclamagoes judiciais:

Quantidade Valor da causa
Probabilidade de perda Natureza 2021 2020 2021 2020
Possivel Trabalhista - 1 - 57
Provavel Trabalhista 1 - 78 -

A avaliagao do caso é realizada segundo opinido de consultores juridicos e, de acordo com defini¢des contidas no Pronunciamento
Técnico CPC 25, a seguradora constituiu provis@o contabil para esta contingéncia em 2021.

19. Outras informagoes: a) Ressarcimentos: A Companhia ¢ detentora de créditos vencidos e ndo pagos, cuija titularidade lhe
foi transferida em funcgéo das indenizagdes por sinistros pagas aos seus segurados. A Companhia desenvolve agdes de cobranca
visando & recuperagao desses valores. Os valores recuperados no exercicio totalizam R$ 6.075 (R$ 4.466 em 2020), liquidos de
despesas incorridas no processo de cobranga e brutos da parcela ressegurada, e estao registrados no grupo “Sinistros ocorridos”
como ressarcimentos.

20. Novas normas internacionais: Os seguintes normativos foram divulgados pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC)
mas ainda ndo sao aplicaveis para o exercicio de 2021, tendo em vista que a Superintendéncia de seguros Privados (SUSEP)
ainda nao os aprovou. IFRS 17 (CPC 50) - Contratos de Seguro; IFRS 9 (CPC 48) - Instrumentos Financeiros; IFRIC 23 (ICPC
22) - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro. Embora os pronunciamentos técnicos acima nao sejam aplicaveis
para o exercicio, a companhia esta avaliando junto ao Grupo os possiveis impactos em sua operagao.

21. Impactos Covid-19 (Coronavirus): A pandemia do Covid-19 desenvolveu-se rapidamente em 2020, com um nimero
significativo de casos. Internamente, adotamos todas medidas de seguranca para mitigar seus efeitos, além de garantir o
fornecimento de equipamentos essenciais aos nossos colaboradores para execugéo das atividades em home office. Gragas ao
constante gerenciamento de indicadores, projecdes e controle de exposigao ao risco, pudemos minimizar os efeitos da crise e
entregar bons resultados. Seguiremos monitorando nosso fluxo de caixa e resultados, bem como permaneceremos atentos as
orientagdes/sugestoes de 6rgaos reguladores e governos, em paralelo, faremos o nosso melhor para continuar nossas operagdes
com exceléncia e da forma mais segura possivel, sem comprometer a saiide de nossos clientes, parceiros e colaboradores.
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Sr. Diretor Presidente e Srs. Acionistas, O Comité de Auditoria (“Comité”) da Euler
Hermes Seguros S.A. (“Companhia”), instituido nos termos do art. 126 da Resolucao
n° 432/2021 do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, funciona em
conformidade com o estatuto social da Companhia, e com o seu regimento interno
aprovado pela Administracdo da Companhia. O presente Comité foi constituido no
primeiro semestre de 2021, conforme deliberagdo na ata da Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2021. Compete ao Comité apoiar a
Administracao da Companhia em suas atribuicdes de zelar pela qualidade e integridade
das demonstragdes financeiras, pelo cumprimento das exigéncias legais e
regulamentares, pela atuacao, independéncia e qualidade dos trabalhos dos auditores
contabeis independentes e da auditoria interna, e pela qualidade e efetividade dos
sistemas de controles internos e de gestdo de riscos. A responsabilidade pela
elaboragdo das demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP, é da Administragdo da Companhia. Também é de sua
responsabilidade, o estabelecimento de procedimentos que assegurem a qualidade
das informacdes e dos processos utilizados na preparacdo das demonstragoes
financeiras, o gerenciamento dos riscos das operagbes, e a implementacao e
supervisao das atividades de controle interno e de compliance. A auditoria contabil

Aos Administradores e Acionistas

Euler Hermes Seguros S.A.

Escopo da Auditoria: Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro
registrados nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo
requerido, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com
sinistros, da analise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes
associados a variagdo econémica do patriménio liquido ajustado e dos limites de
retencéo da Euler Hermes Seguros S.A. (Sociedade) em 31 de dezembro de 2021
(doravante denominados, em conjunto, ‘itens auditados”), elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragao, em conformidade com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.  Responsabilidade da
Administracdo: A Administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboragao dos
itens auditados definidos no primeiro paragrafo acima, de acordo com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e pelas bases de dados e
respectivos controles internos que ela determinou serem necessarios para permitir a
sua elaboragéao livre de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Responsabilidade dos Atuarios Independentes: Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens auditados definidos no
primeiro paragrafo acima, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de
acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

independente é responsavel por examinar as demonstragoes financeiras e emitir
relatério sobre sua adequacao em conformidade com as normas brasileiras de
auditoria estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). A auditoria
interna tem a responsabilidade pela avaliagdo da eficacia dos controles internos e do
gerenciamento de riscos, e dos processos que asseguram a aderéncia as normas e
aos procedimentos estabelecidos pela Administracdo, e as normas legais e
regulamentares aplicaveis as atividades da Companhia. O Comité atua mediante
reunides, nas quais conduz andlises a partir de documentos e informacdes que lhe sao
submetidos, além de outros procedimentos que entenda necessarios. As avaliagdes do
Comité baseiam-se nas informacdes recebidas da Administracdo, dos auditores
contébeis independentes, da auditoria interna, dos responsaveis pelo gerenciamento
de riscos e de controles internos, e nas suas préprias andlises decorrentes de
observagao direta. O Comité mantém reunides com gestores das dreas de contabilidade
e finangas, controles internos e compliance, gestao de riscos, com os auditores
contdbeis independentes, e com os auditores internos, dentre outras. O Comité
estabeleceu com os auditores contabeis independentes um canal regular de
comunicacao, tendo tomado ciéncia do plano anual de trabalho, e dos trabalhos
realizados e seus resultados. O Comité também avaliou a aderéncia dos auditores
contabeis independentes as politicas e normas que tratam da manutencdo e do

PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES

e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Estes
principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razodvel de que os itens apresentados no paragrafo de
escopo da auditoria estejam livres de distorgdo relevante. Uma auditoria atuarial
envolve a execucgéo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos referidos itens definidos no primeiro paragrafo acima. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagéo dos riscos de
distor¢do relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o atudrio considera os controles internos relevantes para o
célculo e elaboragdo dos itens objeto do escopo da auditoria, para planejar
procedimentos de auditoria atuarial que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opiniao sobre a efetividade desses controles internos da
Sociedade. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao de auditoria atuarial. Opinido: Em nossa opiniao, as
provisbes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstragoes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, dos valores redutores
da necessidade de cobertura das provisoes técnicas, dos créditos com resseguradores
relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da analise dos indicadores de
solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a variagao econdmica do
patriménio liquido ajustado e dos limites de retengdo, como definidos no primeiro
paragrafo acima, da Euler Hermes Seguros S.A. em 31 de dezembro de 2021, foram
elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da

monitoramento da objetividade e independéncia com que essas atividades devem ser
exercidas. O Comité avaliou os processos de elaboragdo das demonstragoes
financeiras e debateu com a Administragdo e com os auditores contdbeis independentes
as praticas contébeis relevantes utilizadas e as informacoes divulgadas. O Comité
manteve reunides com o Diretor Presidente, e outros membros da diretoria da
Companhia e, nessas reunides, teve a oportunidade de conhecer os principais fluxos
operacionais, revisdes de compliance e de gestdo de riscos. O Comité ndo tomou
ciéncia da ocorréncia de evento, dentincia, descumprimento de normas, auséncia de
controles, ato ou omissdo por parte da Administragéo ou evidéncia de fraude que, por
sua relevancia, colocassem em risco a continuidade da Companhia ou a fidedignidade
de suas demonstragdes financeiras. Cumpridas as suas atribuigdes, na forma descrita,
o Comité considera que as demonstragoes financeiras da Companhia correspondentes
ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, devidamente auditadas pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, estdo em condigbes de serem
aprovadas pelo Conselho de Administracao.
Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2022.
leda Cristina Corréa Bhering da Silva
Jodo Antonio Chiappa
Luiz Pereira de Souza

Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Outros Assuntos: No contexto de
nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagdo de riscos de
distorgdo relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo,
também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de
dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base
de testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em
nossos trabalhos sao capazes de proporcionar base razoavel para permitir que os
referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de
distorgdo relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos,
em base de testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia
desses dados, que serviram de base para apuragao dos itens integrantes do escopo
definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos
respectivos Quadros Estatisticos concernentes ao escopo da auditoria atuarial, para
o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2022.
PricewaterhouseCoopers Servigos Profissionais Ltda.
Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino
Sao Paulo — SP — Brasil 05001-903
CNPJ 02.646.397/0001-19
CIBA 105
Dinarte Ferreira Bonetti
MIBA 2147
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™ continuacéo

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas Euler Hermes Seguros S.A.

Opiniao: Examinamos as demonstracdes financeiras da Euler Hermes Seguros S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contébeis significativas e outras informagoes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragoes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Euler Hermes Seguros S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o

exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). Base para opinido: Nossa auditoria

foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,

Assuntos.

em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢@o a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de

acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principais Assuntos de Auditoria: Principais
Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragées financeiras como um todo e na formagao de nossa opiniao sobre essas demonstragdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Porque é um PAA
Mensuragdo das Provisdes Técnicas de seguros (Notas
3(h) e 12)
A Companhia possui registrados passivos relacionados a
contratos de seguros, dos ramos de crédito e garantia,
denominados Provisdes Técnicas, com destaque para a
Provisa@o para Prémios Nao Ganhos (PPNG), que inclui a
Provis@o de Prémios Nao Ganhos dos riscos vigentes mas
nao emitidos (PPNG-RVNE), Provisao de Sinistros Ocorridos
e nao Avisados (IBNR), Provisao para Sinistros Ocorridos e
Néo Suficientemente Avisados (IBNeR), bem como efetua
testes para avaliar a suficiéncia desses passivos, através do
Teste de Adequacao de Passivos (TAP).
O processo de determinag&o das metodologias utilizadas no
célculo das provisdes técnicas, bem como a mensuragao
dessas provisdes e do TAP, envolve julgamento, além do
envolvimento de atudrios na determinagao dessas
metodologias e premissas, que incluem, entre outras,
construgao de triangulos de desenvolvimento dos prémios

Porque
6 um PAA

Como o
assunto foi
conduzido

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Realizamos a atualizagao do entendimento dos controles
internos relevantes relacionados a mensuragao e registro
contabil das provisdes técnicas pela administragdo.

Com o apoio de nossos especialistas atuariais, efetuamos
avaliagao da razoabilidade das metodologias e premissas
utilizadas pela administragcao na mensuracdo dessas
provisdes técnicas e do TAP, tais como os fatores de
desenvolvimento de prémios emitidos e sinistros incorridos e
taxa de desconto. Nossos procedimentos incluiram também
recélculo e a confirmagéo de que as metodologias foram
corretamente implementadas, de acordo com as notas
técnicas atuariais vigentes, pela Companhia para as
provisdes de PPNG, PPNG-RVNE, IBNR e IBNeR.
Adicionalmente, efetuamos testes de reconciliagdo das bases
de dados dos prémios emitidos e sinistros avisados,
utilizadas no calculo das provisdes técnicas, com os

emitidos e sinistros incorridos e taxa de desconto.

Devido a relevancia das provisoes técnicas oriundas dos
contratos de seguros e o impacto que eventuais mudancas
nas premissas consideradas na mensuracgao dessas provisdes
e do TAP poderiam causar nas demonstracoes financeiras,
consideramos essa uma area de foco em nossa auditoria.

respectivos saldos contabeis, bem como efetuamos testes de
consisténcia histéricos. Ainda quanto as bases de dados
citadas anterioremente, efetuamos testes amostrais, da
acuracidade das informagdes dos campos criticos utilizados
na mensuragao dessas provisoes técnicas.

Consideramos que a as metodologias e premissas utilizadas
na determinagao dessas provisdes técnicas sao razoaveis e
consistentes com as informagdes obtidas no curso de nossa
auditoria.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério do auditor: A administragdo da
Companhia é responsavel por essas outras informacgdes que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre
as demonstragoes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracao e nao expressamos qualquer forma de concluséo de
auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstrag6es financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administracao e da
governanga pelas demonstracdes financeiras: A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentac@o das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade

operacional e o uso dessa base contébil na elaboragéo das demonstragoes financeiras, a nao ser que a administragdo pretenda
liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes. Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboragdo das demonstracdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras:
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢coes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Determinamos a materialidade de acordo com
0 nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade é aplicado no planejamento e na execucao de nossa auditoria, na
avaliagao dos efeitos das distorces identificadas ao longo da auditoria, das distorgdes néo corrigidas, se houver, sobre as
demonstragdes financeiras como um todo e na formagao da nossa opiniao. * A determinagao da materialidade é afetada pela
nossa percepgao sobre as necessidades de informagdes financeiras pelos usuarios das demonstragoes financeiras. Nesse
contexto, é razodvel que assumamos que os usudrios das demonstracdes financeiras: (i) possuem conhecimento razoavel sobre
0s negocios, as atividades comerciais e econdémicas da Companhia e a disposi¢do para analisar as informagdes das
demonstragdes financeiras com diligéncia razoavel; (ii) entendem que as demonstragdes financeiras sao elaboradas,
apresentadas e auditadas considerando niveis de materialidade; (iii) reconhecem as incertezas inerentes @ mensuragao de
valores com base no uso de estimativas, julgamento e consideragdo de eventos futuros; e (iv) tomam decisdes econémicas
razodaveis com base nas informagdes das demonstracoes financeiras. * Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre
as distorgdes que seriam consideradas relevantes. Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a natureza, a
época e a extensao de procedimentos de avaliagéo de risco; (b) a identificagao e avaliagcao dos riscos de distor¢ao relevante; e
(c) a natureza, a época e a extensdo de procedimentos adicionais de auditoria. * A determinagdo da materialidade para o
planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional. Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referencial
selecionado como ponto de partida para determinarmos a materialidade para as demonstragdes financeiras como um todo. A
materialidade para execugdo da auditoria significa o valor ou os valores fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao considerado
relevante para as demonstragdes financeiras como um todo, para adequadamente reduzir a um nivel baixo a probabilidade de
que as distorgdes nao corrigidas e ndo detectadas em conjunto excedam a materialidade para as demonstragoes financeiras
como um todo. ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgado de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas intencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo
de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. « Avaliamos a adequagao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragéo. ¢ Concluimos sobre a
adequacao do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacao
em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em
continuidade operacional. * Avaliamos a apresentaga@o geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagao adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre
outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados, e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificamos durante
nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de comunicag&o com os responséaveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa
maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

pwe

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P000160/0-5

S&o Paulo, 25 de fevereiro de 2022

Ricardo Barth de Freitas
Contador CRC 1SP235228/0-5
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