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Conjuntura:

0 exercicio de 2021 foi marcado por grande volatilidade, descompasso e frustragdo de projegdes das va-
ridveis-chave com que medimos o desempenho macroecondmico. No Brasil, apds um forte crescimento do
PIB no primeiro trimestre (+1,3%) na esteira da recuperagéo pds-choques impostos pela pandemia do CO-
VID-19, uma segunda onda mais intensa (apesar de mais breve & primeira), e em meio a atrasos e baixa
progresso na escala inicial de vacinagdo, resultou em contracdes nos dois trimestres seguintes (-0,4% e
-0,1% — dados do 4° trimestre ndo publicados no momento da elaboracéo deste relatério). Tal desempenho
frustrou até mesmo projegdes mais conservadoras que variavam entre estabilidade ou menor crescimento.
Apesar de cendrios de atividade em contragéo trazerem consigo menores pressdes inflaciondrias, nao foi
0 que ocorreu desta vez: O IPC-A fechou em 10,06%, maior indice em 6 anos e acima do teto da meta de-
terminada pelo Banco Central (5,25%). Boa parte pode ser explicada pela alta do preco das commodities
agricolas e minerais no mundo inteiro que, historicamente, coincide com periodos de apreciagdo cambial
em paises exportadores como o Brasil, assim atenuando pressdes no nivel de pregos no mercado domés-
tico — 0 que ndo se observou nesta oportunidade. Entre as razoes deste descolamento esté os efeitos do
forte crescimento sincronizado dos pafses e blocos economicamente mais representativos, pressionando
ndo s os custos de energia e combustiveis no mundo inteiro como também concentrando maiores fluxos
de comércio e alocacao de capacidade de transporte e armazenamento. Tal advento gerou gargalos logis-
ticos no comércio exterior do pais, cujas consequéncias mais salientes foram: (a) a falta de insumos no
mercado local afetando produgdo e comercializagao de setores importantes da atividade doméstica, espe-
cialmente insumos agricolas, bens duréveis e comércio; (b) menor volume de exportacdo das cadeias in-
dustriais; e (c) maior hiato na realizacdo de receitas de exportacdo/ingresso de divisas no geral. Tudo isso
pressionou custos e precos, consequentemente cambio, inflagdo e atividade. Neste cendrio, o Banco Cen-
tral passou a perseguir com maior veeméncia a contencao da inflagao, aumentando a SELIC de 2,00% para
9,25% ao final do ano a despeito da tendéncia de queda real da atividade. Por fim, expectativas de aumen-
to de juros nos EUA, perspectivas de deterioragao fiscal no Brasil (mesmo maior inflagdo tendo contribui-
do ao aumento de receitas tributarias, gerando pequeno superdvit priméario ao final), além de turbuléncias
politicas contribuiram para algum grau maior de incerteza, volatilidade e queda da confianca e, por conse-
guinte, para o desempenho econdmico geral aquém do esperado.

O cenério para 2022 mantem-se desafiador. Efeitos mais significativos da politica monetaria contra-
cionista na atividade devem ser sentidas neste exercicio, cujo impacto no custo de crédito (oferta,
demanda e servigo de dividas) devera afetar composicao do gasto das familias, custos de capital de
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giro e realizagdo de investimentos pelas empresas. A mediana das projecdes publicadas pelo Bole-
tim Focus de 31/01/2022 indica crescimento de 0,30% do PIB para 2022 — aquém das estimativas do
PIB potencial — e inflagdo a 5,38% - ainda acima do teto da meta estipulada pelo Banco Central
(5,00%) diante da inércia inflaciondria e persisténcia de gargalos logisticos. Eleicdes gerais devem
acentuar incertezas e volatilidade nd@o s6 diante das chances, perspectivas de programa e aliangas
com vistas a governabilidade do candidato que vier a liderar as pesquisas para Presidente da Repu-
blica, mas também das reacdes do atual ocupante, candidato a reeleicdo. Retirada dos incentivos
monetarios nos EUA concomitante ao aumento de juros podem trazer pressdes adicionais para des-
valorizagdo do Real, assim afetando inflagdo e prolongando aperto monetario pelo Banco Central do
Brasil em seu objetivo de trazer a inflagdo & meta. Em relagdo a pandemia, o pais exibe indicadores
robustos de adesédo da populagdo a vacinacdo e disponibilidade de doses adicionais. Novas varian-
tes, se nao resistentes ao esquema de vacinagdo em vigor ao pafs, nao deverao afetar de maneira
material a atividade e a capacidade de tratamento dos infectados, tal como observado até este mo-
mento com a variante dmicron. No campo externo, espera-se continuidade do crescimento sincroni-
zado dos paises e blocos mais representativos, assim preservando bom momento aos paises expor-
tadores de commodities. Tal perspectiva assume uma solugdo diplomatica ao potencial conflito entre
Russia e EUA em torno da questéo da OTAN-Ucrania, poe ora prognéstico mais consensual. As con-
sequéncias de uma disputa armada seriam tragicas nao s6 do ponto de vista humanitario, mas tam-
bém econdmico para o mundo inteiro.

Desempenho:

Apesar de refletir um cenario de maior volatilidade doméstica e frustragdo de projecdes em geral, nossos
prémios ganhos aumentaram 10,0% em relacdo ao exercicio 2020. Diferente do exercicio anterior, alguns
setores de maior representatividade em nosso portfolio foram afetados pela contragdo da atividade. Entre-
tanto, o efeito liquido sobre os prémios de seguro foi mitigados em virtude de: (a) queda de volume dos ne-
gdcios dos clientes compensada pelo repasse aos pregos finais das pressoes de custo e/ou restricdes de
oferta, assim atenuando queda das receitas; (b) otimizagdo dos niveis de cobertura por parte da segurado-
ra diante de melhores fundamentos microeconémicos dos compradores privados em geral (balangos mais
resilientes apos corte de custos, melhor gestdo de capital de giro, fortalecimento da estrutura de capital,
melhores condigGes de crédito — menores custos de divida, maior suporte de credores em crédito de curto
prazo e alongamento do perfil da divida); (c) ajuste das taxas de prémio para equilibrar balangos de riscos
esperados e sinistralidade recente. Por outro lado, a recuperagdo do setor de servigos — o mais impactado
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em 2020 pelas medidas de restrigao a mobilidade de consumidores pessoas — também compensou a retra-
¢ao observada em outros segmentos.

Destacamos também: Sinistralidade atingiu 14,9% dos prémios ganhos (50,6% em 2020), mais baixa em
virtude da melhora dos fundamentos microecondmicos anteriormente explicada e a despeito do desempe-
nho macroecondmico, indicando um setor privado mais resiliente, eficiente e cooperativo no relacionamen-
to credor-devedor ante a um cenario macroecondmico mais adverso. Custos de aquisicdo representaram
12,1% dos prémios ganhos (estaveis em relagao a 2020) reflexo da estabilidade da carteira. Despesas ad-
ministrativas corresponderam a 13,8% dos prémios ganhos (estaveis em relagdo a 2020), resultado ndo s6
indexacdo de algumas despesas e custos a inflagdo, mas também investimentos em pessoal e tecnolo-
gia. Estes eventos resultaram em um lucro liquido de RS 11.499 mil (R$ 3.429 mil em 2020).

A Administracdo da Seguradora, em consonancia com seu acionista controlador, entende que os dividen-
dos minimos obrigatérios ndo necessitam ser distribuidos nos exercicios financeiros de 2021 e de 2020, de-
vendo, por outro lado, fortalecer seu Patrimdnio Liquido e, consequentemente, sua solvéncia.
Perspectivas:

Projetamos um balanco de riscos desafiador em 2022 conforme descrito na sesséo Conjuntura, eventual-
mente pondo em xeque os bons fundamentos microecondmicos dos compradores privados até aqui perce-
bidos conforme abordados na sessao Desempenho. Os potenciais efeitos da deterioragdo das condigdes
de crédito sobre a resiliéncia do setor privado e sobre a coordenagdo credor-devedor para evitar rupturas
nas estruturas de financiamento — como observadas desde o inicio da pandemia e preservadas em boa par-
te de 2021 — serdo determinantes as perspectivas de inadimpléncia e sinistralidade em 2022. Por outro
lado, a baixa sinistralidade pressiona para baixo as taxas de prémio, tanto pelo desempenho per se como
pela dindmica concorrencial. Neste contexto, continuaremos trabalhando para mitigar estas pressoes de
forma que mantenhamos nossa competitividade no desenho e oferta de estruturas e niveis de cobertura ao
passo que diferenciando-nos na exceléncia em nossa capacidade de atendimento e satisfagdo de nossos
clientes e colaboradores.

A Atradius Crédito y Cauci6n permanecerd atenta aos desafios impostos por tais perspectivas, mantendo-
se fiel & sua histérica prudéncia na subscrigdo de apdlices e aceitacao de riscos de forma a assegurar um
desempenho favordvel, consistente e sustentavel ao longo dos exercicios futuros.

Agradecimentos:

A administracdo da seguradora agradece a confianca de seus segurados, corretores, colaboradores e acio-
nistas, reafirmando o seu compromisso no empenho de esforcos para manter tal merecimento.
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ATIVO Notas Expli 31.12.2021 31.12.2020 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Notas Explicati 31.12.2021 31.12.2020
Circulante 269.477 245.724 | Circulante 206.426 194.381 Notas Expli 2021 2020
Disponivel - caixa e bancos 24 2 2 | Contas a pagar 7.943 6.881 = Prémios emitidos 17 109.966 106.664
Equivalentes de caixa 24 22.975 21.141 Obrigagdes a pagar 2174 1.710 | Variagdes das provisdes técnicas de prémios 17 14.219 19.600
Aplicagdes 5 54.000 49.698 Impostos e encargos sociais a recolher 12 3.902 4.208 = Prémios ganhos 17 95.747 87.064
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 96.511 76.680 Encargos trabalhistas 798 749 | Sinistros ocorridos 17 (15.920) (44.035)
Prémios a receber 6.1 86.716 74.696 Impostos e contribuigdes 12 979 121 Custos de aquisicdo 17 (11.563) (10.493)
Operagdes com resseguradoras 6.2 9.795 1.984 Outras contas a pagar 90 93 | Outras receitas e despesas operacionais 17 (208) (210)
Ativos de resseguro e retrocessao 7 84.012 89.366 | Débitos das operagdes com seguros e resseguros 83.949 74.149 = Resultado com resseg| 17 (32.402) (14.482)
QOutros valores e Bens 8 708 - Operages com resseguradoras 13 72.447 65389 | Receitas com resseguro 34.231 44.038
Titulos e créditos a receber 742 484 Corretores de seguros e resseguros 14 11.502 8.760 = Despesas com resseguro (66.633) (58.520)
Créditos tributérios e previdenciarios 9.1 726 484 | Provistes técnicas — seguros danos 15 113.826 113.351 | Despesas administrativas 17 (13.249) (12.011)
Outros créditos 16 - | Débitos diversos 8 708 - Despesas com tributos 17 (3.372) (2.215)
Despesas antecipadas 35 84 | Nao circulante 29.567 43.146 = Resultado financeiro 17 2.535 2241
Custos de aquisigdo diferidos - seguros 10 10.492 8.269 | Débitos das operagdes com seguros e resseguros 5.048 7.116 | Resultado operacional 21.568 5.859
Néo circulante 21.060 40.858 Operagdes com resseguradoras 13 4.114 5.808 = Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes 61 65
Realizavel a longo prazo 26.501 40.262 Corretores de seguros e resseguros 14 934 1.308 = Resultado antes dos imp e participacd 21.629 5.924
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 6.829 9.794 | Provisdes técnicas — seguros danos 15 23.729 36.030 = Imposto de renda 19 (5.537) (1.452)
Prémios a receber 6.1 6.829 9.794 | Débitos diversos 8 780 - Contribuigdo social 19 (4.418) (885)
Ativos de resseguro e retrocessao 7 15.566 27.553 | Patriménio Liquido 60.554 49,055 = Participagdes sobre o resultado 175 158)
Outros valores e bens 8 780 - | Capital social 16.1 40.489 40489 | Lucro liquido do exercicio 11.499 3429
Empréstimos e dep6sitos compulsérios 35 35 | Reservas de lucros 16.2 20.065 8.566 = Quantidade de agBes (em milhares) 42.658 42658
Custos de aquisi¢éo diferidos - seguros 10 3291 2.880 Lucro liquido por agdo — em R$ 0,27 0,08
:;“tg';g'fvif‘m - bens moves "o % DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
. T T Y T . S, T T T TT) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Total do ativo ) ) i . 296.537 _ 286.582 | Total do passivo e do patrimdnio liquido 296.537 286.582 Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
DEMONSTRACAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO 2021 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma Lucro liquido do exercicio 11.499 3429
Reservas de lucro Outros resultados abrangentes - -
Capital social Reserva legal Reserva aria Lucros lad Total = Resultado abrangente _11.499 _3.429
Em 31 de dezembro de 2019 __ 40489 251 4.880 - 45.626 DEMOI[ISTRAQA'D DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
Eucrﬂt_lt‘qwgo gO exercicio - m’ 5 255; ‘334422; 3429 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
onstituigao de reservas - . . - ; ; PagrD
Em 31 de dezembro de 2020 T o 2138 - TS Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Lucro liquido do exercicio - - - 11.499 11.499 . L. 2021 __2020
Constituico de reservas - 575 10.924 (11.499) - Lucro liquido do exercicio . 1499 __3429
Em 31 de dezembro de 2021 20489 1.003 19.062 - 60554 | Ajustes de itans que nio afetam o caixa 87 _(1470)
o = Depreciacdes e amortizagdes 254 213
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 Ganhos / (perdas) cambiais sobre caixa e equivalentes de caixa 613 (1.683)
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma Lucro liquido do exercicio ajustado 12.366 1.959
1. Contexto operacional: A Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A., situada na Avenida Angélica, cancelada. Ainda para prémios a receber, a provisdo deve ser constituida levando em consideragéo a to- Varlggugs de_xs contas patrimoniais 343 6.452
2,530 — 10° andar, Consolagéo — Sao Paulo, foi constituida em 5 de setembro de 2006 e autorizada a talidade dos valores a receber de um mesmo devedor e, portanto, a provisdo devera incluir todos os va- | APlicacdes financeiras (4.302) (1.266)
operar pela Portaria SUSEP n° 2.568, de 1° de dezembro de 2006, tendo o inicio de suas operagdes de lores devidos pelo mesmo devedor, independentemente de incluirem valores a vencer. A proviséo para C,rédnos da§ OPEragoes com Seguros € resseguros (16.866) (26.910)
sequros com emissio de apélices a partir de 1° de setembro de 2007. A Seguradora tem por objeto so- riscos sobre créditos com resseguradores 6 constituida para aqueles créditos com periodo de inadim- | | UI0S € créditos a receber (258) (235)
cial a operacao de seguros de crédito e garantias, em todo o territdrio nacional. 2. Resumo das prin- pléncia superior ha 180 dias da data do vencimento. Mediante avaliagdes, a Seguradora entende que o étIVOS de resseguro e retrocesséo 17.341 (33.287)
cipais politicas contabeis: As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demons-  critério para a provisao para riscos sobre créditos, em consonancia com determinagdes da SUSEP, esta utros valores € bens (1.488) .
tragdes financeiras estdo definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente  adequada e reflete o histérico de perdas internas. 2.6. Ativos relacionados a resseguros: A cessdo Despesas amgc!pédas_f . 9 49 9 (12)
em todos os periodos apresentados, salvo disposicdo em contrario. 2.1. Base de preparacgao: As de- de resseguros é efetuada pela Seguradora no curso normal de suas atividades com o propésito de limi- E:]Jsmi de aqu;stlrggo_dl eridos - sequros 2023;]2 [ 2676163'
monstracGes financeiras foram elaboradas com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as tar seu risco ou eventual perda potencial, por meio da diversificacao de riscos. Os passivos relacionados 0 ?Ds 05 etco 1buigoes 1>692 1’573
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), que inclui a Lei das So-  as operacdes de resseguros sao apresentados brutos de suas respectivas recuperagdes ativas, uma vez ngr‘as CS” as a pagar 7'732 26'235
ciedades por Agdes e as normas regulamentares do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e do  que a existéncia do contrato de resseguro ndo exime as obrigacdes para com os segurados. Os ativos ebitos as OPEragoes com SEQuros € resseguros . .
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando aprovados pelo 6rgdo regulador, e evidenciam to-  de resseguro sao representados por prémios de resseguros diferidos das apdlices emitidas e nao emiti- Pr_owsoes técnicas — Seguros danos (11.826) 40306
. M - ~ N . = " . . B L ; . .. Caixa gerado nas atividades 12.709 8.411
das as informagdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais estdo  das, cujo perfodo de risco esteja ativo, e por sinistros indenizados aos segurados ou pendentes de liqui- IRPJ & CSLL pagos 110.046) 2.69)
consistentes com as utilizadas pela Administragao na sua gestdo. As demonstracdes financeiras foram dagdo, que sdo recuperados junto ao ressegurador. 2.7. Contratos de seguro: A Seguradora classifica Caixa ligui pag L I , .

N . N . ™ . ; PP aixa liquido gerado nas atividades operacionais 2.663 5713
preparadas segundo a premissa de continuagdo dos negécios da Seguradora em curso normal de suas  todos os contratos de seguro com base em anélise de transferéncia de risco significativo de seguro en- Atividades de investimento — —
operagdes. A apresentacdo segue os critérios estabelecidos no plano de contas instituido para as So- tre as partes no contrato, considerando adicionalmente, todos os cenarios com substancia comercial nos Aquisigio de imobilizado 97) 43)
ciedades Seguradoras pela Circular SUSEP n° 517/15, e alteragdes posteriores. A preparagdo das de- quais o evento segurado ocorre comparado com cendrios nos quais o evento segurado ndo ocorre. O con- Aquisigio de intangivel 119 .
monstracGes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de trato de seguro é aquele em que a Seguradora aceita um risco de seguro significativo de outra parte, Caixa liquido ido nas jades de i (216)
julgamento por parte da Administragao da Seguradora no processo de aplicagdo das politicas contabeis. ~aceitando compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro incerto e especifico, afeta-lo ad- . . . .

L : ; . e A - . uido de caixa e equivalentes de caixa 2.447

Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as  versamente. 2.8. Custos de aquisicao diferidos: Os Custos de Aquisicéo Diferidos (CAD) séo consti- Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 21143
areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstracdes financeiras, estao di- tuidos pelas parcelas dos custos na obtencao de contratos de seguros, cujo periodo do risco ainda néo G q e . . :

! - 5 - . r . . . i s anhos / (perdas) cambiais sobre caixa e equivalentes de caixa (613)

vulgadas na Nota 3. Conforme previsto na Circular SUSEP n°517/15, a Demonstragdo dos Fluxos de Cai-  decorreu e s@o apropriados ao resultado proporcionalmente ao prazo decorrido. 2.9. Imobilizado: Esta Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 20977

xa esta sendo divulgada pelo método indireto. Essas demonstracGes financeiras foram aprovadas pela
diretoria em 01 de fevereiro de 2022. 2.2. Pronunciamentos Contabeis ainda néo adotados: CPC
48: “Instrumentos Financeiros”. Esta norma substitui o CPC 38/IAS 39 “Instrumentos Financeiros: Reco-
nhecimento e Mensuragdo”. As principais alteragdes trazidas sdo: (i) novo modelo de classificago e
mensuracao dos ativos e passivos financeiros; (i) novo modelo de impairment; (iii) nova diretriz para ado-
¢do da contabilidade de hedge. Este pronunciamento seré aplicavel quando referendado pelo 6rgao re-
gulador. CPC 50 — “Contratos de Seguro”. Norma que visa a substituigdo do CPC 11 (Contratos de Segu-
ro), apds um processo de revisdo das normas internacionais de contabilidade feito pelo International Ac-
counting Standard Board (IASB). O Objetivo é assegurar que uma entidade forneca informac@es relevan-
tes que representem de forma fidedigna a esséncia desses contratos, por meio de um modelo de conta-
bilidade consistente. Este pronunciamento est4 em audiéncia ptblica e serd aplicavel quando referen-
dado pelo 6rgéo regulador. A Administragdo da Seguradora esté avaliando os impactos das normas aci-
ma e/ou aguardando a aprovagao da SUSEP em relagdo as mesmas. 2.3. Conversao de moeda estran-
geira: 2.3.1. Moeda funcional e moeda de apresentacao: Os itens incluidos nas demonstracdes fi-
nanceiras sdo mensurados utilizando-se a moeda do ambiente econdmico principal no qual a Segurado-
ra atua (“a moeda funcional”). As demonstracdes financeiras da Seguradora estdo apresentadas em reais
(R$), que é a moeda funcional e moeda de apresentagdo da Seguradora. 2.3.2. Conversao e saldos de-
nominados em moeda estrangeira: As transacdes denominadas em moeda estrangeira sdo conver-
tidas para a moeda funcional, utilizando-se as taxas de cdmbio vigentes nas datas das transacdes. Os
ganhos ou perdas de conversdo de saldos em moeda estrangeira, resultantes da liquidacdo de tais tran-
sacoes e da conversao de saldos na data de fechamento de balango, sdo reconhecidos no resultado do
periodo. 2.4. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em cai-
xa e depdsitos bancérios que apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, que séo utili-
zados pela Seguradora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. O valor de R$ 22.977
(R$ 21.143 em 31 de dezembro de 2020) refere-se a saldos em conta corrente local e estrangeira, assim
como a Fundos de investimento com resgates e aplicacdes automaticas. 2.5. Atives financeiros:
2.5.1. Classificacdo e mensuracao: A Sequradora classifica seus ativos financeiros sob as seguintes
categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classifica-
¢ao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracao determi-
na a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. 2.5.1.1. Ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado: Sao os titulos e valores mobilidrios adquiridos
com o proposito de serem ativos e frequentemente negociados e sdo contabilizados pelo valor de cus-
to, acrescidos dos rendimentos auferidos no perfodo, ajustados ao valor justo e classificados no ativo
circulante. Os rendimentos, as valorizacdes e desvalorizagdes sobre esses titulos e valores mobilidrios
sdo reconhecidos no resultado. 2.5.1.2. Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sao
ivos financeiros representados por prémios a receber e demais contas a receber, que sdo mensurados
cialmente pelo valor justo acrescido dos custos das transagdes. Apés o reconhecimento inicial, esses
ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado, ajustados, quando aplicavel, por redugdes ao
valor recuperavel. 2.5.2. Impaii de ativos fi iros: 2.5.2.1. Ativos financeiros avaliados
ao custo amortizado (incluindo prémios a receber): A Seguradora avalia, a cada data de balango,
se ha evidéncia de que um determinado ativo ou grupo de ativos classificados na categoria de recebi-
veis, esteja deteriorado ou ‘impaired’. Caso um ativo financeiro seja considerado deteriorado (impaired),
a Seguradora somente registra a perda no resultado do periodo se houver evidéncia objetiva de impair-
ment como resultado de um ou mais eventos que ocorram apos a data inicial de reconhecimento do ati-
vo financeiro. As perdas sdo registradas e controladas em uma conta retificadora do ativo financeiro.
Para a anélise de impairment, a Seguradora utiliza diversos fatores observaveis, que incluem: ® base
histérica de perdas e inadimpléncia; e dificuldade financeira significativa do segurado; ® quebra de con-
tratos como inadimpléncia ou atraso nos pagamentos; ® possibilidade de o segurado entrar em concor-
data ou faléncia. A provisdo para riscos sobre créditos é constituida sobre os prémios a receber com pe-
riodo de inadimpléncia superior h4 60 dias da data do vencimento do crédito. No caso de prémios a re-
ceber, essa provisao aplica-se aos riscos ja decorridos e aos prémios a receber vencidos e ndo pagos,
cuja vigéncia ja tenha expirado, na eventualidade de que a apdlice, por qualquer motivo, ndo tenha sido
!

mensurado ao custo sendo que sua depreciagao é calculada pelo método linear, com base em taxas que
levam em consideragdo a vida Gtil-econdmica dos bens, conforme as seguintes taxas anuais: equipa-
mentos e veiculos — 20% e méveis — 10%. 2.10. Provisdes, passi i e obrig
legais - fiscais e previdenciarias: 2.10.1. Provi e passi Referem-se a obri-
gacdes presentes, decorrentes de eventos passados e dependentes da ocorréncia de eventos futuros
para a confirmagdo ou ndo de sua existéncia. Sao classificadas como (a) perdas provaveis, para as quais
sdo constituidas provisdes, (b) perdas possiveis, as quais sdo divulgadas, quando relevantes, sem que
sejam provisionados e (c) perdas remotas, que ndo requerem provisao e divulgagdo. Estas classificagdes
sao avaliadas por consultores juridicos e revisadas periodicamente pela Administragdo da Seguradora.
Os valores sao baseados nas notificagdes dos processos administrativos ou judiciais e atualizados men-
salmente, conforme Nota 15.1.3. 2.10.2. Obrigacdes legais: Referem-se as obrigagdes tributarias cuja
legalidade ou constitucionalidade sao objetos de contestacgéo judicial e séo reconhecidas pelo valor in-
tegral em discussdo, permanecendo registradas até a fase de transito em julgado. 2.11. Passivos de
contratos de seguro: 2.11.1. Provisdes Técnicas: A Seguradora utiliza as diretrizes do CPC 11 para
avaliagdo dos contratos de seguro e aplica o Teste de Adequagdo de Passivos (TAP), dentre outras poli-
ticas. As provisGes técnicas sdo constituidas de acordo com as determinagdes da Resolugdo CNSP n®
321/15 e alteragdes posteriores e da Circular SUSEP n® 517/15 e alterages posteriores, cujos critérios,
parametros e formulas sdo documentadas em Notas Técnicas Atuariais (NTA) descritas a seguir: (a) A
Provisao de Prémios N&o Ganhos (PPNG) é calculada pro rata die, com base nos prémios emitidos e tem
por objetivo provisionar a parcela dos prémios correspondentes ao periodo de risco a decorrer, contado
a partir da data-base de célculo. (b) A Provis@o de Prémios Nao Ganhos de Riscos Vigentes mas Nao Emi-
tidos (PPNG-RVNE) tem como objetivo estimar a parcela de prémios ndo ganhos, referentes aos riscos
assumidos pela Seguradora, cujas vigéncias ja se iniciaram e que estdo em processo de emissdo. A me-
todologia baseia-se na apuracdo de um percentual de atraso sobre a PPNG calculada pela data de emis-
sdo. Este percentual é obtido com base em um tridngulo de run-off dos prémios dispostos por infcio de
vigéncia e emisséo, considerando como data base um més de defasagem da data de apuragdo da pro-
visdo. A constituicdo da PPNG-RVNE ¢é realizada pela multiplicagdo deste percentual pela PPNG por emis-
sdo constituida no més de apuracao. (c) A Provis@o de Sinistros a Liquidar (PSL) é constituida com base
na estimativa dos valores a indenizar, efetuada por ocasiao do recebimento do aviso de sinistro, liquida
dos ajustes do cosseguro, quando aplicével. Os sinistros avisados e ainda pendentes, que compdem a
PSL podem ser classificados em sinistros administrativos e sinistros judiciais. A estimativa inicial da Pro-
visdo de Sinistros a Liquidar Administrativos (PSLa), considera o saldo devedor relativo & cobertura em
que ocorreu o sinistro, bruto de resseguro. A constituicdo da Provisdo de Sinistros a Liquidar Judi-
ciais (PSLj) considera a melhor estimativa de desembolso de caixa, o valor em risco indicado pelos ad-
vogados, abrangido pela cobertura do seguro e a probabilidade de perda indicada pelos advogados. A
mensuragao da estimativa de PSL também considera (i) o ajuste dos sinistros ocorridos e nao suficien-
temente avisados (IBNeR), que é apurado considerando o desenvolvimento agregado dos sinistros avi-
sados e ainda ndo pagos, refletindo a expectativa de alteragdo do montante provisionado ao longo do
processo de regulagdo, sendo estimada por meio de tridngulos de run-off de sinistros pagos e sinistros
incorridos. Para se chegar ao IBNeR, subtrai-se da estimativa de Sinistros Ocorridos e Ainda Nao Pagos
a estimativa de IBNR e a PSL constituida caso a caso e (ii) o ajuste decorrente do abatimento em fungdo
da expectativa de recuperagdo em ressarcimentos. A PSL final provisionada considera o ajuste decor-
rente do abatimento em fungao da expectativa de recuperagdo em ressarcimentos. (d) A Provisao de Si-
nistros Ocorridos mas Ndo Avisados (IBNR) é constituida para a cobertura dos sinistros eventualmente
ocorridos, entretanto, ainda ndo avisados a Seguradora até a data base das demonstragdes financeiras.
Para o célculo, é utilizado o triangulo de run-offde sinistros avisados. A referida proviséo é reduzida pela
expectativa de ressarcimento, que consiste no célculo de um percentual histérico com base na razéo en-
tre ressarcimentos recebidos e sinistros pagos, o qual é aplicado sobre a provisdo IBNR inicial, gerando
a expectativa de ressarcimentos sobre os sinistros ainda ndo avisados. (e) A Provisao de Despesas Re-
lacionadas (PDR) visa cobrir as despesas relativas as indenizag@es de sinistros. A PDR é constituida atra-
vés da soma de duas parcelas: a soma dos valores das despesas relacionadas aos sinistros ja conheci-
dos e pendentes de pagamento (PDR PSL) e da expectativa dos valores das despesas relacionadas com

sinistros ocorridos e ainda ndo avisados (PDR IBNR). As estimativas das despesas de sucumbéncia re-
lativas aos casos judiciais pendentes s&o adicionadas a parcela de PDR PSL. 2.11.2. Teste de Adequa-
¢ao dos Passivos (TAP) (Liability Adequacy Test (LAT)): Conforme requerido pelo CPC 11 e pela
Circular SUSEP n® 517/2015 e alteragdes posteriores, em cada data de balango a Seguradora elabora o
TAP para todos os contratos vigentes na data de execugdo do teste. Este teste € elaborado consideran-
do-se como valor liquido contdbil todos os passivos de contratos de seguro permitidos segundo o CPC
11, deduzidos dos ativos intangiveis diretamente relacionados aos contratos de seguros, quando aplicé-
vel. O resultado do TAP é apurado pela diferenga entre o valor presente das estimativas dos fluxos de
caixa das obrigagdes futuras que venham a surgir no cumprimento das obrigagdes dos contratos de se-
guro e a soma contdbil das provisdes técnicas, na data-base, deduzida dos ativos intangiveis e dos cus-
tos de aquisicao diferidos diretamente relacionados aos contratos de seguros. As estimativas correntes
dos fluxos de caixa foram trazidas a valor presente com base na estrutura a termo das taxas de juros
(ETTJ) livre de risco divulgada pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (ANBIMA), utilizando o indexador de taxa préfixada e o cupom IPCA. A taxa de juros a termo
pré-fixada e do cupom IPCA foram obtidas a partir dos parametros informados pela ANBIMA para 31 de
dezembro de 2021. O fluxo de despesas administrativas/operacionais foi trazido a valor presente utili-
zando o cupom IPCA, dado que os componentes das despesas administrativas, como salarios e outros
seguem os niveis da inflagao cujo indice oficial é o IPCA. Os demais fluxos por serem nominais foram tra-
zidos a valor presente pela taxa a termo préfixada. Na projecdo dos fluxos de caixa foram considerados
0s prémios, os sinistros ocorridos e ainda ndo pagos, os sinistros a ocorrer, as despesas administrativas
e as despesas relacionadas a liquidagao dos sinistros. Para este teste, 0s contratos sdo agrupados em
uma base com caracteristicas de risco similares. O valor presente esperado do fluxo de caixa de sinis-
tros ocorridos, ja refletido pela expectativa de despesas alocaveis a sinistros e ressarcimentos, foi com-
parado as provisoes técnicas de sinistros ocorridos que inclui os sinistros a liquidar (PSL), os sinistros
ocorridos e ndo avisados (IBNR) e as despesas relacionadas (PDR). O valor presente esperado do fluxo
de sinistro a ocorrer, relativo a apélices vigentes, acrescido das despesas administrativas e outras des-
pesas foi comparado a soma das provisdes técnicas - PPNG e PPNG-RVNE, liquidas dos custos de aqui-
sicao diferidos relacionados diretamente ao negécio. Para apuragéo do TAP, foi selecionada a sinistrali-
dade dos sinistros finais (u/timates) dos Gltimos 12 meses, obtida na anélise de IBNR, com data base de
30 de novembro de 2021. Os sinistros finais projetados liquidos das expectativas de ressarcimento e bru-
tos de despesas diretas com sinistros foram divididos pelo prémio ganho do mesmo periodo gerando
uma sinistralidade de 31,0%. Utilizou-se uma premissa de despesa (administrativa/outras despesas ope-
racionais) de 7,1%, relacionada a manutencdo do negdcio. Essa premissa foi baseada nas demonstra-
coes financeiras dos dltimos 12 meses. A Seguradora repassa em resseguro 97%, em média, dos pré-
mios emitidos, conforme demonstrado na Nota 7. As demais premissas relacionadas no CPC 11 n@o fo-
ram utilizadas pela Seguradora ou por ndo terem impacto significativo no célculo ou por ndo serem apli-
cadas aos produtos comercializados. O resultado dos Testes de Adequacao de Passivos dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 n&o indicou a necessidade de ajuste nas provisdes técni-
cas de seguros, ndo sendo necessario o registro da Provisdo Complementar de Cobertura (PCC) adicio-
nal aos passivos de seguro ja registrados nestas datas-base. 2.11.3. Impactos COVID-19: Mediante o
cendrio da COVID-19, o Grupo Atradius Crédito y Caucidn esperava um aumento no fluxo de sinistros du-
rante os exercicios de 2020 e de 2021. Nesse sentido, procurou-se identificar dos setores da economia
mais afetados, os que o Grupo possuia uma maior exposigao. Diante deste cenario, foram realizados es-
tudos da sinistralidade desses setores com a nossa base histérica de sinistros, utilizando os Gltimos trés
anos, através dos quais identificou-se o percentual entre os sinistros avisados e os sinistros efetivamen-
te pagos do periodo analisado, assim encontrando o valor estimado de exposicéo excepcional para cada
um dos setores. Calculamos a fracao de pagamentos para o periodo analisado, ou seja, do montante avi-
sado, qual o percentual de sinistros que foram indenizados, aplicamos sobre a exposicdo excepcional
esperada para cada setor, deduzimos as possiveis recuperages e acrescentamos as possiveis despe-
sas, desta forma, encontramos a exposigao final por setor. Desta forma, para 31 de dezembro de 2021

mantemos uma provisdo adicional de R$ 2.970 (R$ 4.149 em 31 de dezembro de 2020) em nosso IBNR,
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Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

bruto de resseguro, cerca de R$ 100 (R$ 165 em 31 de dezembro de 2020), liquido de resseguro, que cha-
mamos de IBNR-COVID. Com a evolugdo da pandemia no decorrer dos préximos meses, poderemos iden-
tificar excesso ou falta de provisdo, a qual iremos adequando tempestivamente. 2.12. Principais tri-
butos: A provisdo para imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% acrescida de adicional de 10%
acima dos limites especfficos, e a provisao para contribuicdo social a aliquota de 20% do lucro para fins
de tributacdo nos termos da legislacao em vigor (Nota 9.1) de janeiro a junho de 2021 aliquota da con-
tribuicdo social foi de 15%. As contribuigdes para o PIS sdo provisionadas pela aliquota de 0,65% e para
a COFINS pela aliquota de 4%, na forma da legislagdo vigente. Os créditos tributarios decorrentes de
diferengas temporarias entre os critérios contébeis e os fiscais de apuracdo de resultados séo registra-
dos no periodo de ocorréncia do fato e sdo calculados com base nessas mesmas aliquotas. Tais crédi-
tos tributdrios sdo reconhecidos a medida que a Seguradora apura prejuizo fiscal de imposto de renda e
base negativa de contribuigdo social (Nota 9.1). 2.13. Beneficios a empregados: As obrigacdes de be-
neficios de curto prazo para empregados sdo calculadas segundo normas e leis trabalhistas em vigor na
data de preparacdo das demonstracdes financeiras e sao registradas segundo o regime de competéncia.
2.14. Capital social: O capital social da Seguradora corresponde a capital estrangeiro e esté represen-
tado por 42.657.500 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal (Nota 16.1). 2.15. Distribuicao
de dividendos: A distribuicdo de dividendos para os acionistas, quando aplicavel, é reconhecida como
um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Segu-
radora, conforme Nota 16.3. 2.16. Apuracao do resultado: O resultado é apurado pelo regime de com-
peténcia, conforme abaixo: (a) Os prémios de seguros e as despesas de comercializagdo sdo reconheci-
dos nas contas de resultado pelo valor proporcional ao prazo de vigéncia da apélice. O Imposto sobre
Operacdes Financeiras (I0F) a recolher, incidente sobre os prémios a receber, € registrado no passivo da
Seguradora e retido simultaneamente ao recebimento do prémio. O recolhimento € realizado de acordo
com a legislagdo vigente. (b) A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o
método da taxa efetiva de juros. As receitas de juros de instrumentos financeiros séo reconhecidas no
resultado do periodo, segundo o método do custo amortizado e pela taxa efetiva de retorno. Quando um
ativo financeiro € reduzido, como resultado de perda por impairment, a Seguradora reduz o valor conté-
bil do ativo ao seu valor recuperavel, correspondente ao valor estimado dos fluxos de caixa futuro, des-
contado pela taxa efetiva de juros e continua reconhecendo juros sobre estes ativos financeiros como
receita de juros no resultado do periodo. 3. Estimativas e premi abeis criticas: Na prepa-
racao das demonstragdes financeiras, a Seguradora adotou varidveis e premissas com base na sua ex-
periéncia histdrica e varios outros fatores que entende como relevantes. Itens significativos cujos valo-
res sao determinados com base em estimativa, incluem: os titulos mobilidrios avaliados pelo valor de
mercado, as provisGes para ajuste dos ativos ao valor de realizagdo ou recuperagéo, as receitas de pré-
mios e correspondentes despesas de comercializagdo relativos aos riscos vigentes ainda sem emissao
das respectivas apélices e as provisdes que envolvem valores em discussdo judicial. 3.1. Esti

Concentracdo de prémios emitidos por linha de negdcio e regides geograficas.

31de d bro de 2021

Linha de negécio Sul  Sud Norte _Nord Centro-Oeste Total
Crédito interno 8.965 88.985 548 1.401 1.534 101433
Crédito exportacdo 818 6.878 28 700 109 8.533
9.783 95.863 576 2.101 1.643  109.966

31 de d bro de 2020

Linha de negécio Sul  Sud Norte Nord Centro-Oeste Total
Crédito interno 17.664 70732 8.451 56 742 97.645
Crédito exportacao 587 8.373 32 27 - 9.019
18.251 79105 _ 8.483 83 742 _ 106.664

e jul utilizados na avaliacao de p de seg : 0 componente no qual a Adminis-
tragdo mais exerce o julgamento e utiliza estimativa é a constituigdo dos passivos de seguros. Existem
diversas fontes de incertezas que precisam ser consideradas na estimativa dos passivos que a Segura-
dora iré liquidar. Desta forma, a Seguradora adotou varidveis e premissas com base na sua experiéncia
histérica e outros fatores que entende como relevantes e utiliza todas as fontes de informacéo internas
e externas disponiveis sobre experiéncias passadas e indicadores que possam influenciar as tomadas
de decisoes da melhor estimativa do valor de liquidagao de sinistros para contratos cujo evento segura-
do ja tenha ocorrido. Consequentemente, os valores provisionados podem diferir dos valores liquidados
efetivamente em datas futuras para tais obrigagdes. 3.2. Estimativas utilizadas para calculo de re-
cuperabilidade (impairment) de ativos financeiros: A Seguradora segue as orientagdes do CPC 38
para determinar quando um ativo financeiro esté impaired. Essa norma requer um julgamento significa-
tivo no qual a Seguradora avalia, entre outros fatores, a duragdo e a proporgdo na qual o valor justo de
um investimento é menor que seu custo e fluxo de caixa operacional e financeiro. 4. Gestao de riscos
originados de instr fi iros e contratos de seguros: 4.1. Gestao de riscos de se-
guro: A Seguradora tem como objetivo investir em novos e melhores processos de selegdo de riscos e
precificacdo. Os elementos-chave da politica de subscrigdo da Seguradora sdo: (a) manutengéo de con-
trole centralizado de subscricdo para garantir que as politicas e os procedimentos sejam utilizados de
maneira consistente e apropriados; (b) acompanhamento permanente da qualidade dos negdcios pro-
postos pelos corretores; e (c) o risco de subscricdo € oriundo de uma situagdo econdmica adversa que
contraria as expectativas da Seguradora no momento da elaboragdo de sua politica de subscricdo. Fica
estabelecido como parametro de precificacao a tarifa de prémio adotada pela Atradius Crédito y Cau-
cion S.A de Seguros y Reaseguros, baseado nos resultados estéveis de subscricao alcancados em mais
de 80 anos, que, aliado a oportuna linha de contratacdo mantida neste seguro, avalizam a suficiéncia
global das tarifas adotadas. A tomada de decisao é efetuada somente apds analise do resultado dos se-
guintes procedimentos:  Gestdo de sinistralidade; ® Identificacdo de concentracdo de uma carteira em
um setor de atividade econdmica; ® Identificagdo de crise na economia local ou mundial que afetem no
agravamento dos riscos de créditos; ® Analise do comportamento dos segurados no que concerne a pre-
servagdo do bem seguravel e quanto a regularidade no cumprimento de suas obrigagdes contratuais. As
operacgdes de seguro de crédito somente sdo aceitas mediante cobertura de resseguro. Quando do avi-
so de sinistro, a Seguradora registra a “reserva de sinistro inicial” levando em consideracdo o montan-
te avisado e posteriormente (durante a anélise) o montante coberto; a adequacéo da reserva de sinistro
ao montante suficiente a cobertura é efetuada apds a regulagao do processo de sinistro. A Seguradora
utiliza das seguintes fontes de subscricdo, internas e externas, para tomada de decisdo: ® Proposta de
seguro; ® Pedido de cobertura, por meio de Questiondrio de Solicitacdo de Seguro de Crédito; ® Canais
de comercializagdo: visitas as areas de crédito do segurado, bem como aos seus clientes passiveis de
cobertura do seguro; ® Relatério de desempenho setorial; ® Estudos mercadolégicos; ® Informacdes dis-
ponibilizadas pelas agéncias provedoras de informagdes de crédito; ® Informagdes obtidas através de
outras fontes externas, tais como: meios de comunicagao (ex.: jornais, Internet, TV, radio e publicagtes
especializadas). Periodicamente, sdo realizadas reunides entre os colaboradores da Seguradora a fim de
verificar outras medidas possiveis a serem adotadas, objetivando a mitigagéo dos riscos de subscricao.
4.1.1. Analise de sensibilidade da sinistralidade: Objetiva demonstrar os principais impactos gera-
dos sobre o resultado e o patrimdnio liquido da Seguradora no caso de variagdes favoraveis ou desfa-
voraveis em premissas e varidveis observadas nos contratos de seguros, dado a caracteristica e o per-
fil desses contratos. Os testes de sensibilidade requerem avaliacGes e projecGes subjetivas que mesmo
suportadas por dados histéricos de mercado, possuem limitagGes na obtengao dos resultados analisa-
dos. O teste levou em consideracao a realizacao de estresses nos percentuais de acréscimo ou diminui-
cdo dos sinistros ocorridos na ordem de 50%, 40% e 25% para acréscimos e 5% para decréscimo, com
0 objetivo de verificar os impactos no resultado e no patrimdnio liquido da Seguradora.
31 de d bro de 2021
Impacto no Resultado e
no Patrimonio Liquido

F i - Teste de Estresse Saldo Contabil

Brutode  Liquido de Brutode  Liquido de
0 0 0 g
Aumento de 50% na PSL 27.359 1.068 (9.120) (356)
Aumento de 40% na PSL 25.535 997 (7.296) (285)
Aumento de 25% na PSL 22.799 890 (4.560) (178)
Decréscimo de 5% na PSL 17.327 676 912 36
Aumento de 50% no IBNeR (2.109) (87) 703 29
Aumento de 40% no IBNeR (1.968) (81) 562 23
Aumento de 25% no IBNeR (1.758) (73) 352 15
Decréscimo de 5% no IBNeR (1.336) (55) (70) (3)
Aumento de 50% no IBNR 23.328 974 (7.776) (325)
Aumento de 40% no IBNR 21.773 909 (6.221) (260)
Aumento de 25% no IBNR 19.440 811 (3.888) (162)
Decréscimo de 5% no IBNR 14.774 617 778 32
Aumento de 50% na PDR 288 12 (96) (4)
Aumento de 40% na PDR 269 " (77) (3)
Aumento de 25% na PDR 240 10 (48) (2)
Decréscimo de 5% na PDR 182 8 10 -
Aumento de 50% na PSL Judicial 987 79 (329) (26)
Aumento de 40% na PSL Judicial 921 74 (263) (21)
Aumento de 25% na PSL Judicial 823 66 (165) (13)
Decréscimo de 5% na PSL Judicial 625 50 33 3
Aumento de 50% na PDR Judicial 153 1" (51) (4)
Aumento de 40% na PDR Judicial 143 10 (41) (3)
Aumento de 25% na PDR Judicial 128 9 (26) (2)
Decréscimo de 5% na PDR Judicial 97 7 -
31de 0 de 2020

Impacto no Resultado e

F i - Teste de Estresse Saldo Contabil no Patrimonio Liquido

Brutode  Liquido de Brutode  Liquido de
0 0 0 ]

Aumento de 50% na PSL 43.040 1.016 (14.347) (339)
Aumento de 40% na PSL 40.170 948 (11.477) (271)
Aumento de 25% na PSL 35.866 846 (7.173) (169)
Decréscimo de 5% na PSL 27.258 643 1.435 34
Aumento de 50% na IBNeR (1.065) (26) 355 9
Aumento de 40% na IBNeR (994) (24) 284 7
Aumento de 25% na IBNeR (888) (21) 178 4
Decréscimo de 5% na IBNeR (675) (16) (36) (1)
Aumento de 50% no IBNR 25971 614 (8.657) (205)
Aumento de 40% no IBNR 24.240 573 (6.926) (164)
Aumento de 25% no IBNR 21.643 511 (4.329) (102)
Decréscimo de 5% no IBNR 16.448 389 866 20
Aumento de 50% na PDR 410 9 (137) (3)
Aumento de 40% na PDR 382 8 (109) (2)
Aumento de 25% na PDR 3n 8 (68) (2)
Decréscimo de 5% na PDR 259 6 14 -
Aumento de 50% na PSL Judicial 19.179 977 (6.393) (326)
Aumento de 40% na PSL Judicial 17.900 n (5.114) (260)
Aumento de 25% na PSL Judicial 15.983 814 (3.197) (163)
Decréscimo de 5% na PSL Judicial 12.147 618 639 33
Aumento de 50% na PDR Judicial 1.964 101 (655) (34)
Aumento de 40% na PDR Judicial 1.833 94 (524) (27)
Aumento de 25% na PDR Judicial 1.636 84 (327) (17)
Decréscimo de 5% na PDR Judicial 1.244 64 65 3

4.1.2. Concentracao de risco: A Seguradora mantém a gestao dos limites de crédito concedidos por meio
da andlise das informag@es constantes em sua base de dados através da avaliagdo da liquidez, da solvén-
cia e da capacidade de geracdo de resultado dos clientes dos segurados. Utilizam-se ainda informagdes
obtidas de agéncias de informagdes para monitorar periodicamente a posico financeira destes a fim de
verificar a manutengéo dos limites de créditos ja concedidos, pois pode-se determinar reavaliagdes caso
ocorra alguma deterioracao significativa desde a emissao dos limites de crédito vigentes a época.

CNPJ n° 08.587.950/0001-76

cos, caixa e equivalentes de caixa, efetuando seus investimentos em instituicdes conceituadas no merca-
do financeiro com rating de crédito estabelecidos por agéncias de crédito reconhecidas no mercado e res-
tringindo suas opgdes de aplicacdo em titulos publicos federais e quotas de fundos de investimentos. Os
limites de exposi¢do sao monitorados e avaliados regularmente pela empresa Santander Brasil Asset Ma-
nagement Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., gestora dos investimentos e pela area finan-
ceira. Qualquer decisdo em relagao ao risco de crédito nos investimentos é aprovada pela Administragao
da Seguradora. A tabela a seguir apresenta todos os ativos financeiros de propriedades da Seguradora dis-
tribuidos por rating de crédito conforme agéncias de risco Fitch Ratings e Standard & Poor’s. Os ativos clas-
sificados na categoria “sem rating” compreendem, substancialmente, valores a serem recebidos de segu-
rados que ndo possuem ratings de crédito individuais.
31 de dezembro de 2021

4.1.3. Desenvolvimento de sinistros: De acordo com 0 CPC 11, aprovado pela SUSEP, a Seguradora deve BB- Sem rating Total
apresentar os Gltimos cinco anos de desenvolvimento de sinistros. As piramides foram confeccionadas le-  Caixa e equivalentes de caixa - 22.977 22.977
vando-se em consideracao os avisos, reavaliacdes, encerramentos sem indenizagdes e os devidos paga- Valor justo por meio do resultado 54.000 54.000
mentos. No primeiro triangulo, foram langados todos os movimentos de avisos, tendo as devidas movimen-  Tesouro Selic - LFT 54.000 54.000
tagdes posteriores sido lancadas tempestivamente de acordo com o desenvolvimento de cada sinistro. No  Prémios a receber - 93.545 93.545
segundo quadrante, a Seguradora apresenta o montante pago ao segurado de acordo com a data do aviso, Operages com resseguradoras - 9.795 9.795
representado no periodo em que foi pago. No que tange & movimentagao liquida de resseguro, partindo da  Exposicao Maxima ao risco de crédito 54.000 126.317 180.317
base anterior, foram extraidos todos os valores ressegurados, bem como, os recuperados juntos aos resse- 31 de dezembro de 2020
guradores. A tabela apresentada abaixo esté segregada em sinistros administrativos e judiciais. BB+ Sem rating Total
(a) Sinistros brutos de r g em 31 de d bro de 2021 Caixa e equivalentes de caixa - 21.143 21.143
Administrativos Até 2017 2018 2019 2020 2021 Total  Valor justo por meio do resultado 49.698 49.698
Sinistros avisados, reavaliados 175.879 16.087 26.568 32.795 22.924 274.253 Letras Financeiras do Tesouro 49.698 49.698
No ano do aviso 215563 17.237 29.559 36.308 22.924 321591 Prémios a receber - 84.490 84.490
Um ano ap6s o aviso (32.180) (959) (2.999) (3.513) (39.651)  Operacdes com resseguradoras - 1.984 1.984
Dois anos apds o aviso (5.501) (178) 8 - (5.671)  Exposigao Maxima ao risco de crédito 49,698 107.617 157.315
Trés anos apos o aviso (1.511) (13) (1.524)  4.2.4. Ativos de resseguro: O programa e a politica de resseguro da Seguradora somente consideram par-
Quatro anos ap6s o aviso (492) - - (492)  ticipantes de mercado aqueles com alta qualidade de crédito. A Seguradora repassa em resseguro 97%,
Pagamentos Acumulados 175519 16.087 25148 31.287 7.973 256.014 em média, de seus prémios emitidos nos ramos de crédito risco domésticos e crédito interno risco comer-
No ano do aviso 56.697 5387 7.509 9378 7.973  86.944 cial para as seguintes resseguradoras locais com as quais mantém contrato de resseguro: |. IRB Brasil Res-
Um ano apés o aviso 108.365 10.137 15.669 21.909 156.080  seguros S.A. II. Junto Resseguros S.A. 4.2.5. Gestao de risco de capital: Em sua gestdo de capital a Se-
Dois anos apds o aviso 8.282 556 1.970 - 10.808 guradora visa: (i) manter niveis de capital suficientes para atender requerimentos regulatérios minimos de-
Trés anos ap6s o aviso 1.633 7 1.640  terminados pelo CNSP e SUSEP, (ii) suportar ou melhorar o rating de crédito da Seguradora através do tem-
Quatro anos ap6s o aviso 542 - 542 po e estratégia de gestdo de risco e (iii) otimizar retornos sobre capital para os acionistas.
Provisao sinistros a 5. Aplicacdes: 5.1. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

liquidar Administrati 18.239 31ded bro de 2021
Judiciais Total Taxa de juros Custo mais
Sinistros avisados, reavaliados 658 contratada - % rendi P |
No ano do aviso 6.363  Tesouro Selic - LFT Selic +0,01% 12.727 24%
Um ano ap6s o aviso 853  Tesouro Selic - LFT Selic +0,08% 41.273 76%
Dois anos apds o aviso - - 561  Total das aplicacdes financeiras 54.000 100%
Trés anos ap6s o aviso 5.667 - - 5.667 31 ded bro de 2020
Quatro anos apds o aviso (12.786) - - - (12.786) Taxa de juros Custo mais
Provisao sinistros a liquidar judicial - - - - 658 658 contratada - % rendi P I
(b) Sinistros liquidos de r gl em31ded o de 2021 Tesouro Selic — LFT Selic +0,03% 12.183 25%
Administrativos Até2017 _ 2018 2019 _ 2020 2021 Total  Tesouro Selic - LFT Selic +0,02% 37.515 75%
Sinistros avisados, reavaliados 4120 8 804 1.015 1.100 7.820 Total das aplicag@es financeiras 49.698 100%
No ano do aviso 5.393 792 941 1.057 1.100 9.283 5.2.C ao dos ativos fi iros por classificacao e prazo
Um ano ap6s o aviso (1.021) 9 (138) (42) (1.210) 31ded bro de 2021
Dois anos apds o aviso (194) (1) 1 - (194) Venciveis em  Venciveis entre
Trés anos ap6s o aviso (28) (1) - (29) até um ano um e trés anos Total Percentual
Quatro anos apas o aviso (30) - - - - (30) Ao valor justo por meio do Itad - 54.000  54.000 34%
Pagamentos Acumulados 4.116 3 800 999 M2 7.108  Tesouro Selic - LFT - 54.000 _ 54.000 34%
No ano do aviso 1.061 308 246 513 412 2540  Empréstimos e recebiveis 96.511 6.829 _103.340 65%
Um ano ap6s o aviso 2.707 466 396 486 - 4,055  Prémios a receber 86.716 6.829 93545 59%
Dois anos apds o aviso 322 7 158 - 488  Operacdes com resseguradoras 9.795 9.795 6%
Trés anos ap6s o aviso 23 - - - - 23 Total dos ativos fi i 96.511 60.829 157.340 100%
Quatro anos apds 0 aviso 3 - - - - 3 31 de dezembro de 2020
Proviséo sinistros a Venciveis em  Venciveis entre

liquidar Administrativa n2 até um ano um e trés anos Total Percentual
Judiciais Total Ao valor justo por meio do Itad: 49.698 - _ 49.698 36%
Sinistros avisados, reavaliados 53  Tesouro Selic - LFT 49.698 - 49.698 36%
No ano do aviso 337  Empreésti e bivei 76.680 9.794 _ 86.474 64%
Um ano apés o aviso 48  Prémios a receber 74.696 9794 84.490 62%
Dois anos apds o aviso 29 Operagdes com resseguradoras 1.984 1.984 2%
Trés anos ap6s o aviso 283  Total dos ativos fi i 126.378 9.794 136.172 100%
Quatro anos ap6s 0 aviso (645) (645)  5.3. Movi ao das aplicacaes fi i
Provisao sinistros a liquidar judicial 53 Letras Fi do Tesouro
4.2. Gestao de riscos fi :4.2.1. Gi de risco de mercado: O risco de mercado  Saldo em 31 de dezembro de 2019 48.432
esta ligado a possibilidade de perda por oscilagdo de pregos e taxas em fungdo dos descasamentos de pra-  (+) Rendimentos 1.314
z0s, moedas e indexadores das carteiras (ativa e passiva). Este risco tem sido acompanhado com crescen-  (+/-) Ajuste ao valor de mercado (48)
te interesse pelo mercado, com substancial evolugéo técnica nos dltimos anos, no intuito de evitar, ou pelo  Saldo em 31 de dezembro de 2020 49.698
menos minimizar, eventuais prejuizos para as instituicdes, dada a elevagao na complexidade das operagdes ~ (+) Rendimentos 2229
realizadas nos mercados. 4.2.1.1. Controle do risco de mercado: A Seguradora limita sua exposicdo a (+) AplicagGes 40.079
riscos de mercado adotando uma politica de investimento em titulos pblicos federais, majoritariamente (- ) Resgates (37.629)
em Tesouro Selic - LFT e utiliza os servigos especializados de consultoria externa autorizada pela Comis- ~ (+/-) Ajuste ao valor de mercado (377)
sdo de Valores Mobiliarios (CVM) para realizar analises de risco, sensibilidade e testes de stress quanto a  Saldo em 31 de dezembro de 2021 54,000

gestdo dos riscos financeiros e & simulagdo de seus impactos sobre os resultados da Seguradora. Estes re-
sultados sao utilizados pela Seguradora no que se refere ao controle, planejamento e suporte para a toma-
da de decisdes e, também, para a identificagdo dos riscos que envolvem as carteiras de ativos e passivos.
Para o célculo do grau de impacto dos riscos dos ativos financeiros que compdem as respectivas carteiras,
sdo utilizados cendrios histéricos e dados atuais de mercado para a projecao dos resultados. Adicionalmen-
te todas as aplicacdes e resgates sao submetidos a andlise e aprovacdo da diretoria. 4.2.1.2. Sensibili-
dade a taxa de juros: Na andlise de sensibilidade apresentada foram consideradas oscilacdes nas taxas
SELIC. As definicdes dos parametros quantitativos utilizados na analise de sensibilidade foram a elevagdo
ou redugdo das taxas de juros praticadas pelo mercado interfinanceiro em até quatro pontos percentuais e
o indice de rentabilidade histérico da Seguradora frente aos seus ativos financeiros.

Premissas - Teste de Estresse Saldo Contabil _ Impacto no Resultado

Aumento de 1,0% 54.540 540
Aumento de 1,5% 54.810 810
Aumento de 2,0% 55.080 1.080
Decréscimo de 1,0% 53.460 (540)
Decréscimo de 1,5% 53.190 (810)
Decréscimo de 2,0% 52.920 (1.080)
Aplicacdes fi em31ded bro de 2021 54.000

P
Com base nas premissas descritas, a Seguradora entende que o cendrio apresentado conforme quadro
acima seria o mais provavel de se observar dentro dos préximos 12 meses, considerando-se a manuten-
¢do das posicdes assumidas.

4.2.1.3. Limitacdes da analise de sensibilidade: Os quadros demonstrados apresentam o efeito de mu-
dangas importantes em algumas premissas enquanto outras permanecem inalteradas. Na realidade, exis-
te uma correlagdo entre as premissas e outros fatores. Deve-se também observar que essas sensibilidades
ndo sao lineares, impactos maiores ou menores nao devem ser interpolados ou extrapolados a partir des-
ses resultados. As andlises de sensibilidade ndo levam em consideragdo que os ativos e 0s passivos sao
altamente gerenciados e controlados. Além disso, a posicéo financeira poderd variar na ocasido em que
qualquer movimentag&o no mercado ocorra. A medida que os mercados de investimentos se movimentam
através de diversos niveis, as agdes de gerenciamento poderiam incluir a venda de investimentos, mudan-
ca na alocagdo da carteira, entre outras medidas de protecao. Outras limitagdes nas anélises de sensibili-
dade incluem o uso de movimentag@es hipotéticas no mercado para demonstrar o risco potencial que so-
mente representa a visdo da Seguradora de possiveis mudangas no mercado em um futuro proximo, que
nao podem ser previstas com qualquer certeza, além de considerar como premissa que todas as taxas de
juros se movimentam de forma idéntica. 4.2.2. Gestao do risco de liquidez: A gestao do risco de liqui-
dez tem como principal objetivo monitorar os prazos e liquidagéo dos direitos e obrigagdes. Sao elabora-
das analises didrias de fluxo de caixa projetado, sobretudo os relacionados aos ativos garantidores das pro-
visdes técnicas a fim de mitigar este risco. A Seguradora possui politicas de liquidez em todo o grupo de
gestdo e de diretrizes especificas sobre a forma de planejar, gerenciar e relatar sua liquidez local, propi-
ciando recursos financeiros suficientes para cumprir suas obrigagdes a medida que estas atinjam seu ven-
cimento. 4.2.2.1. Gerenciamento de risco de liquidez: O gerenciamento do risco de liquidez € realiza-
do pelo departamento financeiro e tem por objetivo controlar os diferentes descasamentos dos prazos de
liquidagdo de direitos e obrigagdes, assim como a liquidez dos instrumentos financeiros utilizados na ges-
tao das posicdes financeiras. O conhecimento e 0 acompanhamento desse risco s@o cruciais, sobretudo
para permitir & Seguradora liquidar as operacdes em tempo habil e de modo seguro. 4.2.2.2. Exposicédo
ao risco de liquidez: O risco de liquidez € limitado pela reconciliagéo do fluxo de caixa da carteira de in-
vestimentos com os respectivos passivos, utilizando métodos atuariais para estimar os passivos oriundos
de contratos de seguro. A qualidade dos investimentos também garante a capacidade da Seguradora de
cobrir altas exigéncias de liquidez, por exemplo, no caso de um desastre natural. A administragdo do risco
de liquidez envolve um conjunto de controles, principalmente no que diz respeito ao estabelecimento de li-
mites técnicos, com permanente avaliagdo das posicdes assumidas e instrumentos financeiros utilizados.
Maturidade dos passivos no periodo
de 31 de d de 2021

Atéumano Umatrésanos Valor abil

Provisdes técnicas 113.826 23.729 137.555
Contas a pagar 7.943 7.943
Débitos das operages com seguros e resseguros 83.949 5.048 88.997
Total dos passivos 205.718 28.777 234.495
Maturidade dos passivos no periodo

de 31 de d bro de 2020 Atéumano Umatrésanos Valor abil
Provises técnicas 113.351 36.030 149.381
Contas a pagar 6.881 - 6.881
Débitos das operagdes com seguros e resseguros 74.149 7.116 81.265
Total dos passivos 194.381 43.146 231.521

A tabela acima demonstra o agrupamento dos passivos para anélise de liquidez. Todos os passivos finan-
ceiros sdo apresentados em uma base de fluxo de caixa contratual com excecdo dos passivos de seguro
que estdo apresentados pelos fluxos de caixa esperados. 4.2.3. Gestao de risco de crédito: Risco de cré-
dito é o risco de perda de valor de ativos financeiros e ativos de resseguro como consequéncia de uma con-
traparte no contrato ndo honrar a totalidade ou parte de suas obrigagdes para com a Seguradora. A Admi-
nistragdo possui politicas para garantir que limites ou determinadas exposi¢es ao risco de crédito nao se-
jam excedidos, através do monitoramento e cumprimento da politica de risco de crédito para os ativos fi-
nanceiros, levando em consideracao a capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigagdes e
fatores dinamicos de mercado. A Seguradora restringe a exposicao a riscos de crédito associados a ban-

5.4. Estimativa do valor justo: A tabela a seguir apresenta a analise do método de valorizagdo de ativos
financeiros trazidos ao valor justo. Os valores de referéncia foram definidos como seguem abaixo:
 Nivel 1 - titulos com cotacdo em mercado ativo.

31.12.2021 31.12.2020

Nivel 1 Total _Nivel1 Total
Tesouro Selic - LFT 54.000 54.000 49.698  49.698
Total dos titulos para negociacao 54.000 54.000 49.698  49.698

6. Crédito das operacdes: 6.1. Prémios a receber: (a) Movi a0 dos prémios a b
Saldo em 31 de dezembro de 2019 55.837
(+) Prémios emitidos 118.358
(-) Prémios cancelados (4.670)
(-) Recebimentos (84.947)
(+/-) Variagao Cambial (88)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 84.490
(+) Prémios emitidos 121.883
(-) Prémios cancelados (3.420)
(-) Recebimentos (109.663)
(+/-) Variacdo Cambial 255
Saldo em 31 de dezembro de 2021 93.545
Circulante 86.716
Nao-Circulante 6.829
(b) Aging de prémios a receber 31.12.2021  31.12.2020
Prémios a vencer 92.817 84.237
De 1a 30 dias 46.231 37.045
De 31 a 60 dias 6.124 7.554
De 61 a 120 dias 8.362 11.354
De 121 a 180 dias 6.318 4.885
De 181 a 365 dias 18.953 13.605
Acima de 365 dias 6.829 9.794
Prémios vencidos 728 253
De 1a 30 dias 728 17
De 31 a 60 dias 136
Saldo final 93.545 84.490
Circulante 86.716 74.696
Néo-Circulante 6.829 9.794

(c) Periodo médio de parcelamento: Os prémios emitidos pela Seguradora sdo fracionados aos segu-
rados, em média, em cinco parcelas com vencimentos bimestrais, para apélices com vigéncia de um ano.
6.2. Operagdes com r |

31.12.2021 31.12.2020
Sinistros pagos 832 507
Recuperacao despesas com sinistros 8.963 1.477
Saldo final 9.795 1.984
(a) Movimentacao dos sinistros pagos
Saldo em 31 de dezembro de 2019 2628
Sinistros pagos 25.454
Sinistros recuperados 27.575)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 507
Sinistros pagos 42.484
Sinistros recuperados (42.159)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 832
(b) M: do das recuperacdes de desp com sini
Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.099
Despesa com sinistros pagos 446
Despesa com sinistros recuperados (68)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 14771
Despesa com sinistros pagos 223
Despesa com sinistros recuperados (461)
Comissao de Resseguro a recuperar 7.724
Saldo em 31 de dezembro de 2021 8.963
7. Ativos de guro - provisd -
31.12.2021 31.12.2020

Proviséo de Sinistros a Liquidar (PSL) 18.132 40.151
Provisdo de sinistros ocorridos, mas néo suficientemente avisados (IBNeR) (1.348) (693)
Provisdo de sinistros ocorridos, mas ndo avisados (IBNR) 14.903 16.905
Provis@o de Despesas Relacionadas (PDR) 279 1.509
Total das provisdes de sinistros 31.966 57.872
Prémios de resseguros diferidos das apdlices emitidas (PPNG) 67.612 59.047
Total das provisdes de prémios 67.612 59.047
Total de ativos de 0—p 99.578 116.919

Circulante 84.012 89.366

Nao-Circulante 15.566 27.553
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Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Arrendamentos: A Seguradora realizou a mensuragdo inicial de suas ativos e passivos de direto de uso
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, em consonancia com o CPC 06 (R2), com efeito cumu-

PPNG PSLAdm PSL Jud

31 de dezembro de 2020

IBNR IBNeR PDRAdm PDR Jud

Total
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(i) Areserva legal é constituida na forma prevista na legislagao societéria, sendo calculada na base
de 5% do lucro liquido do exercicio limitado a 20% do capital social e podera ser utilizada para

lativo de utilizagdo do pronunciamento na data de aplicagéo inicial. Os contratos referem-se ao direito de  Risco interno 86.502 19.163 12786 12.941  (474) 190 1309 132417 compensagao de prejuizos ou aumento de capital social. (ii) A reserva estatutria refere-se ao sal-
utilizagao dos imoveis da Seguradora. Os prazos remanescentes de vigéncia variam de acordo com os di- -~ Crédito exportagao do remanescente do lucro liquido do exercicio apds a constituicdo da reserva legal e da distribui-
fer_erltes contratos. 0 célculo do‘valor atual do fluxo de caixa das operacdes de locagdo fUlI dado pelg atri-  comercial 3214 9.530 4373 (236) 83 16.964 ¢d0 dos dividendos minimos obrigatérios. Por proposta da Administragdo, o saldo da reserva esta-
l;t’clg;ge{ll:oade uma dta><a I\vre_ dednTcu, sendo usada,~ ne,stT ce:jso, az I?xas dq »SDI, extraldabs do site daI ! 89.716 _ 28.693 _ 12.786 17.314 _(710) 273 1309 149381 . i41iq est4 retido nos termos da Lei Societéria e sua destinagao sera submetida a deliberagéo da
ovespa, de operagdes de longo prazo, que sao titulos de renda fixa emitidos entre os bancos, anua lecu\qnte 67.780 28.693 17.314 (710 273 113.351 Assembleia Geral. 16.3. Dividendos minimos: Sdo assegurados dividendos minimos de 25% do lucrc
e de periodicidade determinada pelo prazo dos contratos na data-base de célculo. Nao-Circulante 21.936 - 12786 - - 1.309  36.030 liquid | aiustado d d leqislaca ‘etaria. Ndo obstante, a administraca Jtad
0 balango patrimonial possui os seguintes saldos. 15.1.1. C icao do saldo de p de de seguros quico anua’ ajustado de acordo com a legisiagao some’a.na, 00 s,aﬁ e ‘.?a ministragao, consu a,aa
Ativo 3N ded bro de 2021 acionista controlador, entenderam que os dividendos minimos obrigatcrios ndo necessitam ser distribuidos
Saldo em 31 de dezembro de 2020 —_— Bruto de Parcela Liquido de nos exercicios financeiros de 2021 e de 2020, devendo, por outro lado, fortalecer seu Patriménio Liquido e,
Outros valores e bens — Curto prazo 708 ressequro _ressegurada ressequro cansequents:meme, sua solvéncia. 16.4. Calculo do patrimonio quui#o ai‘ustad‘n e c‘apital mini-
Outros valores e bens — Longo prazo 780  Provisdo para Prémios Nao Ganhos (PPNG) 104.218 (67.611) 36.607 Mo requerido: De acordo com a Resolugdo CNSP n® 432/21, o patriménio liquido ajustado (PLA]
Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.488  Provisdo de Sinistros a Liquidar Administrativa (PSLa) 18.239 (17.527) 712 passou a ser calculado em trés niveis: PLA de nivel 1 — calculado com base no patriménio liquido
Passivo Provisdo de Sinistros a Liquidar Judicial (PSLj) 658 (606) 52 contabil, inciso | do artigo 56; PLA de nivel 2 — calculado com base nos ajustes associados a varia-
Saldo em 31 de dezembro de 2020 ___ - Provisdo de sinistros ocorridos, mas nao avisados (IBNR) 15.552 (14.903) 649  ¢éo dos valores econdmicos, inciso Il do artigo 56; PLA de nivel 3 - calculado pela soma dos acrés-
D?b@tos diversos — Curto prazo 708 Provisdo de sinistros ocorridos no cimos contabeis no PLA, inciso | do artigo 56. Conforme a referida Resolugao CNSP, as supervisio-
Débitos diversos — Longo prazo 780 suﬁcientememe avisados (IBNeR) (1.406) 1.348 (58) nadas deverao apresentar mensalmente, quando do fechamento dos balancetes mensais, PLA igual
Saldo em 31 f’e dezembro de 2021 - . . ___ 1488 Provisao de Despesas ou superior ao CMR e, a qualquer tempo, suficiéncia de cobertura de provisdes técnicas, respeitan-
/idemonstrag?o 20 result.adti d(()iexercmlq p_ossul 0s seguintes saldos T Hel.alzmnadas Adm\'nistraﬂ\_/as (PDRa) . ! 192 (184) 8 4o a) no minimo 50% (cinquenta por cento) do CMR serdo cobertos por PLA de nivel 1; b) no méxi-
Dopreciaco. or ° 0 Provisdo de Despesas Relacionadas Judiciais (PDR]) 102 (95) 7 mo 15% (quinze por cento) do CMR serdo cobertos por PLA de nivel 3; e ¢) no méaximo 50% (cin-
DeSpesasgcom juros 18 137.555 3:9:'5‘7’8' b d3723;; quenta por cento) do CMR serdo cobertos pela soma do PLA de nivel 2 e do PLA de nivel 3.
0 vencimento das prestacdes se dé da seguinte forma Bruto de pa,:;e;:zem Irz]u?do de Patriménio liquid %
Até um ano 590 . ada o Fatrimonio liguido .
Acima de um ano 843 Provisao para Prémios Néo Ganhos (PPNG) 88716 (59.047) 30669  Despesas antecipadas (35)
Total valores nao descontados __ 1233 proyissio de Sinistros a Liquidar Administrativa (PSLa) 28.693 (28.016) g77  Ativos intangfveis B (102
Juros embutidos 255 Provisdo de Sinistros a Liquidar Judicial (PSLj) 12.786 (12.135) g1 Créditos tributdrios de diferengas tempordrias (393
Saldo em 31 de dezembro de 2021 1488  provisio de sinistros ocorridos, mas ndo avisados (IBNR) 17314 (16.905) 409 Patrimonio Liquido Ajustado — PLA (Nivel 1) (a) 60.025
9. '[I!'itulo[sj. efcrédilos adrecelher: 9.1d. Crél/iitos tril:jutérioj e pre‘vdidem;iérios: /: prloviséo para ‘\mfpos- Provisdo de Sinistros ocorridos ndo % Cobertura em relagao ao CMR 632,9%
to de renda foi constituida a aliquota de 15% acrescida de adicional de 10% acima dos limites especificos,  syficientemente avisados (IBNeR) (710) 693 (17)  Superavit entre as provisdes constituidas
ea prgviséo para cumribui;éo‘ SPCia\ aaliquota Eie Z[]%_ qu lucro para fiqs de tributagdo nos termos da le-  proyisdo de Despesas e fluxo das entradas e saidas de prémios 1.383
glslaga‘o em wgor‘oAs contribuigges para 0 PIS sdo provisionadas pela'a_hquola de 0.65% e paraa COFINS  re[acionadas Administrativas (PDRa) 273 (267) 6  Patrimdnio Liquido Ajustado — PLA (Nivel 2) (b) 1.383
pel; aliquota de 4 Ayga forma qzlgglslangﬂo wgegte, 0Os créNd\t;s mbu‘tagos dgcorre_ntes;e dlferenga,s ﬁe?- Proviso de Despesas Relacionadas Judiciais (PDR]) 1.309 (1.242) 67 % Cobertura em relagdo ao CMR — 1a6%
onnia o a5 calouldoscom b nseasmesmas lqota. s CEdos tio4cs 8301000 151.2 Movimentagd do saldo o contrioe B9 S Gréitos vibutriosde dierenges temporrias o
- " 15.1.2. Movimentago do saldo de p: e e seg iménio Liauido Ai _ B
nhecidos & medida que a Seguradora efetua a adicao da conta de provisdo em seu Lalur e posteriormente ¢ Bruto de Parcela  Liquido de I:a(t:rlmomo Liquido f\]ust%do PLA (Nivel 3)fc) :3903
sdo baixadas na medida em que ocorrem tais despesas, escrituradas em seu balango nas contas de crédi-  provisao para Prémios Nao Ganhos (PPNG) ' ada o % Cobertura em relagao ao CMR o A1%
to tributario CSLL e IRPJ diferidos, RS 175 (RS 94 em 31 de dezembro de 2020) e RS 218 (R$ 157 em 31 de ). 4 s1g3  FLAtotal - Soma de (a), (b) e (c) __ 6180
! ! ) " Saldo em 31 de dezembro de 2019 70.174 (45.991 24183 . . .. . .
dezembro de 2020) em valores respectivos, com expectativa de realizagao dentro do proprio exercicio. o do PLA em relagdo ao CMR 52.317
(+) Constituicdes 902.669 (1.156.540) (253.871) % Cobert aci MR 651 6%
o 31122021 31122020 () Reyerses (883.127) 1.143.484 260357 0 bOpertura em relagdo ao — ootk
RPJe CSLL antecipagdies 33 233 Saldo em 31 de dezembro de 2020 89.716 59.047) 30669 Copitalderisco(d) -
IRPJ e CSLL sobre adi¢des temporarias 393 251 (+) Constituides 1214.397 (1.545.648) (331.251) Cap!ta] de r!sco de sulbs‘crlgao 6.565
o ) o 1% 884 ()Reyersges (1.199.895) 1537.084 337.189  Capital derisco de crédito 2502
9.1.1. Créditos tributarios de diferencas ias: a)_ p der ¢ Saldo em 31 de dezembro de 2021 104.218 (67.611) 36.607  Capital de risco operacional 642
leere[u,:as Bruto de Parcela  Liquidode  Capital de risco de mercado 1.920
__Temporarias i Proviséo de Sinistros a Liquidar ADM (PSLa) resseg| gurada guro  (-) Correlagdo entre os riscos de subscrigdo, crédito e mercado (2.145)
» ARPJ  CSLL  TOTAL Registrados gp4g em 31 de dezembro de 2019 24.200 (23.520) 680 Capital base (e) 8.100
CE:]sZtg;[;do % z:gj gg? :gg‘: Sinistros avisados e ajustados no exercicio 54.727 (53.241) 1.486  Capital Minimo Requerido (CMR) — Maior entre (d) e (e) 9.484
Em 2021 218 175 303 393 Sinistros pagos (26.365) 25445 (920)  17. Detalhamento das contas do resultado
m 2 — — —=== === Sinistros baixados (23.559) 22.993 (566) 2021 2020
Rgallzznazlr]o 7%)) 7%} 7((2:; ——— Estimativa de ressarcimento PSL (310) 307 () pramios emitidos 109.966 106.664
m . !
A realizar 2| A’ (393) - Saldoem31 de dezembro de 2020 — 2869 (28016) 611 yiags gas Provisses de Prémios Nao Ganhos (PPNG) (14219) (19,600
L == === Sinistros avisados e ajustados no exercicio 34.161 (32.823) 1.338 P T ot am  avnen
b) Detalhamento dos saldos de constituigéo - Prémios ganhos 95.747 87.064
L Sinistros pagos (31.668) 30.621 (1.047) o . )
Natureza dos Créditos Bases IRPJ25%  CSLL20% ;.o oc paixados (13.346) 13.008 (250) Sinistros ocorridos __ (15.920) (44.035)
gr0v13§o gﬁtlflcagao 835 1;121 1?3 Estimativa de ressarcimento PSL 399 (405) 6) Indenizagdes aw‘se.)das (20.580) (34.897)
o bicaggo % ” g Saldo em31 de dezembro do 2021 18239 (12.521) 12 Seﬁpeﬁasdwm S‘_”'f“‘(’f B (500) (1.114)
. — = %~ Provisio de sinistros ocorridos, mas Bruto de Parcela  Liquido de Variagao daprovisao de sinistros
Totais o . 813 ____ 218 175 40 fos (IBNeR) p ada o ocorridos, mas ndo avisados (IBNR) 1.762 (9.491)
10. Custos de aquisicao diferidos: 10.1. Premissas: O Custo de Aquisicao Diferido (CAD) é constitui- Saldo em 31 de dezembro de 2019 ?543) = 528 = (15) Variagio das despesas relacionadas ao IBNR 10 (56)
do c(;)m base nas lcodmissﬁes pagas eba pagardao§ corret(lnrels 3 IT._m por objet\voldife'rir ss parce\asd_corrses- (+) Constituigdes 6.642) 5454 1188) Ressarcimentos 3.388 1523
pondentes ao periodo restante de cobertura do risco, calculada linearmente pelo método prorata dia. Seu ) oy ercges 6.475 6.289) 185 Custo de aquisigdo 11.563 10493
prazo de diferimento é de acordo com a vigéncia da apdlice. . . -
1422021 31.12.2020 Saldo em 31 de dezembro de 2020 (710) 693 (17) Comiss&o sobre prémios emitidos (14.197) (13.159)
Crédito interno “12.907 10677 (+) Constituigdes (11.966) 11.506 (460)  Variagao do Custo de Aquisigéo Diferido (DAC) 2634 2.666
PN - ’ ’ (-) Reversdes 11.270 (10.851) 419 out i i ionai: (208) (210)
Crédito & Exportagdo 876 472 iras 6 desj P R -\:) R
13783 1141 Sald9 em 3 d_e .dezembro d_e 2021 (1.406) 1.348 _ (58) Qutras de pesas com operagdes de seguros (208) 210)
Circulante 0292 8289 Prtlwsao de sm(lIthrNo;)ocorrldus, mas Bruto de ParceJIa Liquidode pesuitado com resseguro (32.402) (14.482)
- nao resseg gurada guro ;
Nao cwrculénte B o 3.291 2.880 Saldo em 31 de dezembro de 2019 1823 (7.603) 220 Hegell?s com res.seiguro B 19.634 34.681
10.2. Movimentacao dos custos de aquisicao diferidos L — s Tiaoann o o.g Variacdo da provisao de sinistros
Saldo em 31 de dezembro de 2019 gagg 1) Constituicoes 172.243 (167334 4909 id 50 avisados (IBNR 2.003) 9.302
o St 4.748 (-) Reversbes (e275%) 15803  (4720) ocorridos, mas ngo avnsavosi ) (2. .
) Amortiza gﬁes 12.082) Saldo em 31 de dezembro de 2020 17314 {16.905) 700 Variagdo da despesa relacionada do IBNR -Resseguro (1) 55
Saldo em 3f do dezembro de 2020 —a11ag '+ Constituiges 214394 (206.359) 8035 Despesas com resseguro (69.128) (64.988)
(+) Constituicdes ——5qa; ) Reversies (216.156) 208.361 (7.795) - Cancelamentos de resseguro 334 758
I Amort'\zaéﬁes 12.508) Saldo em 31 de dezembro de 2021 15.552 (14.903) 649 Restituigdo de resseguro 2.776 221
——27aa Provisdo de Despesas Bruto de Parcela  Liquidode Prémios - Riscos Vigentes Nao Emitidos (5.775) (8.203)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 13783 " ) .
10.3. Prazo de diferimento dos custos de aquisicao diferidos ADM (PDRa) . = tessegurada __ resseguro Varlagao da despgsa d% resseguro 8.287 13.118
31 de de 2021 Saldo em 31~de dezembro de 2019 191 (183) 8  Receita com participagdo em lucros 16.611 -
1a3 3a6 6a9 9a12 Superior (+) CO““E“'WU 3.173 (3.083) 90 Ressarcimento (3.127) (1.476)
meses meses meses meses alano  Total || heversoes (3.091) 2999 (82) " Desy ! ativas _ (13249) _ (12.01)
Custos de aquisigao diferidos 3681 _ 284 _ 1023 _ 5504 3791 13783 Saidoem31 dedezembro de 2020 273 (267) 6 Pessoal préprio (8.956) (8.342)
3681 284 _ 1023 _ 5504 3291 13783 ") Constituico 2625 (2:528) 97 Senigos de terceiros (2663) (2.103
31ded bro de 2020 (-) Reversdes (2.706) 261 85) Localizagao e funcionamento (1.387) (1.418)
1a3 3ab 6a9 9a12  Superior Saldo em 31 de dezembro de 2021 192 (184) 8 Publicagtes (83) (76)
meses _meses _meses _meses a1lano Total 1313 Movimentagao do saldo de p de de seg Judiciai Administrativas diversas (160) (72)
s Provisao de Sinistros a Bruto de Parcela Liquido de N
Custos de aquisicdo diferidos 2.773 208 M8 4870 2880 _11.149 L . ) Despesas com tributos (3.3712) (2.215)
2773 208 418 __ 4870 2880 11149 _Liquidar JUD (PSLj) resseg gurada guro s 532 221
11. Imobilizado - = = Saldo em 31 de dezembro de 2019 _ 6523 _  (6191) _ 332 ) . .
31 de dezembro de 2021 SINistros avisados e ajustados no exercicio 6.263 (5.944) 319 Resultado financeiro 2535 2241
ey s Dapngse oy Sl 3 e danirdo 20 ]
cio-%aa. _aquisicdo acumulada liquido  SInStros avisados e ajustados no exercicio . . ita co I :
Equipamentos > 20 918 603) 315 Sinistros pagos no exercicio (10.800) 10.420 (380) Receitas financeiras com Operacdes de Seguros 3.960 4246
Méveis 10 6 6) _ Saldo em 31 de dezembro de 2021 658 (606] 52  Receita com aplicacdo automética conta corrente 88 9
Veiculos 20 476 (334) 142 P'r‘m:isé.o de Despesas . Bruto de ParceJIa Liquido de  Receita sobre créditos tributérios 8 -
1.400 (943) 457 resseg gurada guro  Qutras receitas com oscilagdo cambia . .
nadas JUD (PDRj) 0 i ilaca bial 8.700 4.980
31ded bro de 2020 Saldo em 31~de dezembro de 2019 707 672 35 p I fi i (12.763) (8.355)
Deprecia- Custo Depreciacio valor [+ CO”S"E“'QaO 6.308 (5.987) 321 Qutras despesas financeiras com operagdes de seguros (8.284) (3.579)
G0 - % a.a. isiga lada _liquido ‘s’a*:jzeef:e;‘ o dozombro do 2020 “13 ;gg) “5-2“"127) 12g3i Oscilagéo cambial (3.792) (4.641)
Equipamentos 20 823 (452) 3N m a3t S - Ajuste ao valor de mercado - LFT (687) (135)
Méveis 10 6 6) - (+) Constituigdo 8.274 (7.849) 425 . —irre  raro
- Resultado operacional 21.568 5.859
Veiculos 20 475 (250) 275 (-) Reversoes (9.481) 8.996 (485) o X . —_—
1304 0 5% Saldo em 31 de dezembro de 2021 102 (95) 7 As variagdes apresentadas acima devem-se, substancialmente, ao aumento das emissdes em 2020, que

Em 2021 houve aquisi¢éo de equipamentos de informatica, com custo de R$ 97 (R$ 43 em 31 de dezembro
de 2020). O saldo esta sendo depreciado em 20% aa, em conformidade com os demais itens deste grupo.
12.1 ibuicdes e gos sociais a lh

A Seguradora ndo possui uma metodologia prpria para o provisionamento das agges judiciais proveninen-
tes de sinistro, visto que ndo ha histérico de agdes anteriores. Deste modo, a Administragao baseia-se nas
informacdes de seu escritdrio juridico, que classificou a Ginica agdo existente como “perda possivel”. A Ad-
ministragdo, com base em sua avaliacdo conservadora do risco, contudo, concluiu por efetuar uma provi-

sdo de 100% do valor reclamado, acrescido das devidas corregdes.

31 de dezembro de 2021

Valor  Valor corrigido (%)

Probabilidade de Perda Quantidad | 1 e provisionad F !
Possivel 1 578 658 114%
Total 1 578 658 114%
31 de dezembro de 2020
Valor  Valor corrigido (%)

Probabilidade de Perda 1] idad | | e provisionad P |
Possivel 1 8.643 12.786 148%
Total 1 8.643 12.786 148%

15.1.4. G: dos p de de seguros

31.12.2021 31.12.2020

Provisdes técnicas de seguros 137.555 149.381

Ativos redutores

92.762) 114.262)

refletem em diversas contas das Demonstragdes Financeiras.

Total a ser coberto _ 44793 __ 35119
Letras Financeiras do Tesouro 54.000 49.698
Excesso de ativos 9.207 14.579

16. Patrimdnio liquido: 16.1. Capital Social: Corresponde ao capital estrangeiro e esta representado
por 42.657.500 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. O Capital Social da Seguradora estd di-

31122021  31.12.2020
Impostos e encargos sociais a recolher 3.902 4.208
Contribuigdes previdenciérias 126 140
Imposto sobre operagdes financeiras 3.502 3.760
Imposto de renda retido na fonte 194 213
Outros impostos retidos 80 95
Impostos e contribuicdes 979 121
Impostos e Contribuigdes 979 121
4.881 4.329
13. Operacdes com r gurad

31.12.2021 31.12.2020
Prémio de resseguro 47.937 47.567
Prémios — RVNE 25.388 19.613
Adiantamentos sinistros 14 1.976
Ressarcimento resseguro 3221 2.041
76.561 71.197
Circulante 72.447 65.389
Nao-Circulante 4114 5.808

14. C es de seg| er gl
31.12.2021  31.12.2020
Comissdes a pagar - Seguros 7.235 6.357
Comissdes - Riscos Vigentes e Nao Emitidos 5.201 3711
12.436 10.068
Circulante 11.502 8.760
Néo-Circulante 934 1.308

15. Passivos de contratos de seguros: 15.1. Provisdes técnicas por ramo
31 de dezembro de 2021

vidido em dois acionistas: Atradius Crédito y Caucion S.A de Seguros y Reaseguros, sediada na Espanha,
possui 99,99% das acdes enquanto a Crédito y Caucién do Brasil Gestdo de Risco de Crédito e Servigos

Ltda, sediada no Brasil, possui 0,01%.

16.2. Reserva de lucros

Reserva de lucros em 31 de dezembro de 2019
Lucro Liquido em 31 de dezembro de 2020

PPNG PSLAdm PSLJud IBNR IBNeR PDRAdm PDRJud  Total Reservalegal —5%
Risco interno 97.544 17.857 658 15.262 (1.374) 188 102 130.238  Reserva estatutaria
Crédito exportagao Reserva de lucros em 31 de dezembro de 2020
comercial 6.674 382 290 (32) 4 7.317  Lucro Liquido em 31 de dezembro de 2021
104.218 18.239 658 15.552 (1.406) 192 102 _137.555  Reserva legal — 5%
Circulante 81.249 18.239 15.552 (1.406) 192 113.826  Reserva estatutria
N&o-Circulante 22.969 - 658 - - - 102 23729 Reserva de lucros em 31 de dezembro de 2021
DIRETORIA Daniel Nobre Martins Pinheiro Luis Carlos Fernandes Mércio_ dos
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financeiro Diretor

Anjos Vieira
Técnico

5.137
3.429
7
3.258
8.566
11.499
575
10.924
20.065

18. indice de sinistralidade e i
31 de d bro de 2021
indice de indice de
Prémios  Sinistros  Custo de lidad: i
ganhos ocorridos Aquisicdo -% -%
Crédito interno 90.404 (20.030) (10.823) 20% 12%
Crédito a Exportagdo 5.343 4.110 (740) -77% 14%
95.747 (15.920) (11.563)
31 de dezembro de 2020
indice de indice de
Prémios  Sinistros  Custo de lidad i
ganhos ocorridos Aquisica -% -%
Crédito interno 76.839 (30.299) (8.988) 39% 12%
Crédito a Exportagao 10.225 (13.736) (1.505) 134% 15%
87.064 (44.035) (10.493)
19. Despesa de imposto de renda e contribuicao social
31.12.2021 31.12.2020
IRPJ CSLL IRPJ _ CSLL
Resultado antes dos impostos e apds
as participacdes sobre o resultado 21.454 21454 5.766 5.766
Provisdes dedutiveis quando pagas 1.122 1.122 803 803
Despesas ndo dedutiveis 414 414 356 356
Ajustes positivos de TVM 687 687 135 135
Ajustes negativos de TVM (310) (310) (47) (47)
Pagamento de provisdes adicionadas (874) (874) (629) (629)
Lucro Real 22493 22.493 6.384  6.384
IRPJ —25% (5.600) (1.572) -
CSLL - 20% (4.499) (958)
Créditos tributérios sobre diferengas temporais 61 81 120 73
Imposto de Renda e Contribuicao Social (5.537)  (4.418)  (1.452)  (885)

20. Partes Relacionadas: A Administracdo do grupo Atradius Crédito y Caucidn recebeu no exercicio fin-
do em 31 de dezembro de 2021 0 montante de R$ 2.597 (R$ 2.346 em 31 de dezembro de 2020) dos quais
R$ 1.810 (R$ 1.559 em 31 de dezembro de 2020) sdo provenientes de salario, R$ 151 (R$ 149 em 31 de de-
zembro de 2020) s3o gratificagGes e R$ 634 (R$ 639 em 31 de dezembro de 2020) sdo beneficios.

Luis Carlos Fernandes
Contador-CRC 1SP173853/0-3

Cristina Mano
Atuério Responsavel-MIBA 900
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continuagio =

PARECER DOS ATUARIOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da

Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A. - Sao Paulo - SP - CNPJ: 08.587.950/0001-76
Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financei-
ras bem como os demonstrativos do capital minimo requerido, dos valores redutores da necessidade
de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e des-
pesas com sinistros, da andlise dos indicadores de solvéncia regulatdria, incluindo os ajustes associa-
dos a variagdo econdmica do patrimdnio liquido ajustado e dos limites de retencdo da Atradius Crédi-
to y Caucion Seguradora S.A. (“Sociedade”), em 31 de dezembro de 2021, elaborados sob a responsa-
bilidade de sua Administracao, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP. R bilidade da Administragdo: A Adminis-
tracdo da Sociedade é responsével pela elaboragéo dos itens auditados definidos no primeiro paréagra-
fo acima, elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atua-
ria— IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional
de Seguros Privados - CNSP, e pelas bases de dados e respectivos controles internos que ela determi-
nou como necessarios para permitir a sua elaboracao livre de distorcdo relevante, independentemen-
te se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos atuarios auditores independentes: Nos-
sa responsabilidade € a de expressar uma opinido estritamente sobre os itens relacionados no para-
grafo de introdugao a este parecer, com base em nossa auditoria atuarial, conduzidos de acordo com
os principios gerais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuéria — IBA e também com base em nosso
conhecimento e experiéncia acumulados sobre préticas atuariais adequadas. Estes principios reque-
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Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A.

rem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de
que os respectivos itens auditados estdo livres de distorgao relevante. Em particular quanto ao aspec-
to de solvéncia da Sociedade, nossa responsabilidade de expressar opinido refere-se estritamente a
adequacdo da constituicdo das provisdes técnicas e de seus ativos redutores de cobertura financeira
relacionados, segundo normativos e principios supracitados, bem como ao atendimento pela Socieda-
de auditada dos requerimentos de capital conforme limites minimos estipulados pelas normas vigen-
tes da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados —
CNSP, e ndo se refere a qualidade e a valoragdo da cobertura financeira tanto das provisdes técnicas,
liquidas de ativos redutores, como dos requisitos regulatérios de capital. Uma auditoria atuarial envol-
ve a execucao de procedimentos selecionados para obtencgao de evidéncia a respeito dos referidos itens
definidos no primeiro pardgrafo acima. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
atudrio, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgdo relevante independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atudrio considera que os controles internos da Socieda-
de sdo relevantes para planejar procedimentos de auditoria atuarial que sao apropriados as circuns-
tancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses controles internos.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opi-
nido de auditoria atuarial. Opinid@o: Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro
registrados nas demonstracdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo requerido, dos valo-
res redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com resseguradores
relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da analise dos indicadores de solvéncia regulatoria,
incluindo os ajustes associados a variagao econdmica do patriménio liquido ajustado e dos limites de

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A.

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A.
("Seguradora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos flu-
xos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, in-
cluindo as politicas contébeis significativas e outras informagdes elucidativas. Em nossa opiniao, as
demonstracGes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos rele-
vantes, a posicao patrimonial e financeira da Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A. em 31 de de-
zembro de 2021, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nes-
sa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicéveis as entidades supervisio-
nadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (Susep).

Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a se-
guir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos inde-
pendentes em relaéo a Seguradora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilida-
de, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evi-
déncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras infor que panham as d acoes fi iras e o relatério do audi-
tor: A administracdo da Seguradora é responsével por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administracao. Nossa opinido sobre as demonstrag@es financeiras ndo abrange o Relaté-
rio da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relaté-
rio. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, incon-
sistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de ou-
tra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluir-
mos que hd distor¢ao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse
fato. N&o temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes financeiras: A
administracdo da Seguradora é responsével pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demons-
trages financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicéveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (Susep), e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstra-
¢oes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Seguradora conti-
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nuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade ope-
racional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a ad-
ministragdo pretenda liquidar a Seguradora ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alterna-
tiva realista para evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis pela governanga da Segura-
dora sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragdo das demonstra-
coes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras: Nossos objeti-
vos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoével € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma ga-
rantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes
de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam in-
fluenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com
base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ® Determinamos a materialidade de acordo
com o nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade é aplicado no planejamento e na
execugdo de nossa auditoria, na avaliagdo dos efeitos das distor¢des identificadas ao longo da audito-
ria, das distorcdes nao corrigidas, se houver, sobre as demonstragdes financeiras como um todo e na
formacéo da nossa opinido. ® A determinacdo da materialidade ¢ afetada pela nossa percepgao sobre
as necessidades de informac@es financeiras pelos usudrios das demonstracdes financeiras. Nesse
contexto, é razodvel que assumamos que os usudrios das demonstragdes financeiras: (i) possuem co-
nhecimento razoavel sobre os negacios, as atividades comerciais e econdmicas da Seguradora e a dis-
posicdo para analisar as informagdes das demonstracdes financeiras com diligéncia razoavel; (ii) en-
tendem que as demonstracdes financeiras sdo elaboradas, apresentadas e auditadas considerando ni-
veis de materialidade; (iii) reconhecem as incertezas inerentes a mensuracdo de valores com base no
uso de estimativas, julgamento e consideragdo de eventos futuros; e (iv) tomam decisGes econdmicas
razodveis com base nas informacdes das demonstragdes financeiras. ® Ao planejarmos a auditoria,
exercemos julgamento sobre as distorgdes que seriam consideradas relevantes. Esses julgamentos
fornecem a base para determinarmos: (a) a natureza, a época e a extensao de procedimentos de ava-
liagao de risco; (b) a identificagao e avaliagao dos riscos de distorgao relevante; e (c) a natureza, a épo-
ca e a extensdo de procedimentos adicionais de auditoria. ® A determinacdo da materialidade para o
planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional. Aplicamos frequentemente uma porcen-
tagem a um referencial selecionado como ponto de partida para determinarmos a materialidade para
as demonstragdes financeiras como um todo. A materialidade para execugdo da auditoria significa o
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retengdo da Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A. em 31 de dezembro de 2021 foram elabora-
dos, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as normas e orientagdes emitidas pelos 6rgaos
reguladores e pelo Instituto Brasileiro de Atuédria — IBA. Outros Assuntos: No contexto de nossas res-
ponsabilidades acima descritas, considerando a avaliagdo de riscos de distorgdo relevante nos itens
integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos procedimentos selecionados
sobre as bases de dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base
em testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos
sdo capazes de proporcionar seguranca razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do es-
copo definido no primeiro pardgrafo estejam livres de distorgdo relevante. Adicionalmente, também a
partir de procedimentos selecionados, com base em testes aplicados sobre amostras, observamos que
existe correspondéncia desses dados, que serviram de base para apuragao dos itens integrantes do es-
copo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos
Quadros Estatisticos e FIP (exclusivamente nos quadros concernentes ao escopo da auditoria atuarial),
para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

S&o Paulo, 24 de fevereiro de 2022
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valor ou os valores fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao considerado relevante para as demonstragdes
financeiras como um todo, para adequadamente reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as dis-
torgdes nao corrigidas e nao detectadas em conjunto excedam a materialidade para as demonstragdes
financeiras como um todo. ® Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demons-
tragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos pro-
cedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropria-
da e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgao relevante resul-
tante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais. ® Obtemos
entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a efi-
cacia dos controles internos da Seguradora. ® Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utiliza-
das e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.
 Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade ope-
racional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a
eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade de continui-
dade operacional da Seguradora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes finan-
ceiras ou incluir modificagao em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas con-
clusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. To-
davia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Seguradora a ndo mais se manter em continuida-
de operacional. ® Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes fi-
nanceiras, inclusive as divulgagdes e se essas demonstragdes financeiras representam as correspon-
dentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcan-
ce e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido iden-
tificadas durante nossos trabalhos.

S@o Paulo , 24 de fevereiro de 2022
Edison Arisa Pereira

Contador
CRC SP127241/0-0
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