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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas em 30
de junho de 2020

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas
Sao Paulo - SP

Opiniao sobre as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da BrasilAgro -
Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas (“Companhia”), identificadas
como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2020 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira, individual e consolidada, da BrasilAgro - Companhia
Brasileira de Propriedades Agricolas em 30 de junho de 2020, o desempenho
individual e consolidado de suas operagbes e o0s seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao sobre as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na se¢ado a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em
relacdio a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.



Principais Assuntos de Auditoria (“PAA”)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Andlise de recuperabilidade das propriedades para investimento

Em 30 de junho de 2020, o saldo de propriedades para investimento, representados pelas terras e
respectivas infraestruturas das fazendas, mensuradas ao seu valor de custo, liquido da
depreciacdo, totalizava R$ 93.536 mil na Controladora e R$ 858.261 mil no Consolidado. As
metodologias e modelagens utilizadas para a determinagdo do valor justo dessas propriedades,
utilizado como base para a andlise de recuperabilidade (impairment), foram baseadas em dados
comparativos de mercado e formacado de custos, além de premissas subjetivas adotadas pela
Administragdo da Companhia e pelos avaliadores externos por ela contratados, e envolvem
razoavel grau de julgamento e informagdes e condi¢cdes de mercado.

O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria devido a
relevancia dos montantes envolvidos em relagdo ao total do ativo e aos potenciais riscos ao
resultado do exercicio no caso de identificacdo de ajustes por falta de recuperabilidade do ativo,
além das incertezas inerentes a determinacdo dos valores esperados de recuperagado, dado a
utilizacao de informacdes de mercado e elevado grau de julgamento exercido pela Administracao e
pelos avaliadores contratados na determinacdo das premissas de seu célculo. Uma mudanga em
alguma dessas premissas pode gerar um impacto significativo nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o envolvimento de especialistas em
avaliacao para nos auxiliar na revisdo da metodologia e dos modelos utilizados na mensuragéao do
valor justo das propriedades para investimento, incluindo a razoabilidade das premissas e dados
comparativos de mercado utilizados, analisando também a exatiddo dos dados sobre as
propriedades fornecidos pela Administracdo da Companhia e pelos avaliadores externos.
Analisamos informagdes que pudessem contradizer as premissas mais significativas, os valores de
mercado e as metodologias selecionadas, além de avaliar a objetividade e competéncia do
avaliador externo contratado pela Companhia. Realizamos testes sobre os custos que foram
adicionados e sobre a depreciacdo incorridos durante o exercicio. Analisamos, também, a
adequacao das divulgagdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da
Companhia relacionadas a esse assunto.

Tomando por base as evidéncias que foram obtidas, por intermédio dos principais procedimentos
de auditoria aplicados e acima descritos, no tocante a sua recuperabilidade, os saldos de
propriedade para investimentos registrados nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas da Companhia, bem como as suas respectivas divulgagdes, estdo representados de
forma aceitavel.



Base para opinidao sobre as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas--Continuacao

Andlise de realizacao dos tributos diferidos ativos

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 17.1, a Companhia possui no ativo nao circulante, o
montante de R$ 21.853 mil na Controladora, e R$ 23.282 mil no Consolidado, referente a créditos
tributarios diferidos provenientes de prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicdo social e de
diferengas temporarias dedutiveis cujo reconhecimento e recuperabilidade estdo fundamentados
em estudo elaborado pela administracdo sobre a geragéo de lucros tributaveis futuros.

A estimativa de geracdo de lucros tributaveis futuros requer julgamento e interpretacdo de leis
tributarias, bem como a projecdo desses lucros futuros. O monitoramento desse assunto foi
considerado significativo para a nossa auditoria devido a relevancia dos valores em relagdo ao total
dos ativos, bem como em relagdo aos efeitos no resultado do exercicio, e grau de julgamento
utilizado nas projecdes de lucros tributaveis futuros, suas estimativas e premissas, e do impacto
que eventuais alteragbes nessas premissas e estimativas poderiam trazer as demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a utilizacdo de profissionais
especializados em tributos para a andlise das bases que deram origem aos créditos tributarios sob
a legislagao tributaria vigente, e de especialistas em avaliagdo para nos auxiliar na validagcao das
premissas e metodologia usadas pela Companhia nas projecées dos lucros tributaveis futuros, tais
como evolugdo das vendas e custos, lucro tributavel, aliquotas dos tributos, calculos aritméticos,
bem como comparamos certos dados, quando disponiveis, com outras fontes externas e
alinhamento dessas premissas com os planos de negécio aprovados pelos érgaos competentes da
Companhia. Adicionalmente, analisamos a adequacdo das divulgagbes efetuadas nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas pela Companhia.

Tomando por base as evidéncias que foram obtidas, por intermédio dos principais procedimentos
de auditoria aplicados e acima descritos, no tocante a sua realizagcdo, os saldos dos tributos
diferidos ativos registrados nas demonstragbes financeiras individuais e consolidadas da
Companhia, bem como as suas respectivas divulgagdes, estdo representados de forma aceitavel.

Avaliacao de ativo biologico

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 9, a Companhia e suas controladas mensuraram seus
ativos bioldgicos, que correspondem a produtos agricolas e gado bovino em desenvolvimento, com
base no seu valor justo, calculado com base no valor de produto agricola no mercado ativo (gado)
ou com base no fluxo de caixa descontado da safra em formacao (gréos e cana), quando nao existe
mercado ativo. Essa mensuracao é uma estimativa significativa e é baseada em diversas premissas
e metodologias adotadas pela Administracdo da Companhia, para as quais foram

Base para opiniao sobre as demonstracées financeiras individuais e
consolidadas--Continuacéao



Avaliacao de ativo biolégico--Continuacao

utilizadas informagdes internas e externas, principalmente relacionadas ao preco de mercado ativo,
a produtividade, precos e taxa de juros para desconto dos fluxos de caixa, e ainda por envolver
areas de plantagdo. Em 30 de junho de 2020, a Companhia possuia saldo de R$ 84.561 mil na
Controladora, e R$ 140.997 mil no Consolidado, na rubrica “Ativos biolégicos”, no ativo circulante e
nao circulante, de acordo com o prazo de safra/corte dos produtos agricolas.

O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria devido a
relevancia dos valores dos ativos biologicos sobre o total de ativos e sobre o resultado do exercicio,
devido as incertezas inerentes a esse tipo de estimativa, bem como ao julgamento necessario que
deve ser exercido pela Administracdo na determinagcao das premissas de calculo do seu valor justo.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a utilizacdo de profissionais
especializados em avaliacdo para nos auxiliar na validagdo das premissas e metodologia usadas
pela Companhia, em particular relacionadas as cota¢des de mercado (gado) e as estimativas de
produtividade, pregos futuros das commodities e taxas de juros para desconto dos fluxos de caixa.
Adicionalmente, envolvemos profissionais especializados para realizar, em base de testes, a
inspecao fisica de areas plantadas, para avaliar a existéncia dos produtos agricolas e suas
condicoes fisicas, bem como realizamos testes sobre os custos que foram adicionados durante o
exercicio. Analisamos, também, a adequacdo das divulgacdes efetuadas nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas pela Companhia.

Tomando por base as evidéncias que foram obtidas, por intermédio dos principais procedimentos
de auditoria aplicados e acima descritos, no tocante a sua avaliacdo, os saldos de ativo biol6gico
registrados nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia, bem como as
suas respectivas divulgacdes, estdo representados de forma aceitavel.

Reconhecimento de venda de fazendas

Durante o exercicio findo em 30 de junho de 2020, a Companhia e suas controladas reconheceram
R$ 61.420 mil no resultado do exercicio referente aos ganhos nas vendas de propriedades
agricolas, conforme mencionado nas Notas Explicativas 1.1, 1.2, 1.3, 1.4 e 21b. O reconhecimento
da venda de fazendas é feito na medida em que sao transferidos significativamente os riscos e
beneficios das propriedades aos compradores. O processo do reconhecimento da venda de terras
envolve uma andlise criteriosa sobre os dados contratuais, avaliagbes da capacidade de
pagamento do comprador, envolve risco sobre o periodo correto de reconhecimento, atualizagcao do
saldo a receber e dos controles internos relacionados, visando assegurar que as



Base para opiniao sobre as demonstracées financeiras individuais e
consolidadas--Continuacao

Reconhecimento de venda de fazendas--Continuagéao

fazendas que tiveram os riscos e beneficios repassados de acordo com o periodo correto de
competéncia, a luz das regras contabeis vigentes. Tal fato também envolve julgamento significativo
por parte da Administracao da Companhia.

O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria conforme as
razdes expostas acima e ainda em fung&o do risco do reconhecimento antecipado da venda e da
atualizagédo dos saldos com base nos indexadores contratados, sua magnitude sobre o resultado do
exercicio e o risco de reconhecimento de venda por valor diferente da transagdo, bem como ao
julgamento necessario que deve ser exercido pela Administracdo no reconhecimento da receita
relacionado a tais vendas.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a analise dos contratos de venda
juntamente com as evidéncias e analises da transferéncia significativa de riscos de beneficios,
incluindo a andlise de crédito referente ao comprador; (ii) teste do valor justo na data da transacéo,
considerando os prazos de vencimento e taxas de desconto; (iii) andlise de recuperacao do saldo
do contas a receber e teste sobre a atualizagdo do saldo com base nos indexadores negociados;
(iv) envio de cartas de confirmagdo a contraparte sobre o saldo de contas a receber para
confirmagdo da existéncia da transagdo. Analisamos, também, a adequagédo das divulgacoes
efetuadas nas demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas pela Companhia.

Tomando por base as evidéncias que foram obtidas, por intermédio dos principais procedimentos
de auditoria aplicados e acima descritos, no tocante ao seu reconhecimento, os saldos de venda de
fazendas registrados nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia,
bem como as suas respectivas divulgagdes, estdo representados de forma aceitavel.

Adocao do novo pronunciamento contabil CPC06 (R2)

Conforme descrito na Nota Explicativa 2.27.a, a Companhia adotou o CPC06(R2) / IFRS 16 —
‘Arrendamentos’ a partir de 12 de julho de 2019, utilizando a abordagem retrospectiva modificada,
que permite que as informagdes comparativas de periodos anteriores ndo sejam reapresentadas. A
adocao dessa nova norma deu origem a ativos de direito de uso e passivos de arrendamento de R$
92.794 mil em 12 de julho de 2019. A adogdo inicial do novo pronunciamento contébil foi
considerada como um principal assunto de auditoria devido a sua complexidade e relevancia, pois
envolveu (i) analise de volume significativo de contratos de arrendamento, (ii) adaptagdes de
sistemas de informagao e controles internos, bem como, (iii) 0 uso de julgamento significativo da
Administragdo na definicdo de premissas, tais como: a taxa incremental de empréstimo e a
determinagcdo dos prazos de arrendamentos, além da adocdo dos expedientes praticos trazidos
pela nova norma, entre outros.



Base para opiniao sobre as demonstracées financeiras individuais e
consolidadas--Continuacéo

Adocao do novo pronunciamento contabil CPC06 (R2)--Continuagao

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos relacionados a adogdo do novo pronunciamento contabil CPC06 (R2)
incluiram, entre outros, (i) o entendimento e avaliacdo dos controles internos relevantes
relacionados ao processo de captura dos contratos, identificacdo dos arrendamentos,
monitoramento de altera¢des contratuais, mensuracao, registro e divulgacdo dos arrendamentos;
(i) avaliacao, com o apoio de especialistas, das principais premissas utilizadas pela Administracao
da Companhia para a adocao inicial da referida norma, bem como dos expedientes praticos
adotados permitidos pela norma; (iii) para uma amostra de contratos, foi efetuada a conferéncia de
dados do arrendamento e recalculo de valores apurados; e, (iv) discussao das principais premissas
e estimativas utilizadas pela Administragdo para mensuracdo do passivo financeiro de
arrendamento e do direito de uso dos ativos, bem como das contabilizagdes efetuadas, incluindo
aspectos quantitativos e qualitativos. Analisamos, também, a adequacao das divulgacdes efetuadas
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas pela Companhia.

Tomando por base as evidéncias que foram obtidas, por intermédio dos principais procedimentos
de auditoria aplicados e acima descritos, no tocante a sua adocado, os saldos provenientes da
adogao do novo pronunciamento contabil CPC06 (R2) registrados nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas da Companhia, bem como as suas respectivas divulgacdes, estao
representados de forma aceitavel.

Combinacao de negécios

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 1.6, em 22 de novembro de 2019 a BrasilAgro e a
Agrifirma Brasil Holding (Agrifirma Holding) celebraram Acordo de Incorporag¢ado, no qual acordaram
que a totalidade do patriménio liquido da Agrifirma Holding seria incorporado pela BrasilAgro,
sucedendo esta em todos os seus bens, direitos e obriga¢des. Adicionalmente, a consumacgao do
acordo vinculada ao cumprimento de determinadas condigbes suspensivas que foram inteiramente
satisfeitas em 27 de janeiro de 2020, finalizou com a incorporacao (extingdo) da Agrifirma Holding
pela Brasilagro e concedeu a BrasilAgro o controle das operacdes do Grupo Agrifirma, formado por
Agrifirma Brasil Agropecudria S.A e suas subsidiarias.

Esse assunto foi considerado significativo para nossa auditoria, pelos julgamentos envolvidos na
identificacao e determinag&o do valor justo dos ativos adquiridos, passivos assumidos, alocagao do
preco de aquisicao assim como da contraprestagdao ocorrida em 27 de janeiro de 2020 descrita na
Nota Explicativa n® 1.6.3., além da magnitude dos montantes envolvidos.



Base para opinidao sobre as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas--Continuacéo

Combinacao de negocios--Continuacao
Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos relacionados a combinacdo de negécio incluiram, entre outros: (i) o
entendimento dos controles internos chaves implementados pela Companhia relacionados ao
processo de aquisicdes de empresas; (i) o envolvimento de nossos especialistas de finangas
corporativas para nos auxiliar na avaliacdo das premissas e metodologia utilizadas para
determinagao e reconhecimento do valor justo de ativos adquiridos, passivos assumidos, agio por
expectativa de rentabilidade futura e a contraprestacao realizada; e, (iii) realizamos a revisdo dos
papéis de trabalho do auditor independente da Agrifirma Holding na data base de 31 de dezembro
de 2019. Analisamos, também, a adequacdo das divulgacdes efetuadas nas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas pela Companhia.

Tomando por base as evidéncias que foram obtidas, por intermédio dos principais procedimentos
de auditoria aplicados e acima descritos, os saldos provenientes da combinacdo de negécios
registrados nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia, bem como as
suas respectivas divulgacgoes, estdo representados de forma aceitavel.

Outros assuntos
Demonstracao do Valor Adicionado (DVA)

As demonstragdes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio
findo em 30 de junho de 2020, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia,
e apresentadas como informacdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas da Companhia. Para a formagao de nossa opinidao, avaliamos se essas
demonstragdes estdo conciliadas com as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em
nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e séo
consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.
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Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas e o relatério do auditor

A Administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndao abrange o
Relatério da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao
relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da Administracao e da governanca pelas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragbes financeiras individuais e consolidadas livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administracdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a nao ser
que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgbes relevantes existentes. As distorcées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo detecgéo de
distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representagdes falsas intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com 0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas;
Avaliamos a adequagado das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;

Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se
as divulgagdes forem inadequadas.

Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter
em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteludo das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgacoes e se as demonstracées financeiras individuais
e consolidadas representam as correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagcdo adequada.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas--Continuacao

Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negdécio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela diregcdo, supervisao e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério
de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagcdo para o interesse
publico.

Sao Paulo, 27 de agosto de 2020.
Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.

CRC 2SP-031.269/0-1

Fabio Rodrigo Muralo
Contador CRC 1SP-212.827/0-0
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Relatério da Administracao

Mais uma vez a forgca do agronegocio se mostrou fundamental para garantir o abastecimento de
alimentos e energia para a populagdo durante esse momento de grave crise. Durante este
periodo, nosso time ndo mediu esforgcos para servir o nosso propésito de produzir alimentos com
responsabilidade. Acreditamos que fizemos a diferenga, ndo s6 em produzir em alimentos, mas
especialmente no desenvolvimento de nossas atividades e na vida das pessoas.

Desde o inicio da pandemia em margo, adotamos medidas para preservar a saude dos nossos
colaboradores, contribuir com a contencdo do Covid-19 e mitigar seus efeitos em nossas
operacdes. As nossas unidades de producdao no Brasil e Paraguai continuam operando e o0s
resultados nao sofreram grandes impactos em decorréncia da pandemia — para maiores detalhes
ver secao Covid-19 deste release.

Os resultados alcangados no ano-safra 19/20 (exercicio encerrado em 30 de junho de 2020) ndo
deixam duavidas que nosso modelo de negoécios e a execugao da nossa estratégia foram
assertivos e nos permitiram enfrentar com resiliéncia esse momento tao turbulento.

Encerramos o exercicio 2019/2020 com Lucro Liquido de R$119,6 milhdes e EBITDA Ajustado de
R$177,6 milhdes, resultado que reflete uma Receita Liquida de R$559,1 milhdes, composta por
R$71,5 milhdes de venda de fazendas e R$487,6 milhdes de vendas de produtos agricolas e
arrendamentos.

Durante o exercicio 2019/2020 realizamos a venda de 3.199 hectares, com valor nominal total de
R$84,7 milhdes, o que representa um ganho de R$61,4 milhdes, com TIRs entre 14,3% e 21,4%.

Neste ano tivemos uma grande conquista, a Incorporacao da Agrifirma. A Agrifirma era detentora
de 28.930 hectares agricolas localizadas no oeste da Bahia, o que trouxe sinergia e ganho de
escala com as operagdes do cluster Bahia, ja que as areas sao préximas as fazendas Chaparral e
Jatobd, além de outros beneficios financeiros e comerciais.

Outra importante transacao foi a aquisicao da Fazenda Serra Grande, localizada no Municipio de
Baixa Grande do Ribeiro no estado do Piaui. A fazenda tem uma area de 4,5 mil hectares, dos
quais 2,9 mil hectares sdo agricultaveis a serem desenvolvidos, com aptiddo para o cultivo de
graos.

Com a Incorporagao da Agrifirma e aquisicdo da Fazenda Serra Grande, nosso portfélio passou a
ter 269.065 hectares, dos quais 30% estao desenvolvidos, 28% estdao em desenvolvimento e 42%
refere-se ao banco de terras.

Ainda em relagdo a geragdo de valor na parte imobiliaria, transformamos 2,0 mil hectares no
Paraguai, terminamos o processo de transformacédo de 3,2 mil hectares iniciados no ano passado
e desenvolvemos mais 500 hectares no Brasil.

Em 2020, a Companhia também realizou investimento de USD 1,0 milhdo na Ag-Fintech Agrofy,
focada no desenvolvimento da cadeia operacional do setor agricola. Tal esfor¢o busca inovacao e
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melhor utilizagdo da tecnologia e visa a maior eficiéncia e sustentabilidade do negécio. A startup
consiste em um marketplace online, com um leque completo de solugbes de e-commerce,
customizados para as necessidades dos comerciantes e seus respectivos canais parceiros,
visando uma rota alternativa para conectar fazendeiros e fornecedores.

Do ponto de vista das operagdes agricolas, entregamos forte resultado — EBITDA Ajustado de
Operacbes (excluindo venda de fazendas) de R$ 116,2 milhdes, reflexo da comercializacdo de
252,4 mil toneladas de graos, 4,5 mil toneladas de algodao, 2,1 milhdo de toneladas de cana-de-
acucar e 5,7 mil toneladas de carne durante o exercicio.

Momentos de crise trazem muitos desafios, mas também geram oportunidades de aprendizado e
crescimento. Encerramos o ano-safra 2019/2020 com muitas perspectivas e preparados para 0s
desafios que virdo pela frente e iniciamos o novo ano mais robustos, com ferramentas e
processos mais sofisticados, seguros de termos tomado as decisGes corretas e de estarmos
prontos para capturar as melhores oportunidades e gerar resultados sustentaveis.

Aderéncia a Camara de Arbitragem do Mercado

A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme
Clausula Compromisséria constante do seu Estatuto Social.

Relacionamento com Auditores Externos

Os Auditores Independentes, Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S., que auditaram
as demonstracoes financeiras, individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 30 de
junho de 2020, prestaram servigos a BrasilAgro — Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas
relacionados a auditoria e revisdes trimestrais referentes aos trimestres findos em 30 de setembro
e 31 de dezembro de 2019 e 31 de marco de 2020

Consideracoes Finais

A Administrag@o da BrasilAgro agradece aos acionistas, clientes, fornecedores e instituicbes
financeiras pela colaboracao e confianga depositados e, em especial, aos seus colaboradores
pela dedicacao e esforco empreendidos.

Permanecemos a disposigao para quaisquer outras informagdes.

André Guillaumon
CEO e Diretor de Operagodes

Gustavo Javier Lopez
Diretor Administrativo e de Relacbes com Investidores
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Parecer do Conselho Fiscal

Os membros do Conselho Fiscal da Brasilagro - Companhia Brasileira de Propriedades
Agricolas, em cumprimento as disposi¢des legais e estatutérias, examinaram o Relatério da
Administracdo e as Demonstragbées Financeiras da Companhia elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e as Demonstragbes Financeiras Consolidadas
elaboradas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e as praticas contabeis adotadas no
Brasil, todos referentes ao exercicio social encerrado em 30 de junho de 2020.

Com base nos exames efetuados, considerando, ainda, o parecer da Baker Tilly 4Partners
Auditores Independentes, emitido nesta data, bem como as informacgdes e esclarecimentos
prestados pela Administracdo, os membros do Conselho Fiscal concluiram que referidos
documentos foram devidamente elaborados e estdo, em todos os seus aspectos relevantes,

adequados, devendo, portanto, ser encaminhados a aprovagdo da Assembleia Geral da
Companhia.

Sao Paulo, 27 de agosto de 2020.

Fabiano Nunes Ferrari

Ivan Luvisotto Alexandre

Débora de Souza Morsch
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DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Em conformidade com o inciso VI do artigo 25 da Instru¢cdo CVM N2 480, de 7 de dezembro
de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com as Demonstragdes
Financeiras da Companhia referentes ao trimestre e ano encerrados em 30 de junho de
2020.

Sao Paulo, 27 de agosto de 2020.

André Guillaumon

CEO e Diretor de Operacgdes

Gustavo Javier Lopez

Diretor Administrativo e Diretor de Rela¢gdes com Investidores
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DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrugcao CVM N2 480, de 7 de dezembro
de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com o relatério dos
Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras da Companhia referentes ao
trimestre e ano encerrados em 30 de junho de 2020, emitido nesta data.

Sao Paulo, 27 de agosto de 2020.

André Guillaumon

CEO e Diretor de Operacgdes

Gustavo Javier Lopez

Diretor Administrativo e Diretor de Relagdes com Investidores



BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Balancos patrimoniais
Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Ativo Notas 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5.1 83.713 64.111 171.045 106.627
Titulos e valores mobiliarios 5.2 - 1.245 - 4.038
Operagdes com derivativos 6 7.180 5.906 7.180 5.906
Contas a receber e créditos diversos 7 55.604 55.283 183.350 125.320
Estoques 8 114.826 81.212 138.778 97.068
Ativos bioldgicos 9 62.409 51.674 115.553 99.881
Transagdes com partes relacionadas 29 39.857 28.641 701 1.987
363.589 288.072 616.607 440.827
Ativo nao circulante mantido para venda 30 - - 25.857 -
Na&o circulante
Ativos bioldgicos 9 22.152 15.654 25.444 23.235
Titulos e valores mobiliarios restritos 5.2 - - 5.044 9.114
Operagdes com derivativos 6 1.746 1.013 1.746 1.013
Tributos diferidos 171 21.853 14.393 23.282 20.510
Contas a receber e créditos diversos 7 11.079 13.427 262.387 203.533
Propriedades para investimento 10 93.536 89.440 858.261 548.717
Transagdes com partes relacionadas 29 1.511 - 1.511 -
Investimentos 11 1.095.870 752.929 5.742 1.256
Imobilizado 12 29.509 37.609 115.925 107.852
Intangivel 1.184 1.247 1.469 1.557
Direitos de uso 13 164.800 - 101.093 -
1.443.240 925.712 1.401.904 916.787
Total do ativo 1.806.829 1.213.784 2.044.368 1.357.614

As notas explicativas da Administragédo sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
18



BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Balancos patrimoniais
Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Passivo e patriménio liquido Notas 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Circulante
Fornecedores e outras obrigacoes 15 70.355 68.472 111.170 92.954
Empréstimos, financiamentos e debéntures 16 112.582 41.960 217.274 76.608
Obrigagoes trabalhistas 15.162 13.938 19.600 17.093
Operagdes com derivativos 6 18.333 11.055 18.333 11.055
Outros passivos 18 - - 5.017 -
Transagdes com partes relacionadas 29 1.729 1.302 2.849 2.405
Arrendamentos a pagar 14 35.120 27.380 25.849 26.503
253.281 164.107 400.092 226.618
Nao circulante
Fornecedores e outras obrigacdes 15 - - 28.002 19.451
Empréstimos, financiamentos e debéntures 16 254.554 168.529 296.839 209.245
Tributos diferidos 171 - - 34.031 -
Arrendamentos a pagar 14 150.261 - 126.514 20.943
Operagdes com derivativos 6 1.462 - 1.462 -
Provisdo para demandas judiciais 27 574 615 1.485 824
Outros passivos 18 25.128 - 34.374 -
431.979 169.144 522.707 250.463
Total do passivo 685.260 333.251 922.799 477.081
Patriménio liquido
Capital social 19.a 699.811 584.224 699.811 584.224
Reservas de capital 14 (34.292) 3.645 (34.292) 3.645
Acbes em tesouraria 19.f (31.501) (35.208) (31.501) (35.208)
Reservas de lucro 358.606 281.052 358.606 281.052
Dividendos adicionais propostos 19.d 13.606 7.944 13.606 7.944
Resultados abrangentes 19.e 115.339 38.876 115.339 38.876
Total do patriménio liquido 1.121.569 880.533 1.121.569 880.533
Total do passivo e patriménio liquido 1.806.829 1.213.784 2.044.368 1.357.614

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.
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BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora

Consolidado

01/07/2019 a 01/07/2018 a 01/07/2019 a 01/07/2018 a
Notas 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Receita liquida 21.a 291.571 187.081 487.568 357.910
Ganho com venda de fazenda 21b - - 61.420 142.812
Movimentacao de valor justo de ativos bioldgicos e
produtos agricolas 9 97.673 21.043 160.371 56.718
Constituigao de provisdo do valor recuperavel de produtos
agricolas, liquida 8.1 (2.402) (1.561) (4.153) (2.040)
Custo das vendas 22 (284.205) (170.537) (483.813) (319.214)
Lucro bruto 102.637 36.026 221.393 236.186
Despesas com vendas 22 (14.374) (6.472) (14.300) (10.536)
Despesas gerais e administrativas 22 (36.122) (33.811) (43.890) (38.812)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 24 (4.223) (165) 1.231 (1.064)
Equivaléncia patrimonial 11.a 139.413 183.435 (150) 1.102
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro
e impostos 187.331 179.013 164.284 186.876
Resultado financeiro, liquido
Receitas financeiras 25 222.837 132.955 375.413 310.538
Despesas financeiras 25 (294.870) (128.994) (406.168) (297.616)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigcao social 115.298 182.974 133.529 199.798
Imposto de renda e contribui¢éao social 17.2 4.256 (5.895) (13.975) (22.719)
Lucro liquido do exercicio 119.554 177.079 119.554 177.079
Lucro basico por agéo - em reais 26 2,1092 3,2913 2,1092 3,2913
Lucro diluido por acéo - em reais 26 2,0937 3,2727 2,0937 3,2727

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.
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BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Demonstragdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Controladora e Consolidado

Notas 01/07/2019 a 01/07/2018 a
30/06/2020 30/06/2019
Lucro liquido do periodo 119.554 177.079
Resultados abrangentes a serem reclassificados para o resultado do periodo
em periodos subsequentes:
Efeito na conversao de investimentos no exterior 19.e 76.463 (1.007)
Total do resultado abrangente 196.017 176.072

As notas explicativas da Administragédo sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Demonstragdes das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Reserva de Capital Reservas de Lucro
Pagamento Reservade Dividendos Total do
Capital Reserva de baseado Acoes em Reserva investimento adicionais  Resultados Lucros  patriménio
Notas social capital em acoes tesouraria legal e expansao propostos abrangentes acumulados liquido
Saldo em 30 de junho de 2018 584.224 - 1.997 (35.208) 16.703 137.270 10.995 39.883 - 755.864
Pagamento de dividendos
adicionais 19.d - - - - - - (10.995) - - (10.995)
Plano de remuneragédo em
acoes 23.a - - 1.648 - - - - - - 1.648
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 177.079 177.079
Constituigdo de reserva legal - - - - 8.854 - - - (8.854) -
Dividendos minimos
obrigatérios - - - - - - - - (42.056) (42.056)
Dividendos adicionais propostos - - - - - - 7.944 - (7.944) -
Constituigdo de reserva de
investimento e expansao - - - - - 118.225 - - (118.225) -
Efeito na conversao de
investimentos no exterior - - - - - - - (1.007) - (1.007)
Saldo em 30 de junho de 2019 584.224 - 3.645 (35.208) 25.557 255.495 7.944 38.876 - 880.533
Reserva de Capital Reservas de Lucro
Agiona Pagamento Reservade Dividendos Total do
Capital issdo de b do Acoes em Reserva investimento adicionais  Resultados Lucros  patriménio
Notas social acoes em acoes tesouraria legal e expansao propostos abrangentes acumulados liquido
Saldo em 30 de junho de 2019 584.224 - 3.645 (35.208) 25.557 255.495 7.944 38.876 - 880.533
Pagamento de dividendos
adicionais 19.d - - - - - - (7.944) - - (7.944)
Aquisicao Agrifirma 1.4 115.587 (33.566) - - - - - - - 82.021
Plano de remuneragédo em
acoes 23.a - - 3.529 - - - - - 3.529
Transferéncia de agdes em
tesouraria 19.f - - (3.707) 3.707 - - - - - -
Pagamento de encargos do
plano ILPA 23.a - - (4.193) - - - - - (4.193)
Transferéncia de saldo -
remanescente do plano ILPA - - - - - - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 119.554 119.554
Constituigdo de reserva legal 19.c - - - - 5.978 - - - (5.978) -
Dividendos minimos
obrigatérios 19.d - - - - - - - - (28.394) (28.394)
Dividendos adicionais propostos 19.d - - - - - - 13.606 - (13.606) -
Constituigdo de reserva de
investimento e expansao 19.c - - - - - 71.576 - - (71.576) -
Efeito na conversao de
investimentos no exterior 19.e - - - - - - - 76.463 - 76.463
Saldo em 30 de junho de 2020 699.811 (33.566) (726) (31.501) 31.535 327.071 13.606 115.339 - 1.121.569

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.

Controladora Consolidado
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BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do periodo

Ajustes para conciliacdo do lucro exercicio

Depreciacéao e amortizagao

Outros resultados com investimentos

Ganho na venda de fazenda

Valor residual de ativo imobilizado e intangivel alienados

Baixas de propriedades para investimento

Equivaléncia patrimonial

Ganho nao realizado com derivativos, liquidos

Rendimentos de aplicagdes financeiras, variagdo cambial e monetaria e
demais encargos financeiros, liquidos

Variaga@o no valor justo do contas a receber pela venda de fazendas e outros
passivos financeiros

Plano de incentivo baseado em agdes — ILPA

Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos

Valor justo dos ativos biolégicos e dos produtos agricolas nédo realizados
Proviséo do valor recuperavel de produtos agricolas, liquida

Proviséo (reversao) de perdas esperadas com recebiveis

Proviséo para demandas judiciais

Variagcao nos ativos e passivos

Clientes

Estoques

Ativos biolégicos

Impostos a recuperar

Operagdes com derivativos

Outros créditos

Fornecedores

Partes relacionadas

Tributos a pagar

Imposto de renda e contribui¢éo social

Obrigagdes trabalhistas

Adiantamento de clientes

Arrendamentos a pagar

Outras obrigagdes

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Adicdes ao imobilizado e intangivel

Adigdes as propriedades para investimento

Resgate (aplicagdo) em titulos e valores mobiliarios, liquido
Dividendos recebidos

Redugao (aumento) de investimento e participacdes

Caixa adquirido em combinagao de negécios

Aquisicéo de investimento e participagdes

Caixa recebido por venda de fazendas

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento
FLUXOS DE CAIXAS DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos por compra de Fazendas

Empréstimos e financiamentos captados

Juros pagos de empréstimos e financiamentos

Pagamentos de empréstimos e financiamentos

Dividendos pagos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa

Efeito da variacdo cambial nas disponibilidades

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

01/07/2019 a 01/07/2018 a 01/07/2019 a 01/07/2018 a

Notas 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
119.554 177.079 119.554 177.079

22 41.112 13.938 60.249 23.078
166 - - -

21.b - - (61.420) (142.812)
4194 305 3.089 433

- - 600 -

11.a (139.413) (183.435) 150 (1.102)
25 7.456 4533 7.456 4.475
23.370 10.426 42.276 15.416

25 1.053 - (57.327) (13.989)
1.827 1.507 1510 1.648

17.2 (7.460) 3.888 3.528 12.232
9 (97.673) (21.043) (160.371) (56.718)
8.1 2.402 1.561 4.153 2.040
22 279 (654) (2.440) (530)
27 (1) (351) 601 (383)
(43.174) 7.754 (38.392) 20.867

13.560 (19.683) 50.692 3.401

(36.016) (46.011) (43.268) (31.094)

85.703 (6.959) 157.355 34.627

1.908 2.017 3.829 536

3.893 19.307 3.893 19.308

(13.620) (445) (21.210) 316

5.411 17.087 (35.698) 10.005

(136) 241 (440) 276

(868) 666 31.146 3.157

- - - (413)

(806) 2.365 (2.704) 2.804

4.015 (4.461) (212) (15.500)

(50.863) 5.080 (42.688) 3.590

4.388 (576) 6.721 (542)

(26.605) (23.618) 69.024 51.338

(6.076) (11.250) (25.087) (43.670)

(9.027) (12.947) (24.173) (28.211)

(2.591) 23173 7.483 21.737

61.620 49.709 - -

1 (91.462) (6.766) - (49)
1.4 - - 1.071 -
11 (4.127) - 4.127) -
- - 15.538 28.927

(51.663) 41.919 (29.295) (21.266)

- - (2.578) -

16 213.056 25.393 301.009 90.594
16 (17.625) (525) (86.013) (4.037)
16 (53.141) (15.908) (143.967) (73.178)
19.d (50.000) (41.000) (50.000) (41.000)
92.290 (32.040) 18.451 (27.621)

14.022 (13.739) 58.180 2.451

5.580 (290) 6.238 (138)

5.1 64.111 78.140 106.627 104.314
5.1 83.713 64.111 171.045 106.627

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas.
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Demonstragdes dos valores adicionados

Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

Receitas

Receita operacional bruta

Ganho com venda de fazenda

Movimentagao de valor justo de ativos biolégicos e
produtos agricolas

Provisédo do valor recuperavel de produtos agricolas,

liquida
Outras receitas e despesas
Provisao para crédito de recebiveis

Insumos adquiridos de terceiros
Custo das vendas
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Depreciagao e amortizagao

Valor adicionado liquido produzido (utilizado)
pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Pessoal e encargos

Remuneracao direta

Beneficios

F.G.T.S.

Impostos, taxas e contribuicoes

Federais (inclui IRPJ e CSLL diferidos)

Estaduais

Municipais

Financiadores

Despesas financeiras

Aluguéis

Remuneracao do capital préprio
Dividendos minimos obrigatérios
Dividendos adicionais propostos
Lucro liquido do exercicio retido

Valor adicionado distribuido

Controladora

Consolidado

01/07/2019 a 01/07/2018 a 01/07/2019 a 01/07/2018 a

Notas 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
21 296.033 190.924 497.345 365.772
21 - - 61.420 142.812
9 97.673 21.043 160.371 56.718
8.1 (2.402) (1.561) (4.153) (2.040)
(4.223) (165) 1.231 (1.064)

22 (279) 654 2.440 530
386.802 210.895 718.654 562.728

(326.400) (157.156) (545.572) (296.720)

(21.748) (13.873) (26.756) (18.432)

(348.148) (171.029) (572.328) (315.152)

38.654 39.866 146.326 247576

22 41112 (13.938) 60.249 (23.078)
79.766 25.928 206.575 224.498

11.a 139.413 183.435 (150) 1.102
25 222.837 132.955 375.413 310.538
362.250 316.390 375.263 311.640

442.016 342.318 581.838 536.138

20.143 20.859 22.834 23.236

2.509 2.787 3.042 3.120

572 421 723 490

3.485 10.685 28.821 32.062

835 710 1.248 1.496

449 393 729 529

294.281 128.808 404.712 297.323

188 576 175 803

19.d 28.394 42.056 28.394 42.056
19.d 13.606 7.944 13.606 7.944
77.554 127.079 77.554 127.079

442.016 342.318 581.838 536.138

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
30 de junho de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacoes gerais

A BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas (“BrasilAgro”), (“Companhia”) ou
(“Controladora”), foi constituida em 23 de setembro de 2005 e possui sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 1309, em Sao Paulo e filiais no Brasil nos Estados da Bahia, Goias, Mato Grosso, Minas Gerais,
Maranhdo e Piaui e no Paraguai no Estado de Boquerén. A Companhia é controlada pela Cresud
Sociedad Anonima, Comercial, Inmobiliaria, Financiera y Agropecuaria (“Cresud S.A.C.I.LF.Y.A.”), empresa
situada na Argentina que tem como principais atividades a exploracao agropecuaria e imobiliaria.

A Companhia participa no capital de outras empresas (“controladas”), tem como objeto social atividades
de:

» exploragdo da atividade agricola, pecuaria e florestal de qualquer espécie e natureza e prestagéo
de servicos direta ou indiretamente relacionados;

* importacao e exportacdo de produtos e insumos agricolas e relacionados a atividade pecuaria;

» compra, venda e/ou locagcao de propriedades, terrenos, edificagcdes e imoveis em areas rurais e/ou
urbanas;

* intermediacdo em operagdes de natureza imobiliaria de quaisquer tipos;

» participagdo, como sdécia, em outras sociedades, simples ou empresarias e em empreendimentos
comerciais de qualquer natureza, no Brasil e/ou no exterior, relacionadas direta ou indiretamente
aos objetivos aqui descritos, e

» administragao de bens préprios e de terceiros.

A Companhia e suas controladas atuam em 16 (dezesseis) fazendas distribuidas em 6 (seis) estados do
Brasil e 1 (uma) fazenda no Paraguai, totalizando uma area de 215.330 hectares de terras préprias e
53.735 de hectares de terras arrendadas.

1.1. Vendas de Fazendas

Vendas de fazendas realizadas no exercicio anterior

a) Venda Fazenda Jatoba ll

Em 13 de junho de 2018, a Companhia celebrou Compromisso de Venda e Compra em uma area total de
9.784 hectares (7.485 hectares agricultaveis) da Fazenda Jatobd, propriedade rural localizada no
Municipio de Jaborandi — BA, pelo valor de 285 sacas de soja por hectare Util equivalente a R$123.335 em
31 de julho de 2018.

Em 31 de julho de 2018, o comprador realizou 0 pagamento da primeira parcela no valor de R$21.000,
equivalente a 300.000 sacas de soja, e atendeu as condicées previstas em contrato, obtendo a
transferéncia da posse e possibilitando o reconhecimento da receita por parte da Companhia. O saldo
remanescente sera pago em sete parcelas anuais. (Nota 7.1.e — Jatoba Il). O impacto contabil no
resultado estd demonstrado na Nota 19.b.

b) Venda Fazenda Alto Taquari |
Em 21 de novembro de 2018, a Companhia divulgou, Fato Relevante referente a venda de uma area de

103 hectares agricultaveis da Fazenda Alto Taquari pelo valor de 1.100 sacas por hectare util, equivalente
a R$6.871 em 02 de julho de 2018.
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Em 19 de novembro de 2018, o comprador realizou pagamento inicial de R$1.491 equivalente a 22.656
sacas de soja e 0 saldo remanescente sera pago em quatro anos, sendo duas parcelas por ano (Nota
7.1.e — Alto Taquari I).

c) Venda Fazenda Jatoba Il

Em 28 de junho de 2019, a Companhia celebrou Compromisso de Venda e Compra em uma area total de
3.125 hectares (2.473 hectares Uteis) da Fazenda Jatoba, propriedade rural localizada no Municipio de
Jaborandi — BA, pelo valor de 285 sacas de soja por hectare util, equivalente a R$47.016 em 28 de junho
de 2019.

Em 28 de junho de 2019, o comprador realizou o pagamento da primeira parcela no valor de R$5.000 e
em 31 de julho 2019 efetuou o0 pagamento de mais R$5.000. O saldo remanescente equivalente a 563.844
sacas de soja, sera pago em seis parcelas anuais. (Nota 7.1.e — Jatoba lll).

Vendas de fazendas realizadas dentro do exercicio

d) Venda Fazenda Jatoba IV

Em 11 de julho de 2019, a Companhia celebrou Compromisso de Venda e Compra em uma area total de
1.134 hectares (893 hectares Uteis) da Fazenda Jatobd, propriedade rural localizada no Municipio de
Jaborandi — BA, pelo valor de 270.000 sacas de soja por hectare Util, equivalente a R$23.183.

Em 02 de setembro de 2019, o comprador realizou o pagamento da primeira parcela no valor de R$2.698.
O saldo remanescente equivalente a 232.000 sacas de soja, serd pago em seis parcelas anuais. (Nota
7.1.e — Jatoba V).

e) Venda Fazenda Alto Taquari Il

Em 29 de outubro de 2019, a Companhia celebrou Compromisso de Venda e Compra em uma area total
de 85 hectares (65 hectares agricultaveis) da Fazenda Alto Taquari, propriedade rural localizada no
Municipio de Alto Taquari — MT, pelo valor de 71.500 sacas de soja por hectare util, equivalente a
R$5.513. Na mesma data, o comprador realizou o pagamento da primeira parcela no valor de R$1.044. O
saldo remanescente equivalente a 57.200 sacas de soja sera pago em quatro parcelas anuais.

f) Venda Fazenda Alto Taquari lll

Em 29 de maio de 2020, a Companhia celebrou Compromisso de Venda e Compra em uma area total de
105 hectares (105 hectares agricultaveis) da Fazenda Alto Taquari, propriedade rural localizada no
Municipio de Alto Taquari — MT, pelo valor de 115.478 sacas de soja por hectare util, equivalente a
R$11.037. Na mesma data, o comprador realizou 0 pagamento da primeira parcela no valor de R$1.763. O
saldo remanescente equivalente a 93.478 sacas de soja sera pago em cinco parcelas anuais.

g) Venda Fazenda Jatoba V

Em 30 de junho de 2020, a Companhia celebrou Compromisso de Venda e Compra em uma area total de
1.875 hectares (1.500 hectares Uteis) da Fazenda Jatobd, propriedade rural localizada no Municipio de
Jaborandi — BA, pelo valor de 450.000 sacas de soja por hectare Util, equivalente a R$45.015.

Na mesma data, o comprador realizou o pagamento da primeira parcela no valor de R$5.000. O saldo
remanescente equivalente a 397.368 sacas de soja, sera pago em sete parcelas anuais. (Nota 7.1.e —
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Jatoba V).
1.2. Aquisicao da Fazenda Serra Grande

Em 18 de maio de 2020, a Companhia celebrou Compromisso de Compra de uma area total de 4.489
hectares da Fazenda Serra Grande, propriedade rural localizada no Municipio de Baixa Grande do Ribeiro
— PI, pelo valor de R$25.047. Em 18 de maio de 2020, a Companhia realizou o pagamento da primeira
parcela no valor de R$8.047 para obter a posse da terra. Em 30 de junho de 2020, a obrigacao refere-se
predominantemente a entrega de 162.000 sacas de soja em 3 parcelas anuais de 54.000 sacas cada. A
Companhia mantém sua obrigacdo mensurada a valor justo por meio do resultado, conforme requerido
pelo CPC 46/IFRS 13.

1.3. Novos investimentos

Agrofy

Em 27 de junho de 2019, o Conselho de Administragdo aprovou um investimento de US$1.000 (R$4.127)
na Ag-Fintech Agrofy, que representa uma participagéo de 1,8% da startup. Em 23 de setembro de 2019,
foi feito o pagamento de 50% do valor (R$2.087), em 16 de dezembro de 2019 foi pago o valor
remanescente (Nota 11).

1.4. Combinacao de negdcios - Agrifirma

A Companhia celebrou em 22 de novembro de 2019 um acordo de incorporacdo com Agrifirma Holding
S.A. (“Agrifirma Holding”). O acordo estabelece que a BrasilAgro deverd incorporar a Agrifima Holding e
receber todos 0s seus bens, direitos e obrigagdes, passando a ser titular de 100% do capital social da
subsidiaria Agrifirma Agropecudria bem como seus investimentos. Em contrapartida, os acionistas
vendedores receberdo acdes ordinarias e Bonus de Subscricdo (“Bonus Agrifirma”) de emissdo da
BrasilAgro.

Agrifirma Brasil Agropecuaria S.A. ("Agrifirma”) e suas subsidiarias atuam na producao, industrializagéo,
armazenagem, comercializacdo de produtos agricolas e prestagdo de servigcos agricolas, bem como a
administracao e exploragao de suas propriedades. Por ser um grupo que opera em atividades do mesmo
segmento da incorporadora, sdo esperados de imediato: beneficios operacionais, financeiros e comerciais,
tais como, diluicdo das despesas gerais e administrativa, sinergias e ganho de escala com as operacéoes e
potencial de geracao de valor imobiliario em areas nao desenvolvidas.

O Grupo Agrifirma é formado por sua controladora (Agrifirma Brasil Agropecuaria S.A.) e quatro
subsidiarias, sendo: Agrifrma Bahia Agropecuéria Ltda., I.A. Agro Ltda., GL Empreendimentos e
Participacoes Ltda. e Agrifirma Delaware LLC, para as quais a Agrifirma mantém 99,99% de participagao.

A incorporacdo estava vinculada a determinadas exigéncias, obrigagbes estipuladas em contrato que
poderiam suspender o negdcio caso ndo se realizassem. Em 27 de janeiro de 2020, essas condigoes
suspensivas foram inteiramente superadas e a BrasilAgro incorporou a Agrifirma Holding, passando a
consolidar seus ativos e passivos integralmente e o resultado a partir desta data.
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1.4.1 Quantidade de acoes entregues como contraprestacao

A definicdo da quantidade de ag¢des pode ser compreendida por meio de trés etapas principais: Relagao
de Troca Inicial (nameros preliminares), Relacdo de Troca Final (ajuste na relacao de troca) e Ajustes por
Indenizagdes:

Relacéo de Troca Inicial

Para promover as negocia¢des durante as diversas etapas e aprovagdes previstas em contrato, as partes
definiram uma primeira relagéo de troca com base em patriménios liquidos preliminares levantados em 30
de junho de 2019, levando-se em consideracdo, em especial, os iméveis detidos pela BrasilAgro e
Agrifirma Holding, conforme avaliagcdo realizada por um terceiro independente. Ficou estabelecido que a
quantidade necessaria para adquirir a Agrifirma Holding seria de 5.869.872 agbes, segregadas nas
seguintes categorias:

Relagao de

Troca Inicial

Acgdes ndo restritas 4.402.404
Acbes com restricdo de venda 812.981
Acodes emitidas e entregues (i) 5.215.385
Bénus Agrifirma (ii) 654.487
5.869.872

(i) O capital social da BrasilAgro foi aumentado em R$115.587, passando de R$ 584.224 para R$699.811,
mediante a emissdo de 5.215.385 novas agdes ordinarias da Companhia, as quais foram subscritas e
integralizadas pelos acionistas da Agrifirma Holding, e

(i) Emissao do Bbénus Agrifirma em favor de um dos acionistas vendedores, o qual Ihe da o direito de
subscrever até 654.487 novas acgdes ordinarias da Companhia em 22 de janeiro de 2022, com preco de
exercicio de R$0,01 real por agao.

Relacao de Troca Final

Nos termos do Acordo de Incorporacdo, a Relacdo de Troca Inicial deve ser ajustada para refletir a
variacao dos patriménios liquidos das Companhias do balanc¢o preliminar em 30 de junho de 2019 até a
data de consumacgdo da incorporagdo em 27 de janeiro de 2020, data de aquisicdo da Agrifirma pela
Brasilagro.

Em 01 de abril de 2020, a BrasilAgro comunicou aos acionistas da Agrifirma Holding que a Relacao de
Troca Final baseada na evolugao dos patriménios liquidos até 27 de janeiro de 2020, atingiu 0 nimero de
5.392.872 agdes, quantidade minima fixada em contrato:

Relagao de Ajuste na Relagao de

Troca Inicial relacédo de troca Troca Final

Acbes ndo restritas 4.402.404 (357.750) 4.044.654
Acbes com restricdo de venda 812.981 (66.065) 746.916
Total de agodes (i) 5.215.385 (423.815) 4.791.570
Bénus de Subscrigao (ii) 654.487 (53.185) 601.302
5.869.872 (477.000) 5.392.872
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O ajuste na relagao de troca determina que os acionistas vendedores, detentores das 5.215.385 acoes
previamente calculadas na primeira relagdo de troca, deverdo devolver 423.815 agdes, pois a evolugéao
patrimonial da incorporada demonstrou uma redugdo do seu valor em comparagdo a etapa inicial de
negociacdes. O processo de devolucao das agdes esta em andamento e devera ser concluido no terceiro
trimestre de 2020.

A devolugao de agdes nado se aplica ao Bénus Agrifirma porque as agdes que compdem o beneficio nao
forem entregues, contudo, o ajuste na relagdo de troca diminuiu o valor do beneficio em 53.185 agdes,
que nao poderao ser exercidas na data do seu vencimento.

Ajustes por indenizacoes

O acordo estabelece obrigagdes de indenizagao tanto pela BrasilAgro como pelos acionistas vendedores
em caso de certas perdas identificadas contratualmente se materializem no prazo de 2 anos contados a
partir da data da transagéo.

Em 18 de junho de 2020, a BrasilAgro e os acionistas vendedores assinaram um Settlement Agreement
pelo qual se aprova a Relacdo de Troca Final que resulta no nimero minimo de 5.392.872 acdes. As
partes também acordaram que em funcao da resolugdo de uma contingencia até a data do Settlement
Agreement, os acionistas vendedores deverdo devolver o montante de R$3.500.000 em agdes restritas e
Bbénus Agrifirma em 27 de janeiro de 2022, sendo a quantidade calculada pelo valor de indenizagéao
dividido pela cotacédo da acdo AGROS nos 90 dias anteriores a data em questao.

O quadro abaixo demonstra os ajustes realizados para estimar 0 montante dado em troca do controle em
27 de janeiro de 2020:

Relacao de troca

Relacgao de Troca Ajustes por final ajustada por

final indenizagoes (a) indenizacoes

Acgdes ndo restritas 4.044.654 - 4.044.654
Acbes com restricdo de venda 746.916 (109.291) 637.625
Total de acoes 4.791.570 (109.291) 4.682.279
Bénus de Subscrigao 601.302 (87.985) 513.317
5.392.872 (197.276) 5.195.596

(a) Para estimar a quantidade de acdes restritas a devolver e a reducao na quantidade de agdes a serem
emitidas pelo exercicio do Bénus Agrifirma na data da aquisi¢ao, o valor foi dividido pela média da cotacao
de acoes AGRO3 num periodo de 90 dias antes de 27 de janeiro de 2020.

1.4.2 Contabilizacao da transacao pela BrasilAgro

Com base nas informacdes disponiveis na data destas demonstragdes financeiras, a BrasilAgro realizou
uma estimativa do valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos da Agrifirma Holding assim
como da contraprestacdo em 27 de janeiro de 2020. Para fins de mensuragdo da estimativa da
contraprestacao foi considerada a quantidade de a¢des ordinarias atualizada pelo valor das indenizagdes.
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Patriménio liquido a valor justo

O quadro abaixo demonstra os ativos e passivos identificaveis do Grupo Agrifirma ao seu valor justo em
27 de janeiro de 2020:

Ativos 27/01/2020
Caixa e equivalentes de caixa 1.071
Contas a receber de clientes 3.313
Estoques 1.461
Ativos biol6gicos 4.883
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 3.012
Ativo nao circulante mantido para venda 23.842
Partes relacionadas 36
Outros créditos 6.025
43.643
Outros créditos 15.986
Propriedades para investimento 197.711
Ativo imobilizado 23.541
237.238
Total dos ativos 280.881
Passivos 27/01/2020
Fornecedores 792
Empréstimos e financiamentos 123.862
Imposto de renda e contribuigcao social a recolher 19
Impostos a recolher 646
Obrigagoes trabalhistas 2.894
Outras contas a pagar 15.590
143.803
Provisao para contingéncias 60
Outras contas a pagar 3.206
Passivo fiscal diferido 27.763
Total dos passivos 31.029
Total dos Ativos identificaveis liquidos ao Valor
Justo 106.049
Agio por expectativa de rentabilidade futura (a) 47
Total da contraprestagao 106.096

a) O agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) é atribuido a rentabilidade esperada com os ganhos de sinergia e escala nas operagdes agricolas e na
geracéo de valor imobiliario em areas ndo desenvolvidas. A BrasilAgro estima que a amortizagao do agio ndo é dedutivel para fins tributarios.

A tabela a seguir, resume a alocagdo da estimativa da contraprestagdo entre os ativos e passivos da
Agrifirma Holding:

Estimativa da contraprestacdo ao valor justo

Cotacao em

Quantidade 27.01.2020 Valor
Acbes restritas e nao restritas (Relagdo de Troca
Inicial) 5.215.385 - 115.587
Reserva de capital (Nota 19.b) - - (33.566)
Acoes nao restritas 4.044.654 20,28 82.021
Acbes com restricdo de venda 637.625 20,28 12.930
Bénus Agrifirma (a) 513.317 20,27 10.405
Dividendos Bonus Agrifirma (b) 740
Estimativa da contraprestacao ao valor justo 5.195.596 106.096
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Para valorizagdo da contraprestagé@o a valor justo na data da aquisigdo foram consideradas as seguintes
premissas:

a) Acdes nao restritas e agbes restritas: para estimar o valor justo das acdes restritas e nao restritas, a
quantidade agbes conforme relacdo de troca final ajustada pelas indenizagdes foram valorizadas
considerando a cotacdo da Agro3 na B3 em 27 de janeiro de 2020.

b) Bdnus Agrifirma: € mensurado de acordo com a cotagado da Agro3 na B3 em 27 de janeiro de 2020
descontando o valor simbdlico de 0,01 centavo estipulado como pagamento para o seu exercicio.

c) Dividendos Bbénus Agrifirma: para estimar o valor justo do Dividendos Bonus Agrifirma foi considerado
o Dividend yield médio dos ultimos 4 anos, aplicado a cotagdo da Agro3 na B3 em 27 de janeiro de
2020 e descontado a valor presente.

A contraprestagao transferida pelo controle da Agrifirma esta reconhecida no patriménio liquido e no
passivo, na rubrica Outros passivos. Agoes restritas, Bénus Agrifirma e Dividendos Bonus Agrifirma podem
variar em funcao de certos eventos identificados no acordo e por esse motivo ndo atendem a definicédo de
instrumento patrimonial conforme |AS 32 — Financial Instruments, portanto sdo reconhecidas como
passivos financeiros a valor justo contra resultado. As acgdes restritas estdo sendo consideradas no
calculo do lucro basico por acao e o bénus de subscricio estd sendo considerado como agéo ordinaria
potencial, sendo considerado no célculo do lucro diluido por agao.

A classe de acdes sem restricdo ndo possui o elemento de variabilidade sendo a Unica reconhecida dentro
do patrimédnio liquido. A diferenga entre o aumento de capital (conforme protocolo de incorporagdo) e a
contraprestacao das acdes nao restritas em 27 de janeiro de 2020 é registrada como Reserva de Capital.

1.4.4. Outras Informacoes

Os resultados do Grupo Agrifirma s@o consolidados pela BrasilAgro no periodo de 27 de janeiro de 2020 a
30 de junho de 2020 e o montante incorporado nestas demonstragdes financeiras € apresentado a seguir:

27/01/2020 a

30/06/2020

Receita liquida 19.194
Lucro liquido do periodo 1

Caso a transacgao tivesse sido consumada em 1 de julho de 2019 a receita e os resultados consolidados
da BrasilAgro teriam sido os apresentados a seguir:

01/07/2019 a

30/06/2020

Receita liquida 27.949
Prejuizo do exercicio (64.305)

1.5. Impactos COVID-19

Os casos COVID-19 foram reportados pela primeira vez em 31 de dezembro de 2019 e desde entao se
espalharam por diversos paises com relatos de mdltiplas fatalidades ocasionadas pelo virus, incluindo o
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Brasil e o Paraguai onde a Companhia opera. Em 11 de margo de 2020, a Organizagao Mundial da Saude
declarou pandemia global.

Ainda em margo, a Companhia elaborou e colocou em pratica um plano abrangendo diversas medidas
para preservar a saude dos nossos colaboradores, contribuir com a contengdo do COVID-19 e mitigar
seus efeitos em nossas operacgdes, dentre as quais destacam-se:

« Criacao de um Comité de Prevengao e Risco para avaliagdo continua da situagao geral, atualizagao das
medidas preventivas e agcées de minimizacao de riscos, assim como para coordenagcao da execugao de
planos de acao;

* Rotina de trabalho remoto (home office) para grupos de risco e colaboradores do escritorio corporativo
em Sao Paulo;

» Adocao de diversas medidas e protocolos no sentido de preservar a seguranca de todas as pessoas
envolvidas em seu contexto operacional, seguindo as orientagées do Ministério da Saude;

* Planos de contingéncia para sustentacdo de suas operagoes;

As operacoes no Brasil e Paraguai continuam normalmente e, até o0 momento, a Companhia nédo sofreu
qualquer impacto material causado pela disseminacao do COVID-19.

O COVID-19 pode afetar as operagcdes da Companhia se parte significativa de sua for¢a de trabalho nao
conseguir trabalhar efetivamente, por causa da disseminagdo do virus, quarentenas, acoes
governamentais, fechamento de instalagdes ou outras restricdes. Uma parte da receita da Companhia é
originada das vendas de commodities feita para clientes locais, mas que tem um mercado global que
depende de uma extensa cadeia de logistica e suprimentos, incluindo portos, centros de distribuicao e
fornecedores. Além disso, a alta volatilidade no pregco do ddélar e das commodities pode resultar em
possiveis perdas para a Companhia.

Em relacdo ao seu negdcio, fator que merece destaque é a forte demanda por exportacdes, favorecidas
pela valorizagédo do délar. Em relagdo a cadeia logistica, cabe salientar que nao foram verificadas rupturas
relevantes nas operacdes e logistica de exportacdo, bem como nas operagdes de recebimento de
insumos, 0s quais ja estdo em grande parte adquiridos. A respeito dos compromissos de venda para
clientes firmados para safra 2019/2020, a Companhia nao identificou alteragdes relevantes em sua
composicao, visto que sua origem reside em uma forte correlagdo com a forma como as negociagdes sao
realizadas e os players escolhidos como parceiros comerciais, ndo tendo sido identificados, até o
momento, questdes relacionadas a estes compromissos. Adicionalmente, a Companhia esta bem
posicionada para ultrapassar os efeitos advindos da COVID-19, tendo como principais preocupagdes a
manutengdo do caixa, a alavancagem financeira e a eficiéncia de custos e dividas, alinhadas com as
politicas de risco adotadas pela Companhia.

A liquidez de curto e longo prazo estdo preservadas e, mesmo eventuais alteracdes em embarques e
recebimentos, estdo dimensionados para que nao afetem de forma relevante a posicao financeira da
Companhia. A BrasilAgro nado identificou riscos relevantes em relagédo a sua capacidade de continuar
operando. Por fim, ndo foram constatados eventos subsequentes relevantes a serem divulgados,
relacionados a fatos que tenham se tornado conhecidos apés a data base de 30 de junho de 2020

1.6. Ataque cibernético

Em 21 outubro de 2019, a Companhia, sofreu um ataque cibernético de ransomware que causou uma
interrupgao parcial e temporaria de suas operagdes. A Companhia executou seus planos de contingéncia,
continuou operando parcialmente durante o ataque cibernético e reconectou progressivamente seus
sistemas operacionais desde o ataque.
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Apéds o incidente, tomamos algumas medidas preventivas adicionais, revalidamos nossos processos
tecnolégicos, aprimoramos nossos controles de maneira a minimizar os riscos cibernéticos aos quais
estdvamos expostos. Embora o vetor de entrada do ataque cibernético ndo possa ser identificado, o
processo e as caracteristicas do ataque cibernético puderam ser identificados satisfatoriamente.
Acreditamos que isso nos ajudara a revisar nossos sistemas de tecnologias da informacao para evitar
novos ataques cibernéticos.

Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras individuais e

nsolidadas

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstragbes financeiras estao
descritas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados, salvo disposi¢cao em contrario.

2.1. Base de preparacao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”), emitidas pelo Comité de Normas Internacionais de
Contabilidade (“International Accounting Standards Board” — “IASB”), e de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (“BR GAAP”), que compreendem as normas emanadas da legislacao
societaria brasileira, bem como os Pronunciamentos Contabeis, as Orientacdes e as Interpretacoes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovados pela Comissdao de Valores
Mobiliarios (“CVM”).

A Administracdo da Companhia, afirma que todas as informagdes relevantes proprias das demonstragoes
financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e que correspondem as utilizadas por ela na sua
gestao.

Em 27 de agosto de 2020, a Diretoria, o Conselho Fiscal e Conselho de Administracdo aprovaram as
demonstragdes financeiras e autorizaram sua divulgagéo.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no custo histérico,
exceto quando informado de outra forma, conforme descrito no resumo das principais praticas contabeis.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas no curso normal dos neg6cios. A Administragdo nao
identificou nenhuma incerteza relevante sobre a capacidade da Companhia de dar continuidade as suas
atividades nos préximos 12 meses.

A preparacao das demonstragbes financeiras requer o uso de certas estimativas contdbeis criticas.
Também exige que a administragcdo exerca seu julgamento no processo de aplicacdo das praticas
contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na Nota Explicativa n® 3.

Os dados nao financeiros incluidos nessas demonstragdes financeiras, tais como volume de vendas, area
total plantada e arrendada, numero de fazendas e meio ambiente, ndo foram examinados pelos auditores
independentes.

Para melhorar apresentacao sobre os impactos da adogao inicial da IFRS 16/CPC 06 (R2) e garantir a
comparabilidade das informagdes contabil-financeiras, a Companhia realizou reclassificagbes no ano
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comparativo. Contratos de arrendamentos que foram apresentados em 30 de junho de 2019 nas rubricas
fornecedores e outras obrigacdes, transagdes com partes relacionadas e Arrendamentos financeiros foram
reclassificados para a nova rubrica Arrendamentos a pagar (Nota 14).

Base de consolidacédo

As demonstragbes financeiras consolidadas sdo compostas pelas demonstracdes financeiras da
Companhia e de suas controladas, em 30 de junho de 2020 e 2019, conforme demonstrado abaixo.

Controladas e controlada em conjunto (%) 30/06/2020 30/06/2019
Jaborandi Agricola 99,99 99,99
Jaborandi 99,99 99,99
Cremaq 99,99 99,99
Engenho 99,99 99,99
Araucéria 99,99 99,99
Mogno 99,99 99,99
Cajueiro 99,99 99,99
Ceibo 99,99 99,99
Flamboyant 99,99 99,99
Agrifirma 99,99 -
Agrifirma Bahia (*) 99,99

I.A. Agro (*) 99,99

GL (%) 99,99

Delaware (*) 100,00 -
Palmeiras 99,99 99,99
Moroti 99,99 99,99

(*) Subsidiarias da Agrifirma — controle indireto.

As controladas sao integralmente consolidadas a partir da data de obtencdo de controle, sendo
consolidadas até a data em que o controle deixar de existir. O investidor controla a investida quando esta
exposto a, ou tem direitos sobre, retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a investida e
tem a capacidade de afetar esses retornos por meio de seu poder sobre a investida.

As demonstracoes financeiras das controladas sao elaboradas para 0 mesmo exercicio de divulgacao que
o da Companhia, utilizando politicas contabeis consistentes. Todos os saldos intragrupo, receitas e
despesas sao eliminadas por completo nas demonstragdes financeiras consolidadas.

2.2. Conversao de moeda estrangeira

a) Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das controladas sediadas no Brasil e da
propria Companhia séo mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico, no qual essas
empresas atuam ("a moeda funcional"), para as quais a moeda funcional e de apresentacédo € o real
(“R$”). Para as controladas Palmeiras S.A (“Palmeiras”) e Agropecuaria Moroti S.A (“Moroti”) e a Joint
Venture Cresca S.A. (“Cresca”), empresas com sede no Paraguai, a moeda funcional € o ddlar norte
americano.

b) Transacdes e saldos em moedas estrangeiras

As operagdes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transag¢des ou da avaliagdo, quando os itens sdo remensurados.

Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagao dessas transagdes e da conversao pelas taxas
de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, séo
reconhecidos na demonstracédo do resultado.
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c) Empresas do grupo no exterior

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras da Companhia, as demonstracdes financeiras das
empresas Palmeiras, Moroti e Cresca, cuja moeda funcional € o délar norte americano sdo convertidas
para reais como segue: a) Balango Patrimonial, a taxa de cambio de encerramento de cada exercicio; e b)
Demonstragéo de Resultado, a taxa de cambio média do exercicio.Os efeitos das variagdes da taxa de
cambio resultantes dessas conversdes sdo apresentados sob a rubrica “Ajuste de Avaliacdo Patrimonial”
nas Demonstragées da Mutagao do Patriménio Liquido e na Demonstracdo do Resultado Abrangente.

2.3. Investimentos em controladas e em joint venture

Nas demonstracdes financeiras individuais, os investimentos em controladas, e nas individuais e
consolidadas, os investimentos em joint venture, sao contabilizados com base no método da equivaléncia
patrimonial.

A joint venture é um acordo por meio do qual as partes que tenham controle conjunto, tém direitos aos
ativos liquidos da joint venture. Controle conjunto € o compartiihamento contratualmente acordado,
existente apenas quando decisbes sobre as atividades pertinentes exigirem consentimento unanime das

partes.
2.4. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, com vencimentos de até 90 dias da
data de sua contratacao e operagcées compromissadas de curto prazo de alta liquidez, para os quais nao
existem multas ou quaisquer outras restricdes para seu resgate imediato junto ao emissor do instrumento.
Os titulos e valores mobiliarios incluem as aplicagdes financeiras dadas em garantia de empréstimos e
financiamentos registrados no ativo ndo circulante com base nos vencimentos dos empréstimos e
financiamentos a que se referem.

Os equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios sdo mensurados a valor justo por meio do
resultado.

As aplicacoes em certificados de depdsitos e operagdes compromissadas podem ter prazos de
vencimento superior a 90 dias da data e contratacdo, e podem ter garantia de recompra fornecida
contratualmente pela instituicdo financeira emissora do titulo, permitindo o resgate dos titulos ao valor
investido originalmente mais os juros decorridos sem qualquer penalidade. Esses titulos sédo classificados
como equivalentes de caixa. As aplicacbes em certificados de depositos que ndo reunem condi¢cbes de
resgates sem penalidade sdo mantidas em titulos e valores mobiliarios.

Certos acordos de divida exigem que a Companhia mantenha titulos e valores mobiliarios como garantia
para os saldos em aberto. Tais aplicacées sao vinculadas enquanto mantidas em garantia. A Companhia
contabiliza as compras e as vendas de tais aplicagdes como atividades de investimentos na demonstragao
de fluxos de caixa.

Os investimentos de renda fixa tém como objetivo a manutencao do valor das disponibilidades detidos
pela Companhia e ainda nao alocados na atividade rural, sendo os mesmos guiados por uma politica
aprovada pelo Conselho de Administragao.

2.5. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros
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Reconhecimento inicial e mensuragao

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial como subsequentemente mensurados ao
custo amortizado ou ao valor justo por meio do resultado.

A classificagao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos de
caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negécios da Companhia para a gestao destes ativos
financeiros. As contas a receber de clientes que ndo contenham um componente de financiamento
significativo ou para as quais a Companhia tenha aplicado o expediente pratico sdo mensuradas pelo
preco de transacao determinado de acordo com o CPC 47.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado, ele precisa gerar fluxos
de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” (também referido como teste de
“SPPI”) sobre o valor do principal em aberto.

O modelo de negocios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a como ele gerencia
seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negécios determina se os fluxos de caixa
resultardo da cobranca de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de um prazo
estabelecido por regulamento ou convengcao no mercado (negociagdes regulares) sdo reconhecidas na
data da negociacao, ou seja, a data em que da Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

Mensuracéo subsequente
Para fins de mensuragao subsequente, os ativos financeiros da Companhia séo classificados em:
i. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros mantidos para
negociacao, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado
ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. A Companhia designa certos
ativos financeiros no reconhecimento inicial pelo valor justo por meio do resultado. Esta designa¢dao néao
pode ser alterada posteriormente. Estes ativos sao representados, principalmente, por titulos e valores
mobiliarios, derivativos e por recebiveis pela venda de fazendas, que consistem em instrumentos de
dividas reconhecidos no balanco consolidado dentro de "Clientes".

Variacdes de valor justo relativos aos créditos com a venda de fazendas designados ao valor justo por
meio do resultado sdo reconhecidos em "Receita/Despesa na atualizagdo dos recebiveis de fazenda"
dentro de "Resultado financeiro".

ii. Ativos financeiros ao valor custo amortizado (instrumento de divida).

A Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as seguintes condi¢cdes forem
atendidas:

O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
com o fim de receber fluxos de caixa contratuais.

Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que
constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o método de juros
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efetivos e estdo sujeitos a redugéo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado
quando o ativo € baixado, modificado ou apresenta redugdo ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem contas a receber de clientes,

empréstimos a coligadas e titulos e valores mobiliarios dados em garantia dos empréstimos e
financiamentos.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisao para perdas de crédito esperadas para todos os instrumentos de
divida ndo detidos pelo valor justo por meio do resultado. As perdas de crédito esperadas baseiam-se na
diferenca entre os fluxos de caixa contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa
que a Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva que se aproxime da taxa
original da transagdo. Os fluxos de caixa esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias
detidas ou outras melhorias de crédito que sejam integrantes dos termos contratuais.

A Companhia considera um ativo financeiro em situacdo de inadimplemento quando os pagamentos
contratuais estdo vencidos ha 90 dias. No entanto, em certos casos, a Companhia também pode
considerar que um ativo financeiro estd em inadimplemento quando informagdes internas ou externas
indicam ser improvavel a Companhia receber integralmente os valores contratuais em aberto antes de
levar em conta quaisquer melhorias de crédito mantidas pela Companhia. Um ativo financeiro é baixado
quando nao ha expectativa razoavel de recuperagao dos fluxos de caixa contratuais.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia de perdas de crédito esperadas
incluem:

(i) Dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

(i) Uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

(iii) A Companhia, por razbes econdémicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de
empréstimo, garante ao tomador uma concessao que o credor nao consideraria;

(iv) Torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagao financeira;

(v) O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras;

(vi) Dados observaveis indicando que ha uma reducdo mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados
a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora
a diminuicdo ndo possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na carteira,
incluindo:

* Mudancgas adversas na situagao do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira;
» Condigbes econbmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os
ativos na carteira.

b) Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao
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Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no caso
de passivo financeiro que n&o seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transagdo que sejam
diretamente atribuiveis a emissao do passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores e outras contas a pagar, empréstimos e
financiamentos, saldos bancéarios a descoberto e instrumentos financeiros  derivativos.

Mensuracéo subsequente
A mensuragao de passivos financeiros depende de sua classificagéo, conforme descrito abaixo:

i. Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociagao
e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros sédo classificados como mantidos para negociacao se forem incorridos para fins de
recompra no curto prazo. Esta categoria também inclui instrumentos financeiros derivativos contratados
pela Companhia que ndo sao designados como instrumentos de hedge nas relagées de hedge definidas
pelo CPC 48.

Ganhos ou perdas em passivos para negociagao sao reconhecidos na demonstragéao do resultado.

Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado s&o
designados na data inicial de reconhecimento, e somente se os critérios do CPC 48 forem atendidos.

ii. Passivos financeiros ao custo amortizado

Apoés o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e concedidos sujeitos a juros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.

Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando os passivos sao baixados, bem como pelo
processo de amortizagdo da taxa de juros efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideracao qualquer desagio ou agio na aquisicao e taxas
ou custos que sao parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizagéo pelo método da taxa
de juros efetiva é incluida como despesa financeira na demonstracdo do resultado.

Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos e financiamentos concedidos e contraidos, sujeitos a
juros.
Para mais informacgdes, vide Nota Explicativa n® 16.

2.6. Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, como contratos de cambio futuros, swaps de
taxa de juros e contratos a termo de commodities, para proteger-se contra seus riscos de taxa de cambio,
riscos de taxa de juros e riscos de pre¢co de commodities, respectivamente. Estes instrumentos financeiros
derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo na data em que um contrato de derivativo é
celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao valor justo. Derivativos sao registrados como
ativos financeiros quando o valor justo € positivo e como passivos financeiros quando o valor justo é
negativo. A Companhia nao designou nenhum derivativo para hedge accounting.
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Quaisquer ganhos e perdas resultantes de mudangas no valor justo de derivativos durante o exercicio sao
reconhecidos imediatamente na demonstracdo de resultado (Nota Explicativa n® 25). O valor justo dos
instrumentos derivativos esta divulgado na Nota 6.

2.7. Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias e
fazendas no decurso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um
ano ou menos, as contas a receber sado classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo
apresentadas no ativo nao circulante.

As contas a receber nao relacionadas a venda de fazendas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de
juros menos a mensuragao de perda de crédito esperada, se necessaria.

Contas a receber de clientes relacionados a venda de fazendas, para as quais, 0 valor a receber é
contratualmente determinado em reais, equivalente a uma quantidade de sacas de soja sao inicialmente
classificados como ativos financeiros e mensurados a valor justo por meio de resultado. Nesses casos 0
valor das contas a receber é posteriormente remensurado em cada data de balango, aplicando a
quantidade de sacas de soja a cotacao da soja para entrega futura na data de vencimento de cada parcela
(ou com base em estimativas e cotagdes de corretores quando ndo ha cotagdo da soja para entrega futura
em uma data especifica de vencimento) e multiplicando o valor resultante em doélares pela taxa de cambio
de USD para R$ para entrega futura também na mesma data de vencimento (considerando-se que as
cotacgdes futuras de soja sdo denominadas em ddlares) e 0 montante em reais resultante é descontado ao
valor presente. O ganho (perda) na remensuragao dos recebiveis é reconhecido no resultado financeiro
em "Receita/Despesa na atualizagdo dos recebiveis de fazenda” (Nota 25).

2.8. Estoques

Os produtos agricolas provenientes dos ativos bioldégicos sdo mensurados ao valor justo menos as
despesas de venda no ponto da colheita, quando sao transferidos do grupo de ativo bioloégico para o grupo
de estoques.

Os estoques de sementes, adubos, fertilizantes, defensivos agricolas, combustiveis, lubrificantes,
almoxarifado e materiais diversos foram avaliados pelo custo médio de aquisi¢ao.

Conforme préticas adotadas pela Companhia, quando da identificacdo de perda de qualidade dos
produtos que comprometam sua venda (sejam estas perdas motivadas por armazenamento,
carregamento, transporte e outros eventos relacionados a operacao) é feita uma apuracdo e segregacao
fisica da quantidade destes produtos. Neste momento é iniciado um processo interno de registro,
aprovacgao, baixa do estoque e destinacdo desta quantidade por meio de aprovagdes dos gestores
responsaveis devidamente formalizados no sistema de gestao da Companhia.

A provisdo para ajuste de estoque ao valor liquido de realizacdo dos produtos agricolas é constituida
quando o valor justo registrado no estoque for superior ao valor de realizacdo. O valor de realizacéo é o
preco estimado de venda no curso normal dos negocios menos 0s custos estimados necessarios para
vendé-los. O ajuste ao valor realizavel € reconhecido na demonstracao do resultado do exercicio a que se
refere, na rubrica movimentacao de provisao do valor recuperavel de produtos agricolas apds a colheita.

2.9. Ativos bioldégicos

Os ativos biolégicos da Companhia e suas controladas correspondem, substancialmente, as culturas de
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soja, milho, feijao, algodao, cana-de-acgucar e gado (ou criacdo de gado). Os mesmos sao mensurados
pelo valor justo menos as despesas de venda.

Atividade Agricola

O valor justo dos ativos biolégicos € determinado no seu reconhecimento inicial e em cada data de
balango.

O ganho ou perda na variagao do valor justo dos ativos biolégicos € determinado pela diferenca entre o
valor justo e os custos incorridos com o plantio e tratos culturais dos ativos biolégicos até o momento da
avaliagcdo, sendo registrado no resultado do exercicio na rubrica "Movimentacao de valor justo de ativos
biolégicos e produtos agricolas". Em determinadas circunstancias, a estimativa do valor justo menos as
despesas de venda se aproximam do correspondente valor de custo de formacédo até aquele momento,
especialmente quando apenas uma pequena transformagéo bioldgica ocorre desde o momento inicial ou
quando nao se espera que 0 impacto dessa transformagdo sobre o prego seja material. Os ativos
biolégicos continuam registrados pelo seu valor justo.

As lavouras de cana-de-agucar possuem ciclo produtivo médio de cinco anos, sendo que, para que um
novo ciclo se inicie depende da finalizagdo de seu ciclo precedente. Deste modo, o ciclo atual é
classificado como ativo biolégico no curto prazo, e o valor de constituicdo da sua soqueira (portadora dos
demais ciclos) sao classificadas como cultura permanente no imobilizado. A metodologia de calculo
utilizada para estimar o valor do ativo biol6gico "cana" foi o fluxo de caixa descontado & uma taxa
compativel com o risco e o0 prazo das operagdes. Para tanto projetamos os fluxos de caixa futuros de
acordo com o ciclo de produtividade projetado para cada corte, levando-se em consideracao a vida util
estimada de cada area, os precos do Acucar Total Recuperavel (ATR), as produtividades estimadas e os
correspondentes custos estimados de producdo, inclusive o custo da terra e os custos relacionados a
colheita, carregamento e transporte para cada hectare plantado.

As lavouras de soja, milho, algodao e feijdo sdo culturas temporarias, nas quais o produto agricola é
colhido ap6s um periodo que varia de 90 a 240 dias ap6s a data do plantio, dependendo da cultura,
variedade, localizagao geografica e condi¢des climaticas. A metodologia de célculo utilizada para estimar o
valor do ativo biolégico dos gréaos foi o fluxo de caixa descontado a uma taxa compativel com o risco e o
prazo das operagdes. Para tanto, projetamos os fluxos de caixa futuros levando-se em consideragao a
produtividade estimada, os custos a serem realizados com base no orgamento da Companhia ou com
base em novas estimativas internas e os precos de mercado. Esses precos, para as commaodities que
apresentam mercados futuros, foram obtidos a partir das cotagdes das seguintes bolsas de negociagéo:
Chicago Board of Trade (CBOT), Brasil, Bolsa, Balcao (B3), New York Board of Trade (NYBOT). Para os
produtos agricolas que nao apresentam esse tipo de mercado, utilizamos os pregos obtidos por meio de
pesquisas diretas de mercado ou divulgados por empresas especializadas, a partir dos pregcos de mercado
realizamos os descontos logisticos e tributarios correspondentes a fim de encontrar os pregos de cada um
desses produtos em cada unidade de producao da Companhia.

Conforme citado acima, o valor justo dos ativos biologicos apresentados no balango patrimonial foi
determinado utilizando técnicas de avaliagédo - método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses
métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, sempre que possivel, e quando isso néo for viavel,
determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui
consideragbes sobre os dados utilizados como, por exemplo, preco, produtividade e custo de producao.
Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado nos ativos
biolégicos.

Atividade Pecuéria

Em 2016, a Companhia iniciou a atividade pecuaria, que consiste tipicamente em um projeto de producao
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e venda de bezerros de corte ap6s o desmame, caracterizando-se como atividade de cria e no Paraguai a
atividade principal é engorda.

Para fins de segregacédo, quando aplicavel, classificamos o rebanho bovino em: gado consumivel
(considerado como circulante), que é aquele passivel de ser vendido como ativo biolégico para produgao
de carne, e gado para produgao (considerado ndo circulante), que é utilizado na conducao das operacoes
da fazenda com a finalidade de contribuir para a geracdo de outros ativos bioldgicos. Na data de
fechamento destas demonstragdes financeiras, a Companhia possuia gado para produgao de carne cria e
recria; bezerras, novilhas, novilhas prenhas, vacas prenhas, vacas cria, bezerros, novilhos e touros.

O valor justo do gado é calculado através do valor de mercado, em virtude da existéncia de mercado ativo.
O ganho ou perda, na variagao do valor justo dos ativos bioldgicos é reconhecido no resultado no periodo
em que ocorre (Nota Explicativa n® 9). A Companhia considerou os pre¢os praticados no mercado de gado
na regido da Bahia e Boqueron (Paraguai), considerado o mercado principal, e através das métricas
utilizadas no mercado.

Dessa forma, tanto para o gado consumivel, quando aplicavel, quanto para o gado para producéo, a
mensuracao € baseada na arroba e faixa etaria dos animais.

2.10. Propriedades para investimento

A estratégia de negoécios da Companhia tem como pilar fundamental aquisicdo, desenvolvimento,
exploracdo e comercializacao de propriedades rurais com aptidao agropecuaria. A Companhia adquire
propriedades rurais que acredita ter significativo potencial de geracao de valor por meio da manutengao do
ativo e do desenvolvimento de atividades de agronegécios rentaveis. A partir da aquisicdo das
propriedades rurais, a Companhia busca implementar culturas de maior valor agregado e transformar
essas propriedades rurais com investimentos em infraestrutura e tecnologia, além de celebrar contratos de
arrendamentos com terceiros. De acordo com a estratégia, quando julga que as propriedades rurais
atingiram um valor rentavel, vende tais propriedades rurais para realizar ganhos de capital.

As terras de imdveis rurais compradas pela Companhia sao registradas ao custo de aquisi¢cdo, que nao
supera seu valor liquido de realizagao, e estdo sendo apresentadas no ativo ndo circulante. O valor justo
de cada propriedade esta divulgado na Nota 10.

Edificios, benfeitorias e aberturas de areas em propriedades para investimento sdo avaliados pelo seu
custo histérico menos a depreciacao acumulada de acordo com os mesmos critérios descritos para o ativo
imobilizado na Nota 2.11.

2.11. Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciagdo acumulada. O custo histoérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo dos itens e os custos de financiamento relacionados a
aquisicao de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sado incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que beneficios econdmicos futuros
associados ao item e que o custo do item flua para a Companhia e que o custo possa ser mensurado com
seguranga. Todos os outros custos de reparos e manutengdes sdo langados em contrapartida ao resultado
do exercicio, quando incorridos.

A depreciagéo € calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais
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durante a vida util estimada, cujas taxas anuais de depreciacdo estao descritas a seguir:

Taxa anual de depreciagao %

2020/2019
Edificios e benfeitorias 2-25
Equipamentos e instalagées 10
Veiculos e maquinas agricolas 13-20
Méveis e Utensilios 10
Aberturas de areas 5-20
Culturas permanentes 16-27

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se necessario, ao final de cada
exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do
ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas nas alienagcbes sdo determinados pela comparacédo do preco de venda com o
valor contabil e sdo reconhecidos em "Outras receitas operacionais" na demonstragao do resultado.
2.12. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis sdo compostos por licenca de software e direitos contratuais adquiridos e
amortizados durante sua vida 0til estimada de 5 anos.

Os custos associados a manutencao de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
2.13. Impairment de ativos nao financeiros

De acordo com as disposicoes do CPC 01 (IAS 36) — Reducao ao Valor recuperavel de ativos, incluindo
propriedades para investimento, ativo imobilizado e ativo intangivel sdo submetidos a testes de perda no
valor recuperavel sempre que eventos ou alteragdes em circunstancias indicarem que seu valor contabil
podera nao ser recuperado.

Os ativos que tém vida util definida sao revisados para verificagcdo de indicadores de impairment em cada
data de balanco e sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode ndo ser recuperavel. Caso exista indicador, os ativos sao testados para impairment. Uma perda por
impairment € reconhecida pelo montante em que o custo contabil do ativo excede seu valor recuperavel.

Em 30 de junho de 2020 e 2019 ndo foram identificados indicadores de impairment sobre esses ativos.
2.14. Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas
como passivo ndo circulante.

2.15. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao e séao, subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado.

Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagao) e o valor de liquidacao é
reconhecida na demonstracédo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto,
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utilizando o método da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas na obtencao de linhas de crédito sdo reconhecidas como custos da transa¢dao na medida
em que seja provavel que uma parte ou toda a linha seja utilizada. Nesse caso, as taxas sao diferidas até
que o desembolso ocorra. Quando houver evidéncias da probabilidade de desembolso de parte ou da
totalidade do empréstimo, a taxa é capitalizada como um pagamento antecipado de servigos de liquidez e
amortizada durante o periodo do empréstimo ao qual se relaciona.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 1 ano ou mais apds a data do balanco.

2.16. Provisoes

As provisbes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente, legal ou nao
formalizada, como resultado de eventos passados, € provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obriga¢do e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

Os passivos contingentes decorrentes de obrigacdes trabalhistas, previdenciarias, fiscais, ambientais,
contratuais, operacionais e de pleitos administrativos e judiciais, sdo provisionados pelo seu valor
estimado quando a probabilidade de perda é considerada provavel (Nota 3.a).

2.17. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social do exercicio corrente e diferido sao calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 anuais
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social limitada a 30% do
lucro real anual, exceto para a atividade rural que é de até 100% do lucro real anual. Nao ha prazo de
prescricao para o saldo de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigéo social.

Conforme facultado pela legislagao tributaria no Brasil, certas controladas optaram pelo regime de lucro
presumido. Para essas sociedades, a base de calculo do imposto de renda e contribuicdo social é
baseada no lucro estimado apurado a razao de 8% e 12% sobre as receitas brutas, respectivamente,
sobre o qual se aplica as aliquotas nominais do respectivo imposto e contribuicao.

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda diferido é reconhecido pelo efeito futuro estimado das diferengas temporarias e dos
prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social. E reconhecido um passivo de imposto de renda
diferido para todas as diferencgas tributarias temporarias, enquanto que o imposto de renda diferido ativo é
reconhecido apenas na extensdo em que seja provavel que exista lucro tributavel contra o qual a diferenca
tempordria possa ser utilizada. Os ativos e passivos tributarios diferidos sé@o classificados como de longo
prazo. O imposto de renda relativo a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido no exercicio em
curso ou em exercicio anterior sdo reconhecidos diretamente na mesma conta.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sao calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto
de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes diferencas temporarias entre as
bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragoes
financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para a determinacdo desses créditos
diferidos s@o de 25% para o imposto de renda e 9% para a contribui¢cdo social (Nota 17).
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2.18. Beneficios a empregados

a) Remuneracdo com base em acdes

A Companhia possui planos de remuneragdo com base em acgdes, liquidados com agdes, segundo 0s
quais a Companhia recebe os servicos dos empregados como contraprestagdo por instrumentos de
patriménio liquido (opcdes e acdes) da Companhia.

O custo das operagdes liquidadas com agdes é reconhecido como despesa do exercicio, em conjunto com
um correspondente aumento do patriménio liquido, ao longo do exercicio no qual as condicbes de
performance e/ou prestagdo de servicos sao satisfeitas. As despesas acumuladas reconhecidas com
relagdo aos instrumentos patrimoniais em cada data-base, até a data de aquisi¢éo, refletem a extensao
em que o periodo de aquisi¢cao tenha expirado e a melhor estimativa da Companhia e de suas subsidiarias
do numero de instrumentos patrimoniais que serao adquiridos.

A despesa ou reversdes de despesas referente a cada exercicio representa a movimentagdo das
despesas acumuladas reconhecidas no inicio € no fim do exercicio. Ndo sdo reconhecidas despesas
referentes a servigos que nao completaram o seu periodo de aquisigao, exceto no caso de operagdes
liquidadas com agbes em que a aquisicao depende de uma condigdo de mercado ou de n&o aquisicao de
direitos, as quais sao tratadas como adquiridas, independentemente se for satisfeita ou ndo a condigcéao de
mercado ou de nd&o aquisicdo de direitos, desde que satisfeitas todas as demais condi¢des de
desempenho e/ou prestagao de servigos.

Quando um instrumento de patrim6nio € modificado, a despesa minima reconhecida € a despesa que
seria incorrida se os termos ndo houvessem sido modificados. Reconhece-se uma despesa adicional em
caso de modificacao que eleve o valor justo total da operacéo de pagamento com base em agdes ou que
beneficie de outra forma o funcionario, conforme mensurado na data da modificagao.

Em caso de cancelamento de um instrumento de patriménio, esse é tratado como se fosse totalmente
adquirido na data do cancelamento, e as eventuais despesas ainda nao reconhecidas, referentes ao
prémio, sdo reconhecidas imediatamente ao resultado do exercicio.

Isso inclui qualquer prémio cujas condicées de nao aquisicdo sob o controle da Companhia ou do
funcionario ndo sejam satisfeitas. Porém, se o plano cancelado for substituido por um novo plano e forem
geradas outorgas substitutas, na data em que for outorgada, a outorga cancelada e o novo plano seréo
tratados como se fossem uma modificacdo da outorga original, conforme descrito no paragrafo anterior.
Todos os cancelamentos de transagdes liquidadas com ag¢des séo tratados da mesma forma.

b) Participacdo nos lucros

A Companhia oferece aos colaboradores um programa de participagao nos resultados, nos termos do qual
todos os colaboradores tém o direito de receber bdnus anuais com base nos resultados financeiros e
operacionais consolidados da Companhia, e também sobre os objetivos pessoais definidos para cada
colaborador individualmente.

2.19. Capital social

As acgbes ordinarias sao classificadas no patriménio liquido. Os custos incrementais diretamente
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atribuiveis a emissdo de novas agdes ou opgdes sdao demonstrados no patrimdnio liquido como uma
dedugao do valor captado, liquido de impostos.

2.20. Receita de contratos com clientes

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela comercializacdo de
produtos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos,
das devolugbes, dos abatimentos e dos descontos, quando aplicavel, bem como das eliminagbes das
vendas entre subsidiarias da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o valor pode ser mensurado com seguranga, € provavel que
beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades da Companhia, conforme descricdo a seguir. A Companhia
baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideragao o tipo de cliente, o tipo de
transacao e as caracteristicas de cada venda.

A Companhia aplica o modelo do CPC 47 para mensurar e contabilizar a receita proveniente de contratos
com clientes, o0 que estabelece que a receita seja reconhecida em um valor que reflita a contraprestagao
que a Companhia espera receber em troca da transferéncia de bens ou servigos para um cliente. O
modelo € baseado em cinco passos: i) identificacdo dos contratos com clientes; ii) identificacdo das
obrigacdes de desempenho previstas nos contratos; iii) determinacéo de preco da transacao; iv) alocagéo
do preco da transagdo a obrigacdo de desempenho previstas nos contratos; e v) reconhecimento da
receita quando a obrigacao de desempenho é atendida.

a) Venda de produtos

A receita por venda de graos e por venda de cana-de-agucar é reconhecida quando os riscos significativos
e os beneficios de propriedade das mercadorias sao transferidos para o comprador, geralmente quando os
produtos sdo entregues ao comprador no local determinado, conforme os termos de venda acordados.

No caso dos graos, a Companhia geralmente realiza contratos de venda para entrega futura que
determinam que o prego pode ser fixado pela Companhia, para o volume total ou parcial vendido, até o
momento da entrega, de acordo com férmulas estabelecidas contratualmente. Em certos casos, a férmula
estabelecida contratualmente determina um prego fixado em ddélares americanos. O valor em reais €
determinado, também contratualmente, com base na taxa de cambio vigente alguns dias antes da data de
liquidagao financeira. O preco também pode ser ajustado por outros fatores tais como umidade e outras
caracteristicas técnicas dos graos.

Quanto a venda de cana-de-agucar, a Companhia geralmente realiza contratos de venda para entrega
futura onde dados como volume e ATR minimo séo pré-fixados. A precificagdo da cana-de-agucar leva em
consideragdo a quantidade de ATR por tonelada de cana entregue, e o valor do ATR, divulgado
mensalmente pelo Consecana.

Quando os graos sao entregues, a receita é reconhecida com base no preco fixado com cada comprador
considerando a taxa de cambio em vigor na data da entrega. Apds a entrega dos graos ao destinatario,
avalia-se a qualidade e o peso final, determinando assim o preco final da operagéo, e ajustando-se os
valores contratuais por tais fatores assim como pela variagdo na taxa de cambio até a data da liquidacao.

b) Receita com venda de fazendas

Vendas de fazendas nado sdo reconhecidas no resultado até que (i) a venda seja concluida, (i) a
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Companhia determine que o pagamento por parte do comprador seja provavel, (iii) o valor da receita
possa ser mensurado de forma confiavel, e (iv) a Companhia tenha transferido ao comprador os riscos de
posse.

O valor do resultado com venda da fazenda é apresentado na demonstracdo do resultado como “Ganho
com venda de fazenda” pela diferenga entre o valor da contraprestacao pela venda e o valor contabil da
fazenda vendida.

c) Receita de pecudria

A receita de pecuaria por venda de gado é reconhecida quando os riscos significativos e os beneficios de
propriedade do gado sao transferidos para o comprador, geralmente quando os animais sao entregues ao
comprador no local determinado, conforme os termos de venda acordados.

Quanto a venda de gado, a operagdo da empresa no Brasil consiste tipicamente em um projeto de
producéo e venda de bezerros de corte apés o desmame (denominado recria), contudo, alguns animais
que se mostrarem incapaz de procriar podem ser vendidos a frigorificos para abate, ja na operagéo no
Paraguai o projeto consiste na engorda e venda desses animais para abate. A precificagdo das vendas
para recria sao feitas através do preco da arroba do boi gordo para a praca em questdo (valor da arroba
essa verificada na data da transagao), pelo peso do animal, mais agio referente a categoria. Ja as vendas
para abate nas opera¢des do Brasil e Paraguai levam em consideracdo a arroba do boi gordo ou
novilha/vaca na data da venda, para a praga em questao, aplicada sobre o rendimento da carcaca.

2.21. Receitas e despesas financeiras

Representam juros e variagbes monetarias e cambiais decorrentes de contratos de empréstimos e
financiamentos, aplicagbes financeiras, contas a receber de fazendas, clientes, variagdo monetaria e
cambial ativa e passiva, ganhos e perdas pela mensuracdo ao valor justo de derivativos e contas a
receber pela venda de fazendas, assim como descontos obtidos de fornecedores pelo pagamento
antecipado de duplicatas.

2.22. Arrendamentos

A Companhia tem efetuado arrendamentos de terras e parcerias agricolas, ndao obstante disso a
Companhia também tem efetuado contratos de prestacdo de servigos, como tomadora do servigo. Desta
forma, a Companhia avalia, na data de inicio de todos seus contratos pactuados, se esse contrato é ou
contém um arrendamento. Ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

Companhia como arrendatario

A Companhia aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuragdo para todos os
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. A
Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos
de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja, na data
em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso sdao mensurados ao
custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por redugcdo ao valor recuperavel, e
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ajustados por qualquer nova remensuragao dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de direito
de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e
pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de
arrendamento recebidos.

Os ativos de direito de uso sao depreciados linearmente pelo prazo do arrendamento.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento mensurados
pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o prazo do
arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos (incluindo, substancialmente,
pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber, pagamentos varidveis de
arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de
valor residual. Os pagamentos de arrendamento incluem ainda o preco de exercicio de uma opgao de
compra razoavelmente certa de ser exercida pela Companhia e pagamentos de multas pela rescisdo do
arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a Companhia exercendo a opg¢do de rescindir a
arrendamento.

Os pagamentos variaveis de arrendamento que ndo dependem de um indice ou taxa sdo reconhecidos
como despesas (salvo se forem incorridos para produzir estoques) no periodo em que ocorre 0 evento ou
condigdo que gera esses pagamentos.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a Companhia usa a sua taxa de
empréstimo incremental na data de inicio porque a taxa de juro implicita no arrendamento nao é facilmente
determinavel. Apds a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento € aumentado para refletir o
acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor
contabil dos passivos de arrendamento é remensurado se houver uma modificacdo, uma mudanga no
prazo do arrendamento, uma alteracao nos pagamentos do arrendamento (por exemplo, mudancas em
pagamentos futuros resultantes de uma mudanca em um indice ou taxa usada para determinar tais
pagamentos de arrendamento) ou uma alteracdo na avaliacdo de uma opcdo de compra do ativo
subjacente.

Arrendamentos de curto prazo e de ativos de baixo valor

A Companhia aplica a isencao de reconhecimento de arrendamento de curto prazo a seus arrendamentos
de curto prazo de maquinas e equipamentos (ou seja, arrendamentos cujo prazo de arrendamento seja
igual ou inferior a 12 meses a partir da data de inicio e que nao contenham opgéao de compra). Também
aplica a concessdo de isencdo de reconhecimento de ativos de baixo valor a arrendamentos de
equipamentos de escritério considerados de baixo valor. Os pagamentos de arrendamento de curto prazo
e de arrendamentos de ativos de baixo valor sao reconhecidos como despesa pelo método linear ao longo
do prazo do arrendamento.

Companhia como arrendador

Arrendamentos para os quais a Companhia ndo transfere substancialmente todos os riscos e beneficios
inerentes a posse do ativo sao classificados como arrendamentos operacionais. A receita de aluguel é
contabilizada pelo método linear, durante o periodo do arrendamento, e é incluida na receita na
demonstragao do resultado, devido a sua natureza operacional. Custos diretos iniciais incorridos na
negociagdo de arrendamentos operacionais s&o adicionados ao valor contabil do ativo locado e
reconhecidos ao longo do prazo do arrendamento com base semelhante a receita de aluguel. Aluguéis
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contingentes sdo reconhecidos como receita ao longo do tempo em que eles sao auferidos.
2.23. Distribuicao de dividendos

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Qualquer
valor acima do minimo obrigat6rio somente é provisionado na data em que sdo aprovados em Assembleia
Geral, conforme proposta apresentada pelo Conselho de Administragéo. O beneficio fiscal dos juros sobre
capital préprio é reconhecido na demonstracao de resultado.

2.24. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os elementos integrantes do ativo e do passivo, decorrentes de operacdes de longo prazo ou de curto
prazo, quando houver efeito relevante, sdo ajustados a valor presente.

Desse modo, determinados elementos integrantes do ativo e do passivo sao ajustados a valor presente,
com base em taxas de desconto, as quais visam refletir as melhores estimativas, quanto ao valor do
dinheiro no tempo.

A taxa utilizada de desconto varia de acordo com as caracteristicas do ativo ou passivo em questdo. Ou
seja, ela dependera do risco, prazo, especificidade do referido item. Tem como fundamento e premissa a
taxa média dos financiamentos e empréstimos obtidos pela Companhia, liquidas do efeito inflacionario.

2.25. Resultado por acao basico e diluido

O resultado basico por acao é calculado pela divisdo do lucro liquido disponivel aos acionistas ordinarios
pelo numero médio ponderado de ac¢des ordinarias em aberto durante o exercicio.

O resultado diluido por acao é computado de forma semelhante ao bésico, exceto que as agbes em
circulacado sao adicionadas, para incluir o numero de agdes adicionais que estariam em circulagdo se as
acoes com potencial de diluigdo atribuiveis as opgdes de compra de agdes e bdnus de subscricao
tivessem sido emitidas durante os respectivos exercicios, utilizando o preco médio ponderado das agdes.

2.26. Demonstracoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracdes dos fluxos de caixa sao preparadas e apresentadas de acordo com o CPC 03 (R2) -
Demonstracdo dos fluxos de caixa, emitido pelo CPC. As demonstracbes do valor adicionado séo
preparadas e estdo apresentadas de acordo com o CPC 09 - Demonstragao do valor adicionado, emitido
pelo CPC.

Os juros pagos e os dividendos recebidos sao classificados como fluxo de caixa de financiamento e fluxos
de caixa de investimentos, respectivamente, pois sdo custos de obtengdo de recursos financeiros e
retorno sobre os investimentos, e ndo sao considerados atividades operacionais para a Companhia.

2.27. Obrigacao nao financeira

Na auséncia de Pronunciamento, Interpretacao ou Orientagdo que seja aplicavel a situagdo especifica de
obrigacdes de entregar quantidades fixas de soja como contraprestagcédo da compra de propriedade para
investimento pelo IAS 40, a Administragao exerceu seu julgamento para resultar em informacao que seja:

(a) relevante para tomada de decisdo econdémica por parte dos usuarios; e
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(b) confiavel, de tal modo que as demonstrac¢des contabeis:
(i) representem adequadamente a posi¢do patrimonial e financeira, o desempenho financeiro e os
fluxos de caixa da entidade;
(i) reflitam a esséncia econdmica de transagdes, outros eventos e condi¢bes e, ndo, meramente a
forma legal,
(iii) sejam prudentes; e
(iv) sejam completas em todos os aspectos materiais.

A BrasilAgro entende que quando o custo de aquisigao de propriedades para investimento sujeitas ao I1AS
40 inclui a obrigacao de entregar produtos agricolas em datas futura essa obrigacao € medida inicialmente
pelo seu valor justo na data o reconhecimento da propriedade. A Companhia adota o critério de
remensurar a obrigacdo de entrega de produtos agricolas para a compra de propriedades ao seu valor
justo na data de cada balango contra resultado. O ganho (perda) na remensuragdo dessa obrigacao é
reconhecida no resultado financeiro.

2.28. Combinacoes de negdcios

Combinagdes de negdcios sdo contabilizadas aplicando o método de aquisicdo. O custo de uma aquisicao
€ mensurado pela soma da contraprestacao transferida, que é avaliada com base no valor justo na data
de aquisicao, e o valor de qualquer participagdo de ndo controladores na adquirida.

Ao adquirir um negocio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com objetivo de
classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econémicas e as
condi¢des pertinentes na data de aquisicao.

Qualquer contraprestacao contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida ao valor justo na
data de aquisigdo. Alteragbes subsequentes no valor justo na contraprestagdo contingente considerada
como um ativo ou como um passivo deverao ser reconhecidas de acordo com o CPC 48 na demonstracao
do resultado.

2.29. Ativos nao circulantes mantidos para venda

A Companhia classifica um ativo ndo circulante como mantido para venda quando seu valor contébil for
recuperado, principalmente, por meio de transa¢do de venda em vez do uso continuo. Estes ativos nao
circulantes e mantidos para venda sdao mensurados pelo menor entre o seu valor contabil e o valor justo
liquido das despesas de venda. As despesas de vendas sédo representadas pelas despesas incrementais
diretamente atribuiveis a venda, excluidos as financeiras e os tributos sobre o lucro.

Os critérios de classificagdo de ativos nao circulantes mantidos para venda sao atendidos quando a venda
€ altamente provavel e o ativo ou o grupo de ativos mantidos para venda estao disponiveis para venda
imediata em suas condi¢Oes atuais, sujeito apenas aos termos que sejam habituais e costumeiros para
venda de tais ativos mantidos para venda.

2.30. Mensuracao do valor justo

A Companhia mensura instrumentos financeiros (como, por exemplo, derivativos) e ativos nao financeiros
(Ativos biolégicos) ao valor justo em cada data de reporte.

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo
em uma transagao nao for¢cada entre participantes do mercado na data de mensuragdo. A mensuragao do
valor justo é baseada na presuncao de que a transacao para vender o ativo ou transferir o0 ativo ocorrera:
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* No mercado principal; e
* Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso. O mercado principal ou mais
vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s participantes do
mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo que os participantes do
mercado atuam em seu melhor interesse econdmico.

A mensuragao do valor justo de um ativo ndo financeiro leva em consideracdo a capacidade do
participante do mercado de gerar beneficios econémicos utilizando o ativo em seu melhor uso possivel ou
vendendo-o0 a outro participante do mercado que utilizara o mercado em seu melhor uso.

A Companhia utiliza técnicas de avaliacdo que sao apropriadas nas circunstancias e para as quais haja
dados suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso de dados observaveis
relevantes e minimizando o uso de dados nao observaveis.

Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou divulgados nas demonstracoes
financeiras sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a seguir:

» Nivel 1 — precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a
qgue a entidade possa ter acesso na data de mensuragao;

» Nivel 2 — técnicas de avaliagdo para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa para
mensuragao de valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

» Nivel 3 —técnicas de avaliagdo para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa para
mensuragao do valor justo ndo esteja disponivel.

2.31. Novas normas, alteracoes e interpretacées de normas
Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez no exercicio corrente

A Companhia entende que, com excegcao as mudancgas introduzidas pelo IFRS 16/CPC - 06 (R2) —
Operacgdes de Arrendamento Mercantil, as alteracoes e revisdes de normas emitidas pelo IASB e CPC, de
adogao obrigatéria pela primeira vez no exercicio corrente ndo produziram impactos significativos em suas
demonstragdes financeiras.

Normas emitidas e aplicadas a partir de 1° de julho de 2019

Pelo fato do exercicio da Companhia iniciar em 01 de julho de cada ano, as normas de aplicacao
obrigatéria a partir de 01 de janeiro de 2019 foram adotadas pela Companhia no exercicio que se iniciou
em 01 de julho de 2019. A natureza e a vigéncia de cada uma das novas normas e alteragbes sao
descritas a seguir:

a. IFRS 16 — Arrendamentos mercantis

A IFRS 16/CPC - 06 (R2) — Arrendamento, emitida em janeiro de 2016, substitui a IAS 17 operagdes de
arrendamento mercantil, a IFRIC 4 - Como determinar se um acordo contém um arrendamento, o SIC-15
Arrendamentos operacionais e o SIC-27 Avaliagcdo da substancia de transagdes envolvendo a forma legal
de arrendamento.
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A IFRS 16 estabelece os principios para o reconhecimento, mensurag¢ao, apresentacao e evidenciagao de
arrendamentos e exige que os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos sob um Unico modelo
no balango patrimonial, semelhante a contabilizagdo de arrendamentos financeiros segundo a IAS 17.

A IFRS 16/CPC - 06 (R2) entrou em vigor em 12 de janeiro de 2019. A referida norma trouxe impactos
significativos as demonstracbes financeiras individuais e consolidadas, pois a Companhia passou
reconhecer o passivo de arrendamento e o ativo de direito de uso na data da aplicacdo inicial para
arrendamentos anteriormente classificados como arrendamento operacional. Os principais contratos da
Companhia se referem a operag¢des de parcerias agricolas e arrendamento de terras, além de outros
contratos de menor relevancia que envolvem o aluguel de maquinarios, veiculos e imoveis (Nota 13). No
exercicio que se iniciou em 01 de julho de 2019, Companhia adotou pela primeira vez a IFRS 16/CPC — 06
(R2).

Os principais impactos da adogéo inicial da IFRS 16/CPC 06 (R2) no balango em 01 de julho de 2019 sao

apresentados a seguir:

Controladora

Originalmente Impactos -
apresentado Reclassificacoes IFRS 16 Ajustado
Ativos
Direitos de uso em arrendamentos (Nota 13) - - 163.042 163.042
Outros ativos 1.213.784 - - 1.213.784
Total 1.213.784 - 163.042 1.376.826
Passivos e patriménio liquido
Arrendamentos a pagar (Nota 14) - 27.380 163.042 190.422
Fornecedores e outras obrigacdes 89.605 (21.133) - 68.472
Transagdes com partes relacionadas 7.295 (5.993) - 1.302
Arrendamentos financeiros 254 (254) - -
Outros passivos 236.097 - - 236.097
Patriménio liquido 880.533 - - 880.533
Total 1.213.784 163.042 1.376.826
Consolidado
Originalmente Impactos -
apresentado Reclassificacoes IFRS 16 Ajustado
Ativos
Direitos de uso em arrendamentos (Nota 13) - - 92.794 92.794
Outros ativos 1.357.614 - - 1.357.614
Total 1.357.614 - 92.794 1.450.408
Passivos e patriménio liquido
Arrendamentos a pagar (Nota 14) - 47.446 92.794 140.240
Fornecedores e outras obrigacdes 138.654 (26.249) - 112.405
Arrendamentos financeiros 21.197 (21.197) - -
Transagdes com partes relacionadas 2.405 - - 2.405
Outros passivos 314.825 - - 314.825
Patriménio liquido 880.533 - - 880.533
Total 1.357.614 - 92.794 1.450.408

Método adotado

51
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A Companhia optou pelo método retrospectivo modificado com os efeitos acumulados registrados em 01
de julho de 2019, considerando o valor do direito de uso do ativo mensurado pelo valor equivalente ao
passivo de arrendamento, ajustado pelo valor de quaisquer pagamentos de arrendamento antecipados ou
acumulados referentes a esses arrendamentos que tiverem sido reconhecidos no balango patrimonial
imediatamente antes da aplicagéo inicial da norma. Os passivos de arrendamento serdo descontados a
valor presente pela taxa de juros incremental do arrendatario na data de transicao.

Outros impactos

A Companhia possui contratos de arrendamentos de terras com suas controladas, de modo que a adogao
da referida norma ocasionou diferengas entre o resultado da controladora e do consolidado, as quais
foram ajustadas no calculo de equivaléncia patrimonial da controladora, de forma que o resultado do
periodo da controladora e o resultado consolidado atribuido aos acionistas controladores fosse igual, com
base no previsto no ICPC 09 (R2) - Demonstragdes Contabeis Individuais, Demonstragées Separadas,
Demonstragbes Consolidadas e Aplicacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial. O calculo da
equivaléncia patrimonial estd demonstrado na nota explicativa 11.

b. Interpretacao IFRIC 23 - Incerteza sobre o tratamento do imposto de renda

A Interpretagéo (equivalente ao ICPC 22) trata da contabilizagdo dos tributos sobre o lucro nos casos em
que os tratamentos tributarios envolvem incerteza que afeta a aplicagdo da IAS 12 (CPC32) e nao se
aplica a tributos fora do ambito da IAS 12 nem inclui especificamente os requisitos referentes a juros e
multas associados a tratamentos tributarios incertos. A interpretacdo aborda especificamente o seguinte:

+ Se a entidade considera tratamentos tributarios incertos separadamente;

» As suposicoes que a entidade faz em relacdo ao exame dos tratamentos tributarios pelas autoridades
fiscais;

« Como a entidade determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de calculo, prejuizos fiscais nao
utilizados, créditos tributarios extemporaneos e aliquotas de imposto;

» Como a entidade considera as mudancas de fatos e circunstancias.

A entidade deve determinar se considera cada tratamento tributario incerto separadamente ou em
conjunto com um ou mais tratamentos tributérios incertos. Deve-se seguir a abordagem que melhor prevé
a resolucdo da incerteza. A interpretacao vigora para periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de
2019. A Companbhia realizou a adogao inicial da norma em 01 de julho de 2019 e concluiu que nao ha
impactos relevantes em suas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Normas emitidas mas ainda ndo vigentes
a. Alteracoes ao CPC 15 (R1): Definicao de negodcios

Em outubro de 2018, o IASB emitiu alteragdes a definicdo de negécios em IFRS 3, sendo essas alteragbes
refletidas na revisdo 14 do CPC, alterando o CPC 15 (R1) para ajudar as entidades a determinar se um
conjunto adquirido de atividades e ativos consiste ou ndo em um negdcio. Elas esclarecem os requisitos
minimos para uma empresa, eliminam a avaliagdo sobre se os participantes no mercado sdo capazes de
substituir qualquer elemento ausente, incluem orientagdes para ajudar entidades a avaliar se um processo
adquirido é substantivo, delimitam melhor as definicdes de negdcio e de produtos e introduzem um teste
de concentragdo de valor justo opcional. Novos casos ilustrativos foram fornecidos juntamente com as
alteracdes.

Como as alteragdes se aplicam prospectivamente a transagdes ou outros eventos que ocorram na data ou
apods a primeira aplicagdo, a Companhia nao sera afetado por
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essas alteragbes na data de transigéao.
b. Alteracoes ao CPC 26 (R1) e IAS 8: Definicao de omissao material

Em outubro de 2018, o IASB emitiu alteragdes a IAS 1 e IAS 8 Accounting Policies, Changes in Accounting
Estimates and Errors, sendo essas alteracoes refletidas na revisdao 14 do CPC, alterando o CPC 26 (R1) e
o CPC 23 para alinhar a definigdo omissao em todas as normas e a informagéao € material se sua omissao,
distorcdo ou obscurecimento pode influenciar, razoavelmente, decisées que 0s principais usuarios das
demonstragdes financeiras de propédsito geral fazem com base nessas demonstragdes financeiras, que
fornecem informagdes financeiras sobre relatério

especifico da entidade.

Nao é esperado que essas alteragcdes tenham um impacto significativo nas demonstracées financeiras
individuais e consolidadas da Companhia.

Nao existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opiniao da
Administragao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio liquido divulgado pela Companhia.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia
historica e outros fatores, entre 0s quais expectativas de acontecimentos futuros considerados razoaveis
nas circunstancias atuais.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagdo ao futuro. Por definicdo, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas
e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas abaixo:

a) Demandas judiciais

A Companhia é parte em diversos processos judiciais e administrativos, como descrito na Nota 27.
Provisdes sao constituidas para todas as demandas judiciais referentes a processos judiciais que
representam perdas provaveis (obrigacdo presente, resultante de evento passado e provavel saida de
recursos que incorporam beneficios econémicos para liquidar a obrigagdo, com estimativa confiavel de
valor). A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a opinido dos consultores juridicos externos. A
administracdo acredita que essas demandas judiciais estdo corretamente apresentadas nas
demonstragdes financeiras.

b) Ativos biolégicos

O valor justo dos ativos biol6gicos apresentados no balango patrimonial (Nota 9) foi determinado utilizando
técnicas de avaliagao, incluindo o método de fluxo de caixa descontado e/ou cotagdo no mercado ativo,
quando aplicavel. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, sempre
que possivel, e quando isso nao for viavel, determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer
o valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados como, por exemplo, prego, produtividade,
custo de plantio e custo de producéo.
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Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo reconhecidos para ativos
bioldgicos.

Um aumento ou redugdo de 1% na produtividade esperada da cana de agucar e dos graos/algodao
resultaria num aumento ou redugdo no valor do ativo biolégico de R$1.544 e um aumento ou redugao de
1% no preco da cana e dos graos/algodao resultaria num aumentou ou redugéo no valor do ativo biol6gico
de R$2.203.

Em relacédo ao gado, a Companhia valoriza o seu plantel pelo seu valor justo com base em precos de
mercado para a regiao.

c) Propriedades para investimentos

O valor justo para propriedades para investimento divulgados em notas explicativas das informagdes
financeiras foi obtido através da avaliagao das fazendas, elaborado pelos especialistas da Companhia. A
avaliacao foi efetuada por meio de normas praticadas pelo mercado considerando a caracterizacao,
localizacao, tipo de solo, clima da regido, célculo das benfeitorias, apresentacao dos elementos e calculo
de valores de terrenos, que podem sofrer variagdes relacionadas a essas variaveis.

Metodologia utilizada

Em 30 de junho de 2020, foi realizada a avaliacdo das propriedades para investimentos, onde foi aplicada
a metodologia de analise comparativa ajustada pelas suas respectivas caracteristicas:

i) O trabalho de avaliacao utilizou como base, entre outras, as seguintes informagdes: (i) localizacao das
fazendas, (ii) area total e seus respectivos percentuais de abertura e utilizacao;

i) O valor de mercado apresentado para a fazenda corresponde a parcela de terra nua, para pagamento
a vista, ndo incluindo maquinas, equipamentos, implementos agricolas, culturas. O fator de correcao
do solo (preparagao da terra para plantio) foi considerado na ponderag¢ao dos pregos;

i) O valor das terras destinadas a agricultura, na regiao pesquisada, tem como referéncia o preco da
saca de soja para as unidades brasileiras, e em Dolar por hectare para a unidade no Paraguai. Os
valores unitarios das fazendas a venda (pesquisas de mercado) foram obtidos em sacos de soja por
hectare ou USD por hectare. Sendo assim, o valor em reais (R$) da propriedade varia diretamente em
razao da variacao do preco da soja e variacao do Délar; e

iv) O prego da soja considerado na data-base do trabalho, 30 de junho de 2020, foi de R$ 85,86 (Regido
do Oeste Baiano — BA), R$ 86,76 (Regido de Balsas — MA), R$ 84,05 (Regiao de Alto Taquari — MT) e
R$ 84,05 (Regiao de Mineiros — GO) e o Délar de fechamento para o mesmo periodo foi de R$/USD
5,48. Este valor representa uma média entre valores arbitrados pelo mercado imobiliario da regido em
razao da grande instabilidade do valor da saca da soja.

d) Imposto de renda diferido

A Companhia reconhece ativos e passivos diferidos, conforme descrito na Nota 17, com base nas
diferencas entre o valor contabil apresentado nas demonstragdes financeiras e a base tributaria dos ativos
e passivos utilizando as aliquotas em vigor. A Companhia revisa regularmente os impostos diferidos ativos
em termos de possibilidade de recuperagéo, considerando-se o lucro histérico gerado e o lucro tributavel
futuro projetado, de acordo com um estudo de viabilidade técnica elaborado pela Companhia.

e) Arrendamentos mercantis
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A Companhia analisa seus contratos de acordo com os requisitos da IFRS 16/CPC 06 (R2) e reconhece o
ativo de direito de uso e o passivo de arrendamento para as operacdes de arrendamento as quais 0s
contratos se enquadram no escopo da norma. A Administragdo da Companhia considera como
componente de arrendamento somente o valor minimo fixo para fins de mensuracdo do passivo de
arrendamento. A mensuragao do passivo de arrendamento corresponde ao total de pagamentos futuros
de arrendamento e aluguéis, ajustado a valor presente, considerando a taxa nominal de desconto.

f) QObrigacdes nao financeiras

A Companhia analisa seus contratos de acordo com os requisitos da IFRS 16/CPC 06 (R2) e reconhece o
ativo de direito de uso e o passivo de arrendamento para as operag¢des de arrendamento as quais os
contratos se enquadram no escopo da norma. A Administragdo da Companhia considera como
componente de arrendamento somente o valor minimo fixo para fins de mensuracdo do passivo de
arrendamento. A mensuragdo do passivo de arrendamento corresponde ao total de pagamentos futuros
de arrendamento e aluguéis, ajustado a valor presente, considerando a taxa nominal de desconto as quais
se apresentam dentro de um intervalo de 4,82% a 6,91%.

Nos casos em que 0s pagamentos sdo indexados a saca de soja, 0os pagamentos futuros minimos sao
estimados em quantidade de sacas de soja, convertidos para a moeda nacional, utilizando-se a cotacao
da soja em cada regido, na data base da adocao inicial do IFRS 16 / CPC 06, e ajustados ao preco
corrente no momento do pagamento. Ja para os pagamentos indexados ao Consecana, os pagamentos
sao fixados em toneladas de cana e convertidos para moeda nacional através do Consecana vigente a
época.

Gestao de risco financeiro
4.1. Fatores de risco financeiro

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, incluindo principalmente caixa e equivalentes
de caixa, titulos e valores mobiliarios, contas a receber e créditos diversos, transagdes entre partes
relacionadas, contas a pagar a fornecedores, contas a pagar pela compra de fazendas, empréstimos e
financiamentos e instrumentos derivativos.

Determinadas operacdes da Companhia estdo expostas a riscos de mercado, principalmente com relagao
as variagcdes de taxas de cambio, taxas de juros e de variagcdes de precos das commodities agricolas. Em
funcdo disso, a Companhia também opera com instrumentos financeiros derivativos utilizados como
protegéo de safra ou componentes de balanco, dependendo da natureza da operagao.

Considerando a natureza dos instrumentos, excluindo-se os instrumentos financeiros derivativos, o valor
justo é basicamente determinado pela aplicagdo do método do fluxo de caixa descontado. Os valores
registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em
prazos inferiores a 12 meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que séao
sistematicamente renegociados, os valores contdbeis aproximam-se dos valores justos.

4.2. Politicas aprovadas pelo Conselho de Administracao para a utilizacao de instrumentos
financeiros, incluindo derivativos

A Companhia possui as seguintes politicas que orientam suas operagdées em relagdo aos instrumentos
financeiros, as quais estdo aprovadas pelo Conselho de Administracdo: (i) politica de investimento que
orienta as aplicagdes do caixa da Companhia, observando riscos das contrapartes, dos instrumentos de
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crédito e de liquidez, entre outros; (ii) politica de instrumentos financeiros derivativos que orienta a
administracao das exposigdes da Companhia aos riscos de moedas, taxas de juros e indices e de valor de
commodities agricolas, sempre relacionando os instrumentos financeiros derivativos a um ativo ou passivo
gerador da exposicao; e (iii) politica de risco, que contempla itens ndo enderecados na politica de
investimento ou na politica de instrumentos financeiros derivativos ou ainda relacionado a protegao do
fluxo de caixa futuro tais como comercializagao da producao futura de commodities.

a) Caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobilidrios, contas a receber e créditos diversos,
empréstimos com partes relacionadas e contas a pagar. Os valores contabilizados aproximam-se do valor
justo estimado.

b) Empréstimos e financiamentos. O valor contabil dos empréstimos e financiamentos em reais tem suas
taxas fixas ou atreladas a variagdo da TJLP, Selic e Variagdo Cambial e aproxima-se do valor justo. A
Diretoria-Executiva reporta as operagdes contratadas nas reunides do Conselho de Administragao.

4.3. Analise de exposicao a riscos de ativos e passivos financeiros

a) Riscos com taxa de cambio

Esse risco decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por causa de flutuagées nas
taxas de cambio, que reduzem valores nominais aplicados de ativos ou aumentam os valores devidos de
passivos. Esse risco também decorre dos compromissos de venda de produtos existentes em estoque ou
ainda em formacao com precos a serem fixados, precos esses que variam dependendo da taxa de
cambio.

b) Riscos com taxa de juros e indices

Esse risco € oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido a flutuagdes nas taxas de
juros ou indices que aumentem as despesas financeiras relativas aos contratos de aquisi¢cdes de terras,
indexados pelo IGP-M (FGV).

c) Riscos com commodities

Esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas devido a oscilagdo nos precos
de mercado dos produtos agricolas.

4.4. Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos e de utilizacao de instrumentos derivativos

A gestao de riscos financeiros € de responsabilidade da Diretoria-Executiva, a qual avalia a exposicao aos
riscos de taxa de cambio, taxa de juros e indices e de valor de commodities agricolas existentes nos
ativos, passivos e operacdoes previstas da Companhia. Perante a exposicao a tais riscos, a Administracao
da Companhia avalia a conveniéncia, custo e disponibilidade no mercado de instrumentos financeiros
derivativos que permitam reduzir a exposicao a tais riscos. Efetuada tal avaliacdo, a contratacdo de
instrumentos financeiros derivativos € decidida pela Diretoria dentro dos parédmetros previamente
aprovados nas politicas antes referidas e reportada ao Conselho de Administragdo em suas reunides.

4.5. Riscos associados a cada estratégia de atuacao
O uso de instrumentos de derivativos tem como objetivo reduzir os riscos de alteragdes nos fluxos de

caixa decorrentes das variagdes cambiais, riscos de taxas de juros, de indices de precos e variagdes do
preco das commodities agricolas.
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Entretanto, a mudancga no valor justo do instrumento financeiro derivativo pode ser diferente da mudanca
nos fluxos de caixa ou no valor justo dos ativos, passivos ou transacdes previstas que estdo sendo
cobertas, como resultado de diferentes fatores, tais como, entre outros, as diferencas entre as datas de
contratacdo, as datas de vencimento e liquidacdo, ou diferengas de spreads sobre os ativos e passivos
financeiros a serem cobertos e 0s spreads correspondentes as diferencas entre as datas das operacdes
de swap.

No caso da estratégia de instrumentos financeiros derivativos para cobrir ativos e passivos reconhecidos,
a administragdo acredita que os instrumentos financeiros derivativos apresentam elevado grau de
protecao no que diz respeito a evolugao dos ativos e passivos cobertos.

No caso da estratégia de instrumentos financeiros derivativos para cobrir vendas previstas de soja ou para
cobrir contas a pagar/receber, que tem seu valor sujeito a mudangas com base em commodities, pode
haver diferengas decorrentes de fatores adicionais, tais como as diferengcas entre o volume de soja
estimado e real a ser colhido, ou diferengas entre o preco cotado de soja nos mercados internacionais,
onde os instrumentos financeiros derivativos sao cotados, e o pre¢o da soja nos mercados em que a soja
é fisicamente entregue/recebida pela Companhia. Se o volume de soja colhido efetivamente for inferior ao
montante para o qual foram contratados instrumentos financeiros, a Companhia estara exposta a
variagdes no preco das commodities pelo volume coberto em excesso e vice-versa, se o volume de soja
colhido efetivamente for maior do que o volume coberto.

No caso da exposi¢cdo a taxa de cambio, existe o risco de o volume vendido de dblares por meio de
contratos futuros ou forward se tornar superior ao volume que a Companhia esta exposta. Nesse caso, o
risco cambial continua existindo na mesma propor¢cao do descasamento, o qual pode ser gerado por uma
reducdo na produtividade esperada de determinada commoditie ou redugdo dos precos em moeda
estrangeira.

4.6. Controles sobre utilizacao de instrumentos derivativos

Além disso, a Companhia esta sujeita ao risco de crédito com relagdo a contraparte do instrumento
financeiro derivativo. A Companhia contratou instrumentos financeiros derivativos, cotados em bolsas de
valores ou de instituigdes financeiras de primeira linha ou empresas de trading. A Companhia entende que
na data do balan¢co ndo ha indicagdes de risco de cobranga no que diz respeito aos montantes
reconhecidos como ativos em relagéo aos instrumentos financeiros derivativos.

Os principais controles estabelecidos sobre a utilizagdo de instrumentos derivativos séo:

» Existéncia de politicas definidas pelo Conselho de Administracao;

» Restricao da contratacao de operacdes com derivativos que nao seja definida pela Diretoria-Executiva;

* Manutengédo de um inventario centralizado de contratos derivativos em aberto de responsabilidade da
Diretoria;

» Reporte diario de um relatério de risco com a posi¢ao consolidada a um grupo formado pela Diretoria e
alguns membros do Conselho de Administragao;

» Monitoramento mensal pela Diretoria-Executiva dos valores justos reportados pelas contrapartes e os
valores estimados pela administragéo.

» O valor justo dos derivativos contratados € obtido de acordo com o mercado onde os mesmos foram
contratados e também onde os instrumentos encontram-se inseridos.
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4.7. Impacto dos instrumentos derivativos no resultado

Os ganhos e perdas por mudangas no valor justo dos instrumentos financeiros derivativos sao
reconhecidos na demonstracdo de resultados separadamente entre os resultados realizados
(correspondentes aos instrumentos financeiros derivativos que ja foram liquidados) e os resultados néo
realizados (correspondentes aos instrumentos financeiros derivativos ainda nao liquidados).

4.8. Estimativa do valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos instrumentos derivativos cotados em bolsas organizadas (B3 e Chicago Board of Trade)
sdo determinados com base nas cotac¢des vigentes na data do balango. Para estimar o valor justo de
derivativos ndo negociados em bolsas organizadas sao utilizadas cotagdes de instrumentos similares ou
informagdes publicas disponiveis no mercado financeiro e metodologias de avaliagdo geralmente aceitas e
praticadas pelas contrapartes. As estimativas ndo garantem, necessariamente, que tais operacoes
possam ser realizadas no mercado aos valores indicados. O uso de diferentes informagdes de mercado
e/ou metodologias de avaliacao pode ter um efeito relevante no montante do valor justo estimado.

Metodologias especificas utilizadas para os instrumentos financeiros derivativos da Companhia:

» Instrumentos financeiros derivativos de commodities agricolas - o valor justo é obtido por meio de
varias fontes de mercado, incluindo cotagbes fornecidas por corretoras internacionais, bancos
internacionais e disponiveis na Bolsa de Chicago (CBOT).

» Instrumentos financeiros derivativos de moedas estrangeiras - o valor justo é determinado com base
nas informacdes obtidas de fontes de mercado diversas, incluindo, conforme o caso, B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao, os bancos locais, além de informacdes enviadas pela contraparte.

a) Andlise de sensibilidade

A Administracao identificou para cada tipo de instrumento financeiro derivativo a situagdo de variacdo nas
taxas de cambio, taxa de juros ou pregos de commodities que podem gerar perda no ativo e/ou passivo
que esta sendo protegido ou, no caso de instrumentos derivativos relacionados com operacgdes previstas
ndo contabilizadas no balango, no valor justo dos instrumentos derivativos contratados.

A analise de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto das mudangas nas variaveis de
mercado sobre os referidos instrumentos financeiros da Companhia, considerando-se todos os demais
indicadores de mercado constantes. Tais valores quando de sua liquidagdo poderdo ser diferentes dos
demonstrados abaixo, devido as estimativas utilizadas no seu processo de elaboragao.

Essa analise contempla a realizagdo de 5 distintos cenarios que diferem entre si pela intensidade de
variacdo em relagdo ao mercado atual. Em 30 de junho de 2020, foram considerados como referéncia
para os cenarios provavel para os préximos 12 meses, |, Il, lll e IV uma variacdo em relagdo ao mercado
atual de 0%, -25%, -50%, +25%, +50%, respectivamente.

Para a elaboragéao do Cenario Provavel foram considerados os precos de mercado de cada um dos ativos
de referéncia dos instrumentos de derivativos detidos pela Companhia na data de fechamento deste
exercicio. Como todos esses ativos estao inseridos em mercados competitivos e abertos, o preco de
mercado atual é uma referéncia satisfatoria para o preco esperado desses ativos. Dessa forma, como o
preco de mercado atual foi a referéncia para o célculo tanto do valor contabil dos derivativos como do

Cenario Provavel o resultado deste é o mesmo, pois foram utilizadas as taxas e precos de cada
vencimento de operagao.

As premissas e cenarios sao como segue:
30/06/2020
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Cenario provavel Cenario | -25% Cenario Il -50 % Cenario lll +25% Cenario IV +50%

Soja - R$ / sc — 03 de julho de 2020 (CBOT) 106,76 80,07 53,38 133,45 160,14
Soja - R$ / sc — 13 de novembro de 2020 (CBOT) 106,51 79,88 53,26 133,14 159,77
Soja - R$ / sc — 28 de dezembro de 2020 (CBOT) 106,67 80,00 53,34 133,34 160,01
Soja - R$ / sc — 19 de fevereiro de 2021 (CBOT) 106,09 79,57 53,05 132,61 159,14
Soja - R$ / sc — 25 de junho de 2021 (CBOT) 106,67 80,00 53,34 133,34 160,01
Milho - R$ / sc — 15 de julho de 2020 (CBOT) 48,10 36,08 24,05 60,13 72,15
Milho - R$ / sc — 16 de julho de 2020 (CBOT) 46,26 34,70 23,13 57,83 69,39
Milho - R$ / sc — 15 de setembro de 2020 (CBOT) 46,26 34,70 23,13 57,83 69,39
Milho - R$ / sc — 16 de setembro de 2020 (CBOT) 46,26 34,70 23,13 57,83 69,39
Milho - R$ / sc — 27 de agosto de 2021 (CBOT) 47,44 35,58 23,72 59,30 71,16
Boi Gordo - R$ / @ — 30 de outubro de 2020 (BM&F) 215,85 161,89 107,93 269,81 323,78
Algodao - R$ / @ — 13 de novembro de 2020(CBOT) 110,25 82,69 55,13 137,81 165,38
Algodéo - R$ / @ — 08 de dezembro de 2020(CBOT) 110,25 82,69 55,13 137,81 165,38
Algodao - R$ / @ — 12 de novembro de 2021(CBOT) 109,16 81,87 54,58 136,45 163,74
Délar - 31 de agosto de 2020 5,45 4,09 2,73 6,81 8,18
Doélar - 30 de novembro de 2020 5,46 4,10 2,73 6,83 8,19
Délar - 28 de junho de 2021 5,50 4,13 2,75 6,88 8,25
Délar - 29 de junho de 2021 5,50 4,13 2,75 6,88 8,25
Délar - 30 de junho de 2021 5,50 4,13 2,75 6,88 8,25
Délar - 15 de julho de 2021 5,51 4,13 2,76 6,89 8,27
Doélar - 16 de novembro de 2021 5,56 4,17 2,78 6,95 8,34
Délar - 17 de novembro de 2021 5,56 4,17 2,78 6,95 8,34
Juros (taxa%) - 15 de agosto de 2023 4,67% 3,50% 2,34% 5,84% 7,01%
30/06/2019

Cenario provavel Cenario | -25% Cenario Il -50 % Cenario lll +25% Cenario IV +50%

Soja - R$ / sc — 20 de dezembro de 2019 (CBOT) 80,69 60,52 40,35 100,86 121,04
Soja - R$ / sc — 21 de fevereiro de 2020 (CBOT) 79,55 59,66 39,78 99,44 119,33
Soja - R$ / sc — 26 de junho de 2020 (CBOT) 80,69 60,52 40,35 100,86 121,04
Soja - R$ / sc — 29 de junho de 2020 (CBOT) 80,69 60,52 40,35 100,86 121,04
Milho - R$ / sc — 23 de agosto de 2019 (CBOT) 38,45 28,84 19,23 48,06 57,68
Milho - R$ / sc — 13 de setembro de 2019 (CBOT) 38,45 28,84 19,23 48,06 57,68
Milho - R$ / sc — 17 de setembro de 2019 (BM&F) 37,16 27,87 18,58 46,45 55,74
Milho - R$ / sc — 20 de dezembro de 2019 (CBOT) 37,77 28,33 18,89 47,21 56,66
Milho - R$ / sc — 24 de agosto de 2020 (CBOT) 37,77 28,33 18,89 47,21 56,66
Boi Gordo - R$/ @ — 31 de julho de 2019 (BM&F) 156,00 117,00 78,00 195,00 234,00
Boi Gordo - R$ / @ — 31 de outubro de 2019 (BM&F) 164,15 123,11 82,08 205,19 246,23
Boi Gordo - R$ / @ — 01 de novembro de 2019 (BM&F) 164,15 123,11 82,08 205,19 246,23
Algodéo - R$ / @ — 12 de julho de 2019 (CBOT) 83,74 62,81 41,87 104,68 125,61
Algodao - R$ / @ — 11 de novembro de 2019 (CBOT) 83,74 62,81 41,87 104,68 125,61
Algodao - R$ / @ — 06 de dezembro de 2019 (CBOT) 83,74 62,81 41,87 104,68 125,61
Délar - 04 de julho de 2019 3,83 2,87 1,92 4,79 5,75
Délar - 05 de julho de 2019 3,83 2,87 1,92 4,79 5,75
Délar - 30 de julho de 2019 3,85 2,89 1,93 4,81 5,78
Délar - 31 de julho de 2019 3,85 2,89 1,98 4,81 5,78
Délar - 30 de agosto de 2019 3,86 2,90 1,93 4,83 5,79
Délar - 26 de novembro de 2019 3,89 2,92 1,95 4,86 5,84
Délar - 30 de margo de 2020 3,93 2,95 1,97 4,91 5,90
Juros (taxa%) - 15 de agosto de 2023 6,83% 5,12% 3,42% 8,54% 10,25%

Essa andlise de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto das mudangas nas variaveis de
mercado sobre os referidos instrumentos financeiros da Companhia, considerando-se todos os demais
indicadores de mercado constantes. Tais valores quando de sua liquidacdo poderdo ser diferentes dos
demonstrados abaixo, devido as estimativas utilizadas no seu processo de elaboragéo.

Adicionalmente, apresentamos no quadro abaixo o resumo dos possiveis cenarios para os préximos 12
meses dos instrumentos financeiros da Companhia. Utilizamos fontes confiaveis de divulgagéao de indices
para as taxas utilizadas no "Cenério provavel".

Valores expressos em milhares de reais R$
Cenario | -

CONSOLIDADO Possivel Cenario Il - Remoto Cenario | - Possivel Cendrio Il - Remoto

(*) taxas médias anuais Saldos em 30 de junho de 2020 Cenario | - Provavel Queda -25% Queda -50% Aumento 25% Aumento 50%
Saldo Saldo
Operacéa Risco Saldo (R$) Notional Taxa (R$) Taxa (R$) Taxa | Saldo (R$) Taxa Saldo (R$) Taxa [ Saldo (R$) Taxa
Aplicagdes financeiras CDI 141.095 - 2,15% (310) 2,37% (832) 1,78% (1.679) 1,19% 832 2,96% 1.679 3,56%
Titulos e Valores
Mobiliarios CDI 5.044 - 2,15% (11) 2,37% (30) 1,78% (60) 1,19% 30 2,96% 60 3,56%
Caixa - USD USD 27.688 5.056 5,48 (126) 5,50 (6.954) 4,13 (13.907) 2,75 6.954 6,88 13.907 8,25
Total Caixa e equivalentes de caixa 173.827 5.056 (447) (7.816) (15.646) 7.816 15.646
Financiamento no
Paraguai - Palmeiras usD (8.590) (1.569) 5,48 (216) 5,50 11.814 413 23.628 275 (11.814) 6,88 (23.628) 8,25
Debéntures CDI (148.432) - 2,15% (327) 2,37% 876  1,78% 1.766 1,19% (876) 2,96% (1.766) 3,56%
Financiamento de Custeio
Agricola col (40.568) - 2,15% (89) 2,37% 243 1,78% 483 1,19% (243) 2,96% (483) 3,56%
Financiamento Capital de
giro CDI (77.516) - 4,94% - 4,94% 961 3,71% 1.915 2,47% (961) 6,18% (1.915) 7,41%
Total Fi i s (b) | (275.106) (1.569) (632) 13.894 27.792 (13.894) (27.792)

Araucéria lll Sacas de Soja 3.336 39.254 88,20 - 88,20 (834) 66,15 (1.668) 44,10 834 110,25 1.668 132,30
Araucéria IV Sacas de Soja 7.258 84.929 88,02 - 88,02 (1.815) 66,01 (3.629) 44,01 1.815 110,02 3.629 132,02
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Araucéria V Sacas de Soja 37.504 450.000 92,50 92,50 (9.376) 69,38 (18.752) 46,25 9.376 115,63 18.752 138,75
Jatoba | Sacas de Soja 2.569 30.000 87,40 87,40 (642) 65,55 (1.285) 43,70 642 109,25 1.285 131,10
Jatoba Il Sacas de Soja 129.741 1.571.397 97,76 97,76 (32.435) 73,32 (64.871) 48,88 32.435 122,20 64.871 146,64
Jatoba Il Sacas de Soja 47.384 563.844 97,81 97,81 (11.846) 73,36 (23.692) 48,91 11.846 122,27 23.692 146,72
Jatobd IV Sacas de Soja 15.481 184.000 93,10 93,10 (3.870) 69,83 (7.741) 46,55 3.870 116,38 7.741 139,66
Jatoba V Sacas de Soja 33.029 397.368 95,73 95,73 (8.257) 71,80 (16.515) 47,86 8.257 119,66 16.515 143,59
Alto Taquari | Sacas de Soja 3.545 45.312 86,24 86,24 (886) 64,68 (1.773) 43,12 886 107,80 1.773 129,36
Alto Taquari Il Sacas de Soja 3.554 42.900 88,55 88,55 (889) 66,41 (1.777) 44,27 889 110,68 1.777 132,82
Alto Taquari Ill Sacas de Soja 7.946 93.478 88,55 88,55 (1.987) 66,41 (3.973) 44,27 1.987 110,68 3.973 132,82
Total Recebiveis de Fazenda 291.347 3.502.482 (72.837) (145.676) 72.837 145.676
Operagdes com
derivativos, liquidas Graos (3.785) (1.815.489) (@) (3.984) (@) 29.285 (a) 62.554 (@) (37.252) (@) (70.521) (@)
Operagdes com
derivativos, liquidas usD (12.007) (38.020) (@) (12.007) (a) 39.271 (a) 90.548 (a) (63.285) (a) (114.563) (a)
Operagdes com
derivativos, liquidas Gado (54.450) (a) (a) 3.711 (a) 8.065 (a) (4.999) (a) (9.354) (a)
Operagdes com
derivativos, liquidas Algodéao 651 (1.518) (@) 647 (@) 3.985 (a) 7.322 (@) (2.690) (a) (6.027) (a)
Operagdes com
derivativos, liquidas Etanol (750) (a) (a) 336 (a) 672 (a) (336) (a) (672) (a)
Operagdes com
derivativos, liquidas Swap 1.257 11.847 (a) 1.554 (a) 1.733 (a) 1.919 (a) 1.378 (a) 1.207 (a)
Margem - LFT Socopa SELIC 3.015 2,15% (7) 2,37% (18) 1,78% (36) 1,19% 18 2,96% 36 3,56%
Total Derivativos (a) (10.869) (13.797) 78.303 171.044 (107.166) (199.894)
Cresca, liquida usD (1.724) (315) 5,48 9) 5,50 433 413 866 275 (433) 6,88 (866) 8,25
Helmir, liquida UsD 314 57 5,48 - 5,50 (78) 4,13 (157) 2,75 78 6,88 157 8,25
Total Partes Relacionad: (1.410) (258) 9) 355 709 (355) (709)
Fazenda Serra Grande Sacas de Soja (14.263) 162.000 91,29 - 91,29 3.566 68,47 7.132 45,64 (3.566) 114,11 (7.132) 136,93
Total Aquisi¢oes a pagar (14.263) 162.000 - 3.566 7.132 (3.566) (7.132)

(*) FONTE Riscos: Bloomberg

(
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(a) Para as anélises de sensibilidade das posicdes de Derivativos, foram utilizadas as taxas forward e pregos de cada vencimento de operacéo, conforme quadro anterior.
b

) Para as andlises de sensibilidade dos financiamentos nao foram considerados aqueles com taxa fixa.

b) Risco de crédito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obrigacdes contratuais,
levando a Companhia a incorrer em perdas financeiras. O risco ao qual a Companhia esta exposta
decorre da possibilidade de n&o recuperar os valores a receber por venda de cana, gréos e
arrendamento de areas.

Para reduzir o risco de crédito presente nas operagdes comerciais, a Companhia adota a pratica de
definir limites de créditos onde analisa fatores como: tempo de abertura da empresa, histérico de
negécios com a Companhia, referéncias comerciais € Serasa. A Companhia também realiza o
acompanhamento constante dos saldos devedores.

Atualmente, a administracdo ndo espera perdas significativas em virtude de inadimplemento de suas
contrapartes superiores aos valores provisionados e as exposicoes da Companhia estdo dentro dos
limites vigentes de crédito.

c) Risco de liquidez

A tabela a seguir demonstra os principais passivos financeiros da Companhia por grupo de vencimento
com base no exercicio remanescente na data do balanco até a data de vencimento contratual. Os
valores divulgados na tabela s@o os fluxos de caixa contratuais descontados, além dos derivativos por
montantes liquidos, cujo valor justo é divulgado. Com relacdo as aquisicdes a pagar por compra de
fazendas, todos os valores em aberto em 30 de junho de 2020 e 30 de junho de 2019 sdo devidos
mediante o cumprimento de determinadas condi¢cdes precedentes pelos vendedores e, por isso, sua
data de pagamento ndo pode ser determinada. Assim sdo considerados como pagaveis a vista na
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tabela a seguir, sendo que juros ou outros encargos financeiros ndo foram considerados.

Menos de um Entreume Entre trés e Acima de

Passivos financeiros consolidados Nota ano dois anos cinco anos cinco anos Total
Em 30 de junho de 2020

Fornecedores 15.1 55.603 - - - 55.603
Operagdes com derivativos 6 18.333 1.462 - - 19.795
Empréstimos e Financiamentos 16 217.274 198.793 82.037 16.009 514.113
Arrendamentos a pagar 14 25.849 26.200 45.330 54.984 152.363
Transagdes com partes relacionadas 29 2.849 - - - 2.849
Outros passivos 18 5.017 29.777 4.597 - 39.391
Em 30 de junho de 2019

Fornecedores 151 37.710 - - - 37.710
Operagdes com derivativos 6 11.055 - - - 11.055
Empréstimos e Financiamentos 16 76.608 78.326 124.191 6.728 285.853
Arrendamentos a pagar 14 26.503 - - 20.943 47.446
Transagdes com partes relacionadas 29 2.405 - - - 2.405

61

4.9. Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas acdes ou vender ativos para reduzir,
por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida
liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo
prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. O capital total € apurado por meio da soma do patriménio liquido, conforme
demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida liquida.

A Companhia apresenta divida liquida de empréstimos e financiamentos, aquisicbes a pagar e
fornecedores e o indice de alavancagem financeira:

Consolidado

30/06/2020 30/06/2019

Total dos empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 16) 514.113 285.853
Total de aquisicdes a pagar (Nota 18) 39.391 -
Total de derivativos (Nota 6) 10.869 4.136
564.373 289.989

Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 5.1) (171.045) (106.627)
Menos: titulos e valores mobiliarios (Notas 5.2) (5.044) (13.152)
(176.089) (119.779)

Divida liquida 388.284 170.210
Total do patriménio liquido 1.121.569 880.533
indice de alavancagem financeira 34,62% 19,33%

4.10. Hierarquia do valor justo
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Consideramos que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo
valor contébil, menos impairment, estejam préximos de seus valores justos. O valor justo dos passivos
financeiros, para fins de divulgacdo, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais
futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para instrumentos financeiros similares.

A Companhia aplica o CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial
pelo valor justo, o que requer divulgagao das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia
de mensuracgao pelo valor justo:

» Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1);

» Informagdes, além dos precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos
precos) (Nivel 2);

» Informagdes para os ativos ou passivos que ndo sado baseadas nos dados adotados pelo mercado
(ou seja, informagbes ndo observaveis) (Nivel 3).

A tabela a seguir apresenta a categoria dos principais ativos e passivos da Companhia, bem como o
nivel de hierarquia do valor justo:

30/06/2020
Dados Dados nao
Precos cotados observaveis observaveis

Valor Valor em mercados significativos significativos
Consolidado — R$ mil Nota contabil Justo  ativos (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado
Circulante
Clientes, liquidos 71 72.014 72.014 - 72.014 -
Transagdes com partes relacionadas 29 701 701 - 701 -
Nao circulante
Transagdes com partes relacionadas 29 1.511 1.511 - 1.511 -
Ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5.1 141.095 141.095 141.095 - -
Titulos e valores mobiliarios 5.2 - - - - -
Créditos por venda de fazenda, liquido (c) 71 73.678 73.678 - - 73.678
Operagdes com derivativos (b) 6 7.180 7.180 6.121 1.059 -
Nao circulante
Titulos e valores mobiliarios 5.2 5.044 5.044 5.044 - -
Crédito por venda de fazenda, liquido (c) 71 240.074  240.074 - - 240.074
Operagdes com derivativos (b) 6 1.746 1.746 305 1.441 -
Ativos nao financeiros mensurados ao
valor justo
Circulante
Ativo biol6égico 9 115.553  115.553 - 9.037 106.516

Nao circulante
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Ativo biol6égico 9 25.444 25.444 - 25.444 -
Ativos nao financeiros mensurados ao
custo
Nao circulante
Propriedade para investimento 10 814.398 1.872.701 - - 1.872.701
Total 1.498.438 2.556.741 152.565 111.207 2.292.969
Passivos financeiros mensurados ao
custo amortizado
Circulante
Fornecedores 15.1 55.603 55.603 - 55.603 -
Empréstimos e financiamentos (a) 16 217.274 217.274 - 217.274 -
Transagdes com partes relacionadas 29 2.849 2.849 - 2.849 -
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos (a) 16 296.839 296.839 - 296.839 -
Passivos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado
Circulante
Arrendamentos a pagar 14 25.849 25.849 - 25.849 -
Operagbes com derivativos (b) 6 18.333 18.333 5.900 12.433 -
Contas a pagar por aquisicao de fazenda 18 5.017 5.017 - - 5.017
Nao circulante
Arrendamentos a pagar 14 126.514 126.514 - 126.514 -
Operagdes com derivativos (b) 6 1.462 1.462 645 817 -
Acgdes com restricdo de venda 18e 1.4 13.490 13.490 13.490 - -
Bénus de subscricao 18e1.4 10.860 10.860 - 10.860 -
Dividendos bdnus de subscrigao 18e 1.4 778 778 - - 778
Contas a pagar por aquisicao de fazenda 18e1.2 9.246 9.246 - - 9.246
Total 784.114 784.114 20.035 749.038 15.041
30/06/2019
Precos Dados Dados nao
cotados em observaveis observaveis
Valor Valor mercados significativos significativos
Consolidado — R$ mil Nota contabil Justo ativos (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado
Circulante
Clientes, liquidos 71 71.295 71.295 - 71.295 -
Transagdes com partes relacionadas 29 1.987 1.987 - 1.987 -
Ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5.1 81.013 81.013 81.013 - -
Titulos e valores mobiliarios 5.2 4.038 4.038 4.038 - -
Créditos por venda de fazenda, liquido 71 41.351 41.351 - - 41.351
Operagbes com derivativos (b) 6 5.906 5.906 3.084 2.822 -
Nao circulante
Titulos e valores mobiliarios 5.2 9.114 9.114 9.114 - -
Crédito por venda de fazenda, liquido 71 180.597 180.597 - - 180.597
Operagdes com derivativos (b) 6 1.013 1.013 27 986 -
Ativos nao financeiros mensurados ao
valor justo
Circulante
Ativo bioldgico 9 99.881 99.881 - 13.887 85.994
Nao circulante
Ativo bioldgico 9 23.235 23.235 - 23.235 -
Ativos nao financeiros mensurados ao
custo
Nao circulante
Propriedade para investimento 10 526.956  1.471.248 - - 1.471.248
Total 1.046.386  1.990.678 97.276 114.212 1.779.190

Passivos financeiros mensurados ao

63




BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
30 de junho de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

custo amortizado

Circulante
Fornecedores 15.1 37.710 37.710 - 37.710 -
Empréstimos e financiamentos (a) 16 76.608 76.608 - 76.608 -
Transagdes com partes relacionadas 29 2.405 2.405 - 2.405 -
Na&o circulante
Empréstimos e financiamentos (a) 16 209.245 209.245 - 209.245 -

Passivos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado

Circulante

Arrendamentos a pagar 14 26.503 26.503 - 26.503 -

Operagdes com derivativos (b) 6 11.055 11.055 9.127 1.928 -
Na&o circulante

Arrendamentos a pagar 14 20.943 20.943 - 20.943 -
Total 384.469 384.469 9.127 375.342 -

(a) O valor contabil dos empréstimos e financiamentos apresentados nas demonstragdes financeiras, aproxima-se do valor justo uma vez que, as taxas destes instrumentos sdo substancialmente
subsidiadas e nao ha intengédo de liquidagao antecipada;
(b) As operacgdes com derivativos negociadas em mercado ativo, sdo mensuradas ao valor justo no Nivel 1, as operagdes negociadas em balcdo sdo mensuradas ao Nivel 2, conforme apresentado no

quadro acima.
(c) Em virtude da volatilidade do mercado um dos inputs ndo observéveis tornou-se significativo e os créditos por venda de fazenda foram reclassificados do Nivel 2 para o Nivel 3. A politica da
Companhia é reconhecer transferéncias para e do Nivel 3 na data do evento ou mudanga nas circunstancias que causaram a transferéncia.

Os inputs significativos nao observaveis utilizados na mensuragao do valor justo dos créditos por venda
de fazenda classificado no Nivel 3 da hierarquia do valor justo, juntamente com uma andlise de
sensibilidade quantitativa em 30 de junho de 2020, sdo demonstrados abaixo:

Método de Inputs significativos  Variacao de inputs Sensibilidade dos inputs ao

Descricao avaliacdo nao observaveis nao observaveis valor justo
Créditos por venda de Fluxo de caixa Prémio (ou Basis) (0,18) - 0,02 USD/bu O aumento ou redugéao de 0,20
fazenda descontado USD/bu no prémio (ou basis)

pago pela soja resultaria no
impacto de R$7.061. Um
aumento ou redugdo de 2,4%
nos recebiveis de fazenda.
Obrigagao por aquisicdo  Fluxo de caixa Prémio (ou Basis) (0,38) -0,02 USD/bu O aumento ou redugéo de 0,20
da Fazenda Serra Grande  descontado USD/bu no prémio (ou basis)
pago pela soja resultaria no
impacto de R$380.185. Um
aumento ou redugdo de 2,7% no
contas a pagar de fazenda.

5. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

5.1. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

CDI* 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019

Caixa e bancos 25.992 21.278 29.950 25.614
Operagdes compromissadas (a) 62% - - 15.446 12.632
Certificado de depdsitos bancarios 99,3% a 101% 57.721 37.672 125.649 46.262
Letra de arrendamento mercantil 101 a 102% - 5.161 - 22.119
83.713 64.111 171.045 106.627
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(*)  Certificado de Depésito Interbancario.

(a) A Companhia utiliza esse tipo de aplicagdo para os recursos que serdo resgatados em menos de 30 dias, de acordo com o fluxo de caixa projetado e também em caso de
necessidade de aplicar recursos que entraram apds o horario de expediente dos bancos.

A Companhia possui R$24.534 (R$19.839 em 30 de junho de 2019) na Controladora e o valor de R$
27.688 (R$21.390 em 30 de junho de 2019) no Consolidado, de saldos bancarios denominados em
moedas estrangeiras sobre o qual ndo ha remuneragéo.

5.2. Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado

CcDI* 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019

Certificado de depésitos bancarios (a) 98% - 1.190 - 3.983
Letra financeira do tesouro (c) - 55 - 55
Total Circulante - 1.245 - 4.038
Banco do Nordeste (BNB) (a) (b) 99% - - 5.044 9.114
Total nao circulante - - 5.044 9.114
Titulos e valores mobiliarios - 1.245 5.044 13.152

(a) Indexados a indices em 98% a 99% do CDI — Certificado de depésito interbancario;
(b) Os titulos no BNB consistem em CDBs dados em garantias de financiamentos junto ao Banco e devem ser mantidos até o fim da vigéncia dos contratos.
(c) Titulos do Tesouro Nacional indexados a taxa Selic.

6. Operacoes com derivativos

30/06/2020
Controladora Consolidado Total Volume / Posicao
Posicao
Instrumentos Saldo Notional comprada
Risco Vencimento derivativos em aberto Contraparte A receber A pagar A receber A pagar liquido ('000) (vendida) Unidad
Moeda US$ agosto-20 NDF Rabobank 141 - 141 - 141 (4.600) - Us$
Moeda US$ novembro-20 NDF Rabobank - (221) - (221) (221) (1.500) Us$
Moeda US$ novembro-20 NDF Itat BBA - (8.958) - (8.958) (8.958) (14.000) us$
Moeda US$ junho-21 NDF Rabobank - (1.426) - (1.426) (1.426) (4.930) Us$
Moeda US$ junho-21 NDF Banco do Brasil - (1.828) - (1.828) (1.828) (6.500) - Us$
Moeda US$ junho-21 NDF OLAM 733 - 733 - 733 (1.500) - uss$
Moeda US$ junho-21 NDF Banco do Brasil 185 - 185 - 185 (1.300) - Us$
Moeda US$ julho-21 NDF Banco do Brasil 106 (311) 106 (311) (205) (1.450) Us$
Moeda US$ julho-21 NDF Rabobank - (367) - (367) (367) (1.440) USs$
Moeda US$ novembro-21 NDF Rabobank - (139) - (139) (139) (520) - Us$
Moeda US$ novembro-21 NDF Macquarie 78 - 78 - 78 (280) - uss$
Circulante 1.059 (12.433) 1.059 (12.433) (11.374) (34.330) - us$
N&o Circulante 184 (817) 184 (817) (633) (3.690) - us$
Total Risco com Moeda 1.243 (13.250) 1.243 (13.250) (12.007) (38.020) - US$
Trading
Companies/Banco
Soja CBOT julho-20 Opcdes de Soja s/CBOT - (1) - (1) (1) - (83.344) SCS.
Trading
Companies/Banco
Soja CBOT fevereiro-21 Opcdes de Soja s/CBOT 252 (774) 252 (774) (522) - (199.571) SCS.
Trading
Companies/Banco
Soja CBOT junho-21 Opcdes de Soja s/CBOT 1.718 (1.916) 1.718 (1.916) (198) - (301.625) SCS.
Trading
Companies/Banco
Soja CBOT novembro-20 Futuros de Soja s/CBOT - (16) - (16) (16) - (77.107) SCS.
Trading
Companies/Banco
Soja CBOT dezembro-20 Acumulador s/CBOT 47 (40) 47 (40) 7 - (83.911) SCS.
Milho BM&F julho-20 Opgdes de Milho Itat BBA - (55) - (55) (55) - (16.650) scs.
Milho BM&F setembro-20 Futuros de Milho Macquarie - (529) - (529) (529) - (83.250) SCS.
Milho BM&F setembro-20 Opcdes de Milho BM&F - (1.431) - (1.431) (1.431) - (253.350) scs.
Milho BM&F setembro-20 Opgdes de Milho Itat BBA - (682) - (682) (682) - (166.500) scs.
Milho CBOT agosto-21 Opcdes de Milho FC Stone 178 (130) 178 (130) 48 - (84.670) SCS.
Trading
Companies/Banco
Milho CBOT setembro-20 Futuro de Milho s/CBOT 51 (200) 51 (200) (149) - (211.500) SCS.
Trading
Companies/Banco
Milho CBOT agosto-21 Futuro de Milho s/CBOT - (257) - (257) (257) - (254.011) SCS.
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Boi Gordo
BM&F outubro-20 Futuros de Boi Gordo BM&F - - - - - - (54.450) @
Trading
Companies/Banco
Algodao novembro-20 Opgdes de Algodao s/CBOT - (256) - (256) (256) - (625) ton.
Trading
Companies/Banco
Algodao novembro-21 Opgdes de Algodao s/CBOT 127 (258) 127 (258) (131) - - ton.
Trading
Companies/Banco
Algodao dezembro-20 Futuros de Algodao s/CBOT 1.038 - 1.038 - 1.038 - (893) ton.
Etanol BM&F agosto-20 Futuros de Etanol BM&F - - - - - - (150) m”3
Etanol BM&F setembro-20 Futuros de Etanol BM&F - - - - - - (450) m”3
Etanol BM&F outubro-20 Futuros de Etanol BM&F - - - - - - (150) m”3
Circulante (sacas) 2.068 (5.644) 2.068 (5.644) (3.576) - (1.476.808) sacas
Circulante (arrobas) - - - - - - (54.450) arrobas
Circulante (toneladas) 1.038 (256) 1.038 (256) 782 - (1.518) toneladas
metros
Circulante (metros cubicos) - - - - - - (750) cubicos
Nao Circulante (sacas) 178 (387) 178 (387) (209) - (338.681) sacas
Nao Circulante (toneladas) 127 (258) 127 (258) (131) - - toneladas
Total Risco com commodities 3.411 (6.545) 3.411 (6.545) (3.134) - (1.872.207)
Juros R$ agosto-23 SWAP Pré-DI Bradesco 1.257 - 1.257 - 1.257 11.847 - BRL
Néo Circulante 1.257 - 1.257 - 1.257 11.847 - BRL
Total Risco com Juros 1.257 - 1.257 - 1.257 11.847 - BRL
Total Riscos 5.911 (19.795) 5.911 (19.795) (13.884) (26.173) (1.872.207)
Margem depositada 3.015 - 3.015 - 3.015
Circulante 7.180 (18.333) 7.180 (18.333)
Nao circulante 1.746 (1.462) 1.746 (1.462)
Resultado em 30
de junho de 2020
(Nota 25) 206.199 (254.367) 206.199 (254.367)
30/06/2019
Controladora Consolidado Total Volume / Posicao
Instrumentos Posicao
derivativos em Saldo Notional comprada
Risco Vencimento aberto Contraparte A receber A pagar Areceber A pagar liquido ('000) (vendida) Unidad
Moeda US$ agosto-19 Opgoes FC Stone 396 (182) 396 (182) 214 (4.000) - US$
Moeda US$ agosto-19 Opgoes Olam 42 - 42 - 42 (500) - USs$
Moeda US$ margo-20 Opgoes Itat BBA 2.220 (1.536) 2.220 (1.536) 684 (14.000) - uss$
Moeda US$ julho-19 NDF Santander 7 - 7 - 7 (450) - Us$
Moeda US$ julho-19 NDF ABC 57 - 57 - 57 (370) - uss$
Moeda US$ julho-19 NDF Rabobank - (79) - (79) (79) (5.659) - Us$
Moeda US$ julho-19 NDF Itat BBA 2 - 2 - 2 (250) - us$
Moeda US$ julho-19 NDF Olam - (131) - (131) (131) (4.160) - Us$
Moeda US$ novembro-19 NDF Itad BBA 77 - 77 - 77 (10.000) - Us$
Moeda US$ novembro-19 NDF Banco Safra 21 - 21 - 21 (2.500) - Us$
Circulante 2.822 (1.928) 2.822 (1.928) 894 (41.889) - us$
Total Risco com
Moeda 2.822 (1.928) 2.822 (1.928) 894 (41.889) - us$
Trading
Soja CBOT dezembro-19 Futuros de Soja Companies/Bancos/CBOT 428 (1.482) 428 (1.482) (1.054) - (763.206) SCS.
Trading
Soja CBOT junho-20 Futuros de Soja Companies/Bancos/CBOT - (1.165) - (1.165) (1.165) - (182.029) SCS.
Trading
Soja CBOT junho-20 Futuros de Soja Companies/Bancos/CBOT 76 - 76 - 76 - (12.891) SCS.
Trading
Soja CBOT fevereiro-20 Opgdes de Soja Companies/Bancos/CBOT - (4.091) - (4.091) (4.091) - (861.786) SCS.
Milho CBOT agosto-19 Opgdes de Milho RJO Brien - (428) - (428) (428) - (99.484) SCS.
Milho BM&F setembro-19 Opgdes de Milho Itad BBA - (246) - (246) (246) - (83.250) SCS.
Milho BM&F setembro-19 Opgdes de Milho BM&F - (659) - (659) (659) - (249.750) SCS.
Trading
Milho CBOT setembro-19 Futuros de Milho Companies/Bancos/CBOT - (457) - (457) (457) - (84.667) SCS.
Trading
Milho CBOT dezembro-19 Futuros de Milho Companies/Bancos/CBOT 40 (426) 40 (426) (386) - (217.361) SCS.
Trading
Milho CBOT agosto-20 Futuros de Milho Companies/Bancos/CBOT 27 - 27 - 27 - (33.970) SCS.
Futuros de Boi
Boi Gordo BM&F  julho-19 Gordo BM&F - - - - - (3.630) @
Futuros de Boi
Boi Gordo BM&F  setembro-19 Gordo BM&F - - - - - - (3.300) @
Opgdes de Boi
Boi Gordo BM&F  outubro-19 Gordo BM&F - (51) - (51) (51) - (9.900) @
Opgdes de Boi
Boi Gordo BM&F  novembro-19 Gordo ltad BBA - (38) - (38) (38) - (6.600) @
Trading
Algodéao julho-19 Opgdes de Algodao  Companies/Bancos/CBOT - (84) - (84) (84) - (1.473) ton.
Trading
Algodao novembro-19 Futuros de Algoddo  Companies/Bancos/CBOT 106 - 106 - 106 - (89) ton.
Algodéao dezembro-19 Futuros de Algoddo  Trading 142 - 142 - 142 - (112) ton.
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Companies/Bancos/CBOT
Etanol BM&F julho-19 Futuros de Etanol BM&F (600) m"3
Etanol BM&F agosto-19 Futuros de Etanol BM&F (600) m”3
Etanol BM&F setembro-19 Futuros de Etanol BM&F - - - - - (300) m”3
Circulante (sacas) 544 (8.954) 544 (8.954) (8.410) (2.554.424) sacas
Circulante
(arrobas) (89) (89) (89) (23.430) arrobas
Circulante
(toneladas) 248 (84) 248 (84) 164 (1.674) toneladas
metros
Circulante (metros cubicos) (1.500) cubicos
Nao Circulante (sacas) 27 - 27 - 27 (33.970) sacas
Total Risco com commodities 819 (9.127) 819  (9.127) (8.308) (2.614.998)
Juros R$ agosto-23 SWAP Pré-DI Bradesco 986 986 986 14.810 BRL
Néo Circulante 986 986 986 14.810 BRL
Total Risco com
Juros 986 - 986 - 986 14.810 BRL
Total Riscos 4.627 _ (11.055) 4.627 __ (11.055) (6.428) (27.079) (2.614.998)
Margem
depositada 2.292 - 2.292 2.292
Circulante 5.906  (11.055) 5.906  (11.055)
Nao circulante 1.013 - 1.013 -
Resultado em 30 de junho
de 2019 (Nota 25) 113.960  (98.447) 114.300  (98.617)
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A Companbhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, como contratos a termo de moeda e contratos a
termo de commodities para protecdo contra risco de variagdo das taxas de cambio e dos pregos de

commodities, respectivamente.

Os depdsitos de margens em operagcdes com derivativos se referem as chamadas de margens por
contrapartes em operagdes de instrumentos derivativos.

O valor justo total de um derivativo é classificado como ativo ou passivo ndo circulante se, o periodo
remanescente para o vencimento do instrumento derivativo for superior a um ano e, como ativo ou passivo
circulante se o periodo remanescente para o vencimento do instrumento derivativo for inferior a um ano.

Contas a receber e créditos diversos

Controladora

Consolidado

Nota 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Clientes 71 36.442 50.614 145.692 112.646
Impostos a recuperar 7.2 1.563 739 9.305 5.950
Adiantamentos a fornecedores 16.435 3.211 20.609 5.790
Outros créditos 1.164 719 7.744 934
Total circulante 55.604 55.283 183.350 125.320
Clientes 71 333 - 240.407 180.597
Impostos a recuperar 7.2 9.259 11.959 20.274 21.269
Depositos judiciais 27 1.487 1.468 1.706 1.667
Total ndo circulante 11.079 13.427 262.387 203.533
7.1. Clientes
Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Venda de cana de aglcar 11.972 18.291 30.031 27.623
Venda de graos 22.266 30.607 36.777 36.546
Venda pecudria 55 56 636 1.210
Arrendamentos e aluguéis 2.792 2.495 4.868 6.954
Venda de maquinas 263 71 918 121
Venda de fazendas - - 73.678 41.351
37.348 51.520 146.908 113.805
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa (906) (906) (1.216) (1.159)
Total circulante 36.442 50.614 145.692 112.646
Venda de maquinas 333 333 -
Venda de fazendas - 240.074 180.597
Total néo circulante 333 240.407 180.597

a) Movimentacdo das perdas de crédito esperadas:
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
30 de junho de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 30 de junho de 2018
Constituigao da provisao

Baixa ou reversao

Em 30 de junho de 2019
Constituico da provisao
Aquisicao Agrifirma

Baixa ou reversao

Em 30 de junho de 2020

(b) Composicédo do contas a receber por vencimento

A vencer:

Até

30 dias

De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Acima de 360 dias

Ven
Até

cidos:
30 dias

De 31 a 90 dias
De 181 a 360 dias
Acima de 360 dias

(c) Venda de cana-de-acucar

Controladora Consolidado
864 866
126 397
(84) (104)
906 1.159
- 213
- 3.782
- (3.938)
906 1.216
Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
25.287 30.178 57.188 49.885
7.827 1.147 44.424 24.456
1.549 12.000 8.748 12.000
1.635 1.664 34.954 20.555
333 - 240.407 180.597
144 5.518 378 5.642
- 107 - 108
- 55 - 308
906 851 1.216 851
37.681 51.520 387.315 294.402

A Companhia possui dois contratos de fornecimento de cana-de-acucar. O primeiro junto a empresa Brenco
Companhia Brasileira de Energia Renovavel e o segundo constante no Contrato de parceria IV, conforme Nota
de Compromissos, onde os riscos de crédito sdo avaliados de acordo com a politica interna conforme

apresentada na Nota 4.8b.

Todos os riscos foram cobertos durante o exercicio de 30 de junho de 2020, ndo havendo histérico de

inadimpléncia até a data de divulgacao destas Demonstra¢des Financeiras.

(d) Venda de gréos

No exercicio findo em 30 de junho de 2020, as vendas de milho e soja foram efetuadas, principalmente, aos
clientes: Cargil, Bunge Alimentos, Glencore e Gavilon.

(e) Composicao dos créditos por venda de fazenda

Os totais vendidos, os valores recebidos e valores a receber por venda de fazenda sdo como segue:

Em 30 de junho de 2018

Constituicdo
Recebimentos

Atualizacdo do valor justo

Em 30 de junho de 2019
Constituicdo
Recebimentos
Aquisicao Agrifirma

Atualizacdo do valor justo

Em 30 de junho de 2020
Circulante
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Araucaria lll

Araucaria IV

Araucaria V

Jatoba |

Alto Taquari ll

Alto Taquari lll IX C

Jatoba Il

Jatoba lll

Jatoba IV

Jatoba V

Alto Taquari |

76.795

8.527

9.017

50.594

8.657

(2.980)
(325)

(1.525)
(254)

(10.115)
(2.396)

(2.513)
38

123.335
(21.000)
16.488

47.016
(5.000)
115

6.871
(2.927)
325

177.222
(46.060)
13.991

5.222

38.083

6.182

118.823

42.131

4.269

221.948

(4.547)

2.661

7.238

20

(8.980)

8.401

(4.680)

1.067

(18.359)

29.277

(5.008)

10.261

18.974
(6.731)

3.238

37.919
(5.000)

110

(1.659)

935

3.576
(2.046)

2.024

11.037
(1.761) -
- 21.272
(1.330) 1.133

71.506
(58.771)
21.272
57.797

3.336

7.258

37.504

2.569

129.741

47.384

15.481

33.029

3.545

3.554

7.946 22.405

313.752

3.131

4.728

10.596

2.569

22.690

8.140

3.325

8.541

930

1.200

614 7.214

73.678
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
30 de junho de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Na&o circulante 205 2.530 26.908 - 107.051 39.244 12.156 24.488 2.615 2.354 7.332 15.191 240.074

As informagdes sobre as vendas realizadas e os valores recebidos no exercicio findo em 30 de junho de 2020 estao apresentadas nas Notas 1.1 e 21.b.

Contraprestacao variavel

Para as vendas que possuem a obrigacdo de medicédo oficial ao longo ou no fim do contrato, a Companhia
adota o conceito de contraprestagao variavel, previsto no CPC 47 — Receita, e ndo reconhece 2,3% da venda
até o momento da medicao. Esse percentual, calculado com base no maior desvio histérico acrescido de
margem de segurancga, representa o risco de reversao proporcional no reconhecimento da venda, caso haja
diferenca entre a area negociada e a area entregue. A Companhia nunca entregou quantidade de area menor
que a negociada e reconhece 0s 2,3% da receita de venda apds a medic¢ao oficial

Abaixo, a composigao dos créditos com o elemento de contraprestagao variavel:

Jatoba ll Jatoballl JatobalV JatobaV  Alto Taquari| 30/06/2020

30 de junho de 2020 129.741 47.384 15.481 33.029 3.545 229.180
Contraprestagao variavel (2,3%) 3.054 1.115 364 778 83 5.394
132.795 48.499 15.845 33.807 3.628 234.574

7.2. Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
IRRF sobre aplicagdes financeiras a compensar 476 242 3.508 3.276
ICMS a recuperar - - 3.155 -
Outros impostos e contribuigdes a compensar 1.087 497 977 601
Imposto sobre valor agregado - IVA — (Paraguai) - - 1.665 2.073
Total circulante 1.563 739 9.305 5.950
ICMS a recuperar 7.602 7.847 9.786 9.792
ICMS a recuperar sobre ativo imobilizado 19 57 83 194
PIS e COFINS nao cumulativo a compensar 1.402 3.857 1.486 4.804
IRRF sobre aplicagdes financeiras a compensar 236 198 454 2.409
Imposto sobre valor agregado - IVA - (Paraguai) - - 8.465 4.070
Total ndo circulante 9.259 11.959 20.274 21.269
8. Estoques
Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Soja 57.600 46.953 68.975 54.581
Milho 33.839 10.337 37.223 11.116
Feijao 2.437 - 3.279 -
Algodao 3.500 4.349 3.500 4.349
Outros cultivos 77 249 340 255
Produtos agricolas 97.453 61.888 113.317 70.301
Insumos 17.373 19.324 25.461 26.767
114.826 81.212 138.778 97.068

8.1. Ajuste a valor recuperavel dos estoques de produtos agricolas
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Controladora Consolidado
Saldo Inicial - (4)
Provis&o do valor recuperavel de produtos agricolas (1.561) (2.040)
Baixas 1.450 1.773
Em 30 de junho de 2019 (111) (271)
Proviséo do valor recuperavel de produtos agricolas (2.402) (4.153)
Baixas 574 1.763
Em 30 de junho de 2020 (1.939) (2.661)
9. Ativos biologicos
Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Gado consumivel 5 721 9.037 13.887
Gado para produgéo 22.152 15.654 25.444 23.235
Plantacdo de gréos 18.526 9.901 20.749 12.860
Plantagdo de algodao 13.724 8.606 13.724 8.606
Plantagdo de cana 30.154 32.446 72.043 64.528
Total 84.561 67.328 140.997 123.116
Circulante 62.409 51.674 115.553 99.881
N&o circulante 22.152 15.654 25.444 23.235

Gastos com plantio e tratos culturais estdo substancialmente representados pelos gastos
incorridos com a formagao das safras tais como: sementes, fertilizantes, defensivos agricolas,
depreciacdo e mao-de-obra aplicada nas culturas.

A area a ser colhida correspondente aos ativos bioldgicos é como segue:

Controladora Consolidado

Area plantada (hectares) Area plantada (hectares)

30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019

Gréaos 9.360 7.224 9.836 8.766
Algodao 1.404 976 1.404 976
Cana (i) 10.513 11.775 26.959 27.843
21.277 19.975 38.199 37.585

(i) Para a cana-de-aglcar a area considerada acima se refere ao total de cana em pé a ser colhido, considerados no fluxo de caixa para célculo do valor justo dos ativos bioldgicos.
Nesta area estdo considerados os hectares arrendados da Brenco, conforme contrato firmado em 08 de maio de 2015, e os hectares referentes a Parceria IV, conforme contrato
firmado em 07 de fevereiro de 2017.

Movimentacdo da atividade agricola

Controladora Consolidado
Corrente Corrente Corrente Corrente Corrente Corrente
Gréos Algodao Cana Gréos Algodao Cana
Saldos em 30 de junho de 2018 1.002 - 26.527 2.203 - 59.790
Aumentos decorrentes de plantio 144.323 14.538 - 173.367 13.323 -
Aumentos decorrentes de tratos - - 33.690 - - 123.230
Variagéo no valor justo 4.756 1.404 14.441 18.062 2.619 34.511
Redugdes decorrentes da colheita (140.180) (7.336) (42.212) (181.411) (7.336) (153.003)
Variagdo cambial - - - 639 - -
Saldo em 30 de junho de 2019 9.901 8.606 32.446 12.860 8.606 64.528
Aumentos decorrentes de plantio 176.444 14.398 - 208.934 13.702 -
Ativo biolégico incorporado devido a aquisi¢do da Agrifirma
(Nota 1.4) - - - 4.883 - -
Aumentos decorrentes de tratos - - 67.931 - - 144177
Variagéo no valor justo 79.839 677 12.633 84.435 1.373 75.861
Redugdes decorrentes da colheita - - - (291.798) (9.957) (212.523)
Variagdo cambial (247.658) (9.957) (82.856) 1.435 - -
Saldo em 30 de junho de 2020 18.526 13.724 30.154 20.749 13.724 72.043

Movimentacdo da atividade pecudaria
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30 de junho de 2020

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 30 de junho de 2018

Gastos com aquisicdo/nascimento
Gastos com manejo

Vendas

Mortes

Variagdo no valor justo

Em 30 de junho de 2019

Gastos com aquisigdo/nascimento
Gastos com manejo

Vendas

Mortes

Variagéo no valor justo

Em 30 de junho de 2020

Em 30 de junho de 2018

Gastos com aquisigdo/nascimento
Gastos com manejo

Vendas

Mortes

Consumo

Variagdo cambial

Variagdo no valor justo

Em 30 de junho de 2019

Gastos com aquisigdo/nascimento
Gastos com manejo

Vendas

Mortes

Variagdo cambial

Variagdo no valor justo

Em 30 de junho de 2020

Controladora

Cabegas de Gado (em
quantidade) Gado ($)
8.121 12.078
3.488 1.099
- 6.111
(1.909) (3.254)
(61) (101)
- 442
9.639 16.375
3.585 796
- 7.608
(4.017) (7.010)
(91) (136)
- 4.524
9.116 22.157
Consolidado
Cabecas de Gado (em
quantidade) Gado ($)
20.993 34.053
8.981 7.917
- 11.955
(8.750) (17.668)
(357) (581)
(2 (5)
- (75)
- 1.526
20.865 37.122
9.964
9.767
- 18.158
(15.159) (33.230)
(409) (685)
- 4.450
- (1.298)
15.064 34.481

Dados quantitativos da atividade pecuaria, expressos em cabecas de gado

Em 30 de junho de 2019
Em 30 de junho de 2020

Em 30 de junho de 2019
Em 30 de junho de 2020

Controladora

Gado consumivel

Gado para producao

Hierarquia do valor justo em 30 de junho de 2020

Cana
Gado
Gréos
Algodao

Os inputs significativos ndao observaveis utilizados na mensuragéo do valor justo da cana, graos e

343 9.296

1 9.115

Consolidado

Gado consumivel Gado para producéao

4.896 15.969

2.624 12.440

Controladora Consolidado

Valor Valor Valor Justo
30.154 72.043 Nivel 3
22.157 34.481 Nivel 2
18.526 20.749 Nivel 3
13.724 13.724 Nivel 3

algodao classificados no Nivel 3 da hierarquia do valor justo, juntamente com uma andlise de
sensibilidade quantitativa em 30 de junho de 2020, sdo demonstrados abaixo:

- Método de Inputs significativos  Variacao de inputs . = .
Descricao avaliacdo n3o observaveis nio observaveis Aumento nos inputs Reducéo nos inputs
Ativo Fluxo de Produtividade: 45,0 a Um aumento na produtividade Uma redugdo na produtividade gera
biolégico - caixa - Produtividade 118,5 toneladas por  gera um resultado positivo no um resultado negativo no valor justo
Cana descontado hectares valor justo dos ativos biolégicos.  dos ativos biolégicos.
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- ATR Um aumento no ATR gera um

30 de junho de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Acucar total
- ATR (Kg de agucar recuperavel
por ton de cana) 137 a 143 p

toneladas de cana.

resultado positivo no valor justo

or . AR
dos ativos biolégicos.

Uma redugao no ATR gera um
resultado negativo no valor justo dos
ativos biolégicos.

Uma redugdo na produtividade gera
um resultado negativo no valor justo
dos ativos biol6gicos.

Fluxo de Produtividade: 60 a Um aumento na produtividade
Milho caixa - Produtividade 115 sacas por gera um resultado positivo no
descontado hectares valor justo dos ativos biol6gicos.
Fluxo de Produtividade: 4,2 Um aumento na produtividade
Algodao caixa - Produtividade toneladas por gera um resultado positivo no
descontado hectares valor justo dos ativos biol6gicos.

Uma redugdo na produtividade gera
um resultado negativo no valor justo
dos ativos biol6gicos.

Né&o houve reclassificagdes entre os niveis durante o exercicio.

Variacao do valor justo no resultado

Controladora

Consolidado

30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019

Graos 79.839 4.756 84.435 18.062
Algodao 677 1.404 1.373 2.619
Cana 12.633 14.441 75.861 34.511
Gado 4524 442 (1.298) 1.526
97.673 21.043 160.371 56.718

10. Propriedades para investimento -

nao circulante

Controladora

Terra — Edificios e Abertura de Total em Obras em
Fazendas benfeitorias area operacao andamento 30/06/2020
Em 30 de Junho de 2020
Saldo inicial 22.493 24.626 32.105 79.224 10.216 89.440
Aquisicdes - 185 432 617 8.410 9.027
Transferéncias - 1.972 10.597 12.569 (12.569) -
(-) Depreciagao / Amortizagao - (729) (4.202) (4.931) - (4.931)
Saldo contabil, liquido 22.493 26.054 38.932 87.479 6.057 93.536
Em 30 de Junho de 2020
Custo total 22.493 33.424 86.170 142.087 6.057 148.144
Depreciagao acumulada - (7.370) (47.238) (54.608) - (54.608)
Saldo contabil, liquido 22.493 26.054 38.932 87.479 6.057 93.536
Taxas anuais de depreciacao
(média ponderada) - % 4-20 05-20
Controladora
Terra — Edificios e Abertura Total em Obras em
Fazendas benfeitorias de area operacao andamento 30/06/2019
Em 30 de junho de 2019
Saldo inicial 22.135 23.174 29.377 74.686 5.533 80.219
Aquisicdes 358 4 143 505 12.442 12.947
Transferéncias - 2.031 5.728 7.759 (7.759) -
(-) Depreciagdo / Amortizagao - (583) (3.143) (3.726) - (3.726)
Saldo contabil, liquido 22.493 24.626 32.105 79.224 10.216 89.440
Em 30 de junho de 2019
Custo total 22.493 31.667 98.524 152.684 10.216 162.900
Depreciagao acumulada - (7.041) (66.419) (73.460) - (73.460)
Saldo contabil, liquido 22.493 24.626 32.105 79.224 10.216 89.440
Taxas anuais de depreciacao
(média ponderada) - % 4-20 10-20
Consolidado
Terra — Edificios e Abertura Total em Obras em
Fazendas benfeitorias de area operacao andamento 30/06/2020
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Em 30 de Junho de 2020

Saldo inicial 410.561 39.658 78.832 529.051 19.666 548.717
Aquisicdes 24.861 197 445 25.503 16.029 41.532
Aquisi¢des - combinagao de
negécios 197.710 7.906 - 205.616 - 205.616
Baixas (4.199) (301) (1.559) (6.059) - (6.059)
Transferéncias - 6.469 12.528 18.997 (18.997) -
(-) Depreciacao / Amortizagéo - (1.830) (8.257) (10.087) - (10.087)
Efeito de converséo 57.118 4.896 22.544 84.558 (6.016) 78.542
Saldo contabil, liquido 686.051 56.995 104.533 847.579 10.682 858.261
Em 30 de Junho de 2020
Custo total 686.051 69.276 177.255 932.582 10.682 943.264
Depreciagao acumulada - (12.281) (72.722) (85.003) - (85.003)
Saldo contabil, liquido 686.051 56.995 104.533 847.579 10.682 858.261
Taxas anuais de depreciacao
(média ponderada) - % 4-20 05-20
Consolidado
Terra — Edificios e Abertura Total em Obras em

Fazendas benfeitorias de area operacao andamento 30/06/2019
Em 30 de junho de 2019
Saldo inicial 425.079 32.252 49.474 506.805 50.347 557.152
Aquisicoes 718 92 408 1.218 26.993 28.211
Baixas (14.416) (2.098) (10.662) (27.176) (765) (27.941)
Transferéncias - 10.641 45.726 56.367 (56.297) 70
(-) Depreciacado / Amortizagéo 0 (1.268) (6.373) (7.641) - (7.641)
Efeito de converséo -820 39 259 (522) (612) (1.134)
Saldo contabil, liquido 410.561 39.658 78.832 529.051 19.666 548.717
Em 30 de junho de 2019
Custo total 410.561 48.599 181.128 640.288 19.666 659.954
Depreciagao acumulada - (8.941) (102.296) (111.237) - (111.237)
Saldo contabil, liquido 410.561 39.658 78.832 529.051 19.666 548.717
Taxas anuais de depreciacao
(média ponderada) - % 4-20 10-20

A Companhia possui quatro fazendas mantidas em garantia por empréstimos e financiamentos conforme,
representando no consolidado 30% do total das propriedades para investimento.

O quadro abaixo demonstra o valor justo das propriedades para investimento, comparados com seus
valores contabeis:

Hectares Valor Justo* Valor de Custo**
Fazenda Estado 30/06/2020  30/06/2019 Imobiliaria Aquisicdo 30/06/2020  30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Jatoba Bahia 14.930 18.073 Jaborandi Ltda mar-07 242.503 231.646 28.352 33.930
Alto Taquari Mato Grosso 5.103 5.291 Mogno Ltda ago-07 194.504 174.580 33.259 35.247
Araucdria Goias 5.534 5.534 Araucéria Ltda abr-07 190.276 163.008 45.488 44.672
Chaparral Bahia 37.182 37.182 Cajueiro Ltda nov-07 417.660 373.014 89.558 87.909
Nova Buriti Minas Gerais 24.212 24.212 Flamboyant Ltda dez-07 35.313 35.822 23.454 23.466
Preferéncia Bahia 17.799 17.799 Cajueiro Ltda set-08 68.160 65.172 27.067 27.385
Sao José Maranhao 17.566 17.566 Ceibo Ltda fev-17 247.572 211.988 110.443 110.157
Fazenda Marangatu y Udra Boqueron Paraguai 59.585 59.490 Agropecuaria Moroti S/A fev-18 235.270 216.018 232.976 164.190
Fazenda Arrojadinho Bahia 16.642 - Agrifirma Brasil Agropecuaria S/A jan-20 88.482 - 82.610 -
Fazenda Rio do Meio Bahia 12.288 - Agrifirma Brasil Agropecuaria S/A jan-20 122.687 - 115.100
Fazenda Serra Grande Piaui 4.489 - _Imobiliaria Cremaq mai-20 30.273 - 26.091 -
215.330 185.147 1.872.701 1.471.248 814.398 526.956

(*) O valor justo da propriedade para investimento em 30 de junho de 2020 foi de R$1.872.701 (R$1.471.248 em 30 de junho de 2019). O valor justo foi determinado utilizando uma abordagem
comparativa de mercado e foi preparado por especialistas da Companhia. O valor de venda comparavel das propriedades para investimento é ajustado considerando aspectos especificos de cada
propriedade, sendo o preco por hectare o item mais relevante das premissas. O valor justo apresentado é considerado como nivel 3 na hierarquia do valor justo e ndo houve reclassificagcdes entre
os niveis durante o exercicio.

(**) O valor de custo em 30 de junho de 2020 de R$ 814.398 (R$526.956 em 30 de junho de 2019) ndo é comparavel com o valor da nota de propriedades para investimento, pois a nota
contempla investimentos realizados em algumas parcerias (fazendas arrendadas), que nao fazem parte do nosso portfélio de fazendas préprias.

11. Investimentos

O total de investimentos é composto conforme demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019

Investimentos 951.979 752.799 5.742 1.256
Agio 47 - - -
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Adiantamento para futuro aumento de capital 143.844 130 - -
1.095.870 752.929 5.742 1.256
Resultado de equivaléncia
patrimonial
Milhares de acoes Ajustes
ou quotas Participacao IFRS Percentual de Lucro Ajustes
possuidas pela no capital Total do Total do Patrim6nio 16/CPC participacao (prejuizo) do IFRS Resultado da
Companhia total - % ativo passivo liquido 06 no patriménio periodo  16/CPC 06 equivaléncia
Subsididrias
Araucéria 69.301 99,99 89.416 11.831 77.585 327 77.912 12.636 327 12.963
Cremaq 864 99,99 28.232 14.280 13.952 - 13.952 459 - 459
Engenho de
Maracaju 182 99,99 18 3 15 - 15 (43) - (43)
Imobiliaria
Jaborandi 44.445 99,99 260.558 44.522 216.036 616 216.652 89.271 616 89.887
Jaborandi Ltda 64.344 99,99 324.059 237.870 86.189 - 86.189 26.769 - 26.769
Cajueiro 59.219 99,99 64.785 1.645 63.140 (3.413) 59.727 9.486 (3.413) 6.073
Mogno 35.134 99,99 48.285 6.870 41.415 266 41.681 14.804 266 15.070
Ceibo 103.945 99,99 109.366 402 108.964 794 109.758 5.189 794 5.983
Flamboyant 836 99,99 642 - 642 1 643 (4) 1 (3)
Palmeiras 13.166.000 99,99 70.311 55.743 14.568 - 14.568 (16.529) - (16.529)
Moroti 68.962.000 99,99 3.522.412 3.291.565 230.847 - 230.847 (1.067) - (1.067)
Agrifirma 62.104.301 99,99 277.537 39.400 238.137 - 238.137 1 - 1
Joint Venture
Cresca - 50,00 1.745 130 1.615 - 1.615 (150) - (150)
Outros investimentos
Agrofy - - 4127 - 4.127 - - -
4.797.366 3.704.261 1.097.232 (1.409) 1.095.823 140.822 (1.409) 139.413

(a) Subsidiaria criada durante o processo de ciséo da Cresca.

(b) Os valores de total do ativo, passivo, patriménio liquido (pelo valor justo na data de aquisi¢édo atualizado até 30 de junho de 2020 e prejuizo do exercicio estdo demonstrados proporcionalmente
a participacéo detida na Cresca.

a) Movimentacao dos investimentos

Aumento
(reducao) de Equivaléncia Efeito de
30/06/2019 Aquisicao capital Dividendos patrimonial ILPA* conversao 30/06/2020
Cremaq 2.037 - 11.456 - 459 - - 13.952
Engenho 58 - - - (43) - - 15
Imobiliaria

Jaborandi 160.765 - - (34.000) 89.887 - - 216.652
Jaborandi Ltda 109.690 - (50.000) - 26.769 (270) - 86.189
Araucéria 84.393 - - (19.444) 12.963 - - 77.912
Mogno 38.046 - - (11.435) 15.070 - - 41.681
Cajueiro 62.758 - - (9.104) 6.073 - - 59.727
Ceibo 106.125 - (2.350) - 5.983 - - 109.758
Flamboyant 643 - 3 - 3) - - 643
Palmeiras 24.774 - - - (16.529) (101) 6.424 14.568
Moroti 162.384 - - - (1.067) - 69.530 230.847
Agrifirma 106.049 132.353 - 1 - (266) 238.137
Cresca 1.256 - - - (150) - 509 1.615
Agrofy - 4127 - - - - - 4127

752.929 110.176 91.462 (73.983) 139.413 (371) 76.197 1.095.823
Agio Agrifirma - 47 - - - - - 47
752.929 110.223 91.462 (73.983) 139.413 (371) 76.197 1.095.870
Aumento
(reducéo) de Equivaléncia Efeito de
30/06/2018 Aquisicao capital Dividendos patrimonial ILPA* conversao 30/06/2019
Cremaq 1.883 - 77 - 77 - - 2.037
Engenho - - 106 - (48) - - 58
Imobiliaria -

Jaborandi 38.559 8.122 (33.690) 147.774 - - 160.765
Jaborandi Ltda 90.241 - 3.089 - 16.281 79 - 109.690
Araucaria 85.428 - - - (1.035) - - 84.393
Mogno 35.170 - - (3.750) 6.626 - - 38.046
Cajueiro 61.279 - - (6.085) 7.564 - - 62.758
Ceibo 107.328 - (4.650) - 3.447 - - 106.125
Flamboyant 641 - 3 - (1) - - 643
Palmeiras 22.104 - 18 - 2.626 62 (36) 24.774
Moroti 164.400 - (48) - (978) - (990) 162.384
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Cresca 86

1.102

19 1.256

607.119

(43.525)

183.435

141

(1.007) 752.929

*Incentivo de longo prazo

b) Empresas controladas indiretamente

A Companhia mantém participagdo no capital de outras empresas de maneira indireta por meio
da sua subsidiaria Agrifirma. O quadro abaixo demonstra os principais ativos e passivos e
resultado do Grupo Agrifirma consolidados em 30 de junho de 2020:

Participacao (%) Patriménio Lucro

Ativos Passivos liquido (prejuizo)

Agrifirma Bahia Agropecuaria Ltda. 99,99 80.941 79 80.862 (95)
I.A. Agro Ltda. 99,99 252 10 242 (2.456)
GL Empreendimentos e Participagdes Ltda. 99,99 4112 - 4.112 -
Agrifirma Delaware LLC (*) 100,00 91 91 - (1.520)
85.396 180 85.216 (4.071)

(*) Empresa no exterior encerrada em 25 de junho de 2020

c) Participacdo em Joint Venture

As informacdes financeiras resumidas da Cresca, com base nas demonstragdes financeiras preparadas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as IFRS, e a conciliagcado com o valor contébil
do investimento nas demonstragdes financeiras consolidadas sdo apresentadas abaixo ao valor justo da
data da aquisicdo, movimentado até de 30 de junho de 2020:

Ativos

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber, estoques e outros créditos
Nao circulante

Outros nao circulantes

Passivos

Circulante

Fornecedores, impostos e empréstimos
Total ativos liquidos

Participagao da Companhia - 50%
Participacdo da Companhia nos ativos liquidos ao valor justo
estimado

Receita

Custo dos produtos vendidos

Prejuizo bruto

Despesas comerciais

Despesas administrativas

Outras receitas/despesas

Despesa financeira

Lucro (prejuizo) antes dos impostos sobre os lucros
Imposto de renda e contribuicao social
Lucro (prejuizo) do exercicio
Participagao da Companhia - 50%
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30/06/2020 _30/06/2019
3.489 2.876
3.447 2.865

175 349
3.272 2516
42 11
42 11
260 365
260 365
260 365
3.229 2.511
50% 50%
1.615 1.256
30/06/2020 _30/06/2019
- 3

(6)

- (3)

- (43)

(28) (235)

- (72)
(272) (101)
(300) (a54)
- 2.658
(300) 2.204
(150) 1.102
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12. Imobilizado

Em 30 de junho de 2019
Saldo inicial
Aquisicoes
Baixas
Transferéncias
Depreciagao
Saldo contabil, liquido

Em 30 de junho de 2019
Custo total
Depreciagdo acumulada
Saldo contabil, liquido

Em 30 de junho de 2020
Saldo inicial
Aquisicbes
Adogéo Inicial
Baixas
Transferéncias
Depreciagao

Saldo contabil, liquido

Em 30 de junho de 2020
Custo total
Depreciagdo acumulada
Saldo contabil, liquido

Taxas anuais de depreciagao

(média ponderada) - %

Em 30 de junho de 2019
Saldo inicial
Aquisicdes
Baixas
Transferéncias
Depreciagao
Efeito de conversao
Saldo contabil, liquido
Em 30 de junho de 2019
Custo total
Depreciagdo acumulada
Saldo contabil, liquido
Em 30 de Junho de 2020
Saldo inicial
Aquisicdes

Aquisigdes - combinagéo de

negocios
Baixas
Transferéncias
Depreciagao
Efeito de conversao
Saldo contabil, liquido

Em 30 de junho de 2020
Custo total
Depreciagao acumulada
Saldo contabil, liquido

Taxas anuais de depreciagao

(média ponderada) - %

Controladora

13. Direitos de uso
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Veiculos e Imobilizado
Edificios e Equipamentos Maquinas Moveis e Total em em Imobilizado
benfeitorias e Instalacées Agricolas utensilios operagao andamento Cana Total
197 1.163 6.081 375 7.816 32 28.663 36.511
2 1.229 828 323 2.382 135 8.366 10.883
- (20) (273) (12) (305) - - (305)
- 167 - - 167 (167) - -
(67) (399) (646) (89) (1.201) - (8.279) (9.480)
132 2.140 5.990 597 8.859 - 28.750 37.609
933 5.726 19.461 1.422 27.542 - 60.690 88.232
(801) (3.586) (13.471) (825) (18.683) - (31.940) (50.623)
132 2.140 5.990 597 8.859 - 28.750 37.609
132 2.140 5.990 597 8.859 - 28.750 37.609
- 832 404 160 1.396 52 4.294 5.742
- (19) (4.173) @) (4.194) - - (4.194)
108 48 - - 156 (52) (104) -
(40) (457) (311) (111) (919) - (8.729) (9.648)
200 2.544 1.910 644 5.298 - 24.211 29.509
1.041 5.951 3.960 1.372 12.324 - 66.892 79.216
(841) (3.407) (2.050) (728) (7.026) - (42.681) (49.707)
200 2.544 1.910 644 5.298 - 24.211 29.509
2-25 10 13-20 10 16-27
Consolidado
Veiculos e Imobilizado
Edificios e Equipamentos Maquinas Moveis e Total em em Imobilizado
benfeitorias e Instalagdes Agricolas utensilios operagao andamento Cana Total
197 6.973 10.995 762 18.927 111 65.792 84.830
2 7.835 1.850 453 10.140 289 32.609 43.038
- (94) (322) 17) (433) - - (433)
- 330 - - 330 (400) - (70)
(88) (1.270) (1.480) (154) (2.992) - (16.500) (19.492)
- - (21) - (21) - (21)
111 13.774 11.022 1.044 25.951 81.901 107.852
933 19.162 26.732 2.057 48.884 130.516 179.400
(822) (5.388) (15.710) (1.013) (22.933) (48.615) (71.548)
111 13.774 11.022 1.044 25.951 81.901 107.852
111 13.774 11.022 1.044 25.951 - 81.901 107.852
- 1.391 2.519 238 4.148 96 20.508 24.752
- 14.279 1.356 15.635 - 15.635
- (115) (4.968) (10) (5.093) - - (5.093)
108 92 - - 200 (96) (104) -
(47) (1.817) (5.294) (235) (7.393) - (20.740) (28.133)
- 87 776 49 912 - 912
172 13.412 18.334 2.442 34.360 81.565 115.925
1.041 19.540 46.668 4.065 71.314 152.403 223.717
(869) (6.128) (28.334) (1.623) (36.954) (70.838) (107.792)
172 13.412 18.334 2.442 34.360 81.565 115.925
2-25 10 13-20 10 16-27
Controladora
Terra— Edificios e Veiculos e Direito Uso
Fazendas benfeitorias Maquinas Total
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Agricolas
Em 30 de junho de 2020
Adocéo Inicial 161.263 525 1.254 163.042
Novos contratos 28.365 - 185 28.550
Atualizagao 5.269 104 (766) 4.607
(-) Depreciagdo / Amortizagao (30.404) (539) (456) (31.399)
Saldo contabil, liquido 164.493 90 217 164.800
Em 30 de junho de 2020
Custo total 194.897 629 673 196.199
Depreciacéo acumulada (30.404) (539) (456) (31.399)
Saldo contabil, liquido 164.493 90 217 164.800
Consolidado
Veiculos e
Terra — Edificios e Maquinas Direito Uso
Fazendas benfeitorias Agricolas Total
Em 30 de junho de 2020
Adogao Inicial 87.209 538 5.047 92.794
Novos contratos 28.365 - 601 28.966
Atualizagéo 6.873 331 (2.511) 4.693
(-) Depreciacado / Amortizagéo (23.335) (580) (1.723) (25.638)
Efeito de converséo 251 3 24 278
Saldo contabil, liquido 99.363 292 1.438 101.093
Em 30 de junho de 2020
Custo total 122.698 872 3.161 126.731
Depreciacéo acumulada (23.335) (580) (1.723) (25.638)
Saldo contabil, liquido 99.363 292 1.438 101.093
14. Arrendamentos a pagar
Controladora Consolidado
Natureza 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Circulante
Arrendamento financeiro canavial Parceria Ill 287 254 287 254
Arrendamentos operacionais - 27.126 - 26.249
Arrendamentos operacionais - IFRS 16 34.833 - 25.562 -
35.120 27.380 25.849 26.503
Nao circulante
Arrendamento financeiro canavial Parceria IV - - 34.011 20.943
Arrendamentos operacionais - IFRS 16 - 150.261 - 92.503 -
150.261 - 126.514 20.943
185.381 27.380 152.363 47.446
Movimentacdes dos arrendamentos
Controladora
Adocao
Inicial IFRS Variacao Novos
30/06/2019 16 cambial Atualizacao Pagamentos contratos 30/06/2020
Arrendamento Financeiro Canavial - Parceria lll 254 - - 33 - - 287
Arrendamentos operacionais 2.040 - - - (2.040) - -
Arrendamentos operacionais - IFRS 16 25.086 163.042 - 17.528 (49.112) 28.550 185.094
27.380 163.042 - 17.561 (51.152) 28.550 185.381
Consolidado
Adocao
Inicial IFRS Variacédo Novos
30/06/2019 16 cambial Atualizacao Pagamentos contratos 30/06/2020
Arrendamento Financeiro Canavial - Parceria llI 254 - - 33 - - 287
Arrendamento Financeiro Canavial - Parceria
\% 20.943 - - 13.068 - - 34.011
Arrendamentos operacionais 7.156 - - - (13.006) 5.850 -
Arrendamentos operacionais - IFRS 16 19.093 92.794 307 13.912 (37.007) 28.966 118.065
47.446 92.794 307 27.013 (50.013) 34.816 152.363
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Atualmente os principais contratos da Companhia passiveis de aplicagcao do IFRS 16/CPC 06 (R2) se referem
a operagOes de parcerias agricolas e arrendamento de terras, além de outros contratos de menor relevancia
que envolvem o aluguel de maquinarios, veiculos e imoveis.

No Passivo, os movimentos ocorrerdo sempre que houver o pagamento efetivo do arrendamento, além da
atualizagao periodica pela variagéo da soja ou cana e do ajuste a valor presente. Os impactos do ajuste a valor
presente, serdo reconhecidos no Resultado Financeiro.

Em 30 de junho de 2020, a Companhia e suas controladas possuem contratos de arrendamento de terceiros e
aluguéis de prédios, assim distribuidos:

Passivo de arrendamento

Denominagao Localizagao Moeda 30/06/2020
Parceria ll Ribeiro Gongalves - PI R$ 14.390
Parceria lll Alto Taquari - MT R$ 35.167
Parceria Ill — Arrendamento canavial Alto Taquari R$ 287
Parceria IV — Arrendamento canavial Séo Raimundo de Mangabeira R$ 34.011
Parceria V Séao Félix do Xingu - MT R$ 36.492
Araucéria Mineiros - GO R$ 2.271
Parceria VI Baixa Grande do Ribeiro - PI R$ 26.697
Matriz Séo Paulo - SP R$ 181
Aluguéis de veiculos N.A. R$ 549
Servigos com ativos identificados N.A. R$ 1.840
Aluguéis de veiculos e escritorio no
Paraguai Assuncéo - Paraguai R$ 478
R$ 152.363

Os passivos de arrendamento acima demonstrados, que fazem parte do escopo do IFRS 16, apresentam uma
taxa de desconto com intervalo de 4,82% a 6,91%.

Os contratos de arrendamentos com terceiros da Companhia sédo indexados pela cotacdo da saca de soja na
regido onde se localiza cada unidade, salvo no caso da Parceria Ill e Matriz, onde a fixagdo acontece via
Consecana e pagamentos fixos, respectivamente. Nos casos em que os pagamentos sao indexados a saca de
soja, 0s pagamentos futuros minimos sao estimados em quantidade de sacas de soja, convertidos para a
moeda nacional, utilizando-se a cotagdo da soja em cada regido, na data base da adoc¢ao inicial do IFRS 16, e
ajustados ao prego corrente no momento do pagamento. Ja para os pagamentos indexados ao Consecana, 0s
pagamentos sao fixados em toneladas de cana e convertidos para moeda nacional através do Consecana
vigente a época.

Em relagao aos contratos de arrendamento de terceiros informamos também que:

(i) Nao temos clausula de pagamento contingente;

(i) Os contratos de arrendamento parceria ll, V e Araucaria sao indexados, em sua maioria, a variagao do
preco da saca de soja, onde somente no caso da parceria Il ha uma clausula do reajuste do pagamento por
bdnus de produtividade;

(iii) Nao ha restricbes impostas, tais como as relativas a dividendos e juros sobre capital proprio, divida
adicional, ou qualquer que requeira divulgagao adicional.

Abaixo segue demonstrado fluxo de realizacdo dos pagamentos dos arrendamentos supramencionados:

Consolidado

1 ano 25.849
2 anos 26.200
3 anos 17.674
4 anos 16.381
5 anos 11.275
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Acima de 5 anos 54.984
152.363

15. Fornecedores e outras obrigacoes

Controladora Consolidado

Nota 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019

Fornecedores 15.1 31.219 23.798 55.603 37.710
Tributos a pagar 983 1.262 12.396 7.443
Dividendos a pagar 28.394 42.060 28.394 42.060
Adiantamentos de clientes 5.367 1.352 10.249 5.707
Outras obrigagdes 4.392 - 4.528 34
Total circulante 70.355 68.472 111.170 92.954
Tributos a pagar - - 25.770 19.451
Outras obrigagdes - - 2.232 -
Total ndo circulante - - 28.002 19.451

15.1. Fornecedores

Em 30 de junho de 2020, a Companhia apresenta o saldo de fornecedores conforme segue:

Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Insumos e servigos 31.219 23.798 55.603 37.710
31.219 23.798 55.603 37.710
16. Empréstimos, financiamentos e debéntures
Taxa anual de juros e encargos - % Controladora Consolidado
Indexador 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Financiamento de Custeio Agricola
Pré + CDI 1,80% + 100% - 40.568 - 40.568 -
Pré - 7,00% - 3.131 - 6.293
Pré 3,90% - 4.536 - 9.072 -
Pré 6,30% - 108.057 - 108.057 -
Pré 6,34% - - - 3.251 -
Pré - 6,14% - 20.317 - 32.295
Pré 7,64% - 9.076 - 9.076 -
162.237 23.448 170.024 38.588
Financiamento de Custeio Agricola
(USD)
Pré 7,00% - - - 2.787 -
Pré 8,50% - - - 5.573 -
- - 8.360 -
Financiamento de Custeio Agricola
(PYG)
Pré 8,00% - - - 7.940 -
Pré 8,25% 8,25% - - 19.749 18.364
- - 27.689 18.364
Financiamento Projeto Bahia
Pré 3,50% 3,50% - - 10.023 9.612
Pré - 4,00% - 2.668 - 2.668
Pré 6,50% 6,50% 66 198 66 198
Pré 7,50% 7,50% 165 497 165 497
Pré - 9,00% - 15.559 - 15.559
231 18.922 10.254 28.534
Financiamento Capital de Giro
Pré + CDI 2% + 100% - 55.368 - 77.516 -
55.368 - 77.516 -
FINAME
Pré 7,22% 7,22% - - 230 321
Pré + TJLP - 3,73% - 874 - 1.285
Pré - 8,50% - - - 2.204
Pré - 10,50% - - - 1.732
- 874 230 5.542
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Financiamento de cana de aglcar

Pré 6,76% 6,76% 2.447 2.863 2.447 2.863
Pré 6,14% - - - 40.857 27.580
Pré 6,34% - - 29.986 -
Pré + TJLP - 3,80% 10.948 - 10.948
Pré 10,00% - 2.091 - 2.091
2.447 15.902 73.290 43.482
Debéntures
CDI 106,50% 106,50% 88.884 91.518 88.884 91.518
CDI 110,00% 110,00% 59.548 61.371 59.548 61.371
148.432 152.889 148.432 152.889
(-) Custos da transacéo (1.579) (1.546) (1.682) (1.546)
367.136 210.489 514.113 285.853
Circulante 112.582 41.960 217.274 76.608
Nao circulante 254.554 168.529 296.839 209.245
Referéncias:
TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo
FINAME - Financiamento de Maquinas e Equipamentos (BNDES)
BNB - Banco do Nordeste do Brasil
PYG — Moeda do Paraguai (Guarani)
Composicao da divida por indexador
Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Pré 122.768 45.778 247.597 120.731
CDI 244.368 152.889 266.516 152.889
TILP - 11.822 - 12.233
367.136 210.489 514.113 285.853

Os vencimentos dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo apresentam a seguinte

composicao:
Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
1 ano 112.582 41.960 217.274 76.608
2 anos 191.818 49.606 198.793 78.326
3 anos 44.695 49.353 51.670 51.283
4 anos 15.773 49.107 22.098 50.909
5 anos 2.268 20.463 8.269 21.999
Acima de 5 anos - - 16.009 6.728
367.136 210.489 514.113 285.853
Movimentacdes dos empréstimos e financiamentos
Controladora
Pagamento Pagamento  Apropriacao
30/06/2019  Contratacédo do principal de juros de juros 30/06/2020
Financiamento de Custeio Agricola 23.448 158.056 (22.646) (1.076) 4.455 162.237
Financiamento Projeto Bahia (*) 18.922 - (16.953) (2.864) 1.126 231
Financiamento Capital de Giro 55.000 - - 368 55.368
Financiamento de Maquinas e Equipamentos - FINAME 874 - (853) (82) 61 -
Financiamento de cana de agucar 15.902 (12.689) (1.977) 1.211 2.447
Debéntures 152.889 - (11.626) 7.169 148.432
Custos da transagao (1.546) - - - (33) (1.579)
210.489 213.056 (53.141) (17.625) 14.357 367.136
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Controladora

Pagamento Pagamento Apropriagao

30/06/2018  Contratacéo do principal Juros de Juros 30/06/2019

Financiamento de Custeio Agricola 10.374 22.646 (10.380) - 808 23.448

Financiamento Projeto Bahia 20.947 - (3.018) (318) 1.311 18.922

Finame 895 - (23) (90) 92 874

Financiamento de cana de agucar 14.272 2.747 (2.487) (117) 1.487 15.902

Debéntures 141.562 - - - 9.781 151.343

Custos da transagao 79 - - - (79) -

188.129

25.393 (15.908) (525) 13.400 210.489

Consolidado
Aquisicao Pagamento Pagamento  Apropriacdo Variacdo
30/06/2019 Agrifirma Contratacédo do principal de juros de juros  cambial 30/06/2020
Financiamento de Custeio Agricola 38.588 - 166.346 (38.185) (1.848) 5.123 - 170.024
Financiamento de Custeio Agricola no Exterior 18.364 - 14.181 (4.017) (1.020) 2.007 6.534 36.049
Financiamento Projeto Bahia (*) 28.534 - - (16.953) (2.864) 1.537 - 10.254
Financiamento Capital de Giro - 123.862 77.000 (63.777) (65.980) 3.369 3.042 77.516
Financiamento de Maquinas e Equipamentos - FINAME 5.542 - - (5.346) (481) 433 82 230
Financiamento de cana de agucar 43.482 - 43.482 (15.689) (2.194) 4.208 1 73.290
Debéntures 152.889 - - - (11.626) 7.169 - 148.432
Custos da transagao (1.546) - - - - (136) - (1.682)
285.853 123.862 301.009 (143.967) (86.013) 23.710 9.659 514.113
Consolidado
Pagamento Pagamento  Apropriacdo Variacdo

30/06/2018 Aquisicao Contratacédo do principal de Juros de Juros  Cambial 30/06/2019
Financiamento de Custeio Agricola 31.847 - 37.523 (32.148) - 1.366 - 38.588
Financiamento de Custeio Agricola no Exterior 11.486 - 22.838 (15.046) (1.297) 1.365 (982) 18.364
Financiamento Projeto Bahia 30.277 - - (3.018) (318) 1.593 - 28.534
Finame 6.041 - - (479) (560) 538 2 5.542
Financiamento de cana de agucar 34.512 - 30.233 (22.487) (1.862) 3.086 - 43.482
Debéntures 141.562 - - - - 9.781 - 151.343
Custos da transagao 79 - - - - (79) - -
255.804 - 90.594 (73.178) (4.037) 17.650 (980) 285.853
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(*) Financiamento para captacéo de recursos para abertura de areas e melhorias nas fazendas Jatoba e Chaparral.

(a) Empréstimos e Financiamentos

Clausulas restritivas

Os financiamentos estdo denominados em Reais e reinem caracteristicas préprias e condicées definidas
em contratos com bancos governamentais de desenvolvimento econdmico social, que repassam direta ou
indiretamente os mesmos. Em 30 de junho de 2020 e 30 de junho e 2019, os financiamentos da
Companhia nado possuiam clausulas restritivas financeiras, apenas operacionais, com as quais a
Companhia encontra-se adimplente.

(b) Debéntures

No dia 25 de maio de 2018, foram subscritas e integralizadas 142.200 (cento e quarenta e duas mil e
duzentas) debéntures, ndo conversiveis em agdes, com garantia real, no total de R$142.200, sendo
R$85.200 na primeira série e R$57.000 na segunda série.

As debéntures da primeira série tém vencimento em 1% de agosto de 2022 (“data de vencimento da
primeira série”) e o pagamento de seu valor nominal unitario seré realizado em 3 (trés) parcelas anuais,
sendo a primeira em 30 de julho de 2020 e a ultima na data de vencimento da primeira série. Sobre o
saldo do valor nominal unitdrio das debéntures da primeira série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 106,50% (cento e seis inteiros e cinquenta por cento) da taxa DI, os quais serdo pagos
no dia 30 de julho de cada ano ou na data vencimento da primeira série. As debéntures da segunda série
tém vencimento em 31 de julho de 2023 (“data de vencimento da segunda série”) e 0 pagamento de seu
valor nominal unitario sera realizado em 4 (quatro) parcelas anuais, sendo a primeira em 30 de julho de
2020 e a ultima na data de vencimento da segunda série. Sobre o saldo do valor nominal unitario das
debéntures da segunda série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 110,00% (cento e dez por
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cento) da taxa de deposito interbancario (“DI”), os quais serao pagos no dia 30 de julho de cada ano ou na
data vencimento da segunda série.

As Debéntures foram vinculadas a uma operacao de securitizagao, servindo de lastro para a emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio (“CRA”), nos termos da Lei n® 11.076/2004 e da Instrugao
CVM n® 414/2004, os quais foram objeto de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos nos
termos da Instrugdo CVM n® 476/2009 (“Oferta Restrita”).

As Debéntures contam com garantia real na forma de alienacao fiduciaria de iméveis de propriedade da
Companhia registrados sob as matriculas nimeros 6.254, 6.267 e 6.405, todas do Cartério do Registro
Geral de Imoveis da Comarca de Correntina — BA.

Os custos diretamente relacionados com a captagao das debéntures totalizam R$2.035. No periodo findo
em 30 de junho de 2020, foi amortizado o montante de R$457 (R$79 em 30 de junho de 2019), restando o
montante de R$1.089 a amortizar em 30 junho de 2020 (R$1.546 em 30 de junho de 2019).

Clausulas restritivas

As debéntures possuem clausulas restritivas relacionadas a manutengédo de certos indicadores
financeiros, baseados na relacao divida liquida pelo valor justo das propriedades para investimento. A nao
observancia, pela Companhia, desses indicadores, durante a vigéncia das debéntures, podera acarretar o
vencimento antecipado da divida.

Em 30 de junho de 2020, a Companhia encontra-se adimplente com as clausulas restritivas descritas
acima.

17. Imposto de renda e contribuicao social
17.1. Tributos diferidos
O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos ativos e passivos sdo compensados quando existe um
direito legal de compensar os créditos tributarios com os débitos tributarios e desde que se refiram a
mesma autoridade fiscal e a mesma entidade juridica.
O exercicio fiscal para fins de apuracao do imposto de renda e da contribuicdo difere do exercicio social
da Companhia que finaliza em 30 de junho de cada ano.
A composicao do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos ativos e passivos em 30 de junho de
2020 e 2019 é a sequinte:
Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Ativo
Nao corrente
Prejuizos fiscais 53.432 36.082 63.066 54.555
Ativos biolégicos - - 1.389 6.275
Arrendamento Financeiro 6.876 - 13.886 3.443
Provisdes de contingéncia, bonus, remuneragdo baseado em agdes ajuste a
valor presente e valor justo 1.545 7.541 4.794 9.374
Hedge 4.720 2.185 4.720 2.185
Perdas Estimadas em Créditos de Liquidagao Duvidosa 403 308 890 488
Diferenca no valor de custo das fazendas 170 170 170 170
Provis&o de outras contas a pagar 2.074 1.938 2.550 2.468
Bonus Subscrigao 358 - 358
69.578 48.224 91.823 78.958
Nao corrente
Ativos biol6gicos 27.341 11.289 27.735 11.546
Arrendamento Financeiro - 58 - 58
Ganho com investimento 1.733 1.733 1.733 1.733
Custos de transagoes 536 526 570 526
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Provis&o do valor residual — vida Util do ativo imobilizado 611 1.592 981 1.880
Depreciagdo acelerada de bens destinados a atividade rural 17.504 18.633 44.606 42.705
Impostos diferidos sobre mais valia de imobilizado e propriedade para

investimento — Aquisigao Agrifirma - - 26.947 -

47.725 33.831 102.572 58.448
Ativos diferidos liquidos 21.853 14.393 23.282 20.510
Passivos diferidos liquidos - - (34.031) -
Saldo liquido 21.853 14.393 (10.749) 20.510

A movimentacao liquida do imposto de renda diferido:

Controladora Consolidado
Em 30 de junho de 2018 18.281 32.742
Prejuizo fiscal 629 11.113
Ajustes ativos bioldgicos e produtos agricolas 387 2173
Arrendamento Financeiro 490 1.830
Provisdes de contingéncia e valor justo 737 1.823
Hedge 1.840 1.821
Custos de transagdes (27) (27)
Perdas Estimadas em Créditos de Liquidagdo Duvidosa (484) (180)
Proviséo de outras contas a pagar e receber 598 674
Depreciacao acelerada (8.058) (31.459)
Em 30 de junho de 2019 14.393 20.510
Prejuizos fiscais 17.350 8.511
Ativos bioldgicos (16.052) (21.075)
Arrendamento Financeiro 6.934 10.501
Provisdes de contingéncia, bonus, remuneragdo baseado em agdes
ajuste a valor presente e valor justo (5.996) (4.580)
Hedge 2.535 2.535
Custos de transagoes (10) (44)
Perdas Estimadas em Créditos de Liquidagao Duvidosa 1.076 402
Proviséo de outras contas a pagar 136 82
Depreciagdo acelerada de bens destinados a atividade rural 1.129 (1.002)
Bonus Subscrigao 358 358
Impostos diferidos sobre mais valia de imobilizado e propriedade para
investimento — Aquisicao Agrifirma (Nota 1.4) - (27.731)
Realizagao dos Impostos diferidos sobre mais valia de imobilizado e
propriedade para investimento — Aquisi¢ao Agrifirma - 784
Em 30 de junho de 2020 21.853 (10.749)

Periodo estimado de realizagao do ativo diferido:

30/06/2020

Controladora Consolidado

2021 32.396 44.890

2022 5.442 9.333

2023 4.195 4.188

2024 4.132 4.255

2025 a 2030 23.413 29.157
69.578 91.823

Em 27 de agosto de 2020, o Conselho Fiscal aprovou a estimativa que corrobora a realizagao esperada
do ativo fiscal diferido.

17.2. Despesa de imposto de renda e contribuicao social

Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 115.298 182.974 133.529 199.798
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da contribuigdo
social - % 34% 34% 34% 34%
(89.201) (62.211) (45.400) (67.931)
Equivaléncia patrimonial/Perda com investimentos 47.401 62.368 (51) 375
Bénus da Administragao (2.411) (2.827) (2.411) (2.827)
Plano de incentivo baseado em agdes - ILPA 126 (232) 126 (232)
Despesas nao dedutiveis - (51) - (126)
Efeito liquido de lucro tributado no exterior (1.070) (2.618) (1.070) (2.618)
Efeito liquido de controladas tributadas com base no lucro presumido (*) - - 35.999 51.126
Outros (589) (324) (1.168) (486)
IRPJ e CSLL no resultado do excercicio 4.256 (5.895) (13.975) (22.719)
Corrente (3.204) (2.007) (10.447) (10.487)
Diferido 7.460 (3.888) (3.528) (12.232)
4.256 (5.895) (13.975) (22.719)

83



BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
30 de junho de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Aliquota efetiva 4% -3% -10% -11%
(*) Algumas das imobilidrias tém seu imposto de renda apurado no “regime fiscal presumido”, pelo qual o imposto de renda é determinado em uma base simplificada
para calcular a renda tributavel (32% para receitas de arrendamento, 8% para venda de fazenda e 100% para outros rendimentos). Portanto, o resultado tributavel de
tais subsidiarias é tributado a uma taxa menor que a taxa aplicavel ao lucro real.

18. Outros passivos

Controladora Consolidado

30/06/2020 30/06/2020

Contas a pagar por aquisigcdo da Fazenda Serra Grande (a) - 14.263
Contraprestagao variavel pela aquisicao da Agrifirma (b) 25.128 25.128
25.128 39.391

Circulante - 5.017
Né&o circulante 25.128 34.374

a) Em 18 de maio de 2020, a Companhia adquiriu 4.489 hectares da Fazenda Serra Grande pelo valor de R$25.047. Em 30 de junho de 2020, a obrigagéo refere-se
predominantemente a entrega de 162.000 sacas de soja em 3 parcelas anuais de 54.000 sacas cada. A Companhia mantém sua obrigagdo mensurada a valor
justo por meio do resultado.

b) A contraprestagao transferida em troca do controle da Agrifirma se divide em 4 classes, classificadas nas demonstracdes financeiras de acordo com as
caracteristicas. Agdes com restrigdo, Bonus Agrifirma e Dividendo Bonus Agrifirma, por possuirem um fator de variabilidade, foram classificadas como passivo
financeiro e séo mensuradas a valor justo contra resultado. O impacto dessa variagao no resultado da Companhia em 30 de junho de 2020 foi de R$1.053.

Em 30 de junho de 2019 n&o havia saldos em abertos na rubrica outros passivos.

Os vencimentos das contas a pagar por aquisicao da Fazenda Serra Grande apresentam a seguinte
composic¢ao:

Consolidado

1 ano 5.017
2 anos 4.649
3 anos 4.597
14.263

19. Patriménio liquido
a) Capital social (em quantidade de acdes)

Numero de Agcoes

Acionista 30/06/2020 30/06/2019
Cresud S.A.C.L.LF.Y.A. 19.910.800 23.291.500
Conselho de Administragao 192.800 8.462.700
Diretoria 263.453 131.267
Administradores 456.253 8.593.967
Tesouraria 2.761.820 3.086.748
Outros 38.975.428 21.916.701
Total ag6es do capital integralizado 62.104.301 56.888.916
Total de agbes em circulagao 38.975.428 21.916.701
Acdes em circulagdo como percentual do total de agdes (%) 63 39

Em 30 de junho de 2020, o capital social subscrito e integralizado da Companhia era de R$699.811(R$
584.224 em 30 junho de 2019). A Companhia fica autorizada a aumentar seu capital social, independente
da reforma estatutaria, até o limite de R$3.000.000, mediante deliberagdo do Conselho de Administragao.
b) Reserva de Capital

Agio na emissdo de acoes

As Reservas de Capital sdo constituidas de valores recebidos pela companhia e que néo transitam pelo
Resultado como receitas, por se referirem a valores destinados a reforgo de seu capital, sem terem como
contrapartidas qualquer esforgo da empresa em termos de entrega de bens ou de prestacao de servigos.
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A reserva constituida em 30 de junho de 2020 esta vinculada a aquisigao da subsidiaria Agrifirma em 27
de janeiro de 2020 (Nota 1.4), transacgao realizada por meio da transferéncia de acoes que gerou diferenca
entre o aumento de capital e 0 aumento patrimonial, conforme abaixo:

Quantidade de
acoes Valor
Acbes ndo restritas 4.402.404 97.569
Acgbes com restricao de venda (*) 812.981 18.018
Acdes emitidas na relagéo de troca inicial / Aumento de capital 5.215.385 115.587
Acbes nao restritas (Relagéo de Troca final) / Aumento patrimonial 4.044.654 82.021
Reserva de agio na emissao de acGes (33.566)
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(*) As agdes com restricdo de venda néo atendem a definicdo de instrumentos patrimoniais e séo registradas como passivos financeiros.

Pagamento Baseado em Acodes

As informacdes sobre o programa de remuneragao baseada em agdes estdo descritas na Nota 23.

c) Reservas de lucro

Reserva legal

Nos termos do artigo 193 da Lei 6.404/76 e artigo 36, alinea (a) do Estatuto Social, 5% (cinco por cento)
do lucro liquido da Companhia apurado ao final de cada exercicio social, sera, obrigatoriamente e antes
de qualquer outra destinacao, aplicado para a constituicdo de reserva legal, que nao excedera 20% (vinte
por cento) do capital social.

A Companhia poderéa deixar de constituir a reserva legal no exercicio social em que o saldo da reserva,
acrescido do montante de reservas de capital de que trata o inciso 19, do artigo 182, da Lei 6.404/76 e do
Estatuto Social da Companhia, exceder 30% (trinta por cento) do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social da Companhia e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar o capital.

Reserva de investimento e expanséao

Conforme artigo 36, alinea (c), do Estatuto Social e artigo 196 da Lei 6.404/76, a Companhia podera
destinar a parcela remanescente do lucro liquido ajustado do exercicio social findo, a reserva para
investimento e expansao, com base em orgcamento de capital aprovado pela Assembleia Geral.

O saldo das reservas de lucros, excetuadas as reservas de lucros a realizar e as reservas para
contingéncias, nao podera ultrapassar o valor do capital social. Uma vez atingido esse limite maximo, a
Assembleia Geral podera deliberar sobre a aplicacdo do excesso na integralizacdo, no aumento do capital
social ou na distribuicao de dividendos.

d) Dividendos

No dia 14 de novembro de 2019, a Companhia realizou o pagamento dos dividendos aprovados em
Assembleia Geral Ordinaria de 16 de outubro de 2019, sendo, R$42.056 de dividendos minimos
obrigatérios e R$7.944 como dividendos adicionais propostos. De acordo com o Estatuto Social, artigo 40,
os dividendos nao recebidos ou reclamados prescreverao no prazo de 3 (trés) anos, contados da data em
que tenham sidos postos a disposi¢éo do acionista, e reverterdo em favor da Companhia.
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Nos termos do artigo 36, do Estatuto Social da Companhia, o lucro apurado no exercicio social, tera a
seguinte destinagcao apds a constituicao da reserva legal: (i) 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
ajustado, serdo destinados ao pagamento de dividendos obrigatérios e (i) a parcela remanescente,
podera ser destinado a reserva de para investimento e expansao.

A destinagéo do lucro do exercicio de 30 de junho de 2020 é a seguinte:

30/06/2020 30/06/2019
Lucro liquido do exercicio 119.554 177.079
(-) Constituicdo de reserva legal (5% do lucro liquido) (5.978) (8.854)
Lucro liquido ajustado 113.576 168.225
(-) Dividendos minimos obrigatérios - 25% do lucro liquido ajustado (28.394) (42.056)
(-) Dividendos adicionais propostos (13.606) (7.944)
Dividendos propostos (42.000) (50.000)
Constituicao de reserva para investimentos e expansao 71.576 118.225
Total agdes do capital integralizado (lote de mil) 62.104 56.889
(-) Agdes em tesouraria (lote de mil) (2.762) (3.087)
(=) Acbes em mercado (lote de mil) 59.342 53.802
Dividendo por agdo (R$) 0,71 0,93

e) Outros resultados abrangentes

Em 30 de junho de 2020, os efeitos da variagdo da taxa de ca&mbio resultante da conversdo das
informacdes financeiras de Cresca, Palmeiras e Moroti, apresentaram o saldo de R$76.463 (saldo positivo
de (R$1.007) em 30 de junho de 2019), sendo o efeito acumulado de R$115.339 (R$38.876 em 30 de
junho de 2019).

f) Agbes em tesouraria

Nos termos do art. 20, item Xll, do Estatuto Social da Companhia, compete ao Conselho de
Administracdo, além de outras atribuicbes que lhe sejam cometidas por lei ou pelo Estatuto Social,
deliberar sobre a aquisicao pela Companhia de acbées de sua propria emissdo, para manutengdo em
tesouraria e/ou posterior cancelamento ou alienagdo. A Companhia aprovou 3 (trés) Programas de
Recompra de Agbes por meio de reunides do Conselho de Administracao ocorridas em: (i) 02 de setembro
de 2013; (ii) 25 de junho de 2016; e, finalmente, (iii) o ultimo Programa de Recompra da Companhia,
aprovado na reunidao do Conselho de Administragédo realizada em 20 de setembro de 2016, cujo prazo de
18 (dezoito) meses encerrou-se em 21 de margo de 2018. Atualmente, ndo consta Programa de
Recompra vigente e a quantidade de agdes em tesouraria em 30 de junho de 2020 é de 2.761.820

A movimentacao das a¢des em tesouraria no exercicio segue demonstrada abaixo:

Acoes em tesouraria Quantidade de acoes Valor (R$)
Em 30 de junho de 2019 3.086.748 35.208
Transferéncias (Nota 23.a) (324.928) (3.707)
Em 30 de junho de 2020 2.761.820 31.501

g) Bonus de subscricao

Em 15 de margo de 2006, o Conselho de Administragdo aprovou a emissdao de 512.000 bénus de
subscricdo de agdes, sendo 256.000 para a primeira emissdo, e 256.000 para a segunda emissado, 0s
quais foram entregues aos acionistas fundadores, na proporcao de suas participacées no capital social da
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Companhia na data da emissdo dos bonus de subscricdo. Cada uma das emissées dos bdnus de
subscricao confere aos titulares dos mesmos o direito a subscricdo de acdes de emissdao da Companhia,
no montante equivalente a 20% de seu capital social apés o aumento decorrente do exercicio integral dos
bdnus de subscricdo de cada emissao.

Os bénus de subscricao da primeira emissdo conferem aos seus titulares, a partir das datas em que se
tornarem passiveis de exercicio, o direito a subscricdo de acdes de emissao da Companhia mediante o
pagamento do prego por agao praticado na oferta publica inicial, sujeito a determinadas regras de
atualizagéo e ajuste. Os bdnus de subscricdo da primeira emissao foram emitidos em trés séries, que se
diferenciam exclusivamente quanto a data em que tem inicio o direito de subscrever as acdes por eles
conferido.

Excepcionalmente, os bénus de subscricdo da primeira emissdo poderao ser exercidos por seus titulares
nas hipéteses de transferéncia do controle da Companhia ou aquisicdo de participacdo relevante,
conforme definido nos termos do ato societario que deliberou a emissao dos boénus de subscri¢ao.

Os bbnus de subscricdo da segunda emissao conferem aos seus titulares o direito de subscrever acbes de
emissao da Companhia por até 15 anos, contados da data de publicagdo do anuncio de encerramento da
oferta publica inicial de agdes e exclusivamente nas hipoteses de (i) transferéncia de controle de acordo
com nosso estatuo social, os regulamentos do Novo Mercado e as regras da CVM, (ii) aquisigdo de uma
participagao significativa em nosso capital social de acordo com nosso estatuto social, ou (iii) uma oferta
publica obrigatéria de acordo com os regulamentos da CVM. Em qualquer uma das hipdteses devera ser
realizada uma oferta publica de aquisicdo de todas as agbes em circulagdo da Companhia. Para a
subscricdo de acdes objeto dos bdnus de subscricdo da segunda emissao, os seus titulares estardo
obrigados a pagar o mesmo pre¢o por agao praticado nas referidas ofertas publicas de aquisicao de agoes
da Companhia.

As quantidades de acgdes a serem subscritas conforme os bonus de subscrigdo serdo ajustados em caso
de grupamento ou desdobramento de agbes. As informagdes relacionadas aos bdnus de subscricao de
primeira emisséao estdo demonstradas no quadro abaixo:

Primeira emissao

BrasilAgro 30/06/2020 30/06/2019
Preco de mercado da agéo - R$ 20,96 16,60
Vencimento (anos) 15 15
Vencimento (dia’/més/ano) 27/04/2021 27/04/2021
Prego de exercicio no encerramento do exercicio - R$/agéo 20,66 20,23
Numero de agdes em circulagéo 62.104.301 56.888.916
Percentual de acdes do capital passiveis de conversao

(percentagem de capital novo) - % 20 20
Quantidade de ag6es e dos bdnus de subscrigao em aberto 256.000 256.000

Informacoes por segmento de negocios

As informacdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatério
interno fornecido para o principal tomador de decisGes operacionais. O principal tomador de decisdes
operacionais, responsavel pela alocacdo de recursos e pela avaliagdo de desempenho dos segmentos
operacionais, é a Diretoria-Executiva, responsavel inclusive pela tomada das decisbes estratégicas da
Companhia.

As informagbes sobre segmentos sdo baseadas em informagdes utilizadas pela Companhia para avaliar a
performance dos segmentos operacionais e tomar as decisdes relacionadas a aplicagdo dos recursos
financeiros. A Companhia apresenta seis segmentos: (i) imobiliario, (ii) graos, (iii) cana-de-agucar, (iv)
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pecuaria, (v) algodao e (vi) outros. Os ativos operacionais relacionados a esses segmentos estao
localizados no Brasil e no Paraguai.

O segmento graos tem como atividade principal a produgdo e a comercializagdo dos seguintes produtos:
soja e milho.

O segmento cana-de-agucar inclui a comercializagao do produto in natura.

O segmento imobiliario apresenta o resultado proveniente das operagdes com propriedades ocorridas nas
subsidiarias da Companhia.

O segmento pecuario consiste em um projeto de producdo e venda de bezerros de corte apds o
desmame, caracterizando-se como atividade de cria e engorda de gado.

O segmento algodao tem como atividade principal a produgéo e a comercializagéo de algodao em pluma e
carogo.

A seguir as informagdes selecionadas de resultado e de ativos por segmento, que foram mensuradas de
acordo com as mesmas praticas contabeis utilizadas na preparagao das demonstragées financeiras:

As contas patrimoniais estdo representadas principalmente pelas contas “Contas a receber e créditos
diversos”, “Ativos bioldgicos”, “Estoque de produtos agricolas” e “Propriedades para investimento”.

Consolidado

30/06/2020
Atividade Agricola Nao Alocado
Total Imobiliaria Graos Algodao Cana Pecuaria Outros
Receita liquida 487.568 14.680 233.413 13.052 192.942 32.674 807
Ganho com venda de fazenda 61.420 61.420 - - - - -
Ganho (perda) de valor justo de ativos
biolégicos e produtos agricolas (Nota 9) 160.371 - 86.373 1.373 75.861 (1.298) (1.938)
Reverséo de provisao de produtos agricolas
apos a colheita (4.153) - (4.153) - - - -
Custo das vendas (483.813) (4.876) (245.805) (13.529) (184.811) (32.436) (2.356)
Lucro bruto 221.393 71.224 69.828 896 83.992 (1.060) (3.487)
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (14.300) 3.731 (16.247) (282) (1.136) (366) - -
Despesas gerais e administrativas (43.890) - - - - - - (43.890)
Outras receitas operacionais 1.231 - - - - - - 1.231
Equivaléncia patrimonial (150) - - - - - - (150)
Resultado operacional 164.284 74.955 53.581 614 82.856 (1.426) (3.487) (42.809)
Receitas financeiras liquidas
Receitas financeiras 375.413 146.161 11.325 886 - - 23.053 193.988
Despesas financeiras (406.168) (133.795) (39.362) (3.651) (4.828) (1.532) (43.175) (179.825)
Resultado antes dos impostos 133.529 87.321 25.544 (2.151) 78.028 (2.958) (23.609) (28.646)
Imposto de renda e contribuigao social (13.975) (6.722) (8.685) 731 (26.530) 1.006 8.027 18.198
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 119.554 80.599 16.859 (1.420) 51.498 (1.952) (15.582) (10.448)
Total do ativo 2.044.368 1.171.762 226.733 17.224 161.706 35.905 26.678 404.360
Total do passivo 922.799 161.609 220.751 - 73.290 - - 467.149
Consolidado
30/06/2019
Atividade Agricola Nao Alocado
Total Imobiliaria Graos Algodao Cana Pecuaria Outros
Receita liquida 357.910 8.520 171.735 - 160.476 16.795 384
Ganho com venda de fazenda 142.812 142.812 - - - - -
Ganho (perda) de valor justo de ativos
biolégicos e produtos agricolas (Nota 9) 56.718 - 18.714 2.619 34.511 1.526 (652)
Reversao de provisao de produtos agricolas (2.040) - (2.040) - - - -
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apos a colheita

Custo das vendas (319.214) (1.788) (156.656) (142.303) (17.118) (1.349)

Lucro bruto 236.186 149.544 31.753 2.619 52.684 1.203 (1.617)

Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas (10.536) (35) (10.885) (201) 585 -
Despesas gerais e administrativas (38.812) - - - - (38.812)
Outras receitas operacionais (1.064) - (1.064)
Equivaléncia patrimonial 1.102 - - - - - - 1.102
Resultado operacional 186.876 149.509 20.868 2.619 52.684 1.002 (1.032) (38.774)
Receitas financeiras liquidas

Receitas financeiras 310.538 93.460 13.699 79.232 11.549 112.598
Despesas financeiras (297.616) (116.502) (9.566) (44.948) - - (126.600)
Resultado antes dos impostos 199.798 126.467 25.001 2.619 86.968 1.002 10.517 (52.776)
Imposto de renda e contribuigao social (22.719) (7.724) (8.500) - (29.569) (341) (3.576) 26.991
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 177.079 118.743 16.501 2.619 57.399 661 6.941 (25.785)
Total do ativo 1.357.614 777.664 156.420 12.955 157.920 39.135 26.733 186.787
Total do passivo 477.081 - 85.486 - 43.482 - - 348.113

As contas patrimoniais estdo representadas principalmente pelas contas “Contas a receber e créditos
diversos”, “Ativos bioldgicos”, “Estoque de produtos agricolas” e “Propriedades para investimento”.

a) Informagbes sobre concentragédo de clientes

No periodo findo em 30 de junho de 2020, a Companhia possui 4 clientes que representam
individualmente 10% ou mais das receitas consolidadas, totalizando 60% do faturamento total
da Companhia. Dos 4 clientes, 2 concentram 100% das receitas do segmento de cana de agucar e 2
concentram 42% das receitas do segmento grdos. Nao existem clientes nos outros segmentos que
concentrem 10% ou mais da receita em relagao ao faturamento total.

b) Informagbes geograficas consolidadas

As receitas e os ativos ndo circulantes, exceto instrumentos financeiros e imposto de renda e contribuigao
social diferidos ativos, beneficios de pds-emprego e direitos provenientes de contratos de seguro do

Consolidado, estao distribuidos da seguinte forma:

No pais Subsidiarias no exterior
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Receita liquida 467.658 329.071 22.570 28.839
No pais Subsidiarias no exterior
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Ativo néo circulante 853.957 516.768 275.957 188.785
21. Receitas
a) Vendas operacionais
Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Receitas de graos 186.988 109.491 237.904 175.000
Receitas de algodao 13.104 - 13.104 -
Receitas de cana 82.764 74.661 192.943 163.114
Receitas de pecuéria 7.960 3.383 33.609 16.974
Receitas de arrendamento 4.642 3.061 18.127 9.598
Outras receitas 575 328 1.658 1.086
Receita operacional bruta 296.033 190.924 497.345 365.772
Dedugdes de vendas
Impostos sobre vendas (4.462) (3.843) (9.777) (7.862)
Receita liquida de vendas 291.571 187.081 487.568 357.910
b) Vendas de fazendas
Consolidado
30/06/2020 30/06/2019
Venda de fazenda 83.179 238.414
Ajuste a valor presente (11.687) (61.192)
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Receita bruta na venda da fazenda

Impostos sobre vendas

Valor residual da fazenda vendida

Ganho com venda de fazenda
Despesas com vendas

Imposto de renda e contribui¢éo social
Lucro liquido na venda de fazenda

Depreciagdo e amortizagao
Despesa com pessoal

Despesa com prestagdo de servigos
Arrendamento e aluguéis em geral
Custo da matéria prima

Valor justo do custo dos produtos
agricolas

Frete e armazenagem

Perdas Estimadas em Créditos de
Liquidagao Duvidosa

Manutengéo, despesas com viagem e
outras

Em 30 de junho de 2020
Depreciagdo e amortizagao
Despesa com pessoal

Despesa com prestagdo de servigos
Arrendamento e aluguéis em geral
Custo da matéria prima

Valor justo do custo dos produtos
agricolas

Frete e armazenagem

Perdas Estimadas em Créditos de
Liquidagao Duvidosa

Venda de fazenda

Manutengao, despesas com viagem e
outras

Em 30 de junho de 2019

As despesas com remuneragdo com Administracdo foram registradas na rubrica de

Despesas por natureza

71.492 177.222

(2.610) (6.469)

(7.462) (27.941)

61.420 142.812

- (35)

(2.201) (5.459)

59.219 137.318
Controladora Consolidado

Custo dos Despesas Despesas Custo dos Despesas
produtos com gerais e produtos Despesas gerais e

Vendidos vendas administrativas Total Vendidos com vendas administrativas Total
40.029 - 1.083 41.112 58.737 - 1.512 60.249
15.293 2.107 26.746 44146 25.115 2.290 30.681 58.086
70.792 - 3.821 74.613 143.808 - 5.593 149.401
20.370 188 20.558 13.462 175 13.637
80.451 - 80.451 134.972 - 134.972
51.704 - 51.704 96.689 - 96.689
- 11.988 11.988 - 14.450 14.450
279 279 (2.440) (2.440)
5.566 - 4.284 9.850 11.030 - 5.929 16.959
284.205 14.374 36.122 334.701 483.813 14.300 43.890 542.003
13.381 - 557 13.938 22.494 - 584 23.078
9.557 1.241 25.536 36.334 18.660 1.423 28.679 48.762
50.754 - 3.142 53.896 108.147 - 3.449 111.596
27.465 576 28.041 20.512 803 21.315
38.541 - 38.541 98.561 - 98.561
25.677 - 25.677 39.163 - 39.163
- 5.885 5.885 - 9.608 9.608
(654) (654) (530) (530)
- - 35 35
5.162 - 4.000 9.162 11.677 - 5.297 16.974
170.537 6.472 33.811 210.820 319.214 10.536 38.812 368.562

administrativas” e s&o compostas como segue:

Remuneragéo do conselho e diretoria executiva

Gratificagbes
Remuneragéo global
Outorga de agbes

Consolidado

30/06/2020 30/06/2019
3.789 2.869
7.093 8.315
10.882 11.184
1.117 741
11.999 11.925

Remuneracao da Administracao e Pagamento Baseado em Acoes

“despesas gerais e

A remuneracéo global dos Administradores e Conselho da Administragdo da Companhia, para o exercicio
a findo em 30 de junho de 2020 no valor de R$13.500, foi aprovada em Assembleia Geral Ordinaria

realizada em 16 de outubro de 2019.

a) Pagamento Baseado em Acoes

Em 2 de outubro de 2017, a Assembleia Geral de Acionistas aprovou a criacao do Plano de Incentivo de
Longo Prazo Baseado em Agbes (o0 "Plano ILPA"). Pelos termos do Plano ILPA os patrticipantes terao
direito a receber uma quantidade de agdes se permanecerem na Companhia num periodo de vesting € o
atingimento de certos indicadores-chaves de desempenho ("KPIs™). Os termos do Plano ILPA determinam
que o Conselho de Administragédo tera amplos poderes para implementar o Plano ILPA e tomar todas as
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medidas necessarias para sua implementacdo. As agdes a serem outorgadas segundo o Plano ILPA nao
poderao exceder, a qualquer tempo, 0 montante maximo e cumulativo de 2% das agdes de emissao da
Companhia.

A primeira outorga de incentivos foi aprovada pelo Conselho de Administracdo em 18 de junho de 2018
data na qual foi aprovado o 10 Programa ILPA e foram definidos os beneficiarios, a quantidade de acdes a
serem entregues, o periodo de vesting e os KPIs a serem atingidos.

O periodo de vesting para o 10 Programa ILPA € o periodo entre 2 de outubro de 2017 e 2 de outubro de
2019 e os participantes foram selecionados entre aqueles que atuavam como colaboradores da
Companhia no inicio do periodo de vesting considerando a sua categoria e remuneragao nessa data.

Para as acdes serem entregues aos participantes além de permanecerem na Companhia até o final do
periodo de vesting deverao ser atingidos certos KPIs. Um dos KPIs é atingir um determinado percentual
de valorizacdo na cotagao da agao AGROS3 no periodo de vesting; caso este percentual ndo seja atingido
os participantes néo terdo direito a receber nenhuma agéo. Caso o KPI de valorizagdo das agbes seja
cumprido a quantidade de agdes a serem entregues variara em 3 faixas dependendo do nivel de
atingimento de outros 3 KPIs, além de ser ajustados pelos dividendos por acao distribuidos no periodo de
vesting assim como aumentara em uma quantidade estabelecida caso seja observada uma valorizagdo da
acao superior ao piso.

O valor justo do beneficio foi estimado em R$8,96. Na mensuragdo do valor justo do beneficio foi
considerada a cotacao da acdo AGROS3 na data da outorga e projetada a faixa provavel de cotacdo da
acao no final do periodo de vesting com base na evolugao passada da cotacdo num periodo de 1 ano e 4
meses (compativel com o periodo entre a outorga em junho de 2018 e o final do periodo de vesting em
outubro de 2018). Considerando a volatilidade da acdo AGRO3 foi determinada a probabilidade do valor
da cotacéo no final do periodo de vesting atingir o valor necessario para cumprir o KPI de valorizagao.

Para determinar a quantidade de agdes e o montante da despesa de remuneragdo, a Administragcao
determina a cada exercicio a quantidade estimada de acdes a serem entregues com base no seu melhor
julgamento do montante de cada um dos 3 KPIs que ndo dependem da cotac¢ao da acao e dos dividendos
a serem pagos no periodo de vesting. O montante da despesa é ajustado em funcao dessa revisao e 0s
efeitos reconhecidos prospectivamente. A despesa estimada € reconhecida a partir da outorga em junho
de 2018, sendo apropriada linearmente durante o periodo de vesting entre 02 de outubro de 2017 e 02 de
outubro de 2019.

Encerrado o periodo de vesting, a Companhia efetuou a liquidacdo do plano com a transferéncia de
acoes. No periodo findo em 30 de junho de 2020, as despesas do Plano ILPA bem como seus encargos
somam R$3.529 (R$1.648 em 30 de junho de 2019) e R$4.193, respectivamente. As despesas
acumuladas com o plano totalizam 6.020 (R$2.491 em 30 de junho de 2019).

Outras receitas(despesas) operacionais, liquidas

Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Ganho/perda na venda de imobilizado (246) (62) (151) (64)
Provisdes para demandas judiciais 41 351 (601) 383
Indenizagdes de seguro agricola - - 6.315 -

Despesas Aquisicdo Agrifirma (2.530) - (2.530)
Bonus de subscri¢ao e agdes restritas (a) (1.053) - (1.053) -
Outros (435) (454) (749) (1.383)
(4.223) (165) 1.231 (1.064)
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(a) Na operagdo de compra da Agrifirma, a BrasilAgro emitiu bonus de subscrigdo como parte da contraprestagédo transferida, direitos que permitem aos acionistas vendedores adquirir
601.302 agdes pelo prego de R$0,01. A obrigagéo foi reconhecida como passivo financeiro e segue mensurada a valor justo devido ao cumprimento de certas condicdes que podem alterar

a quantidade de agdes a serem transferidas (Nota 1.4).

25. Receitas(despesas) financeiras

26.

Receitas Financeiras
Receitas de aplicagdes financeiras
Juros ativos
Variagdes cambiais (i)
Receita na atualizagdo dos arrendamentos (ii)
Receita na atualizagdo dos recebiveis de fazenda (i)
Resultado realizado com derivativos (iv)
Resultado nao realizado com derivativos (v)

Despesas Financeiras
Despesas de aplicag¢oes financeiras
Despesas bancarias
Juros passivos
Variagdes cambiais (i)
Despesa na atualizagao dos arrendamentos (ii)
Despesa na atualizagdo dos recebiveis de fazenda (iii)
Resultado realizado com derivativos (iv)
Resultado n&o realizado com derivativos (v)

Resultado Financeiro

Os saldos liquidos sdo como segue:

Variagdes cambiais (i)

Atualizacao dos arrendamentos (ii)
Atualizagéo dos recebiveis de fazenda (iii)
Resultado realizado com derivativos (iv)
Resultado néo realizado com derivativos (v)

Lucro por acao

Lucro atribuivel aos acionistas controladores
Quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias
emitidas

Efeito da diluigao - agbes

Quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias
emitidas ajustado pelo efeito da diluigao

Lucro bésico por agéo

Lucro diluido por agao

Controladora Consolidado

Notas 30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019

2.623 3.340 5.396 5.507

1.257 349 3.619 622

12.755 14.997 14.038 17.110

3 309 15.246 16.843

- - 130.915 156.156

6 50.484 55.492 50.484 55.611

6 155.715 58.468 155.715 58.689

222.837 132.955 375.413 310.538

(589) (186) (1.456) (294)

(495) (1.126) (706) (1.334)

(15.268) (13.899) (25.248) (18.171)

(11.483) (14.967) (15.765) (17.724)

(12.668) (369) (36.091) (19.309)

- (72.535) (142.167)

6 (91.196) (35.446) (91.196) (35.453)

6 (163.171) (63.001) (163.171) (63.164)

(294.870) (128.994) (406.168) (297.616)

(72.033) 3.961 (30.755) 12.922

Controladora Consolidado

30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019

1.272 30 (1.727) (614)

(12.665) (60) (20.845) (2.466)

- - 58.380 13.989

(40.712) 20.046 (40.712) 20.158

(7.456) (4.533) (7.456) (4.475)

(59.561) 15.483 (12.360) 26.592
Consolidado
30/06/2020 30/06/2019
119.554 177.079
56.681 53.802
420 306
57.101 54.108
2,1092 3,2913
2,0937 3,2727

27. Provisao para demandas judiciais

A Companhia e suas controladas sao partes em agodes judiciais e processos administrativos de natureza
civel, ambiental, trabalhista e fiscal e em processos administrativos de natureza trabalhista, fiscal e
ambiental. As provisdes para as eventuais perdas provaveis decorrentes destas acdes e procedimentos
sao estimadas e atualizadas pela Companhia, amparadas pela opinido dos assessores legais externos.

Riscos provaveis

Controladora Consolidado
Trabalhista Civel Fiscal Ambiental Total Trabalhista Civel Fiscal Ambiental Total
Saldos em 30 de junho de 2018 749 195 22 966 990 - 195 22 1.207
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Adicbes
Atualizagbes Monetarias
Reversao/Pagamentos

Saldos em 30 de junho de 2019

Adicoes

Atualizagdes Monetarias
Reversao/Pagamentos
Aquisicdo Agrifirma

Saldos em 30 de junho de 2020

Riscos possiveis

278 - - 278 278 - - 25 303
90 - - 90 114 - - - 114
(504) (195) (20) (719) (580) - (195) (25) (800)
613 - - 2 615 802 - - 22 824
29 65 - - 94 418 65 - 378 861
58 2 - - 60 103 2 - - 105
(195) - - (195) (365) - - - (365)
- - - - - 60 - - 60

505 67 - 2 574 1.018 67 - 400 1.485

A Companhia e suas controladas séao partes em acdes judiciais de natureza civel, trabalhista, ambiental e
fiscal e procedimentos administrativos de natureza fiscal que ndo estéo provisionados, pois envolvem risco
de perda classificado pela Companhia e por seus assessores legais externos como possivel. As
contingéncias passivas estdo assim representadas:

Processos civeis
Processos fiscais
Processos trabalhistas
Processos ambientais

Depdsitos judiciais

Processos trabalhistas
Processos fiscais
Processos civeis
(Nota 7)

28. Compromissos

Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
4.696 4.450 9.532 9.190
4.408 3.966 4.511 4.062
2.564 - 3.389 825
193 279 193 279
11.861 8.695 17.625 14.356
Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
159 190 378 389
1.178 1.143 1.178 1.143
150 135 150 135
1.487 1.468 1.706 1.667

a) Contratos de fornecimento de cana-de-agucar entre BrasilAgro e Brenco

Para o exercicio findo em 30 de junho de 2020, receita liquida de venda da producdo de cana da
BrasilAgro para a Brenco foi de R$82,8 milhdes, representando 16,9% da receita liquida total da

Companhia.

Faturamento liquido de cana

30/06/2020 30/06/2019

Quantidade Quantidade
(Toneladas) Valor (Toneladas) Valor
840.625 82.763 761.996 73.480

O preco da tonelada da cana de agucar entregue foi calculado com base no Agucar Total Recuperavel
(ATR) apurados nas datas de venda.

Ha um saldo futuro a entregar de cana, cujas estimativas de quantidade e valores sdo de dificil
determinagao considerando os cenarios de oscilagao de valores de mercado e produtividade da colheita.

b) Contrato de parceria agricola de cana-de-acucar (1V)

Em 07 de fevereiro de 2017 a Companhia celebrou parceria agricola em uma propriedade no municipio de
Sao Raimundo das Mangabeiras no estado do Maranhao, denominado Parceria IV.
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O acordo trata do fornecimento de cana-de-aglcar, onde as partes visam a regular, além do prego e
condi¢des do fornecimento propriamente dito, as obrigacées que lhes cabem num sistema ciclico, que
envolve a necessidade de fornecimento de cana-de-agucar, num determinado ritmo horario de entrega

consistente e condizente com a capacidade de recebimento e produgéo da compradora.

Para o exercicio findo em 30 de junho de 2020, a receita liquida da venda da producéo de cana-de-agucar
para a Parceira IV foi de R$110,2 milhdes, representando 22,5% da receita liquida total da Companhia.

Consolidado

30/06/2020 30/06/2019
Quantidade Quantidade
(Toneladas) Valor (Toneladas) Valor
Faturamento liquido de cana Parceria IV 1.221.728 110.179 1.019.232 86.996
29. Transacoes com partes relacionadas
Controladora Consolidado
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Ativo Circulante
Contas a receber 101 24 -
Dividendos a receber (a) 38.679 26.316 - -
Helmir (b) 314 301 314 301
Cresud (b) 176 116 176 116
Outros (d) 587 1.884 211 1.570
39.857 28.641 701 1.987
Ativo ndo circulante
Outros (d) 1.511 - 1.511 -
1.511 - 1.511 -
Passivo circulante - fornecedores
Contas a pagar - Cresca (c) - - 1.724 1.358
Cresud (b) 814 517 814 556
Irsa (b) - 51 - 51
Moroti 657 460 -
Ombu - 273 - 273
Outros 258 1 311 167
1.729 1.302 2.849 2.405

2o o5 e
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Dividendos a receber de suas subsidiarias: Jaborandi, Araucaria, Cajueiro e Mogno, nos valores de R$25.483, R$7.445, R$500 e R$5.251, respectivamente;
Despesas e receitas referentes Due Diligence de novas aquisigdes, implantacdo de sistema de controles e orgamento e reembolso de despesas gerais;

Compra de ativos biolégicos e outros itens relacionados a operacdo de Palmeiras;

Os valores referem-se substancialmente ao total de agdes exercidas no ambito do Segundo e Terceiro Programa de Outorga, conforme detalhado na Nota 19.
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30. Ativo nao circulante mantido para venda

A Companhia celebrou Compromisso de Compra e Venda de uma area de 2.160 hectares da Fazenda
Bananal (“Bananal X”), propriedade localizada no municipio de Luis Eduardo Magalhdes (BA), sendo 1.714
hectares de area util e 446 de hectares de area de reserva legal e preservagdo permanente.

As partes negociaram a fazenda por R$28.000, montante dividido em 7 parcelas com um adiantamento de
R$2.000 a ser realizado em duas etapas, sendo a primeira em 20 de fevereiro de 2019 e a segunda 30 dias
depois. Os adiantamentos recebidos estdo contabilizados como adiantamento de clientes.

Um desacordo envolvendo o arrendatario da area no momento da venda impediu o0 seu reconhecimento até a
data destas demonstracdes financeiras e o ativo permaneceu registrado na rubrica Ativo ndo circulante
mantido para venda. Contudo, no decorrer de julho de 2020 as partes finalizaram o acordo, as condigoes
precedentes a venda foram inteiramente satisfeitas e em dia 31 de julho de 2020, a posse da fazenda foi
transferida, finalizando a venda da Bananal X.

O CPC 31 — Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacao Descontinuada — determina que os ativos
nao circulantes mantidos para venda devem ser mensurados pelo menor valor entre o valor contabil até entao
registrado e o valor justo menos as despesas de venda, assim o valor reconhecido em 30 de junho de 2020 foi
de:

30/06/2020

Valor contabil 28.851
Ajuste a valor justo e despesas de venda (2.994)
Valor justo menos despesas de venda (a) 25.857

(a) Mensurado pelo valor nominal da venda, deduzido pelas despesas de corretagem e descontado a valor presente. A variagdo do valor justo registrada no periodo
entre 27 de janeiro de 2020 (Aquisi¢do Agrifirma) e a data destas demonstragdes financeiras foi de R$2.015, contabilizada como resultado financeiro.

31. Seguros

A Companhia e suas controladas mantém seguros (i) de responsabilidade civil com cobertura para todos os
funcionérios ativados em suas fazendas, (ii) sobre maquinarios, (iii) de vida, a todos os funcionarios, bem
como (iv) o seguro “D&0O” (Diretores e Oficios), para seus diretores e demais membros da administracao da
Companhia. A cobertura contratada é considerada suficiente pela Administragdo para cobrir eventuais
riscos sobre seus ativos e/ou responsabilidades. A Companhia avaliou o risco dos prédios e instalacées das
fazendas de propriedade do Grupo, assim como de seus estoques e ativos biolégicos e concluiu ndo haver
necessidade de seguros de outras naturezas em funcao da baixa probabilidade de riscos.

Segue abaixo quadro demonstrativo das responsabilidades cobertas por seguros e 0s respectivos
montantes em 30 de junho de 2020:

Modalidade seguro Cobertura R$
Responsabilidade Civil (D&O) 20.000
Responsabilidade Civil, Profissional e Geral 10.476
Maquinario/Automoéveis 22.296
Incéndio/Raio/Explosao/Danos Elétricos 7.072
Multirrisco Rural 36.760

96.604

32. Eventos Subsequentes
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Venda Fazenda Bananal X

A Companbhia finalizou a venda de 2.160 hectares da Fazenda Bananal, &rea localizada no municipio de
Luis Eduardo Magalh&aes (BA), com 1.714 hectares Uteis. A fazenda era mantida como Ativo Nao Circulante
Mantido para a Venda (Nota 30) por um desacordo envolvendo o arrendatario da area no momento da
venda. As condi¢des precedentes reconhecidas no Compromisso de Compra e Venda, foram inteiramente
satisfeitas em 31 de julho de 2020 apds o recebimento de R$5.500. O valor nominal da venda é R$28.000,
dos quais a Companhia ja recebeu R$7.500.

Membros do Conselho de

Administracao

Presidente do

Eduardo S. Elsztain
u 2l Conselho

Membro do

Alejandro G. Elsztain
) al Conselho

Membro do

| Z
Saul Zang Conselho

Membro do
Isaac Selim Sutton Conselho
Independente

Membro do

Carlos Maria Blousson
Conselho

Membro do

Alejandro Gustavo Casaretto
Conselho
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Membro do

Joao de Almeida Sampaio Filho Conselho
Independente

Membro do

Camilo Marcantonio Conselho
Independente

Membro do

Bruno Magalhaes Conselho
Independente

Membros da Diretoria

Diretor
Presidente e
Diretor
Operacional

André Guillaumon

Diretor
Administrativo
Gustavo Javier Lopez e de Relacbes
com
Investidores

Diretora

Mariana Rezende Juridica e de
Compliance

97



BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
30 de junho de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Membros do Conselho Fiscal

Membro do
Fabiano Nunes Ferrari Conselho
Fiscal

Membro do
Ivan Luvisotto Alexandre Conselho
Fiscal

Membro do
Débora de Souza Morsch Conselho
Fiscal

CONTADOR: Marcos Alexandre da Silva Peres - CRC - 1SP239197/0-5

As demonstragdes financeiras consolidadas completas da BrasilAgro — Companhia Brasileira de Propriedades
Agricolas, as quais incluem as demonstracdes financeiras da Companhia, devidamente acompanhadas do
relatério dos auditores independentes Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S., emitido em 27 de
agosto de 2020, sem ressalva, nos termos do artigo 19 da Lei n? 13.043/14, estédo publicadas no sitio na
internet da Companhia, da Comisséo de Valores Mobilidrios, da B3, do jornal Estado de Sao Paulo e no QR
Code disponivel nesta publicagdo. André Guillaumon - Diretor Presidente e de Operagdes e Gustavo Lopez -
Diretor Administrativo e de Relagées com Investidores.
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