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Conjuntura Econdmica e Dessmpenho dos Negdcios - 0 primeiro semestre de 2020 foi marcado pelo aumento da aversao ao risco, ocasionado pela pandemia global da COVID-19 e depreciagao do real frente ao dolar. A taxa SELIC atingiu sua minima histdrica, 2,25% a.a., de acordo com o boletim Focus de Julho /2020 a previsao era de terminar o ano em 2%, porém esse percentual ja foi atingido.
0 indice de precos IPCA fechou o més de Julho acumulando 0,10% a.a.. A implantacéo do conjunto de medidas emergenmals de apoio a salide e a economia pelo Governo Federal tiveram um custo fiscal bastante 5|gn|f|cat|vo para o pals sendo o principal deles o cresumento da divida publica, que deveré superar o patamar de 90% do PIB até o final do ano. Essa situacao fiscal delicada reduziu a

atratividade para o fluxo de capital estrangeiro, e esse & um dos prlnmpa\s motivos que levaram a uma depreciacao maior do cambio. Mesmo frente a esse cenario, os Administradores da CM Capital Markets avaliam como “bom” o d

ho do semestre,

devido ao aumento de investidores em seu portfoho de fundos administrados. Em relagao ao capital, o indice de Basileia total

encerrou o primeiro semestre de 2020 em 23,37%, ficando em 15,37% acima dos 8,00% regulamentares. Compliance: Politica de Prevengao a Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo e Lei Geral de Protegéo de Dados (LGPD). A o 6aputal Markets possui o compromisso integral de prevenir e combater a lavagem de dinheiro, o financiamento ao terrorismo e a corrupcao

em suas operagdes, mantendo um robusto Departamento de Compliance com a fungao de h

e analisar pr

de Compliance da Companhia também o programa de tr

a0 quadro de f

com o auxilio de consultores externos, a fim de atender a referida lei em sua plenitude e evitar as sangdes. 04 de Setembro de 2020. A Administragdo

Balangos patrimoniais em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019 - (Em milhares de Reais)

Ativo 2020 2019
Disponibilidades em moeda nacional (Nota 4) 1411 359
Instrumentos financeiros 522 -
Titulos e Valores Mobiliarios - Carteira propria (Nota 5) 522 -
Outros créditos (Nota 9.a) 2.826 _ 2.009
Diversos 1271 651
Rendas a Receber 1585 1.358
Outros valores e bens (Nota 7) 10 23
Despesas antecipadas 10 23
Imobilizado de uso 253 262
QOutras imobilizagdes de uso 362 342
Depreciaces acumuladas (109) (80)
Intangivel 1 1
Intangiveis 3 3
Amortizacdes acumuladas intangiveis 2 (2)
Total do ativo 5.023 _ 2.654

Passivo 2020

Outras obrigagdes (Nota 9.b) 2.524

Fiscais e previdencidrias 1.707 263
Diversas 673 1.085
Negociagao e intermediacao de valores 144 314
Patrimdnio liquido (Nota 10) 2.499 992
Capital social

Cotas - Exterior (Nota 10.a) 3795 2.295
Prejuizos acumulados (1.296) _ (1.303)
Total do passivo 5.023 _ 2.654

Notas explicativas as demonstragoes financeiras Semestres findos em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019 - (Em milhares de reais)

1. Contexto operacional: A CM Capital Markets Distribuidora de Titulos Valores
Mobilidrios Ltda. (“Distribuidora”), é uma subsidiaria da CM Capital Markets Lati-
namerica S.A. com sede em Luxemburgo, tem como objeto social a intermediacao
em operacdes de cdmbio e a prética de operacdes no mercado de cambio de taxas
flutuantes, prestar serwgos de intermediagdo e de assessoria ou assisténcia técni-
ca, em op nos mercados fi e de capitais, exercer a
intermediacéo de oferta piiblica e distribuicao de titulos e valores mobilidrios e de-
mais atividades permitidas as distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, 0 de-
senvolvimento da plataforma de Administracéo Fiducidria (fundos de investimen-
tos) e Servicos Qualificados (escrituragdo, custddia e controladoria) na DTVM ini-
ciou em 2014, que até entao tinha uma situacao operacional pequena com receitas
provenientes da aplicacdo de recursos proprios. Sua criaco foi essencial para
viabilizar o negdcio, pois ele possui uma estrutura segregada e devidamente con-
trolada para evitar conflitos de interesse e agregar valor aos clientes. E entendi-
mento da Administracao, que a Distribuidora possui habilidade em continuar ope-
rando normalmente e ndo ha nenhuma incerteza em dar continuidade aos seus ne-
gécios. Neste sentido, o conselho de Administracdo da sua controladora final, CM
Capital Latinamerica S.A., aprovou em janeiro de 2020 um aumento de capital no
montante de R$1.500, a fim de garantir a estabilidade e continuidade do negdcio
sob qualquer eventualidade. Referido aumento foi integralizado e homologado junto
a0 Banco Central do Brasil (BACEN). 2. Elaboragdo e apresentacao das demons-
tragdes financeiras: As demonstracdes financeiras da Distribuidora, foram elabo-
radas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as insti-
tuicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, que contemplam as normas do Conse-
Iho Monetério Nacional (CMN), do Bacen e modelo do documento previsto no Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). Foram utilizadas
estimativas contabeis que se basearam em fatores subjetivos e levaram em consi-
deracao o julgamento da Administracao para determinacao do valor adequado a ser
registrado nas demonstracdes financeiras. Sujeita a essas estimativas e premis-
sas, estd a marcacao a mercado dos titulos e valores mobilidrios e a provisao para
riscos. A liquidagao das tr 0 Ivendo essas estimativas poderé resultar
em valores divergentes em razao de imprecisdes inerentes ao processo de sua de-
terminagao. A Distribuidora revisa as estimativas e premissas pelo menos semes-
tralmente. Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacio-
nais de contabilidade (IFRS), o Comité de Pronunciamentos Contabeis — (CPC) emi-
tiu diversas normas relacionadas ao processo de convergéncia contébil internacio-
nal, as quais serao apllcavels as mstltmgoes fmancelras somente quando aprova-
das pelo BACEN. Os pra ja apl s80:
Pronunciamentos emitidos pelo CPC Resolugéo CMN
CPC 00 (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboracéo

¢ Divulgacao de Relatdrio Contabil-Financeiro 4.144/12
CPC 01 (R1) - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos 3.566/08
CPC 02 (R2) - Efeitos das mudangas nas taxas de cambio

¢ conversao de demonstracdes contébeis 4.524/16
CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa 4.720/19
CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel 4.534/16
CPC 05 (R1) - Divulgacao sobre Partes Relacionadas 4.636/18
CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Acdes 3.989/11
CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa

¢ Retificagao de Erro 4.007/11
CPC 24 - Evento Subsequente 3.973/11
CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes 3.823/09
CPC 27 - Ativo Imobilizado 4.535/16
CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados 4.424/15
CPC 46 - Mensuragao do Valor Justo (*) 4.748/19

(*) A Resolugao entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2020.
Conforme estabelecido na Resolugdo CMN n® 4.720/19 e na Circular BACEN n®
3.959/19, as instituigdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar
pelo BACEN devem preparar suas demonstracdes financeiras seguindo critérios e
nestes ivos, que tratam da divulgacao de de-
monstragoes financeiras semestrais e anuals bem como de seu contedido que in-
clui os balancos e as de resultado, de resultado
abrangente, dos fluxos de caixa e das mutagdes do patrimdnio I\quldo e as notas
explicativas. A CM Capital adota critérios de ap 30 em suas 0e:

tulos pablicos (LTNs) e com data de retorno em 1 de julho de 2020. Sao mensurados
eap pelo valor de apli do dos tos incorridos, cal-
culados em base pro rata dia. c) Titulos e valores mobilidrios - Os titulos e valores
mobilirios sao regi pelo valor efeti pago e classificados em fungao
da intengao da Administracao em trés categorias distintas: i. Titulos para negocia-
¢do - titulos adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negocia-
dos. Sao ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida ao resultado do

Demonstragoes dos resultados
Semestres findos em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) por cota)

Notas 2020 2019
Receitas da intermediacdo financeira 11 24
Resultado de titulos e valores mobilidrios 11 24
Resultado bruto da intermediagdo financeira 11 24
Qutras receitas/despesas operacionais ()] (78
Receitas de prestacao de servigos (Nota 14) 9172 9.579
Despesas de pessoal (Nota 15) (4.206) (4.

4.240)
QOutras despesas administrativas (Nota 17) (4.270)  (4.643)

te as operacdes, bem como formalizar pareceres, enderecados a Diretoria responsével pelas atribuicdes definidas na Circular BACEN n°3.461 de 24 de julho de 2009, nos casos de ndo aprovagao de operacao ou nao r
ios através de cursos e disponibilizacao de material de apoio. Como parte do processo de preparacao de seus colaboradores para a entrada em vigor a partir de agosto de 2020 da Lei Geral de Protecao de Dados (Lei n® 13.709/2018), a Companhia investiu fortemente em treinamento e no mapeamento das atividades,

Demonstragées do resultado abrangente
Semestres findos em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

Notas 2020 2019
Resultado liquido do periodo 7 (50)
Outros Resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do periodo 7 (50)

Demonstragoes das mutagoes do patriménio liquido

Semestres findos em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de Reais)

perfodo. . Titulos disponiveis para venda - titulos que nao se para ne-
gociacdo nem como mantidos até o vencimento. Sao ajustados pelo seu valor de
mercado em contrapartida a conta destacada do patrimdnio liquido, deduzido dos
efeitos tributarios. iii. Titulos mantidos até o vencimento - titulos adquiridos com a
intencéo e capacidade financeira para sua manutengao em carteira até o venci-
mento. Sdo registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos
auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. Nesta categoria, os titulos nao
30 ajustados ao seu valor de mercado. A DTVM ndo possui titulos classificados
nesta categoria em 30 de junho de 2020. A metodologia de avaliagao a mercado foi
estabelecida com observancia de critérios consistentes e verificaveis, que levam
em consideracdo o preco médio de negociaco no dia da apuragao ou na falta des-
se, 0 valor de ajuste dirio das operagdes de mercado futuro divulgados por fontes
externas ou o valor liquido provével de realizagao obtido com a utilizacao de curvas
de valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indice de precos e moedas,
além de eventuais ajustes nos precos de titulos de baixa liquidez. Os rendimentos
auferidos com os titulos e valores mobilidrios, independentemente da categoria em
que estao classificados, sao calculados “pro rata” dia, com base na variagao do
indexador e na taxa de juros pelo método ial ou linear, até a
data do vencimento ou da venda definitiva do titulo, sendo reconhecidos direta-
mente no resultado do periodo. d) M 30 do valor justo - A metodologia apli-
cada para mensuracao do valor justo dos ativos financeiros e instrumentos finan-
ceiros denvat\vos avallados a va\or justo é baseada no cenario econdmico e nos
modelos de preci idos pela Administragéo, que incluem a captura
de precos med\os praticados no mercado aplicaveis para a data-base do balango.
Assim, quando da efetiva liquidagao financeira destes itens, os resultados poderao
vir a ser diferentes dos estimados. 0 modelo de mensuragao do valor justo de ins-
trumentos financeiros ativos e passivos, incluindo os derivativos, desenvolvidos
pela Administracao, leva em consideracao o cenario econdmico, a coleta de indica-
dores e pregos praticados no mercado, aplicaveis a estes instrumentos na data do
balanco. 0 valor de liquidacao destes instrumentos financeiros poderd ser diferen-
tes dos valores estimados. e) Despesas antecipadas - Sao bilizadas as apli-
cagﬁes de recursos em teci| cujos t ou prestagdo de
servicos ocorrerao em periodos futuros. f) Investimentos, Imobilizado de uso e
intangivel - Demonstrado ao custo de binado com os tes as-

ao de inicio de

Faz parte da politica

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019

(Em milhares de Reais)

Atividades operacionais

Lucro (Prejuizo) do semestre 7 (50)
Depreciacdes e amortizacdes 30 19
Lucro/Prejuizo ajustado 37 (31)

Variagao de ativos e passivos

(Aumento) em titulos e valores mobiliérios (522) -
(Aumento) em outros cred|tos diversos (819 (328

em despesas pagas antecipadamenty 13 (207
Aumento em outras obrigacdes 882 298
Imposto de renda e contribuicao social pagos (19 (290)

Provisao para imposto de renda e contribuicao social -
Caixa liquido aplicado em atividades operacionais
Atividades de investimento

Aquisicao de imobilizado (5) (24)
Aquisigdo de intangivel (15) (36)
Caixa liquido aplicado em atividades de investimento (20) (60)

Caixa liquido aplicado em atividades de financiamento

Aumento de Capital 1.500 -
Caixa liquido gerado na atividade de financiamento 1.500 -
Variagdo liquida em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 359 1484
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre (Nota 4) 1411 866
Variagdo liquida em caixa e equivalentes de caixa 1.052 _ (618)

Despesas tributérias (Nota 16) (686)  (764) Capital  Prejuizos
Outras despesas operacionais (12) (6) _ realizado _acumulados _ Total
Resultado operacional 9 __ (50) | Saldos em 31 de dezembro de 2018 2205 (399) _18%
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro 9 50) | Prejuizo do semestre - 50 _ (50)
Imposto de renda (Nota 8) (1) _ | Saldos em 30 de junho de 2019 .295 (449) _1.846
Contribuigdo social (Nota 8) 1) - | Saldos em 31 de dezembro de 2019 _ 2295 (1.303) _ 992
Lucro (Prejuizo) do semestre 7 (50) | Aumento de Capital (Nota 10.a) 1.500 1.500
Nimero de cotas 2.295.1712295.171 | Lucro do semestre 71
Lucro/Prejufzo por cota (R$) 0,00 (0,02 | Saldos em 30 de junho de 2020 (Nota 10a) 3. 795 (1.296) _ 2499
por acdo é apresentada pela divisdo do lucro liquido do periodo pela quantidade b) Outras obrigagdes 2020 2019
total de acdes ao final do periodo. Fiscais e previdencidrias 1707 263
4. Caixa e equivalentes de caixa Negociagao e intermediacéo de valores 144 314
2020 2019  Despesas com pessoal 621 308
Dlsponlbllldades em moeda nacional 1411 359  Valores a pagar sociedades ligadas - 700
Aplicacdes interfi iras de Ilqmdez - - Outras despesas administrativas 52 17
Total caixa e equivalentes de caixa 1411 359 Total 2524  1.662

5. Instrumentos Financeiros - Titulos e valores mobiliérios: Os titulos e valores
mobilidrios foram classificados na categoria “Disponivel para venda” ajustados
pelos Seus valores de mercado na data do balanco. 0 valor do custo refere-se ao
valor eft o dos auferidos até a data
do balango, e o valor de mercado desses titulos foi obtido por meio de coletas de
taxas de mercado, quando aplicavel, e validado por meio de comparacéo com infor-
magdes fornecidas pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Finan-
ceiro e de Capitais (ANBIMA). Em 30 de junho de 2020 e 2019, os saldos podem ser
demonstrados por:

2 2019
Emissor/tipo de aplicagdo Vencimento  Valor de Valor Valor
1a3anos mercado contdbil contabil
Disponivel para venda
Governo Federal
Carteira propria:
Tesouro Selic (LFT) 522 522 522 -
Total 522 522 522 -

6. Valor justo dos instrumentos financeiros: A CM Capital utiliza a seguinte hie-
rarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros: Nivel
1: Precos cotados em mercado ativo para o mesmo instrumento; Nivel 2: Pregos
cotados em mercado ativo para ativos ou passivos similares ou baseado em outro
método de valorizagao, principalmente o método de “Fluxo de caixa descontado”,
nos quais todos os inputs significativos sao baseados em dados observaveis do
mercado; e Nivel 3: técnicas de valorizagao nas quais os inputs significativos nao
sdo baseados em dados observéveis do mercado. Instrumentos financeiros men-
surados a outro valor que n@o o justo:

2020 2019

Classificagdo cont4bil Nivel 1 Contébil  Nivel 1 Contébil

Ativos Financeiros 522 522 - -
Titulos e Valores Mobiliarios

disponiveis para venda 522 522 - -

(*)A CM Capital esta trabalhando na mensuracao do valor justo dos instrumentos

pectos: - Os i 530 i por i fiscais.

- A depreciacao de bens do imobilizado é calculada pelo método linear, com base
em taxas anuals que contemplam a vida dtil-econdmica dos bens, sendo: maqui-
nas, | moveis e flios - 10% e equi de
processamento de dados - 20%. A amortizacao do diferido e intangivel é calculada
com base no método linear pela taxa anual de 20%. Os ativos diferidos que foram
adquiridos antes da Carta-Circular n® 3.357 do Banco Central do Brasil - BACEN, e
que atendem os requisitos da Lei n° 11.638/07, complementada pela Lei n® 11.941/
09 e pronunciamento técnico CPC 04 - Ativo Intangivel, foram mantidos no grupo do
ativo diferido até sua realizagao total por meio da amortizacao ou baixa contra o
resultado.o. g) Provisdes para riscos ativos e passivos contingentes - As provi-
soes sao registradas de acordo com as determinagdes contidas no Pr i

fi que estao jos a outro valor que n@o o valor justo e sera dispo-
nibilizado nas notas explicativas de dezembro de 2020.

7. Despesas antecipadas 2020 2019
Servicos 10 23
Total 10 23
Curto Prazo 10 23

Longo Prazo - -
8. Imposto de renda e contribuigdo social: a) A conciliagdo da despesa de impos-
to de renda e contribuicdo social é a seguinte:

Técnico CPC 25 do Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovado pela Resolu-
cao n° 3.823 do Banco Central do Brasil - BACEN de 16 de dezembro de 2009. As
contingéncias ativas e passivas sao avalladas pela Admlnlstragao de forma indivi-

dualizada, em conjunto com as JUI’IdICaS As ativas so-
mente sdo reconheadas quando a sua realizagdo é considerada liquida e certa, j&
as passivas sao provi quando a probabilidade de perda é avaliada como
sendo provavel e se possa mensurar o valor com razodvel seguranca. As contingén-
cias passivas classificadas como possiveis sao apenas divulgadas nas demons-
tragdes financeiras. h) Outros ativos e passivos - Os ativos foram demonstrados
pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicével, os rendimentos e as vari-

contabeis, com o objetivo de representar a esséncia econdmica de suas operacdes
¢ observando os critérios de elaboragéo e divulgacao de demonstracdes contabeis
estabelecidos na Resolugdo CMN n° 4.720/19, e normativas complementares, em
vigor desde 1° de janeiro de 2020, para o qual destacamos: Adogao do novo formato
de apresentacao das demonstracdes contabeis estabelecido pela Resolucao CMN
n° 4.720/2019, com a apresentacao das contas do Balanco Patrimonial por ordem
decrescente de liquidez e exigibilidade, sem segregacao entre circulante e nao cir-
culante. As aberturas por prazo de realizacao e exigibilidade para os grupos de ati-

VoS € passivos rel estao ap nas notas explicativas as demons-
tragdes abei bem €Omo a apr ao dos saldos ti
as contas patri considerando 31 de di do ano anterior e nao mais 30

de junho, conforme opgdo prevista no Artigo 5° da Circular BACEN n® 3.959/19. As
demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 04 de setembro de
2020. 3. Principais préticas contabeis: a) Apuracdo do resultado - O resultado é
apurado pelo regime contabil de competencua b) Calxa e equwalentes de caixa -
Caixa e equi de caixa sdo repi por ibilidad:

em operacdes compromissadas, remuneradas a taxas prefixadas, Iastreadas em ti-

Relatdrio so Auditor Independente
Sobre as Demonstracdes Financeiras
Aos Administradores e Cotistas da CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da
CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Distribui-
dora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2020 e as res-
pectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais po-
liticas contabeis. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimo-
nial e financeira da CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliri-
os Ltda. em 30 de junho de 2020, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - BACEN. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsa-
bilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes finan-

acles e cambiais (em base pro ratadia) e provisao para perda, quando
julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e
calculaveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias e cambiais (em
base pro rata dia). i) Provisdes para riscos ativos e passivos contingentes - As
provisdes sao registradas de acordo com as determlnagoes contidas no Pronuncia-
mento Técnico CPC 25 do Comité de P Contabeis, aprovado pela

2020 2019
IRP)  CSLL IRP) _ CSLL
Itado antes do imposto de renda

e contribuicdo social 8 9 (50 (50)
Adigdes / (exclusdes) 5 3 (64 (64)
Provisdes para participagdo nos resultados - - (82 (82
Multas/Brindes 4 4 18 18

Contribuicdo social a recolher 1 -
Base antes das compensagdes 13 13 (119 (114

Base tributével

(114) (114
Aliquotas de 15% para IRPJ e CSLL - -
Total IRPJ e CSLL
0 BACEN, por meio dos Normatlvos Circular n°3 171, Carta- C|rcu|ar n"3 174/02 e
Resolug@o n° 3.059/02, estab para recont to, registro
contabil e avallagao de créditos trlbutanos e obrigacdes fiscais diferidas. A Distri-
buidora nao possui créditos ativos e ndo efetua o registro contabil de créditos tribu-
térios decorrentes de diferencas temporarias e de prejuizos fiscais, devido ao fato
de alnda nao ter reunido condicdes técnicas e r para o devido reco-

Resolucdo n°3.823 do Banco Central do Brasil - BACEN de 16 de dezembro de
2009. As contingéncias ativas e passivas sao avaliadas pela Administracéo de for-
ma individualizada, em conjunto com as assessorias jun’dicas As contingéncias
ativas somente sao reconhemdas quando a sua realizaco é considerada ||qU|da e
certa, ja as passivas sao provi quando a probabilidade de perda é avalia-
da como sendo provavel e Se possa mensurar com razoavel seguranca. As contin-
géncias classificadas como perdas possiveis sao apenas divulgadas nas demons-
tragdes financeiras. j) Imposto de renda e contribuigao social - A provisao para o
imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributével, acrescida de
adicional de 10% sobre os lucros que excederem R$ 240 anuais. A provisdo para
contribuicao social foi constituida a aliquota de 15% do lucro ajustado antes do
imposto de renda. k) Lucro (prejufzo) por agéo - A divulgagéo do lucro (prejuizo)

Pedro Jourdan - Diretor Administragdo Fiduciaria

ceiras”. Somos independentes em relacéo a Distribuidora, de acordo com os princi-
pios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fun-
damentar nossa opiniao com ressalva. Responsabilidades da Administracéo pe-
las demonstracdes financeiras: A Administracao é responsavel pela elaboragao e
adequada apresentacao das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo BACEN, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcéo relevante,
Independentemente s causada por fraude ou erro Na elaboracao das demonstra-
coes financeiras, a A | pela avaliacdo da idade de a
Distribuidora continuar operando e dlvulgando quando aplicavel, os assuntos rela-
cionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na ela-
boragdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracao pretenda
liquidar a Distribuidora ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternati-
va realista para evitar o encerramento das operacdes. Outras informagdes que
acompanham as demonstrages contébeis e o relatério do auditor: A Adminis-

Em 30 de junho de 2020 €2019,a Dlstrlbmdora possma créditos tribu-
tarios ndo ituidos sobre di e sobre prejuizos fiscais e ba-
ses negativas no montante de R$ 599 (R$ 457 em 2019).

10. Patrimdnio liquido: a) Capital social - Em 30 de junho de 2020 o capital social
subscrito e integralizado é representado por 3.795.170 cotas no valor nominal de
R$0,001 cada uma, totalizando R$ 3.795 e 2.295.171 cotas no valor nominal de
R$0,001 cada uma, totalizando R$ 2.295 em 2019. Foi realizado em 31 de janeiro
2020 um aumento de capital pela sdcia CM Capital Markets Latinamerica S.A. re-
presentado por 1.500.000 quotas no valor nominal de R$1,00 cada uma totalizando
R$ 1.500. 0 aumento de capital foi homologado junto ao Banco Central do Brasil -
BACEN em 06 de fevereiro de 2020. 11. Provisdes, Ativos e Passivos Contingen-
tes: Civeis: a) Estimativa de processos possiveis - A Distribuidora possui proces-
NN cwe\s com estimativa de risco possivel no montante de R$ 21 que contempla

12.

n° 3.380/06, 0 Banco Central do Brasil - BACEN exige que o Patrimdnio de Referén-
cia (PR) corresponda no minimo a 9,875% do montante das exposicdes relativas
aos riscos de crédito, operacional e de mercado. A Corretora, em 30 de junho de
2020, atingiu o indice de 23,37%. 14. Receitas de prestagdo de servigos: As re-
ceitas de prestacao de servicos referem-se a: 2020 2019

| causa dei cuja fase pi | esta em and

Saldns e transagdes entre partes relacmnadas A Distribuidora nao possui, em
junho de 2020 e 2019, saldos e transacdes entre partes relacionadas. A Distribui-
dora nao tem por politica oferecer plano de pensao e/ou quaisquer tipos de benefi-
cios pds-emprego a funcionarios. 13. Gerenciamento de risco: Maiores detalhes
sobre o processo de controle de risco podem ser consultados no site http://
www.cmcapitalmarkets.com.br/brasil/GestaoRisco.html. a) Risco operacional (Re-
solugdo Banco Central do Brasil - BACEN n° 3.380) - A Dlstrlbmdma possui definida
uma politica i I do do risco i

truturada para monitorar e gerenciar possiveis eventos que possam p judicar a
continuidade das operacdes. Neste processo foram identificadas as areas criticas e
procedimentos internos que visam minimizar e reduzir o risco operacional. A estru-
tura é suportada por sistemas que possibilitem a identificacao de potenciais pro-
blemas e ¢ utilizada pelo Gestor para avaliar monitorar e controlar os riscos ineren-
tes a atividade da Distribuidora. b) Risco de mercado (Resolugao Banco Central do
Brasil - BACEN n° 3.464) - 0 estabelecimento de estrutura de gerenmamento doris-
co de mercado esté definido por meio da Resolugao n® 3.464/07. 0 g
de risco de mercado na Distribuidora ¢ efetuado de forma centrallzada pela drea de
Compliance e Risco que mantém independéncia com relacao a mesa de operacdes
e demais areas operacionais da Distribuidora. A organizacdo se encontra apta a
atender as exigéncias da Resolucao CMN n° 3.464/07 que trata da estrutura de ge-
renciamento do risco de mercado, nos prazos estabelecidos. c) Limites Operacio-
nais - A apuraco dos indices de limites operacionais é feita com base nos saldos
da CM Capital CCTVM que é a entidade lider do conglomerado prudencial, conforme
abaixo: As instituigdes financeiras estao obrigadas a manter um Patrimdnio de Re-
feréncia compativel com os riscos de suas atividades, podendo atingir o valor de
minimo de 10,5% a 11,125% do Patrimnio Exigido. A partir da resolucao n° 4.193
de 01 de marco de 2003, entrou em vigor as novas regras de mensuracao do capital
regulamentar pelo Método Padronizado de Basiléia Ill, com nova metodologia de
mensuracdo, anélise e administracdo de riscos de crédito e riscos operacionais.
Este indice é calculado de forma consolidada, conforme demonstrado a seguir:
2020 2019

Parcela referente as exposicdes ponderadas
por fator de risco (PEPR) 968 608

Parcela de risco de mercado

Parcela de risco operacional 9577 8390
Patrimdnio de referéncia exigido (PRE) 10545  8.998
Patriménio de referéncia (PR) 30.801 16230
Fator de risco — 9,875% sobre o PR 3.041  1.603
Margem sobre capital Principal 27760  14.627
Adicional Conserv. de Capital 1,7482% sobre 0 RWA (485)  (255)
Margem Final 27275 14371
indice de Basilia (% fator de risco/PRE) 2337 1483

a) Gerenciamento de capital - 0 grupo econdmico-financeiro da Corretora realiza a
gestao de seu Capital Regulatono de forma centrallzada Ainstituicao lider do con-
& responsavel pelos de capital e avali

Rendas de Administracao de Fundos de Investimento 8645  7.085
Rendas de Comissdes e Colocacéo de Titulos 107 15
Rendas com Corretagem de Leilao e Oferta Publica 104 2370
Rendas de Outros Servicos - Estruturacéo 316 109
9172 9.579
15. Desp de pessoal:
As despesas de pessoal referem-se a: 2020 2019
Despesas de pessoal - Salarios 1856 1634
Honorérios pagos a diretoria 900 1185
Beneficios 610 577
Encargos sociais 816 809
Outras despesas com pessoal 24 35
4.206  4.240
| com unidade es-  16. Despesas tributarias:
As d tributrias referem-se a: 2020 2019
Despesas de contribuigao a cofins 367 384
Despesas de contribuicdo ao pis 60 62
Despesas de impostos sobre servicos - 1SS 196 266
QOutras despesas tributarias 63 52
17. Qutras despesas administrativas: As desp referem-se a:
2020 2019
Despesas de servicos de terceiros 141 94
Despesas de servigos técnicos especializados 404 892
Despesas de processamento de dados 328 342
Despesas de servigos do sistema financeiro 2605 2545
Despesas com publicidade e propaganda - 55
Despesas de viagens 571 47
Despesas com promocdes e relagdes piblicas 69 114
Despesas de aluguéis 266 257
Telecomunicaces 173 114
Despesas de amortizaco e depreciacao 30 19
Outras despesas 197 164

18. Outras informagdes: a) Efeitos da COVID-19 nas demonstragdes finan-
ceiras - Assim como ocorreu com a maioria das companhias, a pandemia envol-
vendo o novo Corona Virus afetou as operagdes da CM Capital Markets DTVM
LTDA a partir de meados do més de Marco de 2020. Por tratar-se de um virus
pouco conhecido e de alta tr issibilidade, os principais impactos percebidos
foram aqueles relacionados a tencao das atividades pr iais com segu-
ranga aos colaboradores. As principais medidas adotadas pela empresa nesse
contexto foram aquelas relacionadas ao distanciamento social, Gnica medida
preventiva reconhecidamente eficaz contra a propagacao do virus, e para isso
adotou o trabalho remoto (home-office) para a maior parte dos funcionérios de
departamentos administrativos (Estruturacdo, Controladoria, Atendimento ao
Cliente, Custddia e Financeiro), chegando a um efetivo de apenas 20% de cola-
boradores em trabalho presencial a partir de Abril 2020. Como parte de seu plano
de acdo de prevencao a COVID-19, a empresa investiu cerca de R$ 6 em medidas
de limpeza e higienizagao de ambientes, sendo R$ 2 na desinfecgdo periddica
dos amblentes com ozbnio, R$ 3 na I|mpeza periddica dos dutos de circulagao do

ar condi foeR$ 1na do de méscaras descartaveis, termometros de

de possiveis impactos oriundos dos riscos associados 3 empresas nao financeiras
sob sua gestao. A atividade é realizada através de Estruturas de Gerenciamento de
Capital consolidadas, compostas de técnicas, ferramentas, processos e responsa-
bilidades voltadas ao planejamento e monitoragao de seu respectivo Capital de
acordo com os requerimentos definidos na Politica de Gerenciamento de Capital do
Conglomerado prevendo: i. Mecanismos para a identificacéo e avaliaco dos riscos
relevantes incorridos, inclusive aqueles nao cobertos pelo PRE, com respectivos in-
dicadores calibrados conforme apetite de riscos estabelecidos para a empresa e
periodicamente reportados a diretoria e conselho de administracao. ii. Plano de ca-
pital abrangendo o horizonte de trés anos. iii. Simulagdes de eventos severos e con-
dicdes extremas de mercado (testes de estresse) e avaliagdo de seus |mpactos no
capital. 0 dimensionamento das Estruturas é adi 0 ao nivel de I

afericdo de temperatura sem contato e dispensers de alcool em gel. Compdem
ainda seu plano de aco de prevengdo a COVID-19 o investimento de R$ 3 na
vacinagao dos colaboradores contra os virus Influenza e HIN1, que podem agravar
0 quadro de salde dos individuos infectados pelo novo Corona Virus. Os demais
efeitos oriundos da pandemia que afetaram o contexto operacmnal da Companh\a
foram aqueles relacionados a beneficios tributarios Ivend: ouo
parcelamentos de tributos: o Grupo optou pela postergacao do recolhlmento do PIS,
COFINS, FGTS e INSS previstos nas Portarias ME 139 e 245/2020 e na Medida Pro-
visoria 927/2020, referentes aos meses de Marco, Abril e Maio de 2020, e passara
arealizar esses pagamentos a partir do més de Agosto, de acordo com o calendario
disponibilizado pela Receita Federal. b) Eventos subsequentes - Paralelamente a
sses lhimentos extemporaneos, o Grupo obteve o deferimento de Medida

9. Outros créditos e outras Obrigagdes: a) Outros créditos 2020 2019
Rendas a receber (*) 1555  1.358
IR e CS a compensar 311 290
Devedores por depdsito em garantia 6 4
Adiantamento para imobilizado 5 -
Devedores diversos 774 210
Adiantamentos e antecipacdes salariais 175 147
Total 2.826  2.009

(*) Valores a receber referentes a servicos prestados para clubes de investimentos
e fundos.

tracdo da Corretora é responsavel por essas outras informacdes que compreendem
0 Relatrio da Administracao. Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis nao
abrange o Relatrio da Administracdo, e nao expressamos qualquer forma de con-
cluso de auditoria sobre esse relatdrio. Em conexao com a auditoria das demons-
tracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao
e, ao fazé-lo, considerar se esse relatrio estd, de forma relevante, i

dos respectivos produtos e operacdes, sendo a coordenaco entre as Estruturas
realizada através do Conselho de Administragao, que se retine periodicamente. De
acordo com a Resolugao n° 2.099/94 do Conselho Monetério Nacional - CMN e das
alteracdes introduzidas pelas Resolugdes n° 3.444/07, n° 3.490/07, n° 3.360/07 e

Mauro de Andrade - Diretor e Contador CRC-SP 1SP197749/0-0

uma perspectiva razoavel, as decises econdmicas dos usudrios tomadas com
base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria reali-
zada de acordo com as normas hrasnelras e |nternamona\s de auditoria, exercemos
julgamento pi a0 longo da auditoria.
Além disso: * Identn‘lcamos e avallamos 0s rlscus de distorcao relevante nas de-

com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que hé distorcao relevante no Relatdrio da Admi-
nistragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a
esse respeito. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes

oes financeiras, ind se causada por fraude ou erro, pla-
nejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opiniao. 0 risco de ndo detecao de distorcéo relevante resultante de fraude
& maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
0s controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representaces falsas in-

financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as d -
cdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorco relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria con-
tendo nossa opiniao. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes exis-
tentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de

* Obtemos i dos controles internos relevantes para a audi-
toria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas nao com o objetlvo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles in-
ternos da Distribuidora. aad a0 das polmcas abeis utiliza-
das e a razoabilidade das estimati tébeis e r divulgacdes feitas
pela Administraco. * Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracao,
da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de audi-
toria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condicdes que

Liminar junto a 9° Vara Civel Federal de Sao Paulo (Mandado de Seguranca N°
5015739-38.2020.4.03.6100) que Ihe autoriza a excluir o ISS da base de calculo
das contribuicdes PIS e COFINS a partir da competéncia Agosto, medida essa que
também afetara as demonstracdes financeiras a partir de entao.

possam levantar divida si em relacdo a idade de continuidad
ional da Distribuidora. Se i que existe incerteza relevante, deve-
mos chamar a atengao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulga-
goes nas demonstraces financeiras ou incluir modificacéo em nossa opinio, se
as divulgaces forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fund. jas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou
condicdes futuras podem levar a Distribuidora a nao mais se manter em continui-
dade operacional.  Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e 0 contetido das

demunstragﬁes fi inclusive as divulgacdes e se as d oes finan-
ceiras rep tran: aguv € 0s eventos de maneira com-
pativel com o objet\vo de p a Ci nos com a Admi-

nistracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da au-
ditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais defici-
éncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos tra-
balhos.
Sao Paulo, 25 de Setembro de 2020
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes - CRC n® 2 SP 011609/0-8
Guilherme Jorge Dagli Jtnior - Contador - CRC n® 1 SP 223225/0-0

CWI -

Declaragao de Proposito
Igor Eustaquio Rodrigues Elias, brasileiro, casado, empresario, natural de Brasilia-DF,
nascido em 25/03/1988, portador da Cédula de Identidade RG n° 2.518.786 SSP/DF,
inscrito no CPF/MF sob o n° 006.059.101-38, residente e domiciliado na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Bueno Brand&o, n° 134, apto 191, Vila Nova
Conceigéao, Cep 04.509-020, abaixo subscrito(a), por intermédio do presente instrumento,
declara sua intengéo de participar do controle societario de sociedade seguradora a ser
constituida, em processo de aprovagédo junto a Susep — Superintendéncia de Seguros
Privados, e, declara inexistir restricdes que possam afetar a sua reputagado, conforme inciso
VIl do Artigo 5° do Anexo | da Resolugdo CNSP 330/15. Esclarece que, nos termos da
regulamentagéo em vigor, eventuais impugnacdes a presente declaragdo deverédo ser
comunicadas diretamente a Susep, Av. Presidente Vargas, 730 — 9° andar, Rio de Janeiro,
no prazo maximo de quinze dias, contados da data desta publicagdo, por meio de
documento em que os autores estejam devidamente identificados, acompanhado da
documentagéo comprobatdria, observado que o declarante podera, na forma da legislagdo
em vigor, ter direito a vista do respectivo processo. Sdo Paulo, 30 de setembro de 2020.
CEDARWOOD INVESTIMENTOS S.A.
Igor Eustaquio Rodrigues Elias - Diretor

SOCIEDADE ALDEIA DA SERRA RESIDENCIAL MORADA DOS LAGOS
CNPJ 03.426.994/0001-09
EDITAL DE CONVOCACAO - ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA
Prezados associados: Considerando que a AGO realizada anualmente no prazo estabelecido no artigo 10,
do Estatuto Social foi prejudicada em raz&o da pandemia do Covid 19, decretada oficialmente em 20/03/2020;
Considerando que a Lei 14.010 de 10 de junho de 2020, em seu artigo 5°, autorizou a realizacdo de
assembleias virtuais; Considerando que, apds andlises e testes verificou-se que a plataforma COM21,
atende as exigéncias da referida lei para realizagao da assembleia virtual; Considerando que houve ampla
divulgacao da plataforma aos moradores pelos canais de comunicacdes costumeiramente utilizados,
esclarecendo que o aplicativo pode ser instalado no aparelho celular ou ainda acessado pelo enderego
eletronico da Morada dos Lagos; Considerando a necessidade de realizagao da A.G.O. para regular eleicao
de novos membros do Conselho e aprovagao das contas do exercicio de 2019, a assembleia ordinaria
ocorrerd na modalidade virtual, conforme permissivo legal, nos termos desta Convocagao, conforme segue:
Pelo presente edital e nos termos do Artigo 10, § tnico, inciso |, do Estatuto Social, ficam convocados todos
os titulares, compromissarios compradores, cessiondrios ou promissarios cessionarios de direitos sobre
imoveis, localizados no empreendimento denominado ALDEIA DA SERRA — RESIDENCIAL MORADA DOS
LAGOS e associados da Sociedade Aldeia da Serra Residencial Morada dos Lagos, para participagao na
Assembleia Geral Ordinaria, na modalidade virtual, por meio da plataforma eletrénica COM21, com votagao
eletronica, a ser realizada no dia 08 DE OUTUBRO DE 2020, as 9h30min, em primeira chamada, com a
presenca da metade mais um dos associados habilitados e as 10h em segunda chamada, com qualquer
nimero de associados, através de acesso online no portal www.moradadoslagos.com.br ou no aplicativo
COM21 instalado no telefone celular, com a finalidade de deliberar exclusivamente sobre a seguinte ordem
do dia: a) Aprovacao do Relatdrio Anual e das contas do exercicio de 2019; b) Eleigao de 3 (trés) membros
efetivos para o Conselho Diretor para o periodo de outubro de 2020 a maio de 2023. As informagdes
referentes as contas, bem como as instrucdes detalhadas da assembleia, para conhecimento prévio, estao
disponiveis na sede da administragao, bem como no site www.moradadoslagos.com.br. Para assegurar que

Ambas integrardo a ata para os devidos fins legais.

o artigo 18, do Estatuto Social, serd cumprido, adotar-se-a o seguinte critério: encerrada a votagao, os
respectivos votos computados eletronicamente pela plataforma COM21 serdo submetidos a uma auditoria
independente para conferéncia e aplicagéo do artigo 15, do Estatuto Social. Ap6s devidamente auditado, o
resultado sera encaminhado ao presidente da assembleia eleito, assegurando tanto o cumprimento do
Estatuto quanto da Lei 14.010/2020. Lembramos que, somente poderao votar e ser votados os associados
regularmente registrados nos livros sociais, até 24h (vinte e quatro) horas antes da data da realizacao da
Assembleia e que estejam em dia para com suas obrigacdes perante a associagdo, bem como os candidatos
que efetuaram sua inscricdo no periodo de 30/09/2020 a 01/10/2020, conforme prévia e amplamente
divulgado pelos canais de acesso da sociedade. Os votos atribuidos em fungao da area construida, somente
serao possiveis desde que o titular entregue, no prazo de 24h antes da AGO, cdpia autenticada do “habite-se”
e a planta aprovada de forma a comprovar a metragem da area construida. E permitido o voto por procurago,
desde que o procurador represente apenas um outorgante. Eventuais procuracdes para votagdo deverao
ser entregues na sede da administragdo, com firma reconhecida, em até 24 horas antes do inicio da
AGO para a devida conferéncia. Os votos por procuragé@o deverao ser efetuados presencialmente, na sede
da administracao, exclusivamente e mediante a apresentacao da identidade do outorgado, no dia de realizagao
da AGO no periodo das 13h as 16h. A apresentagao do Relatério Anual e das contas sera efetuada através
de postagem eletronica, quando da convocagao da Assembleia, ou seja, com antecedéncia de 8 (oito) dias
para possibilitar sua verificagdo. As eventuais duvidas serao dirimidas das 10h20min as 11h, exclusivamente
através do “chat” disponivel no aplicativo de videoconferéncia “MS TEAMS”, permitindo a manifestagdo de
todos que estiverem virtualmente na sessdo. Tendo em vista que serd a primeira Assembleia
ONLINE VIRTUAL do residencial, a votacdo poderd ser realizada no periodo das 11h até as 21h, tanto para
a aprovacao das contas, quanto para a candidatura dos novos membros que comporédo o conselho diretor,
facilitando a participacao de todos e permitindo que haja o tempo necessario para sanar eventuais
instabilidades da internet, ou qualquer outra intercorréncia, bem como possibilitar tempo para navegagao
no APP, realizagéo do cadastro e o uso seguro da ferramenta de votagao. Além disso, nesse periodo eventuais
duvidas e/ou qualquer problema no uso do aplicativo podera ser resolvido com a ajuda da equipe de
administracdo. O resultado da votagéo ocorrera no dia 16/10/2020, a partir das 16 horas, pelo presidente
da Assembleia, designado para receber o resultado do auditor. O auditor somente podera divulgar informacdes
de seu trabalho mediante ordem judicial, para que cumprido o art.18, do Estatuto Social. Os resultados
também serdo publicados as 16h do mesmo dia, através do portal e do aplicativo COM21. A lista de presenca
sera gerada eletronicamente pelo aplicativo. O registro dos procuradores seré por meio de lista convencional.

Barueri, 30 de setembro de 2020.
Edmundo Picucci - Presidente do Conselho Diretor

fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando, individualmente ou em

CFL Participacdes S.A.

CNPJ/ME n® 60.078.045/0001-00

levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. ®

Ava-

Demonstracdes Financeiras referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019 e 2018 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
Relatério da Administracdo: Senhores Acionistas e demais interessados: Em observancia a legislagao aplicdvel, nos principais mercados de atuagdo das controladas da CFL. No entanto, a CFL termina o exercicio social de 2019
apresentamos para exame de V.Sas., o balanco patrimonial e as demais demonstracoes financeiras referentes ao  com um resultado liquido positivo de R$327.723M. N&o obstante, os impactos do COVID-19 nos seus negdcios da
exercicio encerrado em 31/12/2019 da CFL Participacdes S.A. (“CFL’), acompanhadas das correspondentes notas CFL e suas investidas, a despeito dos inimeros estudos que vem sendo cuidadosamente realizados, representa
explicativas. Tendo em vista que a CFL é uma holding pura cujo tnico investimento é a participagdo aciondria nas incerteza sobre os efeitos da pandemia na economia local e global e requer postura cautelosa da administragao da
suas investidas, o patriménio liquido da CFL esta quase que exclusivamente investido nas suas investidas, suas CFL em relagdo aos riscos dos investimentos da CFL. Permanecemos ao inteiro dispor de V.Sas. para quaisquer
demonstragdes contabeis refletem substancialmente essas participacées. O ano de 2019 foi marcado por desafios esclarecimentos que eventualmente possam ser necessarios. S&o Paulo, 30/09/2020. A Administracao
Balancos Patrimoniais D acoes das M do Patriménio Liquido
Ativo 2019 2018 Reservas de Lucros Ajuste de Resultado
Circulante 120.278  191.669 Capital Reserva Reserva Especial avaliagao Resultado abrangente Lucros
Caixa e equivalentes de caixa 21.592 71.408 social _ legal  de dividendos reflexa abrangente reflexa acumulados Total
Contas a receber 103 221 | Saldos em 01 de janeiro de 2018 983.516 110.770 59.796  543.302 2.542 754 5.734 2.606.414
Impostos a recuperar 3.428 2.098 | Transferéncia dividendos ndo pagos - - 1.911 - - - - 1.911
Dividendos a receber 95.155  117.942 | Reserva de dividendos AGO 15/10/2018 - - 5.734 - - - (5.734) -
Nao circulante 3.319.486 2.798.916 | Lucro liquido do exercicio - - - - - - 890.073  890.073
Aplicagdes financeiras 168.675 — | Ajuste de avaliagéo reflexa - - - (515.181) - - - (515.181)
Partes relacionadas 3.645 2.924 | Reserva legal - 44.504 - - - - (44.504) N
Investimentos 2.921.850 2.570.676 | Distribuicéo de dividendos - - - - - - (211.392) (211.392)
Intangivel 205316  225.316 | Saldos em 31 de dezembro de 2018 983.516 155.274 967.441 28.121 2.542 754 634.177 2.771.825
3.439.764 2.990.585 | Reclassificacao de lucros acumulados de 2018 - - 634.177 - - - (634.177) -
Passivo 2019 2018 | Reclasificagao de dividendos néo pagos (nota 13) - - 211.392 - - - - 211.392
Circulante 33627  7.112 | Saldos em 31 de dezembro de 2018 reclassificados 983.516 155.274 1.813.010  28.121 2.542 754 - 2.983.217
Obrigagdes sociais e trabalhistas 35 32 | Ajuste de exercicios anteriores - - - - - - (1.328) (1.328)
Obrigacdes fiscais 171 117 | Aluste de avaliago reflexa - - - 22019 - - - 22.019
Partes relacionadas 6.429 6.429 | Resultado abrangente - - - - 300 - - 300
Dividendos a pagar 26.050 _ | Lucro liquido do exercicio . - - - - - - 327.723  327.723
Outras contas a pagar 942 534 | Proposta de destinacéo do lucro do exercicio:
Néo circulante 100.256 256 | Reserva legal - 16.386 - - - - (16.386) -
Provisdo para contingéncias 100.000 — | Dividendos (nota 13) - - - - - - (26.050) (26 050)
Passivo fiscal diferido 256 256 | Reserva especial de dividendos (nota 13) - - 283.959 - - - (283.959)
Patrimdnio liquido 3.305.881 2.983.217 Saldos em 31 de dezembro de 20_19 983.516 171.660 2.096.969  50.140 ~2.842 754 ; - 3.305. 881
Capital social int lizad 083516  983.516 D deR Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
pital social integralizado X X = - = = A
Reservas de lucros 2.268.629 1.968.284 | Receita operacional: 2019 2018 | Fluxo de caixa das atividades operacionais 2019 2018
Ajuste de avaliagio reflexa 50.140 28.121 Equ|va|en0|a patrlmomal 423.374  896.504 | Lucro liquido do exercicio 327.723 890.073
Resultado abrangente 2.842 2542 R ) oper Ajustes do resultado: =~
Resultado abrangente reflexa 754 754 | Provisao para desvalonzagao de investimentos (652)  (4.190) | Resultado de equivaléncia patrimonial (423.374) (896.504)
3.439.764 2.990.585 | Reverséo de provisao para desvalorizagao de (Reversao) constituigao da provisao para perda em
Relatério dos Auditores Independentes investimentos 4.190 1.015| coligadas o (3.538) 3.175
sobre as Demonstracées Financeiras Provisgo para contingéncias (100.000) — | Resultados abrangentes sobre aplicagdes 300 -
Aos Administradores e Acionistas da CFL Participagoes S.A. Sao Paulo-SP. ge?pesas 9,?’3'5 € administrativas (7-87153 (6-0022?)’ Proviséo para contingéncias 10??310 @ 256_)
Opinido: Examinamos as demonstragGes financeiras da CFL Participagdes | Qutras receitas operacionais - . . : -
S.A. (‘Companhia’) que compreendem o balanco patrimonial em 31 de | Dividendos ) 202 84 Xarltagao nos:tlvos operacionais: B
dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado Resultado antes das receitas (despesas) onias a receber ()
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para | financeiras liquidas e impostos 319.249 887.434 | Partes relacionadas (721) -
gente, % pat q S de caixa para | o financeiras 8.677  2.640 | Impostos a recuperar (1. 330) (478)
o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas Outras contas a receber 593
contébeis e demais notas explicativas, compreendendo as politicas contébeis | Despesas financeiras (44) a) s - e
significativas e outras informagdes elucidativas. Em nossa opiniao, as demons- R fir " 8.633 2.639 g%'}'iagagegossosgis: gl?r:l;qﬁrsa::;onals. 3 _
tragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os Resultado antes dos impostos . 327.882  890.073 1gagoes socla
t0s relevant ic30 patrimonial e fi ira da CFL Participacges | ImPosto de renda e contribuigéo social - diretos (159) — | Obrigagdes fiscais 54 (53)
gsApec 0s relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da articipagdes | 1 liquido do exercicio 307.703 890.073 | Outras contas a pagar 408 7
.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operages e 0s P e R liquid: licad tividad
‘ v Lucro liquido por acao 0,33 0,90 | Recursos liquidos aplicados nas atividades
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as ~ 478) (3.194
4ti ibei i i jonai . Demonstragdes de Resultados Abrangentes operacionals - A (478)  (3.194)
pram;as comabc(ellé F?g)otadisd no Br|a5|ll e; comtas n&rmas mtterng,mort\jalsd deB relad 201 2018 | Fluxo de caixa das atividades de investimento
torio financeiro emitidas pelo International Accounting Standards Boart - L —114 i isics 5
(IASB). Base para Opinido sobre as demonstragées figanceiras: Nossa | Lucro liquido do exercicio 327.723  890.073 I;:Wﬁ stmjent?_s/AFAC/aqu|sngoes de agoes 1 (2'334) (2:364)
o foi ! o : .ona's | Outros componentes de resultado abrangente plicagoes tinanceiras (168.675)
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais | . P > Dividendos liquidos recebidos 121.701  3.949
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, | Aluste liquido de avaliagao reflexa em controlada 22019 (515.181) | g liquidos jos nas) originados das
estdo descritas na segdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor | Resultado abrangente sobre aplicabes 300 ~ | atividades de investimento (49.338)  1.585
pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em rela- | Total do resultado abrangente do exercicio 350.042  374.892 Variagéo liquida de caixa e equivalentes de caixa  (49.816) (1.609)
¢ao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no - conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes | Saldo de caixa e equivalentes de caixa
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes | no inicio do exercicio 71.408 73.017
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais respon-  financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasi- | no final do exercicio 21502  71.408
sabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia leiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e man- | Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa  (49.816) (1.609)
de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. temos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos Diretoria
Responsabilidades da Administracéo pelas d acdes financeiras: e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, Léo Steinbruch — Diretor Presidente
A Administr_agao da Companhiq é re_sponsa’vel pela elaboragao e adequ_ada independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos Paulo Vidiz — Diretor Superintendente
apresentagao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas - procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evi- Nilza Aparecida Hilario — Contadora CRC 1SP 179.206/0-8
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio déncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. = - -
financeiro (IRFS), emitidas pelo International Accounting Standards Board O risco de ndo detecgao de distorcao relevante de fraude é maior do que o “.amOS a apresentagao Q?ralv a estrutura e o conleudo_ da§ demqns"agoes
(IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles  financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras repre-
permitir a elaboragao dessas demonstragdes financeiras livres de distorgdo internos, conluio, falsificagéo, omissao ou representagdes falsas intencionais. Sentam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo « Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria, C0M 0 Objetivo de apresentago adequada. » Obtivemos evidéncia de auditoria,
das demonstragdes financeiras, a administragéo ¢ responsavel pela avaliacao para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, apropriada e suficiente, referente as informagdes financeiras para expressar
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando apli- mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos contro- UMa opiniao sobre as demonstragdes financeiras. Somos responsaveis pela
cével, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso les internos da Companhia. * Avaliamos a adequago das politicas contabeis dire¢ao, supervisdo e desempenho da auditoria e, consequentemente, pela
dessa base contabil na laboragéo das demonstragGes financeiras, a no ser utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulga- Opiniao de auditoria.  Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga
que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, cdes feitas pela Administragéo. » Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das Administragéo, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas € das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais defici-
operagdes. Responsabilidades dos Auditor pela auditoria das demonstra- evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a éncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
coes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as eventos ou condicGes que possam levantar duvida significativa em relagéo & trabalhos. Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior: As
demonstrages financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcdo capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério ~ existe incerteza relevante, devemos chamar a atengéo em nosso relatério de 2018, cujos valores estéo sendo apresentados para fins comparativos, foram
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou examinadas por outros auditores e o parecer, emitido em 23 de setembro de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. 2019, nao contém qualquer ressalva.
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as even- Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas 04 de setembro de 2020.
tuais distorcdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de  até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem Units Auditores Independentes — CRC 2SP 018.119/0-9

José Francisco Sant’Ana — Contador CRC-SP n° 1SP 161.559/0-8

As Demonstragdes Financeiras completas, acompanhadas das Notas Explicativas estéo a disposicéo dos Srs. Acionistas na sede da Companhia.
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