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BRASILAGRO COMPANHIA BRASILEIRA DE PROPRIEDADES AGRÍCOLAS | CNPJ 07.628.528/0001-59 | COMPANHIA ABERTA

MENSAGEM DA ADMINISTRAÇÃO

1. Informações gerais - A Brasilagro Companhia Brasileira de Propriedades Agrícolas (“Companhia” ou “Controladora”) foi constituída em 23 de setembro 
de 2005 e possui sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1309, em São Paulo e filiais no Brasil nos Estados da Bahia, Goiás, Mato Grosso, Minas Gerais e Piauí e no 
Paraguai no Estado de Boquerón. Conforme o Estatuto Social, o objeto social consiste em: (a) exploração da atividade agrícola, pecuária e florestal de qualquer 
espécie e natureza e prestação de serviços direta ou indiretamente relacionados, (b) importação e exportação de produtos e insumos agrícolas e relacionados 
à atividade pecuária, (c) compra, venda e/ou locação de propriedades, terrenos, edificações e imóveis em áreas rurais e/ou urbanas, (d) intermediação em 
operações de natureza imobiliária de quaisquer tipos, (e) participação, como sócia, em outras sociedades, simples ou empresárias e em empreendimentos 
comerciais de qualquer natureza, no Brasil e/ou no exterior, relacionadas direta ou indiretamente aos objetivos aqui descritos, e (f) administração de bens 
próprios e de terceiros. A Companhia e suas controladas atuam em 9 (nove) fazendas distribuídas em 5 (cinco) estados do Brasil e mais uma fazenda no Paraguai 
controlada em conjunto, com área total de 255.888 hectares, incluindo 14.263 hectares arrendados de terceiros e 117.307 hectares em joint venture. Tem como 
objetivo consolidar sua posição como uma das principais empresas atuantes no segmento de agronegócio no Brasil e/ou exterior por meio de aquisição e venda 
das fazendas após sua valorização por meio de uma estratégia de expansão da produção, otimização dos processos produtivos e diversificação geográfica e 
produtiva. As controladas integrais Cremaq Ltda. (“Cremaq”), Engenho de Maracajú Ltda. (“Engenho”), Imobiliária Jaborandi Ltda. (“Jaborandi”), Araucária 
Ltda. (“Araucária”), Mogno Ltda. (“Mogno”), Cajueiro Ltda. (“Cajueiro”), Ceibo Ltda. (“Ceibo”) e Flamboyant Ltda. (“Flamboyant”), possuem como objeto 
social a compra e venda de propriedades, terrenos, edificações e imóveis em áreas rurais e/ou urbanas. Segue abaixo a tabela com a apresentação das fazendas:
Imobiliária	 Fazendas	 Localização	 Total 
(Hectares)	 	 	 	 	 	 	
Jaborandi S.A.	 Jatobá	 Barreiras/BA	 31.606
Araucária Ltda.	 Araucária	 Alto Taquari/MT	 8.124
Mogno Ltda.	 Alto Taquari	 Mineiros/GO	 5.395
Cajueiro Ltda.	 Chaparral	 Correntina/BA	 37.183
Flamboyant Ltda.	 Nova Buriti	 Januária/MG	 24.211
Cajueiro Ltda.	 Preferência	 Barreiras/BA	 17.799
* Cresca S.A.	 Cresca S.A.	 Boquerón/Paraguai	 117.307
**	 Parceria II (Avarandado)	 Ribeiro Gonçalves/PI	 10.000
**	 Parceria III (Brenco Cia. Bras. de Energia Renovável)	 Alto Araguaia / Alto Taquari / GO	 4.263						      	
			   255.888						      	

*Joint Venture Cresca S.A. ** Fazendas arrendadas de terceiros. 

Conforme autorizado nos seus respectivos estatutos e contratos sociais, enquanto não vendidos os bens imóveis de propriedade de tais empresas, os 
mesmos poderão ser objeto de arrendamento a terceiros, apenas como estratégia para facilitar a valorização dos imóveis. A controlada integral Jaborandi 
Agrícola Ltda., possui como objetivo o arrendamento de terras, o subarrendamento de terras para terceiros, a prestação de assessoria e serviços no 
ramo agrícola e a exploração da atividade agrícola, pecuária e florestal de qualquer espécie e natureza e prestação de serviços direta ou indiretamente 
relacionados. Todas as subsidiárias assim como o Fundo FIM Guardian, fundo de investimento exclusivo da Companhia, são sediados e operam no Brasil. A 
joint venture na empresa Cresca S.A. (“Cresca”), localizada no Paraguai, possui como objeto social a exploração da atividade agrícola, pecuária e florestal 
de qualquer espécie e natureza e prestação de serviços direta ou indiretamente relacionados, a importação e exportação de produtos e insumos agrícolas e 
relacionados à atividade pecuária, a compra, venda e/ou locação de propriedades, terrenos, edificações e imóveis em áreas rurais e/ou urbanas e a operações 
financeiras, compra e venda de títulos, ações e commodities. Até a data de aprovação das Demonstrações Financeiras, a Companhia detém: (i) 14.263 
hectares arrendados de terceiros e (ii) 26.334 hectares dos quais é a compromissária compradora, sendo 21.148 hectares a Fazenda Nova Buriti e 5.186 
hectares a Fazenda Alto Taquari, uma vez que a escritura de compra e venda ainda não foi outorgada, existindo apenas, compromisso de compra e venda 
pendente de cumprimento de condições precedentes pelos vendedores. Em 23 de agosto de 2010, foi emitido o parecer nº LA-01, de 19 de agosto de 2010 
pela Advocacia Geral da União (AGU) e aprovado pelo presidente do Brasil, que aborda a compra e arrendamento de propriedades rurais por empresas 
brasileiras controladas por pessoas físicas ou jurídicas estrangeiras que detêm o controle do capital social de uma empresa que é proprietária de terras no 
Brasil. O parecer da Procuradoria-Geral prevê que empresas brasileiras controladas por não-brasileiros exigem autorização prévia para comprar propriedades 

O ano-safra 14/15 foi marcado por grandes conquistas da Companhia. Fomos capazes de entregar resultados em todas as áreas do nosso negócio: boa 
produtividade, otimização de custos diretos, redução de custos administrativos, eficiência comercial e obviamente uma grande transação imobiliária. O resultado 
final destas conquistas se traduz em um Lucro Líquido de R$ 180,8 milhões e um EBITDA Ajustado de R$ 198,4 milhões. A magnitude deste resultado pode 
ser medida pelo aumento de 29% do valor patrimonial da Companhia. No inicio da safra 14/15, diante de um cenário macroeconômico bastante desafiador, 
marcado pela volatilidade na cotação do dólar e dos preços das commodities, tomamos algumas medidas para melhorar o resultado das operações agrícolas. 
Deixamos de plantar em algumas áreas novas (área de 1º e 2º ano de plantio), pois são áreas com alta volatilidade e menor produtividade, encerramos uma 
parceria de exploração em uma área de 7.699 hectares na Bahia, pois as áreas apresentaram rentabilidade inferior ao esperado e reduzimos o ritmo de abertura 
de novas áreas. Além disso, realizamos uma reestruturação organizacional, reduzindo custos administrativos. Finalizamos o ano-safra com uma área total 
cultivada de 79 mil hectares, distribuídos entre as culturas de soja, milho, cana-de-açúcar, pastagem e outros grãos. A produtividade média da soja ficou acima 
das estimativas e com uma média em áreas maduras equivalente à aquelas apresentadas por grandes produtores diversificados. Já a produtividade do milho, 
cuja produção está concentrada na Bahia, foi impactada pelo baixo nível de chuvas no mês de janeiro na região e ficou abaixo do orçamento. As fazendas 
localizadas no Centro Oeste, em regiões mais consolidadas, entregaram mais de 830 mil toneladas de cana-de-açúcar durante o exercício com produtividades 
acima das médias das principais zonas produtoras do Brasil. As operações no Paraguai continuam a melhorar e encerraram a safra com margem e produtividade 
acima do orçamento. No lado dos custos, o desempenho foi bastante satisfatório, seja no custo direto ou nos administrativos onde conseguimos uma redução 
apesar da inflação acelerada. Na parte imobiliária, o fato mais importante foi a venda da parte remanescente da Fazenda Cremaq. O valor da venda foi de 
R$ 270,0 milhões, com uma TIR (Taxa Interna de Retorno) de 20,4%. Essa venda foi de grande relevância para a Companhia, não só pelo seu tamanho, mas 
principalmente porque confirma a nossa capacidade de criação e captura de valor no desenvolvimento de propriedades agrícolas. Desde o inicio das operações 

em 2006: • Foram investidos mais de R$ 580,0 milhões na aquisição e desenvolvimento das propriedades; • Já foram realizadas 8 vendas que somam um total 
de R$ 500,0 milhões com TIRs não alavancadas entre 19% e 27%; • Após a venda, o nosso portfolio passou a ter 182.971 hectares totais de terras próprias: 
73 mil hectares em produção e um banco de terras de 49 mil hectares, totalizando uma área agricultável de 122.386 hectares. Ainda temos 60.585 hectares 
de reservas legais e áreas de preservação permanente. Ainda nas atividades imobiliárias, firmamos uma parceria para operar uma área de 4.263 hectares no 
estado do Mato Grosso. Essas áreas são próximas à Fazenda Alto Taquari e também serão destinadas ao cultivo de cana-de-açúcar. O arrendamento permitirá, 
além de uma rápida geração de caixa, o aproveitamento da estrutura operacional e equipe já existentes na região e maior flexibilidade na gestão do portfolio. 
Dando continuidade ao desenvolvimento das propriedades, investimos mais R$ 30,6 milhões durante o exercício em abertura de novas áreas e na construção 
de um silo na Bahia com capacidades para armazenar 10 mil toneladas de grãos e estrutura para processamento (limpeza e secagem) de 200 toneladas por 
hora. A construção do silo melhora a estratégia de comercialização dos grãos na região e mitiga riscos logísticos na distribuição da produção. O bom resultado 
das operações agrícolas, somado a venda da Fazenda Cremaq, geraram uma receita líquida de R$ 440,7 milhões, um EBITDA Ajustado de R$ 198,4 milhões e 
uma posição de caixa de R$ 348,9 milhões. O Conselho de Administração irá submeter à proposta de destinação dos resultados à Assembleia Geral Ordinária 
de Acionistas que será realizada em outubro de 2015. Esse resultado permitirá que a Companhia invista em novas aquisições, distribua dividendos e ainda 
continue com o Programa de Recompra de Ações. Em uma analise mais ampla, podemos perceber a constante evolução da eficiência da Companhia, com um 
modelo de gestão sólido, um time qualificado e comprometido em entregar resultados e encontrar oportunidades de geração de valor para continuar crescendo 
de forma consistente.

Julio Cesar de Toledo Piza Neto - Diretor Presidente e de Relações com Investidores

BALANÇOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014 (Em milhares de reais)

		   Controladora		  Consolidado	 			   	 			 
Ativo	 2015	 2014	  2015	  2014	 	 	 	 	 	 	 	
Circulante
  Caixa e equivalentes de caixa	 13.392	 39.475	 75.620	 86.745
  Títulos e valores mobiliários	 87.197	 28.842	 273.258	 21.532
  Clientes	 26.446	 26.953	 46.028	 65.010
  Estoques	 25.745	 33.645	 32.225	 40.210
  Ativos biológicos	 1.540	 1.421	 1.624	 1.421
  Impostos a recuperar	 5.027	 3.494	 5.412	 3.749
  Operações com derivativos	 804	 1.652	 13.498	 18.255
  Transações com partes relacionadas	 169.906	 19.169	 856	 723
  Outros créditos	 416	 523	 316	 442	 	 	 	 	 	 	 	
	 330.473	 155.174	 448.837	 238.087	 	 	 	 	 	 	 	
Não circulante
  Ativos biológicos	 29.245	 31.202	 29.245	 31.202
  Títulos e valores mobiliários restritos	 -	 2.037	 1.468	 13.782
  Impostos a recuperar	 20.712	 25.904	 24.602	 29.849
  Tributos diferidos	 24.008	 27.491	 43.137	 43.554
  Operações com derivativos	 408	 -	 408	 63
  Clientes	 394	 566	 22.802	 37.453
  Propriedades para investimento	 77.656	 85.981	 288.347	 334.803
  Transações com partes relacionadas	 39.060	 26.068	 39.060	 26.068
  Depósitos judiciais	 5.811	 4.644	 5.811	 4.644
  Investimentos	 354.576	 371.114	 99.729	 50.369
  Imobilizado	 9.933	 12.754	 10.602	 13.542
  Intangível	 3.792	 4.966	 3.792	 4.966	 	 	 	 	 	 	 	
	 565.595	 592.727	 569.003	 590.295	 	 	 	 	 	 	 	
Total do ativo	 896.068	 747.901	 1.017.840	 828.382	 	 	 	 	 	 	 	

		   Controladora		  Consolidado	 			   	 			 
Passivo e patrimônio líquido	 2015	 2014	  2015	  2014	 	 	 	 	 	 	 	
Circulante
  Fornecedores	 4.245	 6.107	 5.545	 8.158
  Empréstimos e financiamentos	 31.258	 42.676	 50.900	 62.253
  Obrigações trabalhistas	 11.016	 8.468	 11.215	 8.730
  Tributos a pagar	 1.526	 272	 23.377	 6.501
  Dividendos a pagar	 40.358	 25	 40.358	 25
  Operações com derivativos	 3.537	 204	 5.655	 204
  Contas a pagar por aquisições	 19.817	 18.760	 48.840	 44.820
  Transações com partes relacionadas	 6.081	 46.933	 480	 33.237
  Contratos onerosos	 -	 579	 -	 579
  Adiantamentos de clientes	 6.296	 14.343	 8.147	 15.038
  Outras obrigações	 -	 -	 4.504	 -	 	 	 	 	 	 	 	
	 124.134	 138.367	 199.021	 179.545	 	 	 	 	 	 	 	
Não circulante
  Empréstimos e financiamentos	 15.642	 22.148	 59.179	 57.909
  Tributos a pagar	 -	 -	 1.508	 2.482
  Operações com derivativos	 636	 -	 1.670	 -
  Provisão para demandas judiciais	 3.550	 3.480	 3.684	 3.573
  Outras obrigações	 -	 -	 672	 967	 	 	 	 	 	 	 	
	 19.828	 25.628	 66.713	 64.931	 	 	 	 	 	 	 	
Total do passivo	 143.962	 163.995	 265.734	 244.476	 	 	 	 	 	 	 	

Patrimônio líquido
  Capital social	 584.224	 584.224	 584.224	 584.224
  Reservas de capital	 2.349	 4.201	 2.349	 4.201
  Ações em tesouraria	 (224)	 (1.934)	 (224)	 (1.934)
  Reserva de lucros	 89.156	 -	 89.156	 -
  Dividendos adicionais propostos	 40.333	 -	 40.333	 -
  Ajuste de avaliação patrimonial	 36.268	 8.403	 36.268	 8.403
  Prejuizos acumulados	 -	 (10.988)	 -	 (10.988)	 	 	 	 	 	 	 	
Total do patrimônio líquido	 752.106	 583.906	 752.106	 583.906	 	 	 	 	 	 	 	
Total do passivo e patrimônio líquido	 896.068	 747.901	 1.017.840	 828.382	 	 	 	 	 	 	 	

DEMONSTRAÇÕES DOS RESULTADOS
EXERCÍCIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014  (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

DEMONSTRAÇÕES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCÍCIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014  (Em milhares de reais)

		   Controladora		  Consolidado	 			   	 			 
	 2015	 2014	  2015	  2014	 	 	 	 	 	 	 	
  Receita líquida	 155.401	 110.048	 174.351	 131.314
  Ganho com venda de fazenda	 -	 -	 193.464	 21.845
  Movimentação de valor justo de ativos biológicos e produtos agrícolas	 8.392	 (1.923)	 9.788	 1.092
  Provisão do valor recuperável de produtos agrícolas, líquida	 (2.800)	 (1.464)	 (3.038)	 (2.043)
  Custo das vendas	 (152.824)	 (115.394)	 (170.489)	 (138.535)
Lucro (prejuízo) bruto	 8.169	 (8.733)	 204.076	 13.673
  Despesas com vendas	 (5.011)	 (5.529)	 (9.006)	 (10.239)
  Despesas gerais e administrativas	 (28.317)	 (29.286)	 (29.360)	 (30.378)
  Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas	 9.826	 1.202	 (3.422)	 285
  Equivalência patrimonial	 183.530	 20.073	 (4.355)	 (704)	 	 	 	 	 	 	 	
Lucro (prejuízo) operacional antes do resultado financeiro e impostos	 168.197	 (22.273)	 157.933	 (27.363)
Resultado financeiro líquido
  Receitas financeiras	 74.984	 24.855	 122.552	 40.051
  Despesas financeiras	 (58.312)	 (29.633)	 (89.914)	 (41.611)	 	 	 	 	 	 	 	
Lucro (prejuízo) antes do imposto de renda e contribuição social	 184.869	 (27.051)	 190.571	 (28.923)
  Imposto de renda e contribuição social	 (4.059)	 13.689	 (9.761)	 15.561	 	 	 	 	 	 	 	
Lucro (prejuízo) líquido do exercício	 180.810	 (13.362)	 180.810	 (13.362)	 	 	 	 	 	 	 	
Lucro (prejuízo) básico por ação - reais			   3,10	 (0,23)	 			   	 	 	 	
Lucro (prejuízo) diluído por ação - reais			   3,10	 (0,23)	 			   	 	 	 	

		   Controladora		  Consolidado	 			   	 			 
	 2015	 2014	  2015	  2014	 	 	 	 	 	 	 	
Lucro (prejuízo) líquido do exercício	 180.810	 (13.362)	 180.810	 (13.362)
Resultados abrangentes a serem reclassificados para resultado do exercício  
  em períodos subsequentes:
Efeito na conversão de investimento em joint venture	 27.865	 (3.335)	 27.865	 (3.335)	 	 	 	 	 	 	 	
Total do resultado abrangente	 208.675	 (16.697)	 208.675	 (16.697)	 	 	 	 	 	 	 	

DEMONSTRAÇÕES DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 
 EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014 - (Em milhares de reais)

							      Atribuível aos acionistas controladores	 																	               
		  Reserva de							     
		  Capital			  Reserva de Lucros				   			   	 			   			   								      
					     Reserva de	Dividendos	 Ajuste de	 Lucros /	 Total do
	 Capital	 Opções	 Ações em	Reserva	Investimento	 adicionais	 avaliação	 (Prejuízos)	 patrimônio
	 social	 Outorgadas	 Tesouraria	 Legal	 e expansão	 propostos	 patrimonial	acumulados	 líquido	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
Saldo em 30 de junho 2013	 584.224	 3.385	 -	 413	 1.961	 3.922	 (6.920)	 -	 586.985	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
Prejuízo do exercício	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 (13.362)	 (13.362)
Absorção de prejuízo	 -	 -	 -	 (413)	 (1.961)	 -	 -	 2.374	 -
Plano de remuneração em ações	 -	 816	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 816
Ações em tesouraria adquiridas	 -	 -	 (1.934)	 -	 -	 -	 -	 -	 (1.934)
Pagamento de dividendos	 -	 -	 -	 -	 -	 (3.922)	 -	 -	 (3.922)
Efeito na conversão de  
  investimento em joint venture	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 (3.335)	 -	 (3.335)
Ganho com aquisição com  
  compra vantajosa Cresca	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 18.658	 -	 18.658	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
Saldo em 30 de junho de 2014	 584.224	 4.201	 (1.934)	 -	 -	 -	 8.403	 (10.988)	 583.906	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
Lucro líquido do exercício	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 180.810	 180.810
Plano de remuneração em ações	 -	 82	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 82
Aquisição de Ações em tesouraria	 -	 -	 (224)	 -	 -	 -	 -	 -	 (224)
Cancelamento de Ações em tesouraria	 -	 (1.934)	 1.934	 -	 -	 -	 -	 -	 -
Constituição de reserva legal	 -	 -	 -	 8.491	 -	 -	 -	 (8.491)	 -
Dividendos mínimos obrigatórios	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 (40.333)	 (40.333)
Dividendos adicionais propostos	 -	 -	 -	 -	 -	 40.333	 -	 (40.333)	 -
Constituição de reserva para  
  investimentos e expansão	 -	 -	 -	 -	 80.665	 -	 -	 (80.665)	 -
Efeito na conversão de investimento  
  em joint venture	 -	 -	 -	 -	 -	 -	 27.865	 -	 27.865	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	
Saldo em 30 de junho de 2015	 584.224	 2.349	 (224)	 8.491	 80.665	 40.333	 36.268	 -	 752.106	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	 	

		   Controladora		  Consolidado	 			   	 			 
	 2015	 2014	  2015	  2014	 	 	 	 	 	 	 	
Receitas
Receita operacional bruta	 162.278	 115.635	 183.765	 138.175
Ganho com venda de fazenda	 -	 -	 193.464	 21.845
Movimentação de valor justo de ativos biológicos e produtos agrícolas	 8.392	 (1.923)	 9.788	 1.092
Reversão de provisão do valor recuperável de produtos agrícolas após a colheita	 (2.800)	 (1.464)	 (3.038)	 (2.043)
Outras receitas	 9.826	 (9)	 (3.422)	 (930)
Provisão para crédito de recebíveis	 54	 527	 (2.731)	 525	 	 	 	 	 	 	 	
	 177.750	 112.766	 377.826	 158.664	 	 	 	 	 	 	 	
Insumos adquiridos de terceiros
Custo das vendas	 (136.319)	 (99.808)	 (149.512)	 (118.222)
Materiais, energia, serviços de terceiros e outros	 (11.362)	 (12.501)	 (12.855)	 (17.586)	 	 	 	 	 	 	 	
	 (147.681)	 (112.309)	 (162.367)	 (135.808)	 	 	 	 	 	 	 	
Valor adicionado bruto	 30.069	 457	 215.459	 22.856	 	 	 	 	 	 	 	
Depreciação e amortização	 (17.750)	 (16.704)	 (22.222)	 (21.431)	 	 	 	 	 	 	 	
Valor adicionado liquido produzido (utilizado) pela Companhia	 12.319	 (16.247)	 193.237	 1.425	 	 	 	 	 	 	 	
Valor adicionado recebido em transferência
Resultado de equivalência patrimonial	 183.530	 20.073	 (4.355)	 (704)
Receitas financeiras	 74.984	 24.855	 122.552	 40.051	 	 	 	 	 	 	 	
	 258.514	 44.928	 118.197	 39.347	 	 	 	 	 	 	 	
Valor adicionado total a distribuir	 270.833	 28.681	 311.434	 40.772	 	 	 	 	 	 	 	
Distribuição do Valor Adicionado
Pessoal e encargos
Remuneração direta	 15.399	 15.316	 15.374	 15.316
Benefícios	 1.842	 1.893	 1.845	 1.894
F.G.T.S.	 318	 291	 318	 291
Impostos, taxas e contribuições
Federais (inclui IRPJ e CSLL diferidos)	 11.694	 (7.523)	 19.846	 (7.263)
Estaduais	 1.613	 1.595	 2.462	 1.426
Municipais	 132	 140	 152	 161
Financiadores
Despesas financeiras	 58.312	 29.633	 89.914	 41.611
Aluguéis	 713	 698	 713	 698
Remuneração do capital próprio	 -	 -	 -	 -
  Dividendos mínimos obrigatórios	 40.333	 -	 40.333	 -
  Dividendos adicionais propostos	 40.333	 -	 40.333	 -
  Lucros (prejuízos) retidos e reservas	 100.144	 (13.362)	 100.144	 (13.362)	 	 	 	 	 	 	 	
	 270.833	 28.681	 311.434	 40.772	 	 	 	 	 	 	 	

		   Controladora		  Consolidado	 			   	 			 
	 2015	 2014	  2015	  2014	 	 	 	 	 	 	 	
  Caixa líquido gerado pelas (aplicados nas) atividades operacionais	 (32.846)	 24.782	 (11.175)	 22.880
  Caixa líquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento	 29.643	 (2.659)	 19.952	 (9.850)
  Caixa líquido aplicado nas atividades de financiamento	 (22.880)	 (11.404)	 (19.902)	 (1.979)	 	 	 	 	 	 	 	
Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa	 (26.083)	 10.719	 (11.125)	 11.051	 	 	 	 	 	 	 	
  Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício	 39.475	 28.756	 86.745	 75.694
  Caixa e equivalentes de caixa no final do exercício	 13.392	 39.475	 75.620	 86.745	 	 	 	 	 	 	 	
	 (26.083)	 10.719	 (11.125)	 11.051	 	 	 	 	 	 	 	
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agrícolas e estão sujeitas as seguintes restrições: (i) as propriedades agrícolas devem ser utilizadas para, gado, atividades de angariação industrial ou agrícola, 
e deverão ser previamente aprovados pelo Ministério do Desenvolvimento Agrário ou pelo Ministério do Desenvolvimento, Indústria e Comércio Exterior; (ii) 
a área total das propriedades agrícolas nas mãos de estrangeiros não poderá exceder o maior valor entre (a) um quarto da área do município onde o imóvel 
está localizado, ou (b) a soma das áreas detidas por estrangeiros de mesma nacionalidade não deve exceder 40% da área do município onde o imóvel está 
localizado; e (iii) a aquisição não deve ser superior a 100 (cem) módulos de exploração indefinida, que são as unidades de medida adotadas em diferentes regiões 
do Brasil, que variam de 5 a 100 hectares, dependendo da região. Novas aquisições ou novos contratos de arrendamento de propriedades rurais por empresas 
controladas por não-brasileiros, dentro dos limites determinados pelo parecer, devem ser previamente aprovados pelo INCRA - Instituto Nacional de Colonização 
e Reforma Agrária. Até a data de aprovação dessas informações não há julgamento pelos tribunais brasileiros sobre a validade e a constitucionalidade do 
conteúdo do Parecer da Procuradoria Geral. Em 30 de junho de 2015, 78,64% das ações ordinárias da Companhia são detidas por estrangeiros. 1.1 Venda da 
Fazenda Cremaq - Em 19 de maio de 2015, a Controlada Imobiliária Cremaq Ltda. celebrou compromisso de compra e venda da Fazenda Cremaq, localizada 
no Município de Baixa Grande do Ribeiro – PI. A referida venda consolida a estratégia de negócios da Companhia, que objetiva, além de ganhos com produção 
agrícola, a realização de ganhos de capital com a venda das propriedades. O valor da transação foi de R$ 270.000, sendo que R$ 242.000 referente a venda 
das terras e R$ 28.000 dos ativos investidos na propriedade. A Companhia recebeu R$ 5.000 à título de sinal pela venda destes ativos. Tendo em vista que 
haviam condições precedentes a serem cumpridas para a efetivação do negócio, as partes ajustaram um prazo de confidencialidade para divulgação da venda 
até sua efetivação, que ocorreu em 10 de junho de 2015 com a entrega da posse dos imóveis e dos ativos ao comprador mediante o complemento do sinal: (i) 
recebimento de R$ 62.500, sendo R$ 23.000 para a Companhia e R$ 39.500 para a sua Controlada, a Imobiliária Cremaq, proprietária da terra e; (ii) depósito 
em conta vinculada (caixa restrito) em nome da Imobiliária Cremaq no valor de R$ 202.500 até que sejam atendidas certas condições precedentes, conforme 
descritas a seguir: (i) Lavratura da escritura de 18 matrículas; (ii) Registro da escritura de 6.020 hectares; (iii) Protocolo de petição para extinção de ação de 
manutenção de posse e obtenção de licença ambiental de uma área adicional não explorada de 150 hectares. Em 30 de junho de 2015, foram lavradas as 
escrituras definitivas de venda e compra da totalidade da área vendida, sendo que, atualmente encontra-se pendente o registro imobiliário da venda da área de 
6.020 hectares que encontra-se em processo de desmembramento do georreferenciamento. Devido a condição (iii) não ter sido realizada, a Imobiliária Cremaq 
não registrou a venda de R$ 4.000, por entender que a condição de obter a licença de desmatamento de uma área adicional não representa a obtenção de 
documentação rotineira, portanto, é uma condição substancial. Após a obtenção desta licença a Imobiliária Cremaq deverá pagar ao comprador o valor de R$ 
500 corrigido pelo CDI, para custeio de despesa de abertura e transformação da área adicional, com o efetivo reconhecimento da receita. O montante de R$ 
4.504 está informado na rubrica de “outras obrigações”. Apresentamos abaixo a composição do ganho com venda de fazenda e imobilizado:
	 Ganho com venda	 Ganho com venda	
	 de Fazenda	 de Imobilizado	 Venda Cremaq	 	 	 	 	 	
Venda de fazenda	 238.000	 -	 238.000
Venda dos ativos e propriedades	 -	 28.000	 28.000
Saldo vinculado a licença ambiental (iii)	 -	 -	 4.000	 	 	 	 	 	
	 238.000	 28.000	 270.000	 	 	 	 	 	
Custo com venda de fazenda	 (35.790)	 -
Custo com abertura de área	 (500)	 -
Custo com venda dos ativos e propriedades 	 -	 (27.843)
Impostos	 (8.687)	 -	 	 	 	 	 	
	 193.023	 157	 	 	 	 	 	
* Saldo remanescente Cremaq	 441	 -	 	 	 	 	 	
	 193.464	 157	 	 	 	 	 	
* O saldo remanescente de R$ 441 na linha de ganho na venda de fazenda para a Demonstração de Resultados, refere-se ao complemento de venda ocorrida 
em 20 de fevereiro de 2015 na Imobiliária Cremaq.

As demonstrações financeiras consolidadas completas da BrasilAgro – Companhia Brasileira de Propriedades Agrícolas, as quais incluem as demonstrações financeiras da Companhia, devidamente acompanhadas do relatório dos auditores 
independentes ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S., emitido em 03 de setembro de 2015, sem ressalva, nos termos do artigo 19 da Lei nº 13.043/14, estão publicadas no sítio na internet da Companhia, da Comissão de Valores Mobiliários, 
da BMF&Bovespa e do jornal Estado de São Paulo. Julio Cesar de Toledo Piza Neto - Diretor Presidente e de Relações com Investidores.
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