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BRASILAGRO COMPANHIA BRASILEIRA DE PROPRIEDADES AGRICOLAS | CNPJ 07.628.528/0001-59 | COMPANHIA ABERTA

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

No inicio da safra 16/17, fizemos um planejamento estratégico para reduzir a volatilidade dos resultados das operacdes agricolas e maximizar a combinacao
do retorno operacional e imobilidrio da Companhia. Nesse periodo, entregamos resultados importantes que refletem as acoes e projetos desenvolvidos,
mostrando que estamos no caminho certo e confirmando nosso compromisso de entregar resultados positivos de maneira recorrente e sustentavel. Encerramos
o0 ano-safra 17/18 com EBITDA Ajustado de R$ 134,7 milhdes e Lucro Liquido de R$ 126,3 milhGes, aumento de 217% e 363% em relagdo ao ano anterior,
respectivamente. Resultado que reflete uma Receita Liquida de R$ 296,7 milhdes, composta por R$ 52,4 milhdes de venda de fazenda e R$ 244,3 milhdes
de venda de produtos agricolas. Em 2018, vendemos duas areas das fazendas Araucéria e Jatoba por R$ 66,2 milhdes e R$ 177,9 milhdes, respectivamente.
O ganho com a venda da Fazendas Araucaria foi reconhecido no exercicio 17/18 e o ganho com a venda da Fazenda Jatobé ser& contabilizado no proximo
exercicio 18/19. Essas vendas reforcam o sucesso e a consisténcia do nosso modelo de negdcios, com a realizacao de ganhos de capital através da venda de
propriedades rurais. O valor médio das vendas de propriedades realizadas nos ltimos 7 anos é R$ 102,6 milhdes, com TIRs (Taxa Interna de Retorno) entre
14% e 27%. Ainda em relacdo a geracgdo de valor na parte imobilidria, abrimos mais 2,0 mil hectares no Paraguai. O desenvolvimento da terra cria valor por si
s6. Desde o inicio das operagdes em 2006, desenvolvemos mais de 123,4 mil hectares, o que representa um crescimento médio de 32% na transformacao do
portfélio. Do ponto de vista das operacdes agricolas, entregamos forte resultado — EBITDA de Operacdes (excluindo venda de fazendas) de R$ 91,8 milhdes no
ano-safra 17/18 — reflexo do resultado da producéo de graos e cana-de-aclcar e das acdes colocadas em pratica durante os dois Ultimos anos: (i) atividades de
pecudria — encerramos o exercicio com 20 mil cabecas de gado (ii) incorporamos areas maduras na operacao (via aquisicdo e arrendamento), (iii) arrendamos
a terceiros areas com maior volatilidade e (iv) investimos no desenvolvimento e maturacdo do portfélio. Nesse exercicio também emitimos Certificados de

Recebiveis do Agronegécio (CRA) no valor de R$ 142,2 milhdes. O CRA tem como finalidade alavancar e alongar a estrutura de empréstimos e financiamentos
da Companhia, permitindo maior flexibilidade na alocacéo de capital no curto prazo. Outra importante conquista, foi a certificacdo da Great Place to Work,
reconhecendo a BrasilAgro como um excelente ambiente de trabalho. Esse certificado sela todo o trabalho desempenhado no aperfeicoamento dos processos
e na formagao e desenvolvimento de pessoas, que sao os alicerces da Companhia. Acreditamos que nossas decisdes foram acertadas, ja podem ser vistas nos
resultados financeiros desse exercicio e aparecerdo ainda mais claramente nos proximos anos. Seguimos focados, tendo como principal objetivo gerar valor
para nossos acionistas. Aderéncia a Camara de Arbitragem do Mercado - A Companhia esté vinculada & arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado,
conforme Clausula Compromissoria constante do seu Estatuto Social. Relacionamento com Auditores Externos - Os Auditores Independentes, Baker Tilly
4Partners Auditores Independentes S.S., que auditaram as demonstracoes financeiras, individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 30 de junho
de 2018, prestaram somente servicos a BrasilAgro — Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas relacionados a auditoria e revisoes trimestrais referentes
aos trimestres findos em 30 de setembro e 31 de dezembro de 2017 e 31 de marco de 2018. Consideracdes Finais - A Administracao da BrasilAgro agradece
aos acionistas, clientes, fornecedores e instituicoes financeiras pela colaboracéo e confianca depositados e, em especial, aos seus colaboradores pela dedicacao
e esfor¢o empreendidos. Permanecemos a disposicao para quaisquer outras informagoes.
André Guillaumon - CEO e Diretor de Operacoes
Gustavo Javier Lopez - Diretor Administrativo e de Relacdes com Investidores

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Ativo 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 78.140 29.001 104.314 43.798
Titulos e valores mobilidrios 11.216 1.408 11.215 6.972
Operagoes com derivativos 28.299 3.199 28.299 4.090
Contas a receber e créditos diversos 35.635 20.051 95.176 54.026
Estoques 38.244 13.030 69.622 22.658
Ativos bioldgicos 27.529 17.649 61.993 38.260
Transacoes com partes relacionadas 34.580 3.714 1.660 1.298
253.643 88.052 372.279 171.102
Né&o circulante
Ativos biologicos 12.078 8.820 34.053 13.435
Titulos e valores mobiliarios restritos 9.588 8.982 18.226 17.088
Operagoes com derivativos 4.053 1 4.053 1
Tributos diferidos 18.281 30.609 32.742 53.780
Contas a receber e créditos diversos 14.226 16.094 74.775 44.605
Propriedades para investimento 80.219 78.303 557.152 389.799
Transagoes com partes relacionadas - 35.640 - 35.640
Investimentos 607.119 491.546 86 101.426
Imobilizado 36.511 31.885 84.830 54.745
Intangivel 1.331 1.634 1.403 1.672
783.406 703.514 807.320 712.191
Total do ativo 1.037.049 791.566 1.179.599 883.293

Controladora Consolidado

Passivo e patrimoénio liquido 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Circulante
Fornecedores e outras obrigacoes 60.920 27.944 106.445 55.615
Empréstimos, financiamentos, arrendamentos financeiros e debéntures 16.282 43.141 70.088 56.620
Obrigacdes trabalhistas 11.573 9.813 14.300 11.513
Operacoes com derivativos 10.432 3.978 10.489 3.978
Contas a pagar por aquisicdes - 22.085 - 24.646
Transacoes com partes relacionadas 5.343 5.781 1.831 4.784

104.550 112.742 203.153 157.156
Né&o circulante
Fornecedores e outras obrigacdes - - 11.298 1.520
Empréstimos, financiamentos, arrendamentos financeiros e debéntures 173.524 9.976 205.932 55.555
Operacoes com derivativos 2.145 - 2.145 -
Provisdo para demandas judiciais 966 1.380 1.207 1.594

176.635 11.356 220.582 58.669
Total do passivo 281.185 124.098 423.735 215.825
Patriménio liquido
Capital social 584.224 584.224 584.224 584.224
Reserva de capital 1.997 1.525 1.997 1.525
Acbes em tesouraria (35.208) (36.797) (35.208) (36.797)
Reservas de lucro 164.968 68.615 164.968 68.615
Dividendos adicionais propostos - 6.486 - 6.486
Resultados abrangentes 39.883 43.415 39.883 43.415
Total do patriménio liquido 755.864 667.468 755.864 667.468
Total do passivo e patriménio liquido 1.037.049 791.566 1.179.599 883.293

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

EXERCiCIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

01/07/2017 01/07/2016 01/07/2017 01/07/2016

a 30/06/2018 a 30/06/2017 a 30/06/2018 a 30/06/2017
Receita liquida 137.123 102.882 244278 146.911
Ganho com venda de fazenda - - 39.817 26.716
Movimentacdo de valor justo de ativos biolégicos e produtos agricolas 40.544 3.409 99.083 12.266
Reversao de provisao (provisao) do valor recuperavel de produtos agricolas, liquida 529 (927) 883 (1.655)
Custo das vendas (120.949) (96.212) (228.319) (136.362)
Lucro bruto 57.247 9.152 155.742 47.876
Despesas com vendas (5.536) 4.777) (10.087) (6.676)
Despesas gerais e administrativas (29.651) (27.274) (34.945) (30.941)
Qutras receitas (despesas) operacionais, liquidas 35.616 (6.123) 35.432 (6.019)
Equivaléncia patrimonial 97.244 35.479 14.671 (4.425)
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro e impostos 154.920 6.457 160.813 (185)
Resultado financeiro, liquido
Receitas financeiras 81.597 82.357 129.323 110.090
Despesas financeiras (97.811) (60.464) (137.879) (76.646)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 138.706 28.350 152.257 33.259
Imposto de renda e contribuicao social (12.368) (1.040) (25.919) (5.949)
Lucro liquido do exercicio 126.338 27.310 126.338 27.310
Lucro basico por acéo - reais 2,3505 0,4771 2,3505 0,4771
Lucro diluido por acéo - reais 2,3477 0,4742 2,3477 0,4742

As notas explicativas séo parte integrante das Demonstracées Financeiras individuais e consolidadas
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017 - (Em milhares de reais)
Reservas de Lucro
Reserva de Dividendos Total do
Capital Reserva AcOes em Reserva investimento adicionais Resultados Lucros patriménio
social de capital tesouraria legal e expansao _propostos abrangentes acumulados liquido

Saldo em 30 de junho de 2016 -

Reapresentado 584.224 1.771 (37.203)  9.020 82.138 7.533 40.005 - 687.488
Proposta de dividendos adicionais - - - - (22.000) 22.000 - - -
Pagamento de dividendos adicionais - - - - - (29.533) - - (29.533)
Exercicio opcdes de acoes outorgadas - (246) 1.076 - - - - - 830
Cancelamento de agdes em tesouraria - - 14.881 - (14.881) - - - -
Aquisicdo de acdes em tesouraria - - (15.551) - - - - - (15.551)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 27.310 27.310
Constituicao de reserva legal - - - 1.366 - - - (1.366) -
Dividendos minimos obrigatorios - - - - - - - (6.486) (6.486)
Dividendos adicionais propostos - - - - - 6.486 - (6.486) -
Constituicao de reserva de investimento

e expansao - - - - 12.972 - - (12.972) -
Efeito na conversao de investimentos

no exterior - - - - - - 3.410 - 3.410
Saldo em 30 de junho de 2017 584.224 1.525 (36.797) 10.386 58.229 6.486 43.415 - 667.468
Pagamento de dividendos adicionais - - - - - (6.486) - - (6.486)
Dividendos prescritos e nao reclamados - - - - - - - 20 20
Plano de remuneracao em agoes - 844 - - - - - - 844
Exercicio opcdes de acoes outorgadas - (372) 2.199 - - - - - 1.827
Cancelamento de agdes em tesouraria - - - - - - - - -
Aquisicdo de acdes em tesouraria - - (610) - - - - - (610)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 126.338 126.338
Constituicdo de reserva legal - - - 6.317 - - - (6.317) -
Dividendos minimos obrigatorios - - - - - - - (30.005) (30.005)
Dividendos adicionais propostos - - - - - 10.995 - (10.995) -
Constituicao de reserva de investimento

e expansao - - - - 79.041 - - (79.041) -
Efeito na converséo de investimentos

no exterior - - - - - - 27.084 - 27.084
Baixa de efeito na conversao de joint

venture por cisao - - - - - - (30.616) - (30.616)
Saldo em 30 de junho de 2018 584.224 1.997 (35.208) _16.703 137.270 10.995 39.883 - 755.864

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Financeiras individuais e consolidadas

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 30 DE JUNHO DE 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacoes gerais: A BrasilAgro Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas (“Brasilagro”), (“Companhia”) ou (“Controladora”), foi constituida em 23
de setembro de 2005 e possui sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1309, em Sé&o Paulo e filiais no Brasil nos Estados da Bahia, Goias, Mato Grosso, Minas
Gerais, Maranhao e Piaui e no Paraguai no Estado de Boquerén. A Companhia participa no capital de outras empresas (“controladas”), conforme Nota 2.1,
tem como objeto social atividades de:

o exploragéo da atividade agricola, pecuéria e florestal de qualquer espécie e natureza e prestagao de servicos direta ou indiretamente relacionados;

e importacao e exportacao de produtos e insumos agricolas e relacionados a atividade pecudria;

e compra, venda e/ou locacao de propriedades, terrenos, edificacdes e iméveis em éreas rurais e/ou urbanas;

e intermediacdo em operacdes de natureza imobilidria de quaisquer tipos;

e participagdo, como socia, em outras sociedades, simples ou empresarias e em empreendimentos comerciais de qualquer natureza, no Brasil e/ou no exterior,
relacionadas direta ou indiretamente aos objetivos aqui descritos, e

e administracao de bens proprios e de terceiros. A Companhia e suas controladas atuam em 10 (dez) fazendas distribuidas em 6 (seis) estados do Brasil e 1 (uma)
fazenda no Paraguai, com area de 198.158 hectares de terras proprias e 26.763 de hectares de terras arrendadas.

1.1. Cisao Joint Venture Cresca S.A: Em 05 de outubro de 2016, foi celebrado acordo com Carlos Casado S.A., Unica sécia da Companhia na Joint Venture
Cresca S.A., cada uma com participacao de 50% do capital social, por meio do qual as sécias se comprometeram a vender a terceiros ou dividir em partes
equivalentes a totalidade dos ativos e passivos que atendem a definicdo de um negdcio, incluindo as propriedades rurais, dentro de um prazo estabelecido
contratualmente. Devido nao ter sido consumada a venda a terceiros no prazo definido, as partes decidiram por realizar a divisao dos ativos e passivos da Cresca
na proporcao de participacdo do capital de cada um conforme acordo assinado em 31 de dezembro de 2016. Em decorréncia desta operacdo a Companhia
passou a ter 2 entidades controladas para receber os referidos ativos e passivos cindidos da Cresca, sendo: - Palmeiras S.A. (“Palmeiras”) — Entidade que recebeu
integralmente gado, estoque e contratos (incluindo empregados) cuja transferéncia dos mesmos para a esta subsidiaria foi concluida em 30 de junho de 2017,
conforme divulgado na Nota 1.6 as demonstracées financeiras de 30 de junho de 2017. - Agropecuaria Moroti S.A. (“Moroti”) — Entidade que recebeu em 09
de fevereiro de 2018, na concluséo do processo formal de cisdo, todos os demais ativos e passivos da Cresca atribuidos a Brasilagro incluindo terras e dividas.
Em 09 de fevereiro de 2018, deu-se a finalizacdo do processo de cisao da Cresca, sendo a parcela dos ativos e passivos da Cresca atribuiveis a Companhia
transferida para a subsididria integral Agropecuaria Moroti S.A. Como parte do processo de cisao, a Companhia e Carlos Casado, sécios da Joint Venture,
deliberaram pelo perdao de juros moratérios dos mutuos contraidos pela Cresca S.A em favor das socias no total de R$ 32.962, sendo a parte da Brasilagro
no valor de R$ 16.563 (Nota 23). Apos a cisao, considerando que a Companhia passou a ter o controle dos ativos e passivos anteriormente controlados em
conjunto, conforme requerido pelo IFRS 3 — Combinagdes de Negdcios, os ativos adquiridos e os passivos assumidos foram remensurados ao valor justo na data
da aquisicao, sendo o ganho/perda registrado no resultado. O valor justo estimado dos ativos e passivos cindidos e aportados na Moroti em 09 de fevereiro de
2018 est4 demonstrado a sequir:

Valor contabil Efeito de mais valia Valor justo
Ativos 134.446 11.502 145.948
Contas a receber, estoques e outros créditos 4616 36 4.652
Impostos a recuperar 13 (13) -
Propriedades para investimento 129.750 11.202 140.952
Outros imobilizados que n&o terras 67 277 344
Passivos 18.968 6.404 25.372
Fornecedores, impostos e outras obrigacoes 254 6.322 6.576
Empréstimo 18.714 82 18.796
Valor justo dos ativos liquidos cindidos 115.478 5.098 120.576

Conforme demonstrado acima, como o investimento estava registrado na Companhia pelo valor de R$ 115.478 e o valor justo apurado foi de R$ 120.576,
a Companhia reconheceu um ganho no resultado no montante de R$ 5.098 (nota 22). O valor justo de ativos e passivos foi estimado de forma preliminar e
concluido em 30 de junho de 2018, dentro do periodo de 12 meses permitido pelo IFRS 3 — Combinacdes de Negdcios. Adicionalmente, a Companhia mantinha
registrado em outros resultados abrangentes os efeitos de conversao de investimentos no exterior. Com a cisao, conforme requerido pelas préticas contabeis, o
efeito acumulado de conversao de investimentos no exterior foi baixado de outros resultados abrangentes e reconhecido no resultado do exercicio, no montante
de R$ 30.616, na rubrica “Outras Receitas (Despesas) Operacionais, Liquidas” (Nota 22).

1.2. Venda de Fazenda: Em 03 de maio de 2018, a Companhia realizou a venda de uma area de 956 hectares (660 hectares agricultaveis) da Fazenda Araucaria.
O valor da venda foi de 1.208 sacas de soja por hectare Gtil ou R$ 66.224 de valor nominal. A transacao determinou o pagamento inicial de 79.200 sacas de soja
no valor de R$ 5.267, uma segunda parcela referente a mesma quantidade de sacas de soja a ser recebida em 01 de setembro de 2018 e o saldo remanescente
a ser liquidado em seis parcelas anuais (Nota 7.1.e — Araucaria V). O impacto contabil no resultado esta demonstrado na Nota 19.b.

. DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2017 E 2016 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

01/07/2017 01/07/2016 01/07/2017 01/07/2016
a30/06/2018 a 30/06/2017 a 30/06/2018 a 30/06/2017
Receitas
Receita operacional bruta 141.532 106.583 252.751 152.305
Ganho com venda de fazenda - - 39.817 26.716
Movimentacao de valor justo de ativos bioldgicos e produtos agricolas 40.544 3.409 99.083 12.266
Provisdo do valor recuperavel de produtos agricolas, liquida 529 (927) 883 (1.655)
Outras receitas e despesas 35.616 (480) 35.432 (445)
Provisao para crédito de recebiveis 145 (518) (134) (516)
218.366 108.067 427.832 188.671
Insumos adquiridos de terceiros
Custo das vendas (108.530) (87.232) (205.913) (122.036)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (12.582) (15.531) (17.875) (18.017)
(121.112) (102.763) (223.788) (140.053)
Valor adicionado bruto 97.254 5.304 204.044 48.618
Depreciacao e amortizacao (13.022) (9.681) (23.222) (15.027)
Valor adicionado liquido produzido (utilizado) pela Companhi 84.232 (4.377) 180.822 33.591
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 97.244 35.479 14.671 (4.425)
Receitas financeiras 81.597 82.357 129.323 110.090
178.841 117.836 143.994 105.665
Valor adicionado total a distribuir 263.073 113.459 324.816 139.256
Pessoal e encargos
Remuneracao direta 17.645 15.851 19.763 17.494
Beneficios 2.524 2.794 2.893 3.018
F.G.T.S. 355 331 416 378
Impostos, taxas e contribuicoes
Federais (inclui IRPJ e CSLL diferidos) 16.097 7.300 34.351 15.015
Estaduais 850 403 1.348 755
Municipais 435 285 648 338
Financiadores
Despesas financeiras 98.359 58.589 138.371 74.220
Aluguéis 470 596 688 728
Remuneracao do capital préoprio
Dividendos minimos obrigatorios 30.005 6.486 30.005 6.486
Dividendos adicionais propostos 10.995 6.486 10.995 6.486
Lucro liquido do exercicio retido 85.338 14.338 85.338 14.338
Valor adicionado distribuido 263.073 113.459 324.816 139.256

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Financeiras individuais e consolidadas

) DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)

Controladora e Consolidado

01/07/2017 01/07/2016
___a30/06/2018 ___ a30/06/2017
Lucro liquido do exercicio 126.338 27.310
Resultados abrangentes a serem reclassificados para o resultado do periodo em periodos subsequentes:
Efeito na conversao de investimentos no exterior 27.084 3.410
Baixa de efeito na conversao de joint venture por cisao (30.616) -
Total do resultado abrangente 122.806 30.720
As notas explicativas séo parte integrante das Demonstracées Financeiras individuais e consolidadas
. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado
01/07/2017 01/07/2016 01/07/2017 01/07/2016
a30/06/2018 a 30/06/2017 a30/06/2018 a 30/06/2017
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 126.338 27.310 126.338 27.310
Ajustes para conciliagdo do lucro exercicio
Depreciacao e amortizacao 13.022 9.681 23.222 15.027
Ganho de mais valia obtido por cisao (5.098) - (5.098) -
Ganho na venda de fazenda - - (39.817) (26.716)
Baixa de efeito na converséo de joint venture por cisao (30.616) - (30.616) -
Valor residual de ativo imobilizado e intangivel alienados 405 1.895 433 1.896
Baixas de propriedades para investimento 116 26 10.793 8.246
Equivaléncia patrimonial (97.244) (35.479) (14.671) 4.425
Ganho néo realizado com derivativos, liquidos (1.808) (1.513) (1.772) (1.513)
Aplicacoes financeiras, variagdo cambial e monetéria e demais encargos
financeiros, liquidos 8.693 (9.813) 12.191 (8.546)
Ajuste a valor presente de contas a receber pela venda de fazendas, maquinas
e leasing financeiro, liquido 80 1M1 (12.721) (8.029)
Plano de incentivo baseado em acdes - ILPA 755 - 844 -
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 12.328 1.040 21.044 1.814
Valor justo dos ativos biologicos e dos produtos agricolas nao realizados (40.544) (3.409) (99.083) (12.266)
Provisao (reversao) do valor recuperavel de produtos agricolas, liquida (529) 927 (883) 1.655
Provisao para crédito de recebiveis 144 (518) (133) (516)
Provisdo para demandas judiciais (414) 113 (387) 139
(14.372) (9.629) (10.316) 2.926
Variacao do capital circulante operacional
Clientes (15.798) 2.743 (6.746) (7.297)
Estoques (26.370) (3.724) (58.442) (6.329)
Ativos biologicos 28.326 9.698 60.312 5.576
Impostos a recuperar 3.963 4.590 1.943 2.754
Operacoes com derivativos (17.892) 1.174 (16.982) 18.996
Outros créditos (75) 5.520 (2.356) 3.779
Fornecedores 6.897 4.855 11.178 24.996
Partes relacionadas (181) 13.285 (2.338) 16.714
Tributos a pagar 395 (2.318) 1.718 (2.769)
Imposto de renda e contribuicéo social - - 1.323 (970)
Obrigacdes trabalhistas 1.760 1.171 2.787 2.657
Adiantamento de clientes 2.063 3.570 15.540 5.353
Outras obrigacoes 113 (37) 115 (1.335)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais (31.171) 30.898 (2.264) 65.051
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Adicbes ao imobilizado e intangivel (11.574) (13.111) (43.105) (25.478)
Adices as propriedades para investimento (9.128) (6.656) (23.861) (119.150)
Resgate (aplicacao) em titulos e valores mobilidrios, liquido (8.845) 85.824 (4.001) 125.090
Dividendos recebidos 29.376 32.960 - -
Reducédo (aumento) de investimento e participagoes (23.820) (71.647) - -
Adiantamento para futuro aumento de capital (3.318) (12.623) - -
Caixa recebido por venda de fazendas - - 5.267 6.011
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento (27.309) 14.747 (65.700) (13.527)
FLUXOS DE CAIXAS DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos por compra de Fazendas (12.853) - (15.559) -
Empréstimos e financiamentos captados 203.831 37.024 270.310 39.469
Juros pagos de empréstimos e financiamentos (5.514) (1.879) (10.347) (6.327)
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (65.883) (21.148) (105.408) (48.308)
Aquisicao de acdes em tesouraria, liquida de recebimento pelas opcoes
de acoes exercidas (610) (14.721) (610) (14.721)
Dividendos pagos (12.972) (32.043) (12.972) (32.043)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento 105.999 (32.767) 125.414 (61.930)
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa 47.519 12.878 57.450 (10.406)
Efeito da variacdo cambial nas disponibilidades 1.620 - 3.066 -
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 29.001 16.123 43.798 54.204
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 78.140 29.001 104.314 43.798
49.139 12.878 60.516 (10.406)

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Ricardo de Santos Freitas
Membro do Conselho
Independente

Eduardo S. Elsztain
Presidente

Alejandro G. Elsztain
Membro do Conselho

Saul Zang
Membro do Conselho

Isaac Selim Sutton
Membro do Conselho
Independente

Robert Gibbins
Membro do Conselho

Carlos Maria Blousson
Membro do Conselho

Alejandro Gustavo Casaretto
Membro do Conselho

Joao de Almeida Sampaio Filho
Membro do Conselho
Independente

DIRETORIA CONSELHO FISCAL CONTADOR

Mariana Rezende
Diretora Juridica

André Guillaumon
Diretor Presidente e Diretor Operacional

Gustavo Javier Lopez
Diretor administrativo e de
Relacoes com Investidores

Fabiano Nunes Ferrari
Membro do Conselho Fiscal

Marcos Alexandre da Silva Peres
CRC - 15P239197/0-5

Débora de Souza Morsch
Membro do Conselho Fiscal

Ivan Luvisotto Alexandre
Membro do Conselho Fiscal

continua

Este documento foi assinado digitalmente por FRANCISCO MESQUITA NETO.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 4A6F-11D9-ADD3-8313.

Bl

K

Este documento foi assinado digitalmente por FRANCISCO MESQUITA NETO.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o coédigo 4A6F-11D9-ADD3-8313.



Suporte Grafico - ESTADOCO_teste - 10-10-2010

ESTADO - BR - 8 - 31/08/18

r

B8 | Economia ‘ SEXTA-FEIRA, 31 DE AGOSTO DE 2018

?2**newsup?**?

B8 - CM

0 ESTADO DE S. PAULO

" A
')

[0

brasilagro :

@AGROG LND
NOVO
tarsovam  wnmeiig IGC i ITAG  NYSE

BRASILAGRO COMPANHIA BRASILEIRA DE PROPRIEDADES AGRICOLAS | CNPJ 07.628.528/0001-59 | COMPANHIA ABERTA

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Brasilagro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas, em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias,
examinaram o Relatério da Administracdo e as Demonstracoes Financeiras da Companhia elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e as Demonstragoes Financeiras Consolidadas elaboradas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) e as praticas contabeis adotadas no Brasil, todos referentes ao exercicio social encerrado em 30 de junho de 2018. Com
base nos exames efetuados, considerando, ainda, o parecer da Baker Tilly Brasil Auditoria e Consultoria, emitido nesta data, bem como as informagoes e
esclarecimentos prestados pela Administracao, os membros do Conselho Fiscal concluiram que referidos documentos foram devidamente elaborados e estao,
em todos os seus aspectos relevantes, adequados, devendo, portanto, ser encaminhados a aprovagao da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.
Sao Paulo, 24 de agosto de 2018.
Fabiano Nunes Ferrari
Ivan Luvisotto Alexandre
Débora de Souza Morsch

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Em conformidade com o inciso VI do artigo 25 da Instrucdo CVM N° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com
as Demonstracdes Financeiras da Companhia referentes ao ano e trimestre encerrado em 30 de junho de 2018.
Sao Paulo, 24 de agosto de 2018.
André Guillaumon - CEO e Diretor de Operacées
Gustavo Javier Lopez - Diretor Administrativo e de Relacdes com Investidores

DECLARAGAO DOS DIRETORES SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrucdo CVM N° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou
com o relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras da Companhia referentes ao ano e trimestre encerrado em 30 de junho de
2018, emitido nesta data.
Sao Paulo, 24 de agosto de 2018.
André Guillaumon - CEO e Diretor de Operacoes
Gustavo Javier Lopez - Diretor Administrativo e de Relacbes com Investidores

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2018

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da BRASILAGRO - COMPANHIA BRASILEIRA DE PROPRIEDADES AGRICOLAS. S3o Paulo - SP

Opinido sobre as demonstragdes financeiras: Examinamos as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas da BrasilAgro - Companhia Brasileira de
Propriedades Agricolas (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 30 de
junho de 2018 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da BrasilAgro - Companhia
Brasileira de Propriedades Agricolas em 30 de junho de 2018, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para opinido sobre as demonstracdes financeiras: Nossa
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas”. Somos
independentes em relacao & Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principais Assuntos de Auditoria (“PAA"):
Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracées financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formacao de nossa
opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Analise de
recuperabilidade das propriedades para investimento: Em 30 de junho de 2018, o saldo de propriedades para investimento, representados pelas terras e
respectivas infraestruturas das fazendas, mensuradas ao seu valor de custo, liquido da depreciaco, totalizava R$ 80.219 mil, representando 7,74% do total dos
ativos da Companhia e R$ 557.152 mil, representando 47,23% do total do ativo Consolidado. As metodologias e modelagens utilizadas para a determinagao
do valor justo dessas propriedades, utilizado como base para a anlise de recuperabilidade (impairment), foram baseadas em dados comparativos de mercado
e formacao de custos, além de premissas subjetivas adotadas pela Administracdo da Companhia e pelos avaliadores externos por ela contratados, e envolvem
razoavel grau de julgamento e informacdes e condicoes de mercado. O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria devido
a relevancia dos montantes envolvidos em relacdo ao total do ativo e aos potenciais riscos ao resultado do exercicio no caso de identificacdo de ajustes por falta
de recuperabilidade do ativo, além das incertezas inerentes a determinacao dos valores esperados de recuperacao, dado a utilizacao de informacdes de mercado
e elevado grau de julgamento exercido pela Administracao e pelos avaliadores contratados na determinacdo das premissas de seu calculo. Uma mudanca em
alguma dessas premissas pode gerar um impacto significativo nas demonstracées financeiras. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos
procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o envolvimento de especialistas em avaliacdo para nos auxiliar na revisao da metodologia e dos modelos
utilizados na mensuracao do valor justo das propriedades para investimento, incluindo a razoabilidade das premissas e dados comparativos de mercado
utilizados, analisando também a exatidao dos dados sobre a propriedade fornecidos pela Administracao da Companhia e pelos avaliadores externos. Analisamos
informacdes que pudessem contradizer as premissas mais significativas, os valores de mercado e as metodologias selecionadas, além de avaliar a objetividade e
competéncia do avaliador externo contratado pela Companhia. Realizamos testes sobre os custos que foram adicionados e sobre a depreciacao incorridos
durante o exercicio. Analisamos também a adequacéo das divulgacdes nas demonstracoes financeiras da Companhia relacionadas a esse assunto. Analise de
realiza¢do dos tributos diferidos ativos: Conforme descrito na Nota Explicativa n° 16, a Companhia possui no ativo nao circulante, o montante de R$ 18.281
mil, na Controladora, e R$ 32.742 mil, no Consolidado, créditos tributérios diferidos provenientes de prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicao social e
de diferencas temporarias dedutiveis cujo reconhecimento e recuperabilidade estdo fundamentados em estudo elaborado pela administracao sobre a geracao
de lucros tributaveis futuros. A estimativa de geracao de lucros tributaveis futuros requer julgamento e interpretacao de leis tributarias, bem como a projecao
de lucros futuros. O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria devido a relevancia dos valores em relacao ao total de
ativo, bem como em relacao aos efeitos no resultado do exercicio, e grau de julgamento utilizado nas projecées de lucros tributaveis futuros, suas estimativas e
premissas, e do impacto que eventuais alteraces nessas premissas e estimativas poderiam trazer as demonstracées financeiras. Como nossa auditoria
conduziu esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, utilizacdo de profissionais especializados em tributos para a andlise das
bases que deram origem aos créditos tributarios sob a legislacao tributéria vigente, e de especialistas em avaliacdo para nos auxiliar na avaliacao das premissas
e metodologia usadas pela Companhia nas projecdes dos lucros tributaveis futuros, tais como evolugao das vendas e custos, lucro tributavel, aliquotas dos
tributos, célculos aritméticos, bem como comparamos certos dados, quando disponiveis, com outras fontes externas e alinhamento dessas premissas com os
planos de negocio aprovados pelos érgaos competentes da Companhia. Adicionalmente, analisamos na adequacao das divulgagoes efetuadas nas demonstragoes
financeiras pela Companhia. Avaliacao de ativo biolégico: Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 9, a Companhia e suas controladas mensuraram seus
ativos bioldgicos, que correspondem a produtos agricolas e gado bovino em desenvolvimento, com base no seu valor justo, calculado com base no valor de
produto agricola no mercado ativo (gado) ou com base no fluxo de caixa descontado da safra em formacao (gréos e cana), quando nao existe mercado ativo.
Essa mensuracéo é uma estimativa significativa e é baseada em diversas premissas e metodologias adotadas pela Administracdo da Companhia, para as quais
foram utilizadas informacées internas e externas, principalmente relacionadas ao preco de mercado ativo, a produtividade, precos e taxa de juros para desconto
dos fluxos de caixa, e ainda por envolver areas de plantacdo. Em 30 de junho de 2018, a Companhia possuia saldo de R$ 39.607 mil, na Controladora, e, R$
96.046 mil, no Consolidado, na rubrica “Ativos biologicos”, no ativo circulante e n&o circulante, de acordo com o prazo de safra/corte dos produtos agricolas.
O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria devido a relevancia dos valores dos ativos biolégicos sobre o total de ativos
e sobre o resultado do exercicio, devido as incertezas inerentes a esse tipo de estimativa, bem como ao julgamento necessério que deve ser exercido pela
Administracdo na determinacao das premissas de célculo do seu valor justo. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros, utilizacdo de profissionais especializados em avaliacdo para nos auxiliar na avaliacdo das premissas e metodologia usadas pela
Companhia, em particular relacionadas as cotacdes de mercado (gado) e as estimativas de produtividade, precos futuros das commodities e taxas de juros para
desconto dos fluxos de caixa. Adicionalmente, envolvemos profissionais especializados para realizar a inspecao fisica de areas plantadas, para avaliar a existéncia
dos produtos agricolas e suas condicdes fisicas. Realizamos testes sobre os custos que foram adicionados durante o exercicio. Também focamos na adequacao
das divulgacoes efetuadas pela Companhia sobre o assunto. Reconhecimento de venda de fazendas: Durante o exercicio findo em 30 de junho de 2018, a
Companhia e suas controladas reconheceram R$ 39.817 mil no resultado do exercicio referente ao ganho na venda de uma propriedade agricola que fazia parte
de uma fazenda, conforme mencionado nas Notas Explicativas nos 1.2. e 19b. O reconhecimento da venda de fazenda é feito na medida em que séo
transferidos significativamente os riscos e beneficios das propriedades aos compradores. O processo do reconhecimento da venda de terras envolve uma analise
criteriosa sobre os dados contratuais, avaliacoes da capacidade de pagamento do comprador, envolve risco sobre periodo correto de reconhecimento,
atualizacgo do saldo a receber e os controles internos relacionados, visando assegurar que as propriedades que tiveram os riscos e beneficios repassados de
acordo com o perfodo correto de competéncia, a luz das regras contabeis vigentes. Tal fato também envolve julgamento significativo por parte da Administracao
da Companhia. O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria conforme as razoes expostas acima e ainda em funcéo do

risco do reconhecimento antecipado da venda e da atualizacao dos saldos com base nos indexadores contratados, sua magnitude sobre o resultado do exercicio
e o risco de reconhecimento de venda por valor diferente da transacdo, bem como ao julgamento necessario que deve ser exercido pela Administracao no
reconhecimento da receita relacionado a tais vendas. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros: (i) a analise dos contratos de venda juntamente com as evidéncias e analises da transferéncia significativa de riscos de beneficios, incluindo a anélise de
crédito referente ao comprador; (i) teste do valor justo na data da transacdo, considerando os prazos de vencimento e taxas de desconto; (iii) andlise de
recuperacao do saldo do contas a receber e teste sobre a atualizacao do saldo com base nos indexadores negociados; (iv) envio de cartas de confirmacao a
contraparte sobre o saldo de contas a receber para confirmacao da existéncia da transacao. Também focamos na adequacao das divulgacoes efetuadas pela
Companhia sobre o assunto. Outros assuntos: Demonstracdo do valor adicionado: As demonstracoes individual e consolidada do valor adicionado (DVA)
referentes ao exercicio findo em 30 de junho de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentadas como informacao
suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes contabeis da
Companhia. Para a formacdo de nossa opiniao, avaliamos se essas demonstracoes estao conciliadas com as demonstracoes contabeis e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor
Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, sequndo os
critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e séo consistentes em relacdo as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior: As demonstracoes financeiras relativas ao exercicio findo em 30 de junho de 2017 foram
examinadas por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado de 29 de agosto de 2017, sem modificacdo. Outras informacoes que
acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do auditor: A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacées que
compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinidao sobre as demonstracées financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da
Administracédo e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracées financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato.
N&o temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas demonstracées financeiras individuais e consolidadas:
A Administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Administracao
é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes financeiras, a nao ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia séo
aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstraces financeiras individuais e consolidadas: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel ¢ um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracoes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorgao relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais; e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas; ® Avaliamos a
adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao; ¢ Concluimos sobre
a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar davida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
contébeis ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional;
¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracoes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. ¢ Obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao
sobre as demonstracoes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcéo, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela
opinido de auditoria. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e
das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragédo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica
do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.
Sao Paulo, 24 de agosto de 2018.
Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-031.269/0-1
Fabio Rodrigo Muralo
Contador CRC 1SP-212.827/0-0

As demonstracdes financeiras consolidadas completas da BrasilAgro — Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas, as quais incluem as demonstracoes financeiras da Companhia, devidamente acompanhadas do relatério dos auditores

independentes Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S., emitido em 24 de agosto de 2018, sem ressalva, nos termos do artigo 19 da Lei n® 13.043/14, estdo publicadas no sitio na internet da Companhia, da Comissao de Valores Mobiliarios,

da B3, do jornal Estado de Sao Paulo e no QR Code disponivel nesta publicacdo. André Guillaumon - Diretor Presidente e de Operacoes e Gustavo Lopez -

Diretor Administrativo e de Relacbes com Investidores.

outlierspublicidade.com.br

Exportacao
de aco para
EUA pode

FABIO MOTTA/ESTADAO-10/4/2014

Trump ameaca tirar
EUA da OMC se
ela ‘nao melhorar’

Durante a campanha presi-
dencial,oamericanojdhaviafei-
to ameacas contra a OMC, ale-
gando que iria tomar medidas
paraproteger aindustria nacio-
nalequendoaceitariaaingerén-
ciadaentidade criadacom oim-
pulso americano nos anos 9o.

Para deixar a
Organizacao Mundial

do Comércio, presidente
teria de submeter
medida ao Congresso

aumentar

Siderturgicas esperam ampliar vendas
apos medida dos EUA que flexibiliza cotas

Madprcia De Chiara

O setor sidertrgico brasileiro
acredita que podera ampliar
as exportacoes para os EUA
com a decisdo do presidente
americano, Donald Trump,
de flexibilizar as restricoes
impostas a compra de ago e
aluminio. Em marco, o gover-
no estabeleceu uma cota para
que a importacio desses pro-
dutosfosse feita sem sobreta-
xa. Agora, uma medida da Ca-
sa Branca, permite que essa
cota seja estendida, para evi-
tar falta de matéria-prima. As
acoes de siderdrgicas brasilei-
ras chegaram a subir, ontem,
no inicio do pregdo, mas fe-
charam o dia com queda.
Ainda hd duvidas por parte
dos representantes do setor se
essevolumeadicional de expor-
tac8o serd sobretaxado ou ndo.
Opresidente executivodo Insti-
tuto Ac¢o Brasil, Marco Polo de
Mello Lopes, disse que hé deta-
lhes que precisam ser esclareci-
dos. “Néo estd claro se vai haver
umatarifacdo dolimite extraco-

” afirmou. Antes do anuncio
da decisdo de flexibilizacio, o
Brasil sé poderia exportar a co-
ta e ndo exceder esse volume.
Para o ago semiacabado, a cota
¢é de 3,5 milhGes de toneladas
por ano. O volume ndo poderia
ser ultrapassado nem com a so-
bretaxa. “Agora estamos anali-
sandoas condicdes nas quais es-
sas exportacdes serdo realiza-
das: com ou sem sobretaxa.”

Lopes contouque estd emtra-
tativas com o ministroda Indus-
tria, Comércio Exterior e Servi-
cos,Marcos Jorge de Lima, para
que o governo brasileiro mar-
queum encontro como secreta-
rio de Comércio dos EUA, Wil-
bur Ross, para esclarecer essas
questdes. “A medida ¢ positiva,
porqueantes as exportagoes es-
tavam limitadas, masnéo é pos-
sivel avaliar quanto vdo aumen-
tar as exportacOes de a¢o.”

José Augustode Castro, presi-
dente da Associagio de Comér-
cioExterior do Brasil (AEB), faz
uma avaliacdo semelhante a do
presidentedo Instituto Ago Bra-
sil. “A medida, como principio,
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Reflexos. AcGes das siderurgicas fecharam em baixa

¢ benéfica, porque abre a possi-
bilidade de exportar mais aco.
Antes ndo havia essa perspecti-
va, pois a cota era o limite.” No
entanto, ele também condicio-
naoimpacto positivonas expor-
tacOes a incidéncia ou ndo de
sobretaxa aos volumes que ex-
cederema cota.

Um ponto positivo paraas ex-
portacdes de aco brasileiro des-
tacado pelo presidente da AEB

@ Barreiras

25%

é a sobretaxa estabelecida pelos
Estados Unidos para as
importacoes de ago; para o
aluminio a tarifa é de 10%

éque,comoaeconomiaame-
ricana esta crescendo muito
rapidamente e demandando
muitos insumos, hd perspec-
tivade terumaumento razoa-
vel na importacdes de aco.

Trump. Para Welber Barral,
ex-secretdrio de Comércio
Exterior e sécio da Barral M
Jorge Consultores, a decisdo
de flexibilizar as cotas toma-
da pelo governo americano
mostrouque “ocomércio ex-
terior ¢ muito mais comple-
xodoqueimaginaavafiloso-
fia Trump”, numa referéncia
aposturado presidente de fo-
mentar a guerra comercial.
“A decisdo mais acertada se-
ria nem ter comecado isso
(estipular cotas)”, afirmou.

Jamil Chade
CORRESPONDENTE | GENEBRA

O presidente dos EUA, Donald
Trump,ameacadeixara Organi-
zacdo Mundial do Comércio
(OMC) se a entidade ndo mu-
dar. O alerta foi langado pelo
chefe da Casa Branca ontem,
em uma entrevista a agéncia
Bloomberg News.

“Se eles ndo melhorarem, eu
sairia da OMC”, disse Trump,
sem dar nenhum detalhe sobre
a direcdo exata que gostaria de
ver a entidade tomar nem quais
sdo as regras atuais que nao sdo
satisfatérias.

As regras estabelecem que,
para uma retirada, o governo
americano teria de ter uma
aprovagdo do Congresso.

Mas, na pratica, umaretirada
americanadaentidade ouasim-
plesdeclaracdodequeelajando
contava nos cendrios politicos
e legais significaria um golpe
inédito ao sistema multilateral
do comércio.

e Campanha

Durante a campanha presiden-
cial, Donald Trump ja havia feito
ameacas contra a OMC, alegan-
do que iria tomar medidas para
proteger a industria nacional e
que n3o aceitaria ingeréncias.

Mas a esperanca de muitos
erade que elas fizessem apenas
partede umaestratégianegocia-
dora. Em abril de 2017, a Casa
Branca ordenou que fossem re-
vistos todos os acordos comer-
ciais existentes para avaliar se
ainda valeria a pena fazer parte
deles. Um deles era o acordo
que crioua OMC.

Ataques. Ao longo de meses,
Trump ainda atacou frontal-
mente a entidade, a acusando
de “injusta” e “desastrosa”. Ele
ainda deixou claro que os EUA
consideravam que estavam sen-
do tratados de forma “muito
ruim”eaentidadelideradapelo
brasileiro Roberto Azevédo pre-
cisava “mudar seus caminhos”.

Na pratica, o que o governo
americano ja tem feito é minar
qualquer possibilidade de que
os tribunais internacionais da
OMC possam funcionar. Nesta
semana, Trump rejeitou areno-
vacdo de um dosj Ju1zes dacorte
suprema do comércio, 0 Orgio
deApelacdo,oquelevaaentida-
deacontarapartir de setembro
com apenas trés juizes, e nido
mais sete. Além disso, a Casa
Brancadeixouclaro que quer li-
mitar os poderes do érgdo de
solucdo de disputas, estabele-
cendo que as autoridades do-
mésticas tenham a palavra final
numa guerra comercial.

Bl
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