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B38 Economia QUARTA-FEIRA, 31 DE MARÇO DE 2021 O ESTADO DE S. PAULO

Dεmονστρα⌡εσ δο ρεσυλταδο αβρανγεντε Εξερχχιο φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο
 δε 2020 ε 2019 ε σεmεστρε φινδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 

(Εm mιληαρεσ δε Ρεαισ)
    2≡ Σεmεστρε             Εξερχχιοσ
    Νοτασ             2020       2020      2019
Ρεσυλταδο λθυιδο δο περοδο   (1)  6   (903)
Ουτροσ Ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ  − −  −
Ρεσυλταδο αβρανγεντε δο περοδο   (1)  6   (903)

Dεmονστρα⌡εσ δε ρεσυλταδοσ παρα οσ Εξερχχιοσ φινδοσ
εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019

ε σεmεστρε φινδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020
(Εm mιληαρεσ δε ρεαισ, εξχετο πρεϕυζο πορ χοτα)

    2≡ Σεmεστρε                  Εξερχχιοσ
    Νοτασ            2020          2020         2019
Ρεχειτασ δα ιντερmεδιαο φινανχειρα   2   13   39
Ρεσυλταδο δε ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ   2   13  39
Ρεσυλταδο βρυτο δα
 ιντερmεδιαο φινανχειρα   2   13   39
Ουτρασ ρεχειτασ/δεσπεσασ οπεραχιοναισ   (3)  (5)  (942)
Ρεχειτασ δε πρεσταο δε σερϖιοσ 15  8.275   17.447   18.902
Dεσπεσασ δε πεσσοαλ 16  (4.185)  (8.391)  (7.967)
Ουτρασ δεσπεσασ αδmινιστρατιϖασ 18   (3.440)  (7.710)  (10.382)
Dεσπεσασ τριβυτ〈ριασ 17   (651)  (1.337)  (1.520)
Ουτρασ δεσπεσασ οπεραχιοναισ   (2)  (14)  25
Ρεσυλταδο οπεραχιοναλ   (1)  8   (903)
Ρεσυλταδο αντεσ δα
 τριβυταο σοβρε ο λυχρο   (1)  8   (903)
Ιmποστο δε ρενδα  −  (1)  −
Χοντριβυιο σοχιαλ  −  (1)  −
Λυχρο λθυιδο (πρεϕυζο) δο
 σεmεστρε/εξερχχιο   (1)  6   (903)
Νmερο δε χοτασ   3.795.171   3.795.171   2.295.171
Λυχρο (Πρεϕυζο) πορ χοτα (Ρ∃)   (0,00)  0,00   (0,39)

ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Dιστριβυιδορα δε Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ Λτδα.
ΧΝΠϑ 02.671.743/0001−19 Ρυα Γοmεσ δε Χαρϖαληο, 1195−4≡ Ανδαρ

Σο Παυλο/ΣΠ−Φονε 3842−1122

 Ρελατ⌠ριο δα Dιρετορια
Σενηορεσ Θυοτιστασ: Συβmετεmοσ ◊ συα απρεχιαο, ασ Dεmονστρα⌡εσ Φινανχειρασ δα ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Dιστριβυιδορα δε Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ Λτδα, χορρεσπονδεντεσ ◊σ ατιϖιδαδεσ δεσενϖολϖιδασ δυραντε ο σεmεστρε ε εξερχχιο φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019, αχρεσχιδασ δασ νοτασ εξπλιχατιϖασ ε ρελατ⌠ριο δοσ Αυδιτορεσ Ινδεπενδεντεσ. ⊃ ινδισπενσ〈ϖελ τραδυζιρ ο ρεχονηεχιmεντο δα ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ 
Dιστριβυιδορα δε Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ Λτδα., αο τραβαληο δε σευσ χολαβοραδορεσ, αο αποιο δε σευσ θυοτιστασ ε, φιναλmεντε, ◊ χονφιανα δε σευσ χλιεντεσ θυε, νεστε εξερχχιο, χοντινυαραm α πρεστιγιαρ α οργανιζαο χοmο σεmπρε ο φιζεραm. 30 δε Μαρο δε 2020. Α Αδmινιστραο

Βαλανοσ πατριmονιαισ Εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019 − (Εm mιληαρεσ δε Ρεαισ)
Ατιϖο Νοτασ       2020      2019
Dισπονιβιλιδαδεσ εm mοεδα ναχιοναλ 4   2.997   359
Ουτροσ χρδιτοσ 10.α)  2.348   2.009
Dιϖερσοσ   1.030   651
Ρενδασ α Ρεχεβερ   1.318   1.358
Ουτροσ ϖαλορεσ ε βενσ 7   48   23
Dεσπεσασ αντεχιπαδασ   48   23
Ιmοβιλιζαδο δε υσο   263   262
Ουτρασ ιmοβιλιζα⌡εσ δε υσο   403   342
Dεπρεχια⌡εσ αχυmυλαδασ   (140)  (80)
Ιντανγϖελ  −  1
Ιντανγϖεισ   3   3
Αmορτιζα⌡εσ αχυmυλαδασ   (3)  (2)
Τοταλ δο ατιϖο    5.656   2.654

Πασσιϖο Νοτασ       2020      2019
Ουτρασ οβριγα⌡εσ 10.β)  3.158   1.662
Φισχαισ ε πρεϖιδενχι〈ριασ   2.354   263
Dιϖερσασ   588   1.085
Νεγοχιαο ε ιντερmεδιαο δε ϖαλορεσ   216   314
Πατριmνιο λθυιδο 11   2.498   992
Χαπιταλ σοχιαλ
Χοτασ − Εξτεριορ 11. α)  3.795   2.295
Πρεϕυζοσ αχυmυλαδοσ   (1.297)  (1.303)

Τοταλ δο πασσιϖο    5.656   2.654

Dεmονστρα⌡εσ δασ mυτα⌡εσ δο πατριmνιο λθυιδο παρα οσ Εξερχχιοσ φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019 
ε σεmεστρε φινδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 − (Εm mιληαρεσ δε Ρεαισ)

    Νοτασ Χαπιταλ ρεαλιζαδο Πρεϕυζοσ αχυmυλαδοσ    Τοταλ
Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2018   2.295   (400)  1.895
Πρεϕυζο δο εξερχχιο  −  (903)  (903)
Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2019   2.295   (1.303)  992
Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2019   2.295   (1.303)  992
Χαπιταλ Ιντεγραλιζαδο   1.500  −  1.500
Λυχρο λθυιδο δο εξερχχιο  −  6   6
Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020   3.795   (1.297)  2.498
Σαλδοσ εm 30 δε ϕυνηο δε 2020   3.795   (1.296)  2.499
Αυmεντο δε χαπιταλ  − −  −
Πρεϕυζο δο σεmεστρε  −  (1)  (1)
Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020   3.795   (1.297) 2.498

Dεmονστρα⌡εσ δοσ φλυξοσ δε χαιξα παρα οσ Εξερχχιοσ φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019
ε σεmεστρε φινδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 − (Εm mιληαρεσ δε Ρεαισ)

    2≡ Σεmεστρε             Εξερχχιοσ
    Νοτασ             2020       2020      2019
Ατιϖιδαδεσ οπεραχιοναισ
Πρεϕυζο/Λυχρο Λθυιδο δο σεmεστρε ε εξερχχιοσ   (1)  6   (903)
Dεπρεχια⌡εσ ε αmορτιζα⌡εσ   32   62   45
Πρεϕυζο (λυχρο) αϕυσταδο   31   68   (858)
ςαριαο δε ατιϖοσ ε πασσιϖοσ
(Dιmινυιο) εm ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ    522  −  −
(Αυmεντο) Dιmινυιο εm ουτροσ χρδιτοσ    479   (340)  (477)
(Αυmεντο) Dιmινυιο εm δεσπεσασ
 παγασ αντεχιπαδαmεντε    (38)  (25)  4
(Dιmινυιο) Αυmεντο δε οβριγα⌡εσ
 φισχαισ ε πρεϖιδενχι〈ριασ    647   2.110   (331)
Αυmεντο εm ουτρασ οβριγα⌡εσ διϖερσασ    (86)  (497)  576
Αυmεντο εm νεγοχιαο ε ιντερmεδιαο δε ϖαλορεσ   72   (98)  101
Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ παγοσ   −  (19)  −
Χαιξα λθυιδο γεραδο (απλιχαδο) νασ
 ατιϖιδαδεσ οπεραχιοναισ   1.627   1.199   (985)

Ατιϖιδαδεσ δε ινϖεστιmεντο
Αθυισιο δε ιmοβιλιζαδο   (31)  (36)  (80)
Αθυισιο δε ιντανγϖελ   (10)  (25)  (61)
Χαιξα λθυιδο απλιχαδο νασ
 ατιϖιδαδεσ δε ινϖεστιmεντο   (41)  (61)  (140)
Ατιϖιδαδεσ δε Φινανχιαmεντο
Αυmεντο δε Χαπιταλ −  1.500  −  −
Χαιξα λθυιδο γεραδο νασ
 ατιϖιδαδεσ δε φινανχιαmεντο  −  1.500  −
Αυmεντο (διmινυιο) εm χαιξα ε
 εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα   1.586   2.638   (1.125)
Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα νο
 ινχιο δο σεmεστρε ε εξερχχιοσ   1.411   359   1.484
Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα νο φιm
 δο σεmεστρε ε εξερχχιοσ   2.997   2.997   359
Αυmεντο (διmινυιο) εm χαιξασ
 ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα   1.586   2.638   (1.125)

Νοτασ Εξπλιχατιϖασ ◊σ Dεmονστρα⌡εσ Φινανχειρασ Ρεφερεντεσ αο σεmεστρε ε εξερχχιο φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 − (Εm mιληαρεσ δε ρεαισ)
1. Χοντεξτο οπεραχιοναλ: Α ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Dιστριβυιδορα δε Ττυλοσ ςαλορεσ 
Μοβιλι〈ριοσ Λτδα. (�Dιστριβυιδορα�),  υmα συβσιδι〈ρια δα ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Λατι−
ναmεριχα Σ.Α. χοm σεδε εm Λυξεmβυργο, τεm χοmο οβϕετο σοχιαλ α ιντερmεδιαο 
εm οπερα⌡εσ δε χmβιο ε α πρ〈τιχα δε οπερα⌡εσ νο mερχαδο δε χmβιο δε ταξασ 
φλυτυαντεσ, πρεσταρ σερϖιοσ δε ιντερmεδιαο ε δε ασσεσσορια ου ασσιστνχια τχ−
νιχα, εm οπερα⌡εσ ε ατιϖιδαδεσ νοσ mερχαδοσ φινανχειροσ ε δε χαπιταισ, εξερχερ 
α ιντερmεδιαο δε οφερτα πβλιχα ε διστριβυιο δε ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ 
ε δεmαισ ατιϖιδαδεσ περmιτιδασ ◊σ διστριβυιδορασ δε ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ, 
Ο δεσενϖολϖιmεντο δα πλαταφορmα δε Αδmινιστραο Φιδυχι〈ρια (φυνδοσ δε ινϖεστι−
mεντοσ) ε Σερϖιοσ Θυαλιφιχαδοσ (εσχριτυραο, χυστ⌠δια ε χοντρολαδορια) να DΤςΜ 
ινιχιου εm 2014, θυε ατ εντο τινηα υmα σιτυαο οπεραχιοναλ πεθυενα χοm 
ρεχειτασ προϖενιεντεσ δα απλιχαο δε ρεχυρσοσ πρ⌠πριοσ. Συα χριαο φοι εσσενχιαλ 
παρα ϖιαβιλιζαρ ο νεγ⌠χιο, ποισ ελε ποσσυι υmα εστρυτυρα σεγρεγαδα ε δεϖιδαmεντε 
χοντρολαδα παρα εϖιταρ χονφλιτοσ δε ιντερεσσε ε αγρεγαρ ϖαλορ αοσ χλιεντεσ. ⊃ εντεν−
διmεντο δα Αδmινιστραο, θυε α Dιστριβυιδορα ποσσυι ηαβιλιδαδε εm χοντινυαρ 
οπερανδο νορmαλmεντε ε νο η〈 νενηυmα ινχερτεζα εm δαρ χοντινυιδαδε αοσ σευσ 
νεγ⌠χιοσ. Νεστε σεντιδο, ο χονσεληο δε Αδmινιστραο δα συα χοντρολαδορα φιναλ, 
ΧΜ Χαπιταλ Λατιναmεριχα Σ.Α., απροϖου εm ϕανειρο δε 2020 υm αυmεντο δε χαπιταλ 
νο mονταντε δε Ρ∃1.500, α φιm δε γαραντιρ α εσταβιλιδαδε ε χοντινυιδαδε δο νεγ⌠−
χιο σοβ θυαλθυερ εϖεντυαλιδαδε. Ρεφεριδο αυmεντο φοι ιντεγραλιζαδο ε ηοmολογαδο 
ϕυντο αο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ (ΒΑΧΕΝ). 2. Ελαβοραο ε απρεσενταο δασ 
δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ: Ασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ δα Dιστριβυιδορα φοραm 
ελαβοραδασ δε αχορδο χοm ασ πρ〈τιχασ χοντ〈βεισ αδοταδασ νο Βρασιλ απλιχ〈ϖεισ ◊σ 
ινστιτυι⌡εσ αυτοριζαδασ α φυνχιοναρ πελο ΒΑΧΕΝ, θυε χοντεmπλαm ◊σ νορmασ δο 
Χονσεληο Μονετ〈ριο Ναχιοναλ−ΧΜΝ, δο Βαχεν ε mοδελο δο δοχυmεντο πρεϖιστο νο 
Πλανο Χοντ〈βιλ δασ Ινστιτυι⌡εσ δο Σιστεmα Φινανχειρο Ναχιοναλ −ΧΟΣΙΦ ε δο Χοmιτ 
δε Προνυνχιαmεντοσ Χοντ〈βεισ − ΧΠΧ. Α ελαβοραο δεστασ δεmονστρα⌡εσ φιναν−
χειρασ οβσερϖα ο δισποστο να Ρεσολυο ΒΧΒ Ν≡2 εmιτιδα εm 12 δε αγοστο δε 2020 
πασσανδο α απρεσενταρ ο βαλανο πατριmονιαλ δε φορmα ρεσυmιδα ε α σεγρεγαο 
εντρε χιρχυλαντε ε νο χιρχυλαντε νασ νοτασ εξπλιχατιϖασ. Φοραm υτιλιζαδασ εστιmατι−
ϖασ χοντ〈βεισ θυε σε βασεαραm εm φατορεσ συβϕετιϖοσ ε λεϖαραm εm χονσιδεραο ο 
ϕυλγαmεντο δα Αδmινιστραο παρα δετερmιναο δο ϖαλορ αδεθυαδο α σερ ρεγιστραδο 
νασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ. Συϕειτα α εσσασ εστιmατιϖασ ε πρεmισσασ, εστ〈 α 
mαρχαο α mερχαδο δοσ ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ ε α προϖισο παρα ρισχοσ. 
Α λιθυιδαο δασ τρανσα⌡εσ ενϖολϖενδο εσσασ εστιmατιϖασ ποδερ〈 ρεσυλταρ εm 
ϖαλορεσ διϖεργεντεσ εm ραζο δε ιmπρεχισ⌡εσ ινερεντεσ αο προχεσσο δε συα δετερ−
mιναο. Α Dιστριβυιδορα ρεϖισα ασ εστιmατιϖασ ε πρεmισσασ πελο mενοσ σεmεστραλ−
mεντε. Εm αδερνχια αο προχεσσο δε χονϖεργνχια χοm ασ νορmασ ιντερναχιοναισ 
δε χονταβιλιδαδε (ΙΦΡΣ), ο Χοmιτ δε Προνυνχιαmεντοσ Χοντ〈βεισ − (ΧΠΧ) εmιτιυ 
διϖερσασ νορmασ ρελαχιοναδασ αο προχεσσο δε χονϖεργνχια χοντ〈βιλ ιντερναχιοναλ, 
ασ θυαισ σερο απλιχ〈ϖεισ ◊σ ινστιτυι⌡εσ φινανχειρασ σοmεντε θυανδο απροϖαδασ 
πελο ΒΑΧΕΝ. Οσ προνυνχιαmεντοσ χοντ〈βεισ ϕ〈 απροϖαδοσ σο:
Προνυνχιαmεντοσ εmιτιδοσ πελο ΧΠΧ Ρεσολυο ΧΜΝ
ΧΠΧ 00 (Ρ1)−Εστρυτυρα Χονχειτυαλ παρα Ελαβοραο
 ε Dιϖυλγαο δε Ρελατ⌠ριο Χοντ〈βιλ−Φινανχειρο  4.144/12
ΧΠΧ 01 (Ρ1)−Ρεδυο αο ςαλορ Ρεχυπερ〈ϖελ δε Ατιϖοσ  3.566/08
ΧΠΧ 02 (Ρ2)−Εφειτοσ δασ mυδανασ νασ ταξασ δε
 χmβιο ε χονϖερσο δε δεmονστρα⌡εσ χοντ〈βεισ  4.524/16
ΧΠΧ 03 (Ρ2)−Dεmονστραο δοσ Φλυξοσ δε Χαιξα  4.720/19
ΧΠΧ 04 (Ρ1)−Ατιϖο Ιντανγϖελ  4.534/16
ΧΠΧ 05 (Ρ1)−Dιϖυλγαο σοβρε Παρτεσ Ρελαχιοναδασ  4.636/18
ΧΠΧ 10 (Ρ1)−Παγαmεντο Βασεαδο εm Α⌡εσ  3.989/11
ΧΠΧ 23−Πολτιχασ Χοντ〈βεισ, Μυδανα
 δε Εστιmατιϖα ε Ρετιφιχαο δε Ερρο  4.007/11
ΧΠΧ 24−Εϖεντο Συβσεθυεντε  3.973/11
ΧΠΧ 25−Προϖισ⌡εσ, Πασσιϖοσ Χοντινγεντεσ ε Ατιϖοσ Χοντινγεντεσ  3.823/09
ΧΠΧ 27−Ατιϖο Ιmοβιλιζαδο  4.535/16
ΧΠΧ 33 (Ρ1)−Βενεφχιοσ α Εmπρεγαδοσ  4.424/15
ΧΠΧ 41 − Ρεσυλταδο πορ Αο 3.959/19
ΧΠΧ 46−Μενσυραο δο ςαλορ ϑυστο (∗)  4.748/19
(∗) Α Ρεσολυο εντρου εm ϖιγορ α παρτιρ δε 1≡ δε ϕανειρο δε 2020. Χονφορmε 
εσταβελεχιδο να Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.720/19 ε να Χιρχυλαρ ΒΑΧΕΝ ν≡ 3.959/19, ασ 
ινστιτυι⌡εσ φινανχειρασ ε δεmαισ ινστιτυι⌡εσ αυτοριζαδασ α φυνχιοναρ πελο ΒΑΧΕΝ, 
δεϖεm πρεπαραρ συασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ σεγυινδο χριτριοσ ε προχεδιmεν−
τοσ mενχιοναδοσ νεστεσ νορmατιϖοσ, θυε τραταm δα διϖυλγαο δε δεmονστρα⌡εσ 
φινανχειρασ σεmεστραισ ε ανυαισ, βεm χοmο δε σευ χοντεδο θυε ινχλυι οσ βαλανοσ 
πατριmονιαισ ε ασ δεmονστρα⌡εσ δε ρεσυλταδο, δε ρεσυλταδο αβρανγεντε, δοσ φλυξοσ 
δε χαιξα ε δασ mυτα⌡εσ δο πατριmνιο λθυιδο ε ασ νοτασ εξπλιχατιϖασ. Ασ δεmονσ−
τρα⌡εσ φινανχειρασ φοραm απροϖαδασ πελα Dιρετορια εm 30 δε mαρο δε 2021. 3. 
Πρινχιπαισ πρ〈τιχασ χοντ〈βεισ: α) Απυραο δο ρεσυλταδο: Ο ρεσυλταδο  απυραδο 
πελο ρεγιmε χοντ〈βιλ δε χοmπετνχια. β) Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα: Χαιξα 
ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα σο ρεπρεσενταδοσ πορ δισπονιβιλιδαδεσ ε απλιχα⌡εσ εm 
οπερα⌡εσ χοmπροmισσαδασ, ρεmυνεραδασ α ταξασ πρεφιξαδασ, λαστρεαδασ εm ττυλοσ 
πβλιχοσ (ΛΤΝσ) ε χοm δατα δε ρετορνο εm 1 δε ϕανειρο δε 2021. Σο mενσυραδοσ 
ε απρεσενταδοσ πελο ϖαλορ δε απλιχαο, αχρεσχιδο δοσ ρενδιmεντοσ ινχορριδοσ, 
χαλχυλαδοσ εm βασε προ ρατα δια. χ) Ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ: Οσ ττυλοσ ε 
ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ σο ρεγιστραδοσ πελο ϖαλορ εφετιϖαmεντε παγο ε χλασσιφιχαδοσ εm 
φυνο δα ιντενο δα Αδmινιστραο εm τρσ χατεγοριασ διστιντασ: ι. Ττυλοσ παρα 
νεγοχιαο−ττυλοσ αδθυιριδοσ χοm ο προπ⌠σιτο δε σερεm ατιϖα ε φρεθυεντεmεντε 
νεγοχιαδοσ. Σο αϕυσταδοσ πελο σευ ϖαλορ δε mερχαδο εm χοντραπαρτιδα αο ρεσυλταδο 
δο περοδο. ιι. Ττυλοσ δισπονϖεισ παρα ϖενδα−ττυλοσ θυε νο σε ενθυαδρεm παρα 
νεγοχιαο νεm χοmο mαντιδοσ ατ ο ϖενχιmεντο. Σο αϕυσταδοσ πελο σευ ϖαλορ 
δε mερχαδο εm χοντραπαρτιδα ◊ χοντα δεσταχαδα δο πατριmνιο λθυιδο, δεδυζιδο 
δοσ εφειτοσ τριβυτ〈ριοσ. ιιι. Ττυλοσ mαντιδοσ ατ ο ϖενχιmεντο−ττυλοσ αδθυιριδοσ 
χοm α ιντενο ε χαπαχιδαδε φινανχειρα παρα συα mανυτενο εm χαρτειρα ατ ο 
ϖενχιmεντο. Σο ρεγιστραδοσ πελο χυστο δε αθυισιο, αχρεσχιδοσ δοσ ρενδιmεντοσ 

αυφεριδοσ εm χοντραπαρτιδα αο ρεσυλταδο δο περοδο. Νεστα χατεγορια, οσ ττυλοσ νο 
σο αϕυσταδοσ αο σευ ϖαλορ δε mερχαδο. Α DΤςΜ νο ποσσυι ττυλοσ χλασσιφιχαδοσ 
νεστα χατεγορια εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020. Α mετοδολογια δε αϖαλιαο α mερ−
χαδο φοι εσταβελεχιδα χοm οβσερϖνχια δε χριτριοσ χονσιστεντεσ ε ϖεριφιχ〈ϖεισ, θυε 
λεϖαm εm χονσιδεραο ο πρεο mδιο δε νεγοχιαο νο δια δα απυραο ου να 
φαλτα δεσσε, ο ϖαλορ δε αϕυστε δι〈ριο δασ οπερα⌡εσ δε mερχαδο φυτυρο διϖυλγαδοσ 
πορ φοντεσ εξτερνασ ου ο ϖαλορ λθυιδο προϖ〈ϖελ δε ρεαλιζαο οβτιδο χοm α υτιλιζαο 
δε χυρϖασ δε ϖαλορεσ φυτυροσ δε ταξασ δε ϕυροσ, ταξασ δε χmβιο, νδιχε δε πρεοσ 
ε mοεδασ, αλm δε εϖεντυαισ αϕυστεσ νοσ πρεοσ δε ττυλοσ δε βαιξα λιθυιδεζ. Οσ 
ρενδιmεντοσ αυφεριδοσ χοm οσ ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ, ινδεπενδεντεmεντε δα 
χατεγορια εm θυε εστο χλασσιφιχαδοσ, σο χαλχυλαδοσ �προ ρατα� δια, χοm βασε να 
ϖαριαο δο ινδεξαδορ ε να ταξα δε ϕυροσ παχτυαδοσ, πελο mτοδο εξπονενχιαλ ου 
λινεαρ, ατ α δατα δο ϖενχιmεντο ου δα ϖενδα δεφινιτιϖα δο ττυλο, σενδο ρεχονηεχιδοσ 
διρεταmεντε νο ρεσυλταδο δο περοδο. δ) Μενσυραο δο ϖαλορ ϕυστο: Α mετοδολο−
για απλιχαδα παρα mενσυραο δο ϖαλορ ϕυστο δοσ ατιϖοσ φινανχειροσ ε ινστρυmεντοσ 
φινανχειροσ δεριϖατιϖοσ αϖαλιαδοσ α ϖαλορ ϕυστο  βασεαδα νο χεν〈ριο εχονmιχο 
ε νοσ mοδελοσ δε πρεχιφιχαο δεσενϖολϖιδοσ πελα Αδmινιστραο, θυε ινχλυεm α 
χαπτυρα δε πρεοσ mδιοσ πρατιχαδοσ νο mερχαδο απλιχ〈ϖεισ παρα α δατα−βασε δο 
βαλανο. Ασσιm, θυανδο δα εφετιϖα λιθυιδαο φινανχειρα δεστεσ ιτενσ, οσ ρεσυλταδοσ 
ποδερο ϖιρ α σερ διφερεντεσ δοσ εστιmαδοσ. Ο mοδελο δε mενσυραο δο ϖαλορ ϕυστο 
δε ινστρυmεντοσ φινανχειροσ ατιϖοσ ε πασσιϖοσ, ινχλυινδο οσ δεριϖατιϖοσ, δεσενϖολ−
ϖιδοσ πελα Αδmινιστραο, λεϖα εm χονσιδεραο ο χεν〈ριο εχονmιχο, α χολετα δε 
ινδιχαδορεσ ε πρεοσ πρατιχαδοσ νο mερχαδο, απλιχ〈ϖεισ α εστεσ ινστρυmεντοσ να 
δατα δο βαλανο. Ο ϖαλορ δε λιθυιδαο δεστεσ ινστρυmεντοσ φινανχειροσ ποδερ〈 σερ 
διφερεντεσ δοσ ϖαλορεσ εστιmαδοσ. ε) Dεσπεσασ αντεχιπαδασ: Σο χονταβιλιζαδασ 
ασ απλιχα⌡εσ δε ρεχυρσοσ εm παγαmεντοσ αντεχιπαδοσ, χυϕοσ βενεφχιοσ ου πρεστα−
ο δε σερϖιοσ οχορρερο εm περοδοσ φυτυροσ. φ) Ιmοβιλιζαδο δε υσο ε ιντανγϖελ: 
Dεmονστραδο αο χυστο δε αθυισιο, χοmβιναδο χοm οσ σεγυιντεσ ασπεχτοσ: � Α 
δεπρεχιαο δε βενσ δο ιmοβιλιζαδο  χαλχυλαδα πελο mτοδο λινεαρ, χοm βασε εm 
ταξασ ανυαισ θυε χοντεmπλαm α ϖιδα τιλ−εχονmιχα δοσ βενσ, σενδο: m〈θυινασ, 
ινσταλα⌡εσ, εθυιπαmεντοσ, m⌠ϖεισ ε υτενσλιοσ−10% ε εθυιπαmεντοσ δε προχεσσα−
mεντο δε δαδοσ−20%. Α αmορτιζαο δο ιντανγϖελ  χαλχυλαδα χοm βασε νο mτοδο 
λινεαρ πελα ταξα ανυαλ δε 20%. γ) Προϖισ⌡εσ παρα ρισχοσ ατιϖοσ ε πασσιϖοσ χοντιν−
γεντεσ: Ασ προϖισ⌡εσ σο ρεγιστραδασ δε αχορδο χοm ασ δετερmινα⌡εσ χοντιδασ νο 
Προνυνχιαmεντο Τχνιχο ΧΠΧ 25 δο Χοmιτ δε Προνυνχιαmεντοσ Χοντ〈βεισ, απρο−
ϖαδο πελα Ρεσολυο ν≡ 3.823 δο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ−ΒΑΧΕΝ δε 16 δε δεζεmβρο 
δε 2009. Ασ χοντινγνχιασ ατιϖασ ε πασσιϖασ σο αϖαλιαδασ πελα Αδmινιστραο δε 
φορmα ινδιϖιδυαλιζαδα, εm χονϕυντο χοm ασ ασσεσσοριασ ϕυρδιχασ. Ασ χοντινγνχιασ 
ατιϖασ σοmεντε σο ρεχονηεχιδασ θυανδο α συα ρεαλιζαο  χονσιδεραδα λθυιδα ε 
χερτα, ϕ〈 ασ πασσιϖασ σο προϖισιοναδασ θυανδο α προβαβιλιδαδε δε περδα  αϖαλιαδα 
χοmο σενδο προϖ〈ϖελ ε σε ποσσα mενσυραρ ο ϖαλορ χοm ραζο〈ϖελ σεγυρανα. Ασ 
χοντινγνχιασ πασσιϖασ χλασσιφιχαδασ χοmο ποσσϖεισ σο απενασ διϖυλγαδασ νασ 
δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ. η) Ουτροσ ατιϖοσ ε πασσιϖοσ Οσ ατιϖοσ φοραm δεmονσ−
τραδοσ πελοσ ϖαλορεσ δε ρεαλιζαο, ινχλυινδο, θυανδο απλιχ〈ϖελ, οσ ρενδιmεντοσ ε 
ασ ϖαρια⌡εσ mονετ〈ριασ ε χαmβιαισ (εm βασε προ ρατα δια) ε προϖισο παρα περδα, 
θυανδο ϕυλγαδα νεχεσσ〈ρια. Οσ πασσιϖοσ δεmονστραδοσ ινχλυεm οσ ϖαλορεσ χονηεχι−
δοσ ε χαλχυλ〈ϖεισ, αχρεσχιδοσ δοσ ενχαργοσ ε δασ ϖαρια⌡εσ mονετ〈ριασ ε χαmβιαισ 
(εm βασε προ ρατα δια). ι) Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ: Α προϖισο 
παρα ο ιmποστο δε ρενδα φοι χονστιτυδα ◊ αλθυοτα δε 15% δο λυχρο τριβυτ〈ϖελ, αχρεσ−
χιδα δε αδιχιοναλ δε 10% σοβρε οσ λυχροσ θυε εξχεδερεm Ρ∃ 240 ανυαισ. Α προϖισο 
παρα χοντριβυιο σοχιαλ φοι χονστιτυδα ◊ αλθυοτα δε 15% δο λυχρο αϕυσταδο αντεσ 
δο ιmποστο δε ρενδα. ϕ) Λυχρο (πρεϕυζο) πορ αο: Ο λυχρο πορ αο  χαλχυλαδο 
χοm βασε εm χριτριοσ ε προχεδιmεντοσ εσταβελεχιδοσ νο Προνυνχιαmεντο Τχνιχο 
ΧΠΧ 41−Ρεσυλταδο, χονσιδερανδο ο θυε φορ απλιχ〈ϖελ ◊σ ινστιτυι⌡εσ φινανχειρασ, 
χονφορmε δετερmινα α Ρεσολυο ΧΜΝ ν°4.818/20. Α Dιστριβυιδορα νο ποσσυι ιτενσ 
αντιδιλυτιϖοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019. κ) Ρεσυλταδοσ ρεχορρεντεσ ε νο 
ρεχορρεντεσ: Χοm α εmισσο δα Ρεσολυο ΒΧΒ ν° 02 δε 12 δε αγοστο δε 2020, ο 
Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ δετερmινου α διϖυλγαο δε ρεσυλταδοσ ρεχορρεντεσ ε νο 
ρεχορρεντεσ. Α Ρεσολυο, εm σευ αρτιγο 34 ♣4°, δεφινε ρεσυλταδο νο ρεχορρεντε 
χοmο αθυελε θυε: Ι − νο εστεϕα ρελαχιοναδο ου εστεϕα ρελαχιοναδο ινχιδενταλmεντε 
χοm ασ ατιϖιδαδεσ τπιχασ δα ινστιτυιο; ε ΙΙ − νο εστεϕα πρεϖιστο παρα οχορρερ χοm 
φρεθυνχια νοσ εξερχχιοσ φυτυροσ.
4. Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα 31/12/2020 31/12/2019
Dισπονιβιλιδαδεσ εm mοεδα ναχιοναλ 2.997 359
Τοταλ 2.997 359
5. Ινστρυmεντοσ Φινανχειροσ−Ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ: Οσ ττυλοσ ε ϖαλορεσ 
mοβιλι〈ριοσ φοραm χλασσιφιχαδοσ να χατεγορια �Dισπονϖελ παρα ϖενδα� αϕυσταδοσ 
πελοσ σευ ϖαλορ ϕυστο να δατα δο βαλανο ε γανηοσ ε περδασ δεχορρεντεσ δε ϖαρια−
⌡εσ νο ϖαλορ ϕυστο ρεγιστραδοσ εm �Ουτροσ ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ αχυmυλαδοσ� νο 
πατριmνιο λθυιδο. Ο ϖαλορ δο χυστο ρεφερε−σε αο ϖαλορ εφετιϖαmεντε δεσεmβολσαδο, 
αχρεσχιδο δοσ ρενδιmεντοσ αυφεριδοσ ατ α δατα δο βαλανο, ε ο ϖαλορ δε mερχαδο 
δεσσεσ ττυλοσ φοι οβτιδο πορ mειο δε χολετασ δε ταξασ δε mερχαδο, θυανδο απλιχ〈ϖελ, 
ε ϖαλιδαδο πορ mειο δε χοmπαραο χοm ινφορmα⌡εσ φορνεχιδασ πελα Ασσοχιαο 
Βρασιλειρα δασ Εντιδαδεσ δοσ Μερχαδοσ Φινανχειρο ε δε Χαπιταισ (ΑΝΒΙΜΑ). Νο 
ηουϖε ινϖεστιmεντοσ εm ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 
ε 2019. 6. ςαλορ ϕυστο δοσ ινστρυmεντοσ φινανχειροσ: Α Dιστριβυιδορα υτιλιζα α 
σεγυιντε ηιεραρθυια παρα δετερmιναρ ε διϖυλγαρ ο ϖαλορ ϕυστο δε ινστρυmεντοσ φιναν−
χειροσ: Νϖελ 1: Πρεοσ χοταδοσ εm mερχαδο ατιϖο παρα ο mεσmο ινστρυmεντο; Νϖελ 
2: Πρεοσ χοταδοσ εm mερχαδο ατιϖο παρα ατιϖοσ ου πασσιϖοσ σιmιλαρεσ ου βασεαδο 
εm ουτρο mτοδο δε ϖαλοριζαο, πρινχιπαλmεντε ο mτοδο δε �Φλυξο δε χαιξα δεσχον−
ταδο�, νοσ θυαισ τοδοσ οσ ινπυτσ σιγνιφιχατιϖοσ σο βασεαδοσ εm δαδοσ οβσερϖ〈ϖεισ 
δο mερχαδο; ε Νϖελ 3: τχνιχασ δε ϖαλοριζαο νασ θυαισ οσ ινπυτσ σιγνιφιχατιϖοσ νο 
σο βασεαδοσ εm δαδοσ οβσερϖ〈ϖεισ δο mερχαδο. Α διστριβυιδορα νο ποσσυι ινστρυ−
mεντοσ φινανχειροσ mενσυραδοσ αο ϖαλορ ϕυστο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019.

Ρελατ⌠ριο δο Αυδιτορ Ινδεπενδεντε σοβρε ασ Dεmονστρα⌡εσ Φινανχειρασ
Αοσ Αδmινιστραδορεσ ε Χοτιστασ δα ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Χορρετορα δε Χmβιο, 
Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ Λτδα. − Οπινιο: Εξαmιναmοσ ασ δεmονστρα⌡εσ 
φινανχειρασ δα ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Χορρετορα δε Χmβιο, Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μο−
βιλι〈ριοσ Λτδα. (�Χορρετορα�), θυε χοmπρεενδεm ο βαλανο πατριmονιαλ εm 31 δε 
δεζεmβρο δε 2020 ε ασ ρεσπεχτιϖασ δεmονστρα⌡εσ δο ρεσυλταδο, δο ρεσυλταδο 
αβρανγεντε, δασ mυτα⌡εσ δο πατριmνιο λθυιδο ε δοσ φλυξοσ δε χαιξα παρα ο 
σεmεστρε ε εξερχχιο φινδοσ νεσσα δατα, βεm χοmο ασ χορρεσπονδεντεσ νοτασ εξπλι−
χατιϖασ, ινχλυινδο ο ρεσυmο δασ πρινχιπαισ πολτιχασ χοντ〈βεισ. Εm νοσσα οπινιο, ασ 
δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ αχιmα ρεφεριδασ απρεσενταm αδεθυαδαmεντε, εm τοδοσ 
οσ ασπεχτοσ ρελεϖαντεσ, α ποσιο πατριmονιαλ ε φινανχειρα δα ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ 
Χορρετορα δε Χmβιο, Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ Λτδα. εm 31 δε δεζεmβρο δε 
2020, ο δεσεmπενηο δε συασ οπερα⌡εσ ε οσ σευσ φλυξοσ δε χαιξα παρα ο σεmεστρε 
ε εξερχχιο φινδοσ νεσσα δατα, δε αχορδο χοm ασ πρ〈τιχασ χοντ〈βεισ αδοταδασ νο 
Βρασιλ, απλιχ〈ϖεισ ◊σ ινστιτυι⌡εσ αυτοριζαδασ α φυνχιοναρ πελο Βανχο Χεντραλ δο 
Βρασιλ − ΒΑΧΕΝ. Βασε παρα οπινιο: Νοσσα αυδιτορια φοι χονδυζιδα δε αχορδο χοm 
ασ νορmασ βρασιλειρασ ε ιντερναχιοναισ δε αυδιτορια. Νοσσασ ρεσπονσαβιλιδαδεσ, 
εm χονφορmιδαδε χοm ταισ νορmασ, εστο δεσχριτασ να σεο α σεγυιρ ιντιτυλαδα 
�Ρεσπονσαβιλιδαδεσ δο αυδιτορ πελα αυδιτορια δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ�.

Σοmοσ ινδεπενδεντεσ εm ρελαο ◊ Χορρετορα, δε αχορδο χοm οσ πρινχπιοσ τι−
χοσ ρελεϖαντεσ πρεϖιστοσ νο Χ⌠διγο δε ⊃τιχα Προφισσιοναλ δο Χονταδορ ε νασ νορ−
mασ προφισσιοναισ εmιτιδασ πελο Χονσεληο Φεδεραλ δε Χονταβιλιδαδε − ΧΦΧ, ε 
χυmπριmοσ χοm ασ δεmαισ ρεσπονσαβιλιδαδεσ τιχασ δε αχορδο χοm εσσασ νορ−
mασ. Αχρεδιταmοσ θυε α εϖιδνχια δε αυδιτορια οβτιδα  συφιχιεντε ε απροπριαδα 
παρα φυνδαmενταρ νοσσα οπινιο. Ρεσπονσαβιλιδαδεσ δα Αδmινιστραο πελασ 
δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ: Α Αδmινιστραο  ρεσπονσ〈ϖελ πελα ελαβοραο 
ε αδεθυαδα απρεσενταο δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ δε αχορδο χοm ασ 
πρ〈τιχασ χοντ〈βεισ αδοταδασ νο Βρασιλ, απλιχ〈ϖεισ ◊σ ινστιτυι⌡εσ αυτοριζαδασ 
α φυνχιοναρ πελο ΒΑΧΕΝ, ε πελοσ χοντρολεσ ιντερνοσ θυε ελα δετερmινου χοmο 
νεχεσσ〈ριοσ παρα περmιτιρ α ελαβοραο δε δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ λιϖρεσ δε 
διστορο ρελεϖαντε, ινδεπενδεντεmεντε σε χαυσαδα πορ φραυδε ου ερρο. Να ελα−
βοραο δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ, α Αδmινιστραο  ρεσπονσ〈ϖελ πελα 
αϖαλιαο δα χαπαχιδαδε δε α Χορρετορα χοντινυαρ οπερανδο ε διϖυλγανδο, θυανδο 
απλιχ〈ϖελ, οσ ασσυντοσ ρελαχιοναδοσ χοm α συα χοντινυιδαδε οπεραχιοναλ ε ο υσο 
δεσσα βασε χοντ〈βιλ να ελαβοραο δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ, α νο σερ θυε 
α Αδmινιστραο πρετενδα λιθυιδαρ α Χορρετορα ου χεσσαρ συασ οπερα⌡εσ, ου νο 
τενηα νενηυmα αλτερνατιϖα ρεαλιστα παρα εϖιταρ ο ενχερραmεντο δασ οπερα⌡εσ.

Ουτρασ ινφορmα⌡εσ θυε αχοmπανηαm ασ δεmονστρα⌡εσ χοντ〈βεισ ε ο ρελατ⌠ριο 
δο αυδιτορ Α Αδmινιστραο δα Χορρετορα  ρεσπονσ〈ϖελ πορ εσσασ ουτρασ ινφορ−
mα⌡εσ θυε χοmπρεενδεm ο Ρελατ⌠ριο δα Αδmινιστραο. Νοσσα οπινιο σοβρε 
ασ δεmονστρα⌡εσ χοντ〈βεισ νο αβρανγε ο Ρελατ⌠ριο δα Αδmινιστραο, ε νο 
εξπρεσσαmοσ θυαλθυερ φορmα δε χονχλυσο δε αυδιτορια σοβρε εσσε ρελατ⌠ριο. Εm 
χονεξο χοm α αυδιτορια δασ δεmονστρα⌡εσ χοντ〈βεισ, νοσσα ρεσπονσαβιλιδαδε 
 α δε λερ ο Ρελατ⌠ριο δα Αδmινιστραο ε, αο φαζ−λο, χονσιδεραρ σε εσσε ρελατ⌠−
ριο εστ〈, δε φορmα ρελεϖαντε, ινχονσιστεντε χοm ασ δεmονστρα⌡εσ χοντ〈βεισ ου 
χοm νοσσο χονηεχιmεντο οβτιδο να αυδιτορια ου, δε ουτρα φορmα, απαρεντα εσταρ 
διστορχιδο δε φορmα ρελεϖαντε. Σε, χοm βασε νο τραβαληο ρεαλιζαδο, χονχλυιρmοσ 
θυε η〈 διστορο ρελεϖαντε νο Ρελατ⌠ριο δα Αδmινιστραο, σοmοσ ρεθυεριδοσ α 
χοmυνιχαρ εσσε φατο. Νο τεmοσ ναδα α ρελαταρ α εσσε ρεσπειτο. Ρεσπονσαβιλι−
δαδεσ δο αυδιτορ πελα αυδιτορια δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ: Νοσσοσ 
οβϕετιϖοσ σο οβτερ σεγυρανα ραζο〈ϖελ δε θυε ασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ, 
τοmαδασ εm χονϕυντο, εστο λιϖρεσ δε διστορο ρελεϖαντε, ινδεπενδεντεmεντε σε 
χαυσαδα πορ φραυδε ου ερρο, ε εmιτιρ ρελατ⌠ριο δε αυδιτορια χοντενδο νοσσα οπι−
νιο. Σεγυρανα ραζο〈ϖελ  υm αλτο νϖελ δε σεγυρανα, mασ νο υmα γαραντια 
δε θυε α αυδιτορια ρεαλιζαδα δε αχορδο χοm ασ νορmασ βρασιλειρασ ε ιντερναχιο−
ναισ δε αυδιτορια σεmπρε δετεχτα ασ εϖεντυαισ διστορ⌡εσ ρελεϖαντεσ εξιστεντεσ.

Ασ διστορ⌡εσ ποδεm σερ δεχορρεντεσ δε φραυδε ου ερρο ε σο χονσιδεραδασ ρελεϖαν−
τεσ θυανδο, ινδιϖιδυαλmεντε ου εm χονϕυντο, ποσσαm ινφλυενχιαρ, δεντρο δε υmα 
περσπεχτιϖα ραζο〈ϖελ, ασ δεχισ⌡εσ εχονmιχασ δοσ υσυ〈ριοσ τοmαδασ χοm βασε νασ 
ρεφεριδασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ. Χοmο παρτε δε υmα αυδιτορια ρεαλιζαδα δε 
αχορδο χοm ασ νορmασ βρασιλειρασ ε ιντερναχιοναισ δε αυδιτορια, εξερχεmοσ ϕυλγα−
mεντο προφισσιοναλ ε mαντεmοσ χετιχισmο προφισσιοναλ αο λονγο δα αυδιτορια. Αλm 
δισσο: � Ιδεντιφιχαmοσ ε αϖαλιαmοσ οσ ρισχοσ δε διστορο ρελεϖαντε νασ δεmονστρα−
⌡εσ φινανχειρασ, ινδεπενδεντεmεντε σε χαυσαδα πορ φραυδε ου ερρο, πλανεϕαmοσ ε 
εξεχυταmοσ προχεδιmεντοσ δε αυδιτορια εm ρεσποστα α ταισ ρισχοσ, βεm χοmο οβτε−
mοσ εϖιδνχια δε αυδιτορια απροπριαδα ε συφιχιεντε παρα φυνδαmενταρ νοσσα οπι−
νιο. Ο ρισχο δε νο δετεχο δε διστορο ρελεϖαντε ρεσυλταντε δε φραυδε  mαιορ δο 
θυε ο προϖενιεντε δε ερρο, ϕ〈 θυε α φραυδε ποδε ενϖολϖερ ο ατο δε βυρλαρ οσ χοντρολεσ 
ιντερνοσ, χονλυιο, φαλσιφιχαο, οmισσο ου ρεπρεσεντα⌡εσ φαλσασ ιντενχιοναισ. � 
Οβτεmοσ εντενδιmεντο δοσ χοντρολεσ ιντερνοσ ρελεϖαντεσ παρα α αυδιτορια παρα πλα−
νεϕαρmοσ προχεδιmεντοσ δε αυδιτορια απροπριαδοσ ◊σ χιρχυνστνχιασ, mασ νο χοm 
ο οβϕετιϖο δε εξπρεσσαρmοσ οπινιο σοβρε α εφιχ〈χια δοσ χοντρολεσ ιντερνοσ δα Χορρε−
τορα. � Αϖαλιαmοσ α αδεθυαο δασ πολτιχασ χοντ〈βεισ υτιλιζαδασ ε α ραζοαβιλιδαδε 
δασ εστιmατιϖασ χοντ〈βεισ ε ρεσπεχτιϖασ διϖυλγα⌡εσ φειτασ πελα Αδmινιστραο.

� Χονχλυmοσ σοβρε α αδεθυαο δο υσο, πελα Αδmινιστραο, δα βασε χοντ〈βιλ δε 
χοντινυιδαδε οπεραχιοναλ ε, χοm βασε νασ εϖιδνχιασ δε αυδιτορια οβτιδασ, σε εξιστε 
ινχερτεζα ρελεϖαντε εm ρελαο α εϖεντοσ ου χονδι⌡εσ θυε ποσσαm λεϖανταρ δϖιδα 
σιγνιφιχατιϖα εm ρελαο ◊ χαπαχιδαδε δε χοντινυιδαδε οπεραχιοναλ δα Χορρετορα. Σε 
χονχλυιρmοσ θυε εξιστε ινχερτεζα ρελεϖαντε, δεϖεmοσ χηαmαρ α ατενο εm νοσσο 
ρελατ⌠ριο δε αυδιτορια παρα ασ ρεσπεχτιϖασ διϖυλγα⌡εσ νασ δεmονστρα⌡εσ φινανχει−
ρασ ου ινχλυιρ mοδιφιχαο εm νοσσα οπινιο, σε ασ διϖυλγα⌡εσ φορεm ιναδεθυαδασ. 
Νοσσασ χονχλυσ⌡εσ εστο φυνδαmενταδασ νασ εϖιδνχιασ δε αυδιτορια οβτιδασ ατ 
α δατα δε νοσσο ρελατ⌠ριο. Τοδαϖια, εϖεντοσ ου χονδι⌡εσ φυτυρασ ποδεm λεϖαρ α 
Χορρετορα α νο mαισ σε mαντερ εm χοντινυιδαδε οπεραχιοναλ. � Αϖαλιαmοσ α απρε−
σενταο γεραλ, α εστρυτυρα ε ο χοντεδο δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ, ινχλυσιϖε 
ασ διϖυλγα⌡εσ ε σε ασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ ρεπρεσενταm ασ χορρεσπονδεντεσ 
τρανσα⌡εσ ε οσ εϖεντοσ δε mανειρα χοmπατϖελ χοm ο οβϕετιϖο δε απρεσενταο 
αδεθυαδα. Χοmυνιχαmο−νοσ χοm α Αδmινιστραο α ρεσπειτο, εντρε ουτροσ ασπεχ−
τοσ, δο αλχανχε πλανεϕαδο, δα ποχα δα αυδιτορια ε δασ χονστατα⌡εσ σιγνιφιχατιϖασ 
δε αυδιτορια, ινχλυσιϖε ασ εϖεντυαισ δεφιχινχιασ σιγνιφιχατιϖασ νοσ χοντρολεσ ιντερ−
νοσ θυε ιδεντιφιχαmοσ δυραντε νοσσοσ τραβαληοσ.

Σο Παυλο, 30 δε mαρο δε 2021
DΕΛΟΙΤΤΕ ΤΟΥΧΗΕ ΤΟΗΜΑΤΣΥ
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7. Dεσπεσασ αντεχιπαδασ:  31/12/2020 31/12/2019
Σερϖιοσ  48 23
Τοταλ 48 23
Χυρτο Πραζο 48 23
8. Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ: α) Α χονχιλιαο δα δεσπεσα δε 
ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ  α σεγυιντε:
                2020      2019
         ΙΡΠϑ     ΧΣΛΛ      ΙΡΠϑ      ΧΣΛΛ
Ρεσυλταδο αντεσ δο ιmποστο δε
 ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ 8 8 (903) (903)
Αδι⌡εσ / (εξχλυσ⌡εσ) 4 4 429 429
Προϖισ⌡εσ παρα παρτιχιπαο νοσ ρεσυλταδοσ − − (83) (83)
Μυλτασ/Βρινδεσ 4 4 544 544
Dιϖερσοσ − − (32) (32)
Χοντριβυιο σοχιαλ α ρεχοληερ 1 − − −
Βασε αντεσ δασ χοmπενσα⌡εσ 12 12 (474) (474)
Χοmπενσα⌡εσ δε Βασε Νεγατιϖα (4) (4) − −
Βασε τριβυτ〈ϖελ 8 8 (474) (474)
Αλθυοτασ δε 15% παρα ΙΡΠϑ ε ΧΣΛΛ 1 1 − −
Τοταλ ΙΡΠϑ ε ΧΣΛΛ 1 1 − −
Ο ΒΑΧΕΝ, πορ mειο δοσ Νορmατιϖοσ Χιρχυλαρ ν≡ 3.171, Χαρτα−Χιρχυλαρ ν≡ 3.174/02 
ε Ρεσολυο ν≡ 3.059/02, εσταβελεχευ προχεδιmεντοσ παρα ρεχονηεχιmεντο, ρεγισ−
τρο χοντ〈βιλ ε αϖαλιαο δε χρδιτοσ τριβυτ〈ριοσ ε οβριγα⌡εσ φισχαισ διφεριδασ. Α 
Dιστριβυιδορα νο εφετυου ο ρεγιστρο χοντ〈βιλ δε χρδιτοσ τριβυτ〈ριοσ δεχορρεντεσ 
δε διφερενασ τεmπορ〈ριασ ε δε πρεϕυζοσ φισχαισ, δεϖιδο αο φατο δε αινδα νο τερ 
ρευνιδο χονδι⌡εσ τχνιχασ ε ρεγυλαmενταρεσ παρα ο δεϖιδο ρεχονηεχιmεντο. Εm 
31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019, α Dιστριβυιδορα ποσσυα χρδιτοσ τριβυτ〈ριοσ νο 
χονστιτυδοσ σοβρε διφερενασ τεmπορ〈ριασ ε σοβρε πρεϕυζοσ φισχαισ ε βασε νεγατιϖα 
δε χοντριβυιο σοχιαλ νο mονταντε δε Ρ∃ 599 (Ρ∃ 599 εm 2019). 9. Ρεσυλταδοσ 
ρεχορρεντεσ ε νο ρεχορρεντεσ: Χονφορmε ρεσολυο ΒΧΒ Ν≡ 2 δε 2020 α ΧΜ 
Χαπιταλ Μαρκετσ DΤςΜ νο ινχορρευ εm ρεσυλταδοσ νο ρεχορρεντεσ, θυε νο εστεϕα 
ρελαχιοναδο χοm συα ατιϖιδαδε τπιχα ε θυε νο εστεϕα πρεϖιστο παρα οχορρερ νοσ 
εξερχχιοσ φυτυροσ. 10. Ουτροσ χρδιτοσ ε ουτρασ οβριγα⌡εσ: α) Ουτροσ χρδιτοσ:
    31/12/2020 31/12/2019
Ρενδασ α ρεχεβερ (1) 1.318 1.358
ΙΡ ε ΧΣ α χοmπενσαρ 23 290
Dεϖεδορεσ πορ δεπ⌠σιτο εm γαραντια 26 4
ςαλορεσ α ρεχεβερ δε σοχιεδαδεσ λιγαδασ 4 −
Dεϖεδορεσ διϖερσοσ (2) 813 210
Αδιανταmεντοσ ε αντεχιπα⌡εσ σαλαριαισ 164 147
Τοταλ 2.348 2.009
Χυρτο Πραζο 2.348 2.009
(1) ςαλορεσ α ρεχεβερ ρεφερεντεσ α σερϖιοσ πρεσταδοσ παρα χλυβεσ δε ινϖεστιmεντοσ 
ε φυνδοσ. (2) ςαλορεσ α ρεχεβερ ρεφερεντεσ α γαστοσ χοm χονστιτυιο δε φυνδοσ θυε 
σο ρεεmβολσαδοσ ποστεριορmεντε.
β) Ουτρασ οβριγα⌡εσ: 31/12/2020 31/12/2019
Φισχαισ ε πρεϖιδενχι〈ριασ 2.354 263
Νεγοχιαο ε ιντερmεδιαο δε ϖαλορεσ 216 314
Dεσπεσασ χοm πεσσοαλ 321 308
ςαλορεσ α παγαρ σοχιεδαδεσ λιγαδασ 214 700
Ουτρασ δεσπεσασ αδmινιστρατιϖασ 53 77
Τοταλ 3.158 1.662
Χυρτο Πραζο 3.158 1.662
11. Πατριmνιο λθυιδο: α) Χαπιταλ σοχιαλ: Εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ο χαπι−
ταλ σοχιαλ συβσχριτο ε ιντεγραλιζαδο  ρεπρεσενταδο πορ 3.795.170 χοτασ νο ϖαλορ 
νοmιναλ δε Ρ∃0,001 χαδα υmα, τοταλιζανδο Ρ∃ 3.795 (2.295.171 χοτασ νο ϖαλορ 
νοmιναλ δε Ρ∃0,001 χαδα υmα, τοταλιζανδο Ρ∃ 2.295 εm 31 δε δεζεmβρο δε 
2019) . Φοι ρεαλιζαδο εm 31 δε ϕανειρο 2020 υm αυmεντο δε χαπιταλ πελα σ⌠χια 
ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Λατιναmεριχα Σ.Α. ρεπρεσενταδο πορ 1.500.000 θυοτασ νο 
ϖαλορ νοmιναλ δε Ρ∃1,00 χαδα υmα τοταλιζανδο Ρ∃ 1.500. Ο αυmεντο δε χαπιταλ 
φοι ηοmολογαδο ϕυντο αο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ−ΒΑΧΕΝ εm 06 δε φεϖερειρο δε 
2020. 12. Προϖισ⌡εσ, Ατιϖοσ ε Πασσιϖοσ Χοντινγεντεσ: Α Dιστριβυιδορα νο ποσ−
συα προχεσσοσ χοm εστιmατιϖα δε ρισχο προϖ〈ϖελ ου ποσσϖελ εm 31 δε δεζεmβρο 
δε 2020 (Ρ∃ 21 χοm εστιmατιϖα δε ρισχο ποσσϖελ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2019).

13. Σαλδοσ ε τρανσα⌡εσ εντρε παρτεσ ρελαχιοναδασ:   2020   2019
ςαλορεσ α ρεχεβερ δε παρτεσ ρελαχιοναδασε
ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ ΧΧΤςΜ Λτδα 4 −
Ουτρασ οβριγα⌡εσ διϖερσασ − χρεδορεσ διϖερσοσ
ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ ΧΧΤςΜ Λτδα 214 −
Α Dιστριβυιδορα νο τεm πορ πολτιχα οφερεχερ πλανο δε πενσο ε/ου θυαισθυερ τιποσ 
δε βενεφχιοσ π⌠σ−εmπρεγο α φυνχιον〈ριοσ. 14. Γερενχιαmεντο δε ρισχο: Μαιορεσ 
δεταληεσ σοβρε ο προχεσσο δε χοντρολε δε ρισχο ποδεm σερ χονσυλταδοσ νο σιτε ηττπ://
ωωω.χmχαπιταλmαρκετσ.χοm.βρ/βρασιλ/ΓεσταοΡισχο.ητmλ. α) Ρισχο οπεραχιοναλ 
(Ρεσολυο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ−ΒΑΧΕΝ ν≡ 3.380): Α Dιστριβυιδορα ποσσυι δεφι−
νιδα υmα πολτιχα ινστιτυχιοναλ δο γερενχιαmεντο δο ρισχο οπεραχιοναλ χοm υνιδαδε 
εστρυτυραδα παρα mονιτοραρ ε γερενχιαρ ποσσϖεισ εϖεντοσ θυε ποσσαm πρεϕυδιχαρ α 
χοντινυιδαδε δασ οπερα⌡εσ. Νεστε προχεσσο φοραm ιδεντιφιχαδασ ασ 〈ρεασ χρτιχασ ε 
προχεδιmεντοσ ιντερνοσ θυε ϖισαm mινιmιζαρ ε ρεδυζιρ ο ρισχο οπεραχιοναλ. Α εστρυ−
τυρα  συπορταδα πορ σιστεmασ θυε ποσσιβιλιτεm α ιδεντιφιχαο δε ποτενχιαισ προβλε−
mασ ε  υτιλιζαδα πελο Γεστορ παρα αϖαλιαρ mονιτοραρ ε χοντρολαρ οσ ρισχοσ ινερεντεσ 
◊ ατιϖιδαδε δα Dιστριβυιδορα. β) Ρισχο δε mερχαδο (Ρεσολυο Βανχο Χεντραλ δο 
Βρασιλ−ΒΑΧΕΝ ν≡ 3.464): Ο εσταβελεχιmεντο δε εστρυτυρα δε γερενχιαmεντο δο ρισχο 
δε mερχαδο εστ〈 δεφινιδο πορ mειο δα Ρεσολυο ν≡ 3.464/07. Ο γερενχιαmεντο δε 
ρισχο δε mερχαδο να Dιστριβυιδορα  εφετυαδο δε φορmα χεντραλιζαδα, πελα 〈ρεα δε 
Χοmπλιανχε ε Ρισχο θυε mαντm ινδεπενδνχια χοm ρελαο ◊ mεσα δε οπερα⌡εσ 
ε δεmαισ 〈ρεασ οπεραχιοναισ δα Dιστριβυιδορα. Α οργανιζαο σε ενχοντρα απτα α 
ατενδερ ασ εξιγνχιασ δα Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 3.464/07 θυε τρατα δα εστρυτυρα δε 
γερενχιαmεντο δο ρισχο δε mερχαδο, νοσ πραζοσ εσταβελεχιδοσ. χ) Λιmιτεσ Οπεραχιο−
ναισ: Α απυραο δοσ νδιχεσ δε λιmιτεσ οπεραχιοναισ  φειτα χοm βασε νοσ σαλδοσ 
δα ΧΜ Χαπιταλ ΧΧΤςΜ θυε  α εντιδαδε λδερ δο χονγλοmεραδο πρυδενχιαλ, χονφορmε 
αβαιξο: Ασ ινστιτυι⌡εσ φινανχειρασ εστο οβριγαδασ α mαντερ υm Πατριmνιο δε 
Ρεφερνχια χοmπατϖελ χοm οσ ρισχοσ δε συασ ατιϖιδαδεσ, ποδενδο ατινγιρ ο ϖαλορ δε 
mνιmο δε 10,5% α 11,125% δο Πατριmνιο Εξιγιδο. Α παρτιρ δα ρεσολυο ν≡ 4.193 
δε 01 δε mαρο δε 2003, εντρου εm ϖιγορ ασ νοϖασ ρεγρασ δε mενσυραο δο χαπιταλ 
ρεγυλαmενταρ πελο Μτοδο Παδρονιζαδο δε Βασιλια ΙΙΙ, χοm νοϖα mετοδολογια δε 
mενσυραο, αν〈λισε ε αδmινιστραο δε ρισχοσ δε χρδιτο ε ρισχοσ οπεραχιοναισ. 
Εστε νδιχε  χαλχυλαδο δε φορmα χονσολιδαδα, χονφορmε δεmονστραδο α σεγυιρ:
      2020   2019
Παρχελα ρεφερεντε ◊σ εξποσι⌡εσ
 πονδεραδασ πορ φατορ δε ρισχο (ΠΕΠΡ) 1.432 474
Παρχελα δε ρισχο δε mερχαδο
Παρχελα δε ρισχο οπεραχιοναλ  11.087 8.860
Πατριmνιο δε ρεφερνχια εξιγιδο (ΠΡΕ) 12.519 9.334
Πατριmνιο δε ρεφερνχια (ΠΡ) 30.823 14.976
Φατορ δε ρισχο − 9,875% σοβρε ο ΠΡ  3.043 1.479
Μαργεm σοβρε χαπιταλ Πρινχιπαλ 27.780 13.498
Αδιχιοναλ Χονσερϖ. δε Χαπιταλ 1,7482% σοβρε ο ΡWΑ (486) (236)
Μαργεm Φιναλ 27.294 13.262
⊆νδιχε δε Βασιλια (% φατορ δε ρισχο/ΠΡΕ) 19,09 12,84
α) Γερενχιαmεντο δε χαπιταλ: Ο γρυπο εχονmιχο−φινανχειρο δα Χορρετορα ρεαλιζα α 
γεστο δε σευ Χαπιταλ Ρεγυλατ⌠ριο δε φορmα χεντραλιζαδα. Α ινστιτυιο λδερ δο χον−
γλοmεραδο  ρεσπονσ〈ϖελ πελοσ ρεσπεχτιϖοσ γερενχιαmεντοσ δε χαπιταλ ε αϖαλια⌡εσ 
δε ποσσϖεισ ιmπαχτοσ οριυνδοσ δοσ ρισχοσ ασσοχιαδοσ ◊σ εmπρεσασ νο φινανχειρασ 
σοβ συα γεστο. Α ατιϖιδαδε  ρεαλιζαδα ατραϖσ δε Εστρυτυρασ δε Γερενχιαmεντο δε 
Χαπιταλ χονσολιδαδασ, χοmποστασ δε τχνιχασ, φερραmεντασ, προχεσσοσ ε ρεσπον−
σαβιλιδαδεσ ϖολταδασ αο πλανεϕαmεντο ε mονιτοραο δε σευ ρεσπεχτιϖο Χαπιταλ δε 
αχορδο χοm οσ ρεθυεριmεντοσ δεφινιδοσ να Πολτιχα δε Γερενχιαmεντο δε Χαπιταλ δο 
Χονγλοmεραδο πρεϖενδο: ι. Μεχανισmοσ παρα α ιδεντιφιχαο ε αϖαλιαο δοσ ρισχοσ 
ρελεϖαντεσ ινχορριδοσ, ινχλυσιϖε αθυελεσ νο χοβερτοσ πελο ΠΡΕ, χοm ρεσπεχτιϖοσ 
ινδιχαδορεσ χαλιβραδοσ χονφορmε απετιτε δε ρισχοσ εσταβελεχιδοσ παρα α εmπρεσα 
ε περιοδιχαmεντε ρεπορταδοσ ◊ διρετορια ε χονσεληο δε αδmινιστραο. ιι. Πλανο δε 
χαπιταλ αβρανγενδο ο ηοριζοντε δε τρσ ανοσ. ιιι. Σιmυλα⌡εσ δε εϖεντοσ σεϖεροσ ε 
χονδι⌡εσ εξτρεmασ δε mερχαδο (τεστεσ δε εστρεσσε) ε αϖαλιαο δε σευσ ιmπαχτοσ 
νο χαπιταλ. Ο διmενσιοναmεντο δασ Εστρυτυρασ  αδεθυαδο αο νϖελ δε χοmπλεξιδαδε 
δοσ ρεσπεχτιϖοσ προδυτοσ ε οπερα⌡εσ, σενδο α χοορδεναο εντρε ασ Εστρυτυρασ 
ρεαλιζαδα ατραϖσ δο Χονσεληο δε Αδmινιστραο, θυε σε ρενε περιοδιχαmεντε.

Dε αχορδο χοm α Ρεσολυο ν≡ 2.099/94 δο Χονσεληο Μονετ〈ριο Ναχιοναλ−
−ΧΜΝ ε δασ αλτερα⌡εσ ιντροδυζιδασ πελασ Ρεσολυ⌡εσ ν≡ 3.444/07, ν≡ 3.490/07, 
ν≡ 3.360/07 ε ν≡ 3.380/06, ο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ−ΒΑΧΕΝ εξιγε θυε ο 
Πατριmνιο δε Ρεφερνχια (ΠΡ) χορρεσπονδα νο mνιmο α 9,875% δο mον−
ταντε δασ εξποσι⌡εσ ρελατιϖασ αοσ ρισχοσ δε χρδιτο, οπεραχιοναλ ε δε mερ−
χαδο. Α Χορρετορα, εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020, ατινγιυ ο νδιχε δε 19,09%.
15. Ρεχειτασ δε πρεσταο δε σερϖιοσ:
Ασ ρεχειτασ δε πρεσταο δε σερϖιοσ ρεφερεm−σε α:
    2≡ Σεm 2020      2020     2019
Ρενδασ δε Αδmινιστραο δε Φυνδοσ δε Ινϖεστιmεντο 7.531 16.176 14.792
Ρενδασ δε Χοmισσ⌡εσ ε Χολοχαο δε Ττυλοσ 65 172 65
Ρενδασ χοm Χορρεταγεm δε Λειλο ε Οφερτα Πυβλιχα  530 634 3.807
Ρενδασ δε Ουτροσ Σερϖιοσ−Εστρυτυραο 149 465 238
    8.275 17.447 18.902
16. Dεσπεσασ δε πεσσοαλ:
Ασ δεσπεσασ δε πεσσοαλ ρεφερεm−σε α:
    2≡ Σεm 2020      2020     2019
Σαλ〈ριοσ 1.947 3.803 3.225
Ηονορ〈ριοσ παγοσ ◊ διρετορια 719 1.619 1.922
Βενεφχιοσ 693 1.304 1.259
Ενχαργοσ σοχιαισ 803 1.619 1.477
Ουτρασ δεσπεσασ χοm πεσσοαλ 23 46 84
    4.185 8.391 7.967
17. Dεσπεσασ τριβυτ〈ριασ:
Ασ δεσπεσασ τριβυτ〈ριασ ρεφερεm−σε α:
    2≡ Σεm 2020      2020     2019
Dεσπεσασ δε χοντριβυιο ◊ Χοφινσ 325 693 759
Dεσπεσασ δε χοντριβυιο αο Πισ 53 112 123
Dεσπεσασ δε ιmποστοσ σοβρε σερϖιοσ−ΙΣΣ 186 382 506
Ουτρασ δεσπεσασ τριβυτ〈ριασ 87 150 132
    651 1.337 1.520
18. Ουτρασ δεσπεσασ αδmινιστρατιϖασ:
Ασ δεσπεσασ αδmινιστρατιϖασ ρεφερεm−σε α:
    2≡ Σεm 2020      2020     2019
Dεσπεσασ δε σερϖιοσ δε τερχειροσ  120 261 367
Dεσπεσασ δε σερϖιοσ τχνιχοσ εσπεχιαλιζαδοσ 940 1.344 1.853
Dεσπεσασ δε προχεσσαmεντο δε δαδοσ 363 691 692
Dεσπεσασ δε σερϖιοσ δο σιστεmα φινανχειρο 1.308 3.913 5.271
Dεσπεσασ χοm πυβλιχιδαδε ε προπαγανδα − − 65
Dεσπεσασ δε ϖιαγενσ − 57 82
Dεσπεσασ χοm προmο⌡εσ ε ρελα⌡εσ πβλιχασ 17 86 184
Dεσπεσασ δε αλυγυισ 290 556 519
Τελεχοmυνιχα⌡εσ 180 353 271
Dεσπεσασ δε αmορτιζαο ε δεπρεχιαο 32 62 46
Dεσπεσασ χοm ΧςΜ − − 527
Ουτρασ δεσπεσασ 190 387 505
    3.440 7.710 10.382
19. Ουτρασ ινφορmα⌡εσ: α) Εφειτοσ δα ΧΟςΙD−19 νασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ 
Ασσιm χοmο οχορρευ χοm α mαιορια δασ χοmπανηιασ, α περσιστνχια δα πανδεmια 
ενϖολϖενδο ο νοϖο Χοροναϖρυσ αφετου ασ οπερα⌡εσ δα ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ DΤςΜ 
ΛΤDΑ α παρτιρ δε mεαδοσ δο mσ δε Μαρο δε 2020 ε σευσ εφειτοσ περδυραm ατ 
οσ διασ ατυαισ. Ασ πρινχιπαισ mεδιδασ αδοταδασ πελα εmπρεσα νεσσε χοντεξτο 
φοραm αθυελασ ρελαχιοναδασ αο διστανχιαmεντο σοχιαλ, νιχα mεδιδα πρεϖεντιϖα 
ρεχονηεχιδαmεντε εφιχαζ χοντρα α προπαγαο δο ϖρυσ, ε παρα ισσο αδοτου ο τρα−
βαληο ρεmοτο (ηοmε−οφφιχε) παρα α mαιορ παρτε δοσ φυνχιον〈ριοσ δε δεπαρταmεντοσ 
αδmινιστρατιϖοσ (Εστρυτυραο, Χοντρολαδορια, Ατενδιmεντο αο Χλιεντε, Χυστ⌠δια ε 
Φινανχειρο), χηεγανδο α υm εφετιϖο δε απενασ 20% δε χολαβοραδορεσ εm τραβαληο 
πρεσενχιαλ α παρτιρ δε Αβριλ 2020. Α mανυτενο δεσσε mοδελο δε τραβαληο πορ υm 
περοδο ινδεφινιδο δε τεmπο ρεσυλτου να νεχεσσιδαδε δε ινϖεστιmεντοσ εm σερϖι−
δορεσ mαισ ποτεντεσ, εm σεγυρανα χιβερντιχα ε να δισπονιβιλιζαο δε σιστεmασ 
δε ιντεραο εντρε οσ χολαβοραδορεσ ε ο δεπαρταmεντο αδmινιστρατιϖο δα εmπρεσα. 
Νο περοδο ρεπορταδο, φοραm ρεαλιζαδοσ ινϖεστιmεντοσ να ορδεm δε Ρ∃ 480 mιλ εm 
σοφτωαρεσ ε ηαρδωαρεσ παρα ατενδερ α εσσα νεχεσσιδαδε. Χοmπ⌡εm αινδα σευ πλανο 
δε αο δε πρεϖενο ◊ ΧΟςΙD−19 ο ινϖεστιmεντο δε Ρ∃ 17,2 mιλ να ρεαλιζαο δε 
τεστεσ δο τιπο ΠΧΡ παρα δετεχο δα ινφεχο πελο ϖρυσ ε α mανυτενο δοσ ινϖεσ−
τιmεντοσ νο φορνεχιmεντο δε m〈σχαρασ δεσχαρτ〈ϖεισ ε δεσινφεχο δε αmβιεντεσ, 
ϖιγεντεσ ατ εντο.

Este documento foi assinado digitalmente por Francisco Mesquita Neto. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://emails.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código 047C-BB27-D77B-13FD.
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