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Senhores Quotistas: Submetemos a sua apreciacdo, as Demonstragdes Financeiras da CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, corresp
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., ao trabalho de seus colaboradores, ao apoio de seus quotistas e, finalmente, a confianca de seus clientes que, neste exercicio, continuaram a prestigiar a organizagao como sempre o fizeram. 30 de Marco de 2020. A Administracao

sidadac (| Tvid

as

Balangos patrimoniais Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 - (Em milhares de Reais)

Ativo Notas 2020 _ 2019
4

Passivo Notas 2020 _ 2019

Demonstracdes de resultados para os Exercicios findos
em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Disponibilidades em moeda nacional 2.997 359 | Outras obrigagdes 10.b) 3.158 1.662 e semestre findo em 31 de dezembro de 2020
Outros créditos 10.a)  2.348  2.009 | Fiscais e previdencidrias 2.354 263 (Em milhares de reais, exceto prejufzo por cota) _
Diversos 1.030 651 | Diversas 588 1.085 2° Semestre Exercicios
Rendas a Receber 1318 1.358 | Negociagao e intermediagao de valores 26 314 o ~Notas 2020 2020 2019
Outros valores e bens 1 48 23 | Patriménio liquido 11 2498 992 | Receitas da intermediacao financeira 2 39
Despesas antecipadas 18 23 | Capital social Resultado de titulos e valores mobilidrios 2 13 39
Imobilizado de uso 263 262 | Cotas - Exterior 1l.a) 3795 2295 |Resultadobrutoda
Outras imobilizagdes de uso 403 342 | Prejuizos acumulados (1.297) (1.303) | intermediagao financeira o 2 13 39
Depreciagdes acumuladas (140) (80 Outras receitas/despesas operacionais (3) (8)  (942)
Intangivel - 1 Receitas de prestacao de servigos 15 8275 17447 18902
Intangiveis 3 3 Despesas de pessoal 16 (4.185)  (8.391)  (7.967)
Amortizacdes acumuladas )] ) Outras despesas administrativas 18 (3.440)  (7.710) (10.382)
Total do ativo 5.656  2.654 | Total do passivo 5656  2.654 | Despesas tributarias 17 (651)  (1337)  (1.520)
— — - — - - Outras d operacionais (2) (14) 25
Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras Referentes ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2020 - (Em milhares de reais) Resultado operacional ) 3 (903)
1. Contexto operacional: A CM Capital Markets Distribuidora de Titulos Valores auferidos em contrapartida ao resultado do perfodo. Nesta categoria, os titulos ndo | Resultado antes da
Mobilidrios Ltda. (“Distribuidora”), é uma subsidiaria da CM Capital Markets Lati- ~sao ajustados ao seu valor de mercado. A DTVM ndo possui titulos classificados | tributagao sobre o lucro 1) 8 (903)
namerica S.A. com sede em Luxemburgo, tem como objeto social a intermediagao nesta categoria em 31 de dezembro de 2020. A metodologia de avaliagdo a mer- | Imposto de renda - (1) -

em operagdes de cdmbio e a pratica de operagdes no mercado de cambio de taxas

flutuantes, prestarsemgcs de iagdo e de ia ou assisténcia téc-

Ao fi

nica, em nos e de capitais, exercer
a intermediacdo de oferta publlca e distribuicao de titulos e valores mobiliarios
e demais atividades permitidas as distribuidoras de titulos e valores mobiliarios,
0 desenvolvimento da plataforma de Administragao Fiduciaria (fundos de investi-
mentos) e Servicos Qualificados (escrituragao, custddia e controladoria) na DTVM
iniciou em 2014, que até entdo tinha uma situagao operacional pequena com
receitas provenientes da aplicagao de recursos proprios. Sua criacao foi essencial
para viabilizar o negécio, pois ele possui uma estrutura segregada e devidamente
controlada para ewtar conflitos de interesse e agregar valor aos clientes. £ enten-
dimento da Admi a0, que a Distribui habilidade em continuar

possui
operando normalmente e nao ha nenhuma incerteza em dar de aos seus

cado foi estabelecida com observancia de critérios consistentes e verificaveis, que
levam em consideracao o preco médio de negociacao no dia da apuragdo ou na
falta desse, o valor de ajuste didrio das operacdes de mercado futuro divulgados
por fontes externas ou o valor liquido provavel de realizagao obtido com a utilizacao
de curvas de valores futuros de taxas de juros, taxas de cAmbio, indice de pregos
e moedas, além de eventuais ajustes nos preos de titulos de baixa liquidez. Os
rendimentos auferidos com os titulos e valores mobilidrios, independentemente da
categoria em que estao classificados, sao calculados “pro rata” dia, com base na
variaco do indexador e na taxa de juros jos, pelo método ial ou
linear, até a data do vencimento ou da venda definitiva do titulo, sendo reconhecidos
diretamente no resultado do periodo. d) Mensuracao do valor justo: A metodolo-
gla apllcada para mensuragao do valor justo dos ativos financeiros e |nstrumentos

Contribuico social -
Lucro liquido (prejuizo) do
semestre/exercicio

Niimero de cotas

Lucro (Prejuizo) por cota (R$)

(1) 6 (903)
3.795.171 3.795.171 2.295.171
(0,00) 0,00  (0,39)

Demonstracdes do resultado abrangente Exercicio findos em 31 de dezembro|
de 2020 e 2019 e semestre findo em 31 de dezembro de 2020
(Em milhares de Reais)
2° Semestre
2020
Resultado liquido do periodo 1) 6

Exercicios
2020 _ 2019
(903)

Notas

negécios. Neste sentido, o conselho de Administragéo da sua controladora final,
CM Capital Latinamerica S.A., aprovou em janeiro de 2020 um aumento de capital
no montante de R$1.500, a fim de garantir a estabilidade e continuidade do negé-
cio sob qualquer eventualidade. Referido aumento foi integralizado e homologado
Junto ao Banco Central do Brasil (BACEN). 2. Elaboracao e apresentacao das

acoes financeiras: As d oes financeiras da Distribuidora foram
elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as

fos a valor justo é baseada no cenério
e nos modelos de precificagao d lvidos pela Administragdo, que incluem a
captura de precos médios praticados no mercado aplicéveis para a data-base do
balango. Assim, quando da efetiva liquidagao financeira destes itens, os resultados
poderao vir a ser diferentes dos estimados. 0 modelo de mensuracao do valor justo
de instrumentos financeiros ativos e passivos, incluindo os derivativos, desenvol-
wdos pela Administragao, leva em consideragao o cenario econdmico, a coleta de

instituices autorizadas a funcionar pelo BACEN, que contemplam as normas do
Conselho Monetério Nacional-CMN, do Bacen e modelo do documento previsto no
Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional -COSIF e do Comité

€ pregos p no mercado aplicaveis a estes instrumentos na
data do balanco. O valor de liquid: destes i fi podera ser
d|ferentes dos valores e) Desp ipadas: Sao ili

as de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou presta-

de Pronunciamentos Contabeis - CPC. A elaboracao destas d des finan-
ceiras observa o disposto na Resolugao BCB N°2 emitida em 12 de agosto de 2(]20

gao de servicos ocorrerao em penodos futuros. f) Imobilizado de uso e intangivel:
i binad intes aspectos: ¢ A

1o ap o balango ial de forma idaea ao custo de com 0s
entrs ci @ ndo ci nas notas expli Foram utilizadas es“ma“, depreuagao de bens do imobilizado ¢ calculada pelo método linear, com base em
vas contabeis que se & em fatores subietivos e levaram em consid 0 taxas anua|s que contemplam a vida dtil-econdmica dos bens, sendo: maquinas,
. R - \ s " | N . o .
da A 40 para do valor aser méveis e 10%¢e

de processa-

nas demonstragdes financeiras. Sujeita a essas estimativas e premissas, estd a
marcagao a mercado dos titulos e valores mobiliarios e a provisao para riscos.
A liquidacao das tr: lvendo essas estimativas poderd resultar em
valores di em razao de imp inerentes ao processo de sua deter-
minagao. A Distribuidora revisa as estimativas e premissas pelo menos semestral-
mente. Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais
de contabilidade (IFRS), o Comité de Pronunciamentos Contabeis - (CPC) emitiu
diversas normas relacionadas ao processo de convergéncia contabil internacional,
as quais serdo aplicaveis as |nst|tL||goes financeiras somente quando aprovadas
pelo BACEN. Os p jaap 580:
Pronunciamentos emitidos pelo CPC

CPC 00 (R1)-Estrutura Conceitual para Elaboragao

Resolucao CMN

¢ Divulgacao de Relatorio Contabil-Financeiro 4.144/12
CPC 01 (R1)-Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos 3.566/08
CPC 02 (R2)-Efeitos das mudancas nas taxas de

cambio e conversdo de demonstragdes contabeis 4.524/16
CPC 03 (R2)-Demonstracao dos Fluxos de Caixa 4.720/19
CPC 04 (R1)-Ativo Intangivel 4.534/16
CPC 05 (R1)-Divulgacao sobre Partes Relacionadas 4.636/18
CPC 10 (R1)-Pagamento Baseado em Agdes 3.989/11
CPC 23-Politicas Contabeis, Mudanca

de Estimativa e Retificacdo de Erro 4.007/11
CPC 24-Evento Subsequente 3.973/11
CPC 25-Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes 3.823/09
CPC 27-Ativo Imobilizado 4.535/16
CPC 33 (R1)-Beneficios a Empregados 4.424/15
CPC 41 - Resultado por Acao 3.959/19
CPC 46-Mensuragao do Valor Justo (*) 4.748/19

(*) A Resolugao entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2020. Conforme
estabelemdo ‘na Resolugdo CMN n° 4.720/19 e na Circular BACEN n° 3.959/19, as

ico iras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo BACEN,
devem preparar suas demonstragdes financeiras seguindo critérios e procedimen-
tos mencionados nestes normativos, que tratam da divulgacao de demonstragdes
financeiras semestra|s € anuais, bem como de seu conteudo que inclui os balancos
patrimoniais e as d 0es de resultado, de result: dos fluxos
de caixa e das mutacdes do patrimdnio I|qL||do e as notas explicativas. As demons-
tracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 30 de marco de 2021. 3.
Principais praticas contabeis: a) Apuragao do resultado: O resultado é apurado
pelo reglme contébil de competéncia. b) Caixa e equlvalentes de calxa Caixa

mento de dados-20%. A amortizacao do intangivel € calculada com base no método
linear pela taxa anual de 20%. g) Provisdes para riscos ativos e passivos contin-
gentes: As provisdes sao registradas de acordo com as determinagdes contidas no
Pronunciamento Técnico CPC 25 do Comité de Pronunciamentos Contabeis, apro-
vado pela Resolucao n° 3.823 do Banco Central do Brasil-BACEN de 16 de dezembro
de 2009. As contingéncias ativas e passivas sao avaliadas pela Administracao de
forma individualizada, em conjunto com as assessorias jun’dicas As contingéncias
ativas somente sao reconhecmas quando a sua realizacdo é considerada liquida e
certa, j& as passivas sao provi las quando a probabilidade de perda é avaliada
como sendo provével e se possa mensurar o valor com razodvel seguranca. As

ias passivas cl como possiveis sao apenas divulgadas nas
demonstracdes financeiras. h) Outros ativos e passivos Os ativos foram demons-

Outros Resultados abrangentes - - -

do periodo (1) 6 (903)
1. Despesas antecipadas: 31/12/2020 31/12/2019
Servicos 18 23
Total 48 23
Curto Prazo 48 2

8. Imposto de renda e contribuicao social: a) A conciliagdo da despesa de
imposto de renda e contribuicao social ¢ a seguinte:

2020 2019
IRPJ _CSLL _ IRPJ _ CSLL
Resultado antes do imposto de

renda e contribuicao social 8 8 (903)  (903)
Adigdes / (exclusdes) 4 4 429 429
Provisdes para participagao nos resultados - - (83) (83)
Multas/Brindes 4 4 544 544
Diversos - - B (32
Contribuico social a recolher 1 - - -
Base antes das compensacdes 12 12 @74)  (474)
Compensacoes de Base Negativa 4) @) - -
Base tributével 8 8 (478 (474
Aliquotas de 15% para IRPJ e CSLL 1 1 - -

Total IRPJ e CSLL 1 1 -

0 BACEN, por meio dos Normativos Circular n° 3.171, Carta-Circular n® 3. 174/02
¢ Resolugdo n° 3.059/02, estabel procedi para hecil regis-
tro contabil e avaliagao de créditos tributérios e obrigacdes fiscais diferidas. A
Distribuidora nao efetuou o registro contabil de créditos tributérios decorrentes

de diferencas temporérias e de prejuizos fiscais, devido ao fato de alnda nao ter

durante o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, acrescidas das notas explicativas e relatrio dos Auditores |

2° Semestre Exercicios

Notas 2020 2020 _ 2019
Atividades operacionais
Prejuizo/Lucro Liquido do semestre e exercicios 1) 6 (903)
Depreciacdes e amortizacoes 32 62 45
Prejuizo (lucro) ajustado 31 68  (858)
Variagao de ativos e passivos
(Diminuicdo) em titulos e valores mobiliarios 522 - -
(Aumento) Diminuicao em outros créditos 479 (3400 @17)
(Aumento) Diminuicdo em despesas
pagas antecipadamente (38) (25) 4
(Diminuigao) Aumento de obrigagdes
fiscais e previdencirias 647 2110 (331)
Aumento em outras obrigacdes diversas (86) (497 576
Aumento em negociacao e intermediacéo de valores 72 (98) 101
Imposto de renda e contribuicdo social pagos - (19) -
Caixa liquido gerado (aplicado) nas
atividades operacionais 1.627 1199  (985)

Demonstracdes dos fluxos de caixa para os Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
e semestre findo em 31 de dezembro de 2020 - (Em milhares de Reais)

fepend Eindi avel traduzir o

da CM Capital Markets

Atividades de investimento

Aquisicao de imobilizado (6D (36) (80
Aquisicao de intangivel (10) (25) (61)
Caixa liquido aplicado nas
atividades de investimento 41)  (61) (140
Atividades de Financiamento
Aumento de Capital - 1.500 - -

Caixa liquido gerado nas

atividades de financiamento - 1500 -
Aumento (diminuicao) em caixa e

equivalentes de caixa 1.586  2.638 (1.125)
Caixa e equivalentes de caixa no

inicio do semestre e exercicios 1411 359 1484
Caixa e equivalentes de caixa no fim

do semestre e exercicios 2997 2997 359
Aumento (diminuigao) em caixas

e equivalentes de caixa 1586 2.638 (1.125)

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido para os Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

e semestre findo em 31 de dezembro de 2020 - (Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2018
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2019
Saldos em 31 de dezembro de 2019
Capital Integralizado

Lucro liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2020
Saldos em 30 de junho de 2020
Aumento de capital

Prejuizo do semestre

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Notas Capital realizado  Prejuizos acumulados _ Total
2.295 (400)  1.895
- (903) (903
2.295 (1.303) 992
2.295 (1.303) 992
1.500 - 1500
- 6 6
3.795 (1.297)  2.498
3.795 (1.296)  2.499
- (6] 1)
3.795 (1.297)  2.498

13. Saldos e transacdes entre partes relacionadas: 2020 2019
Valores a receber de partes relacionadase

CM Capital Markets CCTVM Ltda 4 -
QOutras obrigacdes diversas - credores diversos

CM Capital Markets CCTVM Ltda 214 -

A Distribuidora ndo tem por politica oferecer plano de pensdo e/ou quaisquer tipos
de beneficios pos-emprego a funcionérios. 14. Gerenciamento de risco: Maiores
detalhes sobre o processo de controle de risco podem ser consultados no site http://

De acordo com a Resolugdo n® 2.099/94 do Conselho Monetério Nacional-
-CMN e das alteragdes introduzidas pelas Resolugdes n° 3.444/07, n® 3.490/07,
n® 3.360/07 e n° 3.380/06, o Banco Central do Brasil-BACEN exige que o
Patrimdnio de Referéncia (PR) corresponda no minimo a 9,875% do mon-
tante das exposicdes relativas aos riscos de crédito, operacional e de mer-
cado. A Corretora, em 31 de dezembro de 2020, atingiu o indice de 19,09%.
15. Receitas de prestacao de servigos:

As receitas de prestacao de servigos referem-se a:

reunido condigdes técnicas e regul para o devido i Em

trados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os rendi e
as variagdes monetarias e cambiais (em base pro rata dia) e provisao para perda,
quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conheci-
dos e calculaveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias e cambiais
(em base pro rata dia). i) Imposto de renda e contribuicao social: A provisao
para o imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributével, acres-
cida de adicional de 10% sobre os lucros que excederem R$ 240 anuais. A proviséo
para contribuicao social foi constituida a aliquota de 15% do lucro ajustado antes
do imposto de renda. j) Lucro (prejuizo) por agao 0 lucro por agaﬂ ¢ calculado
com base em critérios e procedi no P Técnico
CPC 41-Resultado, con5|derando o que for aplicével as instituicdes financeiras,
conforme determina a Resolugao CMN n°4.818/20. A Distribuidora nao possui itens
antidilutivos em 31 de dezembro de 2020 e 2019. k) Resultados recorrentes e nao
recorrentes: Com a emissdo da Resolugao BCB n° 02 de 12 de agosto de 2020, o
Banco Central do Brasil determinou a divulgacao de resultados recorrentes e ndo
recorrentes. A Resolucao, em seu artigo 34 §4°, define resultado nao recorrente
como aquele que: | - nao esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente
com as atividades tipicas da instituigao; e Il - nao esteja previsto para ocorrer com
frequéncia nos exercicios futuros.
4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2020  31/12/2019

31 de dezembro de 2020 e 2019, a Distribuidora possufa créditos tributarios nao
constituidos sobre diferencas temporérias e sobre prejuizos fiscais e base negativa
de contribuigdo social no montante de R$ 599 (R$ 599 em 2019). 9. Resultados
recorrentes e nao recorrentes: Conforme resolugao BCB N° 2 de 2020 a CM
Capital Markets DTVM nao incorreu em resultados nao recorrentes, que ndo esteja
relacionado com sua atividade tipica e que nao esteja previsto para ocorrer nos
exercicios futuros. 10. Outros créditos e outras obrigagdes: a) Outros créditos:
31/12/2020 31/12/2019

Rendas a receber (1) 1318 1.358
IR e CS a compensar 23 290
Devedores por depdsito em garantia 26 4
Valores a receber de sociedades ligadas 4 -
Devedores diversos (2) 813 210
Adiantamentos e antecipacdes salariais 164 147
Total 2.348 2,009
Curto Prazo 2.348

2,009

(1) Valores a receber a servicos p para clubes de i
e fundos. (2) Valores a receber ref a gastos com ao de fundos que

e I de calxa sao ] dos por di e 0es em
0 das a taxas prefixadas, lastreadas em titulos
puhllcos (LTNs) e com data de retorno em 1dej |ane|ro de 2021. Sao mensurados
p tados pelo valor de apli ido dos rendi incorridos,

calculados em base pro rata dia. c) Titulos e valores moblllarlos Os titulos e

Disponibilidades em moeda nacional 2.997 359  sd reembolsados posteriormente.
Total 2.997 359  b) Outras obrigagdes: 31/12/2020 31/12/2019
5. Instrumentos Financeiros-Titulos e valores mobilidrios: Os titulos e valores ~ Fiscais e previdencidrias 2.354 263
mobilidrios foram classificados na categoria “Disponivel para venda” aj Negociagao e i 3o de valores 216 314
pelos seu valor justo na data do balanco e ganhos e perdas decorrentes de varla— Despesas com pessoal 321 308
¢es no valor justo registrados em “Outros resultad "no  Valores a pagar somedades Ilgadas 214 700
patrimdnio liquido. O valor do custo refere-se ao valor eft i bolsado,  Qutras df | 53 77
ido dos rendi auferidos até a data do balanco, e o valor de mercado  Total 3.158 1.662
desses titulos foi obtido por meio de coletas de taxas de mercado, quando aplicavel, Curto Prazo 3.158 1.662

e validado por meio de comparacéo com informagdes fornecidas pela Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA). Nao
houve i em titulos e valores mobilidrios em 31 de dezembro de 2020

valores mobilidrios sao registrados pelo valor eft te pago e classificados em
funcdo da intenco da Ad a0 em trés

e 2019. 6. Valor justo dos instrumentos financeiros: A Distribuidora utiliza a
seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos finan-

distintas: i. Titulos para
negociacao-titulos adquiridos com o propdsito de serem ativa e f
negociados. Sao ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida ao resultado
do periodo. ii. Titulos disponiveis para venda-titulos que nao se enquadrem para
negociacao nem como mantidos até o vencimento. Sao ajustados pelo seu valor
de mercado em contrapartida & conta destacada do patrimdnio liquido, deduzido
dos efeitos tributarios. iii. Tltulus mantidos até o vencimento-titulos adquiridos

com a intencao e id ira para sua | ao em carteira até o
i dos rendi

Sao registrados pelo custo de

ceiros: Nivel 1: Pregos cotados em mercado ativo para o mesmo instrumento; Nivel
2: Pregos cotados em mercado ativo para ativos ou passivos similares ou baseado
em outro método de valorizagao, principalmente o método de “Fluxo de caixa descon-
tado”, nos quais todos os inputs significativos sao baseados em dados observaveis
do mercado; e Nivel 3: técnicas de valorizacao nas quais os inputs significativos nao
sao baseados em dados observéaveis do mercado. A distribuidora nao possui instru-
mentos financeiros mensurados ao valor justo em 31 de dezembro de 2020 e 2019.

11. Patriménio liquido: a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2020 o capi-
tal social subscrito e integralizado € representado por 3.795.170 cotas no valor
nominal de R$0,001 cada uma, totalizando R$ 3.795 (2.295.171 cotas no valor
nominal de R$0,001 cada uma, totalizando R$ 2.295 em 31 de dezembro de
2019) . Foi realizado em 31 de janeiro 2020 um aumento de capital pela sdcia
CM Capital Markets Latinamerica S.A. representado por 1.500.000 quotas no
valor nominal de R$1,00 cada uma totalizando R$ 1.500. 0 aumento de capital
foi homologado junto ao Banco Central do Brasil-BACEN em 06 de fevereiro de
2020. 12. Provisdes, Ativos e Passivos Contingentes: A Distribuidora ndo pos-

) A ’ . 2°Sem 2020 _ 2020 _ 2019
iwcme kets.com.brfbra tml. ) Risco operacional - peqas de A 4o de Fundos de | 7531 16176 14792
(Resolugéo Banco Central do Brasil-BACEN n° 3.380): A Distribuidora possui defi-  Rendas de Comissdes e Colocagao de Titulos 65 172 65
nida uma politica institucional do gerenciamento do risco operacional com unidade  Rendas com Corretagem de Leildo e Oferta Publica 530 634 3.807
estruturada para monitorar e gerenciar possiveis eventos que possam prejudicar a  Rendas de Outros Servigos-Estruturago 149 465 238
continuidade das operagdes. Neste processo foram identificadas as areas criticas e 8.275 17.441 18.902
procedimentos internos que visam minimizar e reduzir o risco operacional. A estru-  16. Despesas de pessoal:
tura é suportada por sistemas que possibilitem a identificacao de potenciais proble-  As d de pessoal referem-se a:
mas e é utilizada pelo Gestor para avaliar monitorar e controlar os riscos inerentes 2°Sem 2020 2020 _ 2019
4 atividade da Distribuidora. b) Risco de mercado (Resolugdo Banco Central do  Saldrios o 1947 3803 3225
Brasil-BACEN n° 3.464): 0 estabelecimento de estrutura de gerenciamento do risco gono?r_ms pagos a diretoria gég }gég %ggg
de mercado esté definido por meio da Resolugao n° 3.464/07. 0 gerenciamento de Ee"e cios 3041
X YA ) . p ncargos sociais 803 1619 1477
risco d_e mercaQo na Dlstrlhunlior;_a é efetuzldu_de forma ceptrgllzada, pela areavde Qutras despesas com pessoal 2 % 84
Complla_nc? e Risco que ma_ntem |n§ependencla com relagaa,a mesa de operacoes 4185 8391 7.967
e demais éreas ¢ da D a. Aor se encontra apta a 17, Despesas tributarias:
atender as exigéncias da Resolucdo CMN n° 3.464/07 que trata da estrutura de  As despesas tributérias referem-se a:
gerenci do risco de mercado, nos prazos estabelecidos. c) Limites Operacio- 2°Sem 2020 2020 2019
nais: A apuragdo dos indices de limites operacionais é feita com base nos saldos  Despesas de contribuicao a Cofins 325 693 759
da CM Capital CCTVM que é a entidade lider do conglomerado prudencial, conforme ~ Despesas de contribuicao ao Pis 53 112 123
abaixo: As instituicdes financeiras estdo obrigadas a manter um Patrimdnio de  Despesas de impostos sobre servigos-ISS 186 382 506
Referéncia compativel com os riscos de suas atividades, podendo atingir o valor de  Outras despesas tributérias 87 150 132
minimo de 10,5% a 11,125% do Patriménio Exigido. A partir da resolugo n°® 4.193 651 1337 1520
de 01 de margo de 2003, entrou em vigor as novas regras de mensuragao do capital 18 -Outras despesas admlmst‘rahvas .
regulamen_tar pel/o' Método Eadronlz?do de'BaS||e|a III,I com nova metodologla Fie 25em2020 2020 2019
mensuracao, ar]ah‘sele administracéo de rl|scos de credllto e rlscols Operacionais.  pecoocas de servigos de terceiros U0 261 367
Este indice & de forma conforme a seguir: Despesas de servigos técnicos especializados 940 1344 1853
. . 2020 2019 Despesas de processamento de dados 363 691 692
Parcela referente as exposicoes Despesas de servigos do sistema financeiro 1308 3913 5271
ponderadas por fator de risco (PEPR) 1.432 474 Despesas com publicidade e propaganda - - 65
Parcela de risco de mercado Despesas de viagens - 57 82
Parcela de risco operacional 11.087  8.860  Despesas com promogdes e relagdes piiblicas 17 86 184
Patrimdnio de referéncia exigido (PRE) 12519 9.334 Despesas de aluguéis 290 556 519
Patrimnio de referéncia (PR) 30823 14.976  Telecomunicacoes L 180 358 271
Fator de risco - 9,875% sobre 0 PR 3.043 1479 89599535 de 3%3’&'23930 e depreciagao 32 62 53?
Margem sobre capital Principal 27780 13.498  Vespesascom - 3
Adicional Conserv. de Capital 1,7482% sobre o RWA (186) (235 Outrasdespesas 1
M argem Fmal_ o . 27.094 13.262 19. Outras informacdes: a) Efeitos da COVID- 19 nas demonstragoes fmancelras
Indice de Basiléia (% fator de risco/PRE) 19,09 12,84 jccim como ocorreu com a maioria das a persisténcia da pand

a) Gerenciamento de capital: 0 grupo econdmico-financeiro da Corretora realiza a
gestao de seu Capital Regulatono de forma centralizada. A instituicao lider do con-
é resp | pelos respectivos g de capital e
de possiveis impactos oriundos dos riscos associados as empresas nao financeiras
sob sua gestao. A atividade ¢ realizada através de Estruturas de Gerenciamento de
Capital consolidadas, compostas de técnicas, ferramentas, processos e respon-

bilidades voltadas ao ji e monitoragdo de seu respectivo Capital de
acordo com os requerimentos definidos na Politica de Gerenciamento de Capital do
Congl do prevendo: i. M para a identificagao e avaliacao dos riscos
relevantes incorridos, inclusive aqueles nao cobertos pelo PRE, com respectivos
indicadores calibrados conforme apetite de riscos estabelecidos para a empresa
¢ periodicamente reportados a diretoria e conselho de administragao. ii. Plano de
capital abrangendo o horizonte de trés anos. iii. Simulagdes de eventos severos e
condicdes extremas de mercado (testes de estresse) e avaliagao de seus impactos
no capital. O dimensionamento das Estruturas é adequado ao nivel de complexidade

sufa processos com estimativa de risco provavel ou possivel em 31 de dezemt
de 2020 (R$ 21 com estimativa de risco possivel em 31 de dezembro de 2019).

dos respectivos produtos e operagdes, sendo a entre as Estruturas
realizada através do Conselho de Ad 40, que se redne periodi

envolvendo o novo Coronavirus afetou as operacdes da CM Capital Markets DTVM
LTDA a partir de meados do més de Marco de 2020 e seus efeitos perduram até
os dias atuais. As principais medidas adotadas pela empresa nesse contexto
foram aquelas relacionadas ao distanciamento social, Gnica medida preventiva
reconhecidamente eficaz contra a propagacédo do virus, e para isso adotou o tra-
balho remoto (home-office) para a maior parte dos funcionérios de departamentos
administrativos (Estruturaco, Controladoria, Atendimento ao Cliente, Custédia e
Financeiro), chegando a um efetivo de apenas 20% de colaboradores em trabalho
presencial a partir de Abril 2020. A manutencao desse modelo de trabalho por um
periodo indefinido de tempo resultou na necessidade de investimentos em servi-
dores mais potentes, em seguranca cibernética e na disponibilizagao de sistemas
de interacao entre os colaboradores e o departamento administrativo da empresa.
No periodo reportado, foram realizados investimentos na ordem de R$ 480 mil em
softwares e hardwares para atender a essa necessidade. Compdem ainda seu plano
de agéo de prevengéo a COVID-19 o investimento de R$ 17,2 mil na realizagdo de
testes do tlpo PCR para detecgao da infeccao pelo wrus e a manutengao dos inves-
timentos no f de mascaras d de

vigentes até entao.

» Mauro de Andrade - Diretor Responsavel Pela Contabilidade

Somos independentes em relado a Corretora, de acordo com os principios éti-
cos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas nor-

Relatorio do Auditor Ind sobre as D acoes Financeiras
Aos Administradores e Cotistas da CM Capital Markets Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. - Opiniao: Exami as d 06s  mas profissi

financeiras da CM Capital Markets Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mo-
bilirios Ltda. (“Corretora”), que compt o balanco em 31 de
dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
[ das oes do onio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas expli-
cativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opiniao, as
demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da CM Capital Markets
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de
2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre
e exercicio findos nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a segun |nt|tu|ada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das 0 !

is emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas nor-

QOutras informagdes que as e 0 relatorio
do auditor A Administracao da Corretora ¢ resp | por essas outras infor-
macdes que compreendem o Relatorio da Administracao. Nossa opinido sobre
as demonstracdes contébeis ndo abrange o Relatério da Administracéo, e ndo

(] qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio. Em

mas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é iad

e aprop!
para fundamentar nossa opinido. Responsabilidades da Administracao pelas
demonstracdes financeiras: A Administragao é responsavel pela
e adequada ap ao das d oes fi de acordo com as
praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicdveis as instituicoes autorizadas
a funcionar pelo BACEN, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao de demonstracdes financeiras livres de
distorco relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na ela-
boracdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo € responsavel pela
avaliacao da capacidade de a Corretora continuar operando [ dlvulgando quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua | e 0 uso
dessa base contabil na a0 das d oes fi iras, a nao ser que
a Administracao pretenda liquidar a Corretora ou cessar suas operacdes, ou nao

tenha nenh alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

 Milena Oliveira Rodrigues de Moraes
As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo relevan-

ntadora - CRC: SP319915/1

« Concluimos sobre a ad 30 do uso, pela Administragao, da base contabil de

tes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e |nternacmnals de auditoria, exercemos julga-

conexao com a auditoria das nossa bilidad
é a de ler o Relatdrio da Ad a0 e, ao fazé-lo, consid

rio esta, de forma relevante, i com as di 0e: abeis ou
com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que ha distorcdo relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a esse respeito. Responsabili-
dades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras: Nossos
objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opi-
nido. Seguranca razoavel ¢ um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e mternacm-
nais de auditoria sempre detecta as i levants

se esse relato-

mento profissional e ti profissional ao longo da auditoria. Além

continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
mcerteza relevante em relagao a eventos ou cond@oes que possam levantar divida
icativa em relagdo a idade de idade operacional da Corretora. Se

concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengao em nosso

relatdrio de auditoria para as resp nas d 0es financei-
ras ou incluir modificagao em nossa opmlao seas divulgacoes forem inadequadas.
Nossas des estao fund. nas evidéncias de auditoria obtidas até

disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas d
cdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obte-
mos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fund: nossa opi-
nido. 0 risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsifi 0missao ou rept falsas i ionais.
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para pla-
nejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com
0 objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da Corre-
tora. © Avallamos a adequagao das politicas contébeis utilizadas e a razoabllldade

das esti e respectivas divulgagoes feitas pela A

a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a
Corretora a ndo mais se manter em continuidade operacional. * Avaliamos a apre-
sentacao geral, a estrutura e o contedido das demonstragoes financeiras, |nc|u5|ve
as divulgacdes e se as demonstragdes fi as
transagoes e 0s eventos de manelra compatlvel com 0 objetivo de apresentagao
Ci nos com a Administracao a respeito, entre outros aspec-

tos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatages significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles inter-
nos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de marco de 2021

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes - CRC n° 2 SP 011609/0-8
Guilherme Jorge Dagli Jinior - Contador - CRC n° 1 SP 223225/0-0
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