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B28 Economia QUARTA-FEIRA, 31 DE MARÇO DE 2021 O ESTADO DE S. PAULO

Dεmονστρα⌡εσ δε ρεσυλταδοσ παρα οσ Εξερχχιοσ φινδοσ
εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019

ε σεmεστρε φινδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020
(Εm mιληαρεσ δε ρεαισ, εξχετο πρεϕυζο πορ χοτα)

    2≡ Σεmεστρε             Εξερχχιοσ
    Νοτασ             2020       2020      2019
Ρεχειτασ δα ιντερmεδιαο φινανχειρα 5.β) 3.620 10.386 6.491
Ρεσυλταδο δε Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ  3.620 10.386 6.491
Ρεσυλταδο βρυτο δα
 ιντερmεδιαο φινανχειρα  3.620 10.386 6.491
Ουτρασ ρεχειτασ/δεσπεσασ οπεραχιοναισ  (3.608) (9.564) (12.366)
Ρεχειτασ δε πρεσταο δε σερϖιοσ 16 40.347 82.540 47.212
Dεσπεσασ δε πεσσοαλ 19 (21.118) (50.199) (33.122)
Ουτρασ δεσπεσασ αδmινιστρατιϖασ 17 (18.784) (33.398) (21.357)
Dεσπεσασ τριβυτ〈ριασ 18 (4.073) (8.518) (5.088)
Ουτρασ ρεχειτασ οπεραχιοναισ  27 27 12
Ουτρασ δεσπεσασ οπεραχιοναισ  (7) (16) (23)
Ρεσυλταδο οπεραχιοναλ  12 822 (5.875)
Ρεσυλταδο νο οπεραχιοναλ  − − (79)
Ρεσυλταδο αντεσ δα τριβυταο
 σοβρε ο λυχρο ε παρτιχιπα⌡εσ  12 822 (5.954)
Λυχρο (Πρεϕυζο) δο σεmεστρε ε εξερχχιοσ  12 822 (5.954)
Πρεϕυζο λθυιδο πορ χοτα (Ρ∃)  0,00  0,04  (0,27)

ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Χορρετορα δε Χmβιο,Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ Λτδα.
ΧΝΠϑ 02.685.483/0001−30 Ρυα Γοmεσ δε Χαρϖαληο, 1195−4≡ Ανδαρ

Σο Παυλο/ΣΠ−Φονε 3842−1122

Ρελατ⌠ριο δα Dιρετορια
Σενηορεσ Θυοτιστασ: Συβmετεmοσ ◊ συα απρεχιαο, ασ Dεmονστρα⌡εσ Φινανχειρασ δα ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Χορρετορα δε Χmβιο, Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ Λτδα, χορρεσπονδεντεσ ◊σ ατιϖιδαδεσ δεσενϖολϖιδασ δυραντε ο σεmεστρε ε εξερχχιο φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019, αχρεσχιδασ δασ νοτασ εξπλιχατιϖασ ε ρελατ⌠ριο δοσ Αυδιτορεσ Ινδεπενδεντεσ. ⊃ ινδισπενσ〈ϖελ τραδυζιρ ο ρεχονηεχιmεντο δα ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Χορ−
ρετορα δε Χmβιο, Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ Λτδα., αο τραβαληο δε σευσ χολαβοραδορεσ, αο αποιο δε σευσ θυοτιστασ ε, φιναλmεντε, ◊ χονφιανα δε σευσ χλιεντεσ θυε, νεστε εξερχχιο, χοντινυαραm α πρεστιγιαρ α οργανιζαο χοmο σεmπρε ο φιζεραm. Α Χορρετορα ποσσυι α εστρυτυρα δε γερενχιαmεντο δε ρισχο οπεραχιοναλ εm χονφορmιδαδε χοm α Ρεσολυο δο ΧΜΝ ν≡ 3.380. Ο ρελατ⌠ριο δεταληαδο ενχοντρα−σε δισπονϖελ αο αχεσσο πβλιχο
να mατριζ δα ινστιτυιο. Ο χοmπονεντε οργανιζαχιοναλ δε ουϖιδορια ενχοντρα−σε εm φυνχιοναmεντο ε α συα εστρυτυρα ατενδε ◊σ δισποσι⌡εσ εσταβελεχιδασ πορ mειο δα Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 3.477 δε 26 δε ϕυληο δε 2007. 30 δε mαρο δε 2021. Α Αδmινιστραο.

Βαλανοσ πατριmονιαισ Εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019 − (Εm mιληαρεσ δε Ρεαισ)
Ατιϖο Νοτασ       2020      2019
Dισπονιβιλιδαδεσ εm mοεδα ναχιοναλ 4   3.057   719
Ινστρυmεντοσ φινανχειροσ   133.853   47.734
Απλιχα⌡εσ εm οπερα⌡εσ χοmπροmισσαδασ 4   95.000   15.500
Χαρτειρα πρ⌠πρια 5   14.135   10.154
ςινχυλαδοσ α πρεσταο δε γαραντιασ 5   24.718   22.079
Φυτυροσ−Αϕυστεσ Dι〈ριοσ   − 1
Ουτροσ χρδιτοσ   23.639   12.209
Dιϖερσοσ 6.β)  4.262   1.990
Νεγοχιαο ε ιντερmεδιαο δε ϖαλορεσ 6.α)  18.508   9.499
Ρενδασ α ρεχεβερ   869   720
Ουτροσ ϖαλορεσ ε βενσ   3.159   863
Dεσπεσασ αντεχιπαδασ 7   3.159   863
Ινϖεστιmεντοσ   6   6
Ουτροσ ινϖεστιmεντοσ   6   6
Ιmοβιλιζαδο δε υσο   3.424   648
Ουτρασ ιmοβιλιζα⌡εσ δε υσο   4.657   1.634
Dεπρεχια⌡εσ αχυmυλαδασ   (1.233)  (986)
Ιντανγϖελ   26   41
Ιντανγϖεισ   89   241
Αmορτιζα⌡εσ αχυmυλαδασ    (63)  (200)
Τοταλ δο ατιϖο    167.164   62.220

Πασσιϖο Νοτασ       2020      2019
Ουτρασ οβριγα⌡εσ   138.813   48.193
Νεγοχιαο ε ιντερmεδιαο δε ϖαλορεσ 6.α)  126.917   27.287
Φισχαισ ε πρεϖιδενχι〈ριασ   2.005   1.386
Dιϖερσασ 6.χ)  5.560   14.488
Σοχιαισ ε εστατυταριασ   4.331   5.032
Πατριmνιο λθυιδο 10   28.351   14.027
Χαπιταλ σοχιαλ 10.α)  61.731   48.231
Ουτροσ ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ   2   −
Πρεϕυζοσ αχυmυλαδοσ   (33.382)  (34.204)

Τοταλ δο πασσιϖο    167.164   62.220
Dεmονστρα⌡εσ δο ρεσυλταδο αβρανγεντε Εξερχχιο φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο

 δε 2020 ε 2019 ε σεmεστρε φινδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 
(Εm mιληαρεσ δε Ρεαισ)

    2≡ Σεmεστρε             Εξερχχιοσ
    Νοτασ             2020       2020      2019
Ρεσυλταδο λθυιδο δο σεmεστρε/εξερχχιο   12   822   (5.954)
Ουτροσ Ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ  − −  −
Ρεσυλταδο αβρανγεντε δο περοδο   12   822   (5.954)

Dεmονστρα⌡εσ δασ mυτα⌡εσ δο πατριmνιο λθυιδο παρα οσ Εξερχχιοσ φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019 
ε σεmεστρε φινδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 − (Εm mιληαρεσ δε Ρεαισ)

    Νοτασ Χαπιταλ σοχιαλ Ουτροσ ρεσυλταδοσ αβρανγεντεσ (Πρεϕυζοσ) αχυmυλαδοσ     Τοταλ
Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2018   43.231  −  (28.250)  14.981
Αυmεντο δε χαπιταλ 10. α)  5.000  − −  5.000
Πρεϕυζο δο εξερχχιο  − −  (5.954)  (5.954)
Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2019   48.231  −  (34.204)  14.027
Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2019   48.231  −  (34.204)  14.027
Αϕυστε αο ϖαλορ δε mερχαδο  −  2  −  2
Αυmεντο δε χαπιταλ 10. α)  13.500  − −  13.500
Λυχρο δο εξερχχιο  − −  822   822
Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020   61.731   2   (33.382)  28.351
Σαλδοσ εm 30 δε ϕυνηο δε 2020   61.731  −  (33.394)  28.337
Αϕυστε αο ϖαλορ δε mερχαδο  −  2  −  2
Λυχρο δο σεmεστρε  − −  12   12
Σαλδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020   61.731   2   (33.382)  28.351

Dεmονστρα⌡εσ δοσ φλυξοσ δε χαιξα παρα οσ Εξερχχιοσ φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019
ε σεmεστρε φινδο εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 − (Εm mιληαρεσ δε Ρεαισ)

    2≡ Σεmεστρε             Εξερχχιοσ
    Νοτασ             2020       2020      2019
Ατιϖιδαδεσ οπεραχιοναισ
Λυχρο (Πρεϕυζο) δο σεmεστρε/εξερχχιο   12   822   (5.954)
Αϕυστε αο λυχρο (πρεϕυζο)
Dεπρεχια⌡εσ ε αmορτιζα⌡εσ   220   320   252
Λυχρο (Πρεϕυζο) αϕυσταδο   232   1.142   (5.702)
ςαριαο δε ατιϖοσ ε πασσιϖοσ
(Αυmεντο) εm ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ    (5.211)  (6.619)  (2.562)
(Αυmεντο) διmινυιο εm ρενδασ α ρεχεβερ    102   (149)  (699)
(Αυmεντο) εm ουτροσ χρδιτοσ διϖερσοσ    (486)  (2.272)  (589)
(Αυmεντο) διmινυιο εm δεσπεσασ
 παγασ αντεχιπαδαmεντε    (1.125)  (2.296)  46
Αυmεντο εm νεγοχιαο ε 
ιντερmεδια⌡εσ δε ϖαλορεσ    62.297   90.620   5.244
Αυmεντο (διmινυιο) δε οβριγα⌡εσ
 φισχαισ ε πρεϖιδενχι〈ριασ    (2.099)  1.808   243
Αυmεντο (διmινυιο) εm ουτρασ
 οβριγα⌡εσ διϖερσασ    (3.176)  (8.928)  11.261
Αυmεντο (διmινυιο) εm ουτρασ
 οβριγα⌡εσ Σοχιαισ ε Εστατυτ〈ριασ    (7.251)  (700)  2.766
Ιmποστο παγο   −  (1.188)  −

Χαιξα λθυιδο γεραδο νασ
 ατιϖιδαδεσ οπεραχιοναισ   43.283   71.418   10.008
Ατιϖιδαδεσ δε ινϖεστιmεντοσ
Βαιξα δε ιmοβιλιζαδο   21   21   282
Αθυισιο δε ιmοβιλιζαδο   (2.768)  (3.092)  (664)
Αθυισιο δε ιντανγϖελ  −  (9)  −
Χαιξα λθυιδο απλιχαδο πελα
 ατιϖιδαδεσ δε ινϖεστιmεντοσ   (2.746)  (3.080)  (382)
Χαιξα λθυιδο γεραδο πελα
 ατιϖιδαδε δε φινανχιαmεντο
Αυmεντο δε χαπιταλ 10.α) −  13.500   5.000
Χαιξα λθυιδο γεραδο πελασ
 ατιϖιδαδεσ δε φινανχιαmεντο  −  13.500   5.000
ςαριαο λθυιδα εm χαιξα ε
 εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα   40.536   81.838   14.626
Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα νο
 ινχιο δο σεmεστρε ε εξερχχιοσ   57.521   16.219   1.593
Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα νο
 φιm δο σεmεστρε ε εξερχχιοσ 4  98.057   98.057   16.219
ςαριαο λθυιδα εm χαιξα
 ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα   40.536   81.838   14.626Νοτασ Εξπλιχατιϖασ ◊σ Dεmονστρα⌡εσ Φινανχειρασ Ρεφερεντεσ αο σεmεστρε ε εξερχχιο φινδοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 − (Εm mιληαρεσ δε ρεαισ)

1. Χοντεξτο Οπεραχιοναλ: Α ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Χορρετορα δε Χmβιο, Ττυλοσ ε 
ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ Λτδα. (�Χορρετορα�)  συβσιδι〈ρια ιντεγραλ δα ΧΜ Χαπιταλ Λατι−
ναmεριχα Σ.Α. χοm σεδε εm Λυξεmβυργο, θυε τεm πορ οβϕετο σοχιαλ οπεραρ εm βολ−
σασ δε ϖαλορεσ, δε mερχαδοριασ ε δε φυτυροσ, νεγοχιαρ ε διστριβυιρ ττυλοσ ε ϖαλορεσ 
mοβιλι〈ριοσ, πορ χοντα πρ⌠πρια ου δε τερχειροσ, πρεσταρ σερϖιοσ δε ιντερmεδιαο ε 
δε ασσεσσορια ου ασσιστνχια τχνιχα, εm οπερα⌡εσ ε ατιϖιδαδεσ νοσ mερχαδοσ 
φινανχειροσ ε δε χαπιταισ, ατυαρ χοmο ιντερϖενιεντε σαχαδορα δε λετρασ δε χmβιο 
εm οπερα⌡εσ δε σοχιεδαδε δε χρδιτο, φινανχιαmεντο ε ινϖεστιmεντο, εξερχερ α 
ιντερmεδιαο δε οφερτα πβλιχα ε διστριβυιο δε ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ ε 
δεmαισ ατιϖιδαδεσ περmιτιδασ ◊σ χορρετορασ δε χmβιο, ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ, 
ρεγυλαmενταδασ πελο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ−ΒΑΧΕΝ. 2. Ελαβοραο ε απρεσεντα−
ο δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ: Ασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ δα Χορρετορα, 
φοραm ελαβοραδασ δε αχορδο χοm ασ πρ〈τιχασ χοντ〈βεισ αδοταδασ νο Βρασιλ απλι−
χ〈ϖεισ ◊σ ινστιτυι⌡εσ αυτοριζαδασ α φυνχιοναρ πελο ΒΑΧΕΝ, θυε χοντεmπλαm, ◊σ 
νορmασ δο Χονσεληο Μονετ〈ριο Ναχιοναλ−ΧΜΝ, δο ΒΑΧΕΝ δο mοδελο δο δοχυmεντο 
πρεϖιστο νο Πλανο Χοντ〈βιλ δασ Ινστιτυι⌡εσ δο Σιστεmα Φινανχειρο Ναχιοναλ−ΧΟΣΙΦ 
ε δο Χοmιτ δε Προνυνχιαmεντοσ Χοντ〈βεισ − ΧΠΧ. Α ελαβοραο δεστασ δεmονσ−
τρα⌡εσ φινανχειρασ οβσερϖα ο δισποστο να Ρεσολυο ΒΧΒ Ν≡2 εmιτιδα εm 12 δε 
αγοστο δε 2020 πασσανδο α απρεσενταρ ο βαλανο πατριmονιαλ δε φορmα ρεσυmιδα 
ε α σεγρεγαο εντρε χιρχυλαντε ε νο χιρχυλαντε νασ νοτασ εξπλιχατιϖασ. Φοραm 
υτιλιζαδασ εστιmατιϖασ χοντ〈βεισ θυε σε βασεαραm εm φατορεσ συβϕετιϖοσ ε λεϖα−
ραm εm χονσιδεραο ο ϕυλγαmεντο δα Αδmινιστραο παρα δετερmιναο δο ϖαλορ 
αδεθυαδο α σερ ρεγιστραδο νασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ. Συϕειτα α εσσασ εστιmα−
τιϖασ ε πρεmισσασ, εστ〈 α mαρχαο α mερχαδο δοσ ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ ε 
α προϖισο παρα ρισχοσ. Α λιθυιδαο δασ τρανσα⌡εσ ενϖολϖενδο εσσασ εστιmατιϖασ 
ποδερ〈 ρεσυλταρ εm ϖαλορεσ διϖεργεντεσ εm ραζο δε ιmπρεχισ⌡εσ ινερεντεσ αο προ−
χεσσο δε συα δετερmιναο. Α Χορρετορα ρεϖισα ασ εστιmατιϖασ ε πρεmισσασ πελο 
mενοσ σεmεστραλmεντε. Εm αδερνχια αο προχεσσο δε χονϖεργνχια χοm ασ νορmασ 
ιντερναχιοναισ δε χονταβιλιδαδε (ΙΦΡΣ), ο Χοmιτ δε Προνυνχιαmεντοσ Χοντ〈βεισ − 
(ΧΠΧ) εmιτιυ διϖερσασ νορmασ ρελαχιοναδασ αο προχεσσο δε χονϖεργνχια χοντ〈βιλ 
ιντερναχιοναλ, ασ θυαισ σερο απλιχ〈ϖεισ ◊σ ινστιτυι⌡εσ φινανχειρασ σοmεντε θυανδο 
απροϖαδασ πελο ΒΑΧΕΝ. Οσ προνυνχιαmεντοσ χοντ〈βεισ ϕ〈 απροϖαδοσ σο:
Προνυνχιαmεντοσ εmιτιδοσ πελο ΧΠΧ Ρεσολυο ΧΜΝ
ΧΠΧ 00 (Ρ1)−Εστρυτυρα Χονχειτυαλ παρα Ελαβοραο ε
Dιϖυλγαο δε Ρελατ⌠ριο Χοντ〈βιλ−Φινανχειρο  4.144/12
ΧΠΧ 01 (Ρ1)−Ρεδυο αο ςαλορ Ρεχυπερ〈ϖελ δε Ατιϖοσ  3.566/08
ΧΠΧ 02 (Ρ2)−Εφειτοσ δασ mυδανασ νασ ταξασ δε χmβιο ε
χονϖερσο δε δεmονστρα⌡εσ χοντ〈βεισ  4.524/16
ΧΠΧ 03 (Ρ2)−Dεmονστραο δοσ Φλυξοσ δε Χαιξα  4.720/19
ΧΠΧ 04 (Ρ1)−Ατιϖο Ιντανγϖελ  4.534/16
ΧΠΧ 05 (Ρ1)−Dιϖυλγαο σοβρε Παρτεσ Ρελαχιοναδασ  4.636/18
ΧΠΧ 10 (Ρ1)−Παγαmεντο Βασεαδο εm Α⌡εσ  3.989/11
ΧΠΧ 23−Πολτιχασ Χοντ〈βεισ, Μυδανα δε
 Εστιmατιϖα ε Ρετιφιχαο δε Ερρο  4.007/11
ΧΠΧ 24−Εϖεντο Συβσεθυεντε  3.973/11
ΧΠΧ 25−Προϖισ⌡εσ, Πασσιϖοσ Χοντινγεντεσ ε Ατιϖοσ Χοντινγεντεσ  3.823/09
ΧΠΧ 27−Ατιϖο Ιmοβιλιζαδο  4.535/16
ΧΠΧ 33 (Ρ1)−Βενεφχιοσ α Εmπρεγαδοσ 4.424/15
ΧΠΧ 41 − Ρεσυλταδο πορ Αο 3.959/19
ΧΠΧ 46−Μενσυραο δο ςαλορ ϑυστο (∗) 4.748/19
(∗) Α Ρεσολυο εντρου εm ϖιγορ α παρτιρ δε 1≡ δε ϕανειρο δε 2020. Χονφορmε εστα−
βελεχιδο να Ρεσολυο ΧΜΝ ν≡ 4.720/19 ε να Χιρχυλαρ ΒΑΧΕΝ ν≡ 3.959/19, ασ ινσ−
τιτυι⌡εσ φινανχειρασ ε δεmαισ ινστιτυι⌡εσ αυτοριζαδασ α φυνχιοναρ πελο ΒΑΧΕΝ, 
δεϖεm πρεπαραρ συασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ σεγυινδο χριτριοσ ε προχεδιmεν−
τοσ mενχιοναδοσ νεστεσ νορmατιϖοσ, θυε τραταm δα διϖυλγαο δε δεmονστρα⌡εσ 
φινανχειρασ σεmεστραισ ε ανυαισ, βεm χοmο δε σευ χοντεδο θυε ινχλυι οσ βαλανοσ 
πατριmονιαισ ε ασ δεmονστρα⌡εσ δε ρεσυλταδο, δε ρεσυλταδο αβρανγεντε, δοσ φλυξοσ 
δε χαιξα, δασ mυτα⌡εσ δο πατριmνιο λθυιδο, ρεσυλταδοσ ρεχορρεντεσ ε νο ρεχορ−
ρεντεσ ε ασ νοτασ εξπλιχατιϖασ. Ασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ φοραm απροϖαδασ πελα 
Dιρετορια εm 30 δε mαρο δε 2021. 3. Πρινχιπαισ πρ〈τιχασ χοντ〈βεισ: α) Απυραο 
δο ρεσυλταδο: Ο ρεσυλταδο  απυραδο πελο ρεγιmε χοντ〈βιλ δε χοmπετνχια. Ασ ρεχει−
τασ δε πρεσταο δε σερϖιοσ σο ρεγιστραδασ να δατα δα ιντερmεδιαο δα οπεραο. 
β) Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα: Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα σο ρεπρεσενταδοσ 
πορ δισπονιβιλιδαδεσ ε απλιχα⌡εσ εm οπερα⌡εσ χοmπροmισσαδασ, ρεmυνεραδασ α 
ταξασ πρεφιξαδασ, λαστρεαδασ εm ττυλοσ πβλιχοσ (ΛΤΝσ) ε χοm δατα δε ρετορνο εm 1 
δε ϕανειρο δε 2021. Σο mενσυραδοσ ε απρεσενταδοσ πελο ϖαλορ δε απλιχαο, αχρεσ−
χιδο δοσ ρενδιmεντοσ ινχορριδοσ, χαλχυλαδοσ εm βασε προ ρατα δια. χ) Ττυλοσ ε 
ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ: Οσ ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ σο ρεγιστραδοσ πελο ϖαλορ 
εφετιϖαmεντε παγο, αϕυσταδοσ αο σευ ϖαλορ δε mερχαδο θυανδο δα δατα δε αφεριο 
δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ ε χλασσιφιχαδοσ εm φυνο δα ιντενο δα Αδmινισ−
τραο εm τρσ χατεγοριασ διστιντασ: ι. Ττυλοσ παρα νεγοχιαο−ττυλοσ αδθυιριδοσ 
χοm ο προπ⌠σιτο δε σερεm ατιϖα ε φρεθυεντεmεντε νεγοχιαδοσ. Σο αϕυσταδοσ πελο 
σευ ϖαλορ δε mερχαδο εm χοντραπαρτιδα αο ρεσυλταδο δο περοδο. ιι. Ττυλοσ δισπον−
ϖεισ παρα ϖενδα−ττυλοσ θυε νο σε ενθυαδρεm παρα νεγοχιαο νεm χοmο mαντι−
δοσ ατ ο ϖενχιmεντο. Σο αϕυσταδοσ πελο σευ ϖαλορ δε mερχαδο εm χοντραπαρτιδα ◊ 
χοντα δεσταχαδα δο πατριmνιο λθυιδο, δεδυζιδο δοσ εφειτοσ τριβυτ〈ριοσ. ιιι. Ττυλοσ 
mαντιδοσ ατ ο ϖενχιmεντο−ττυλοσ αδθυιριδοσ χοm α ιντενο ε χαπαχιδαδε φιναν−
χειρα παρα συα mανυτενο εm χαρτειρα ατ ο ϖενχιmεντο. Σο ρεγιστραδοσ πελο 
χυστο δε αθυισιο, αχρεσχιδοσ δοσ ρενδιmεντοσ αυφεριδοσ εm χοντραπαρτιδα αο 
ρεσυλταδο δο περοδο. Νεστα χατεγορια, οσ ττυλοσ νο σο αϕυσταδοσ αο σευ ϖαλορ δε 
mερχαδο. Α Χορρετορα νο ποσσυι ττυλοσ χλασσιφιχαδοσ νεστα χατεγορια εm 31 δε 
δεζεmβρο δε 2020. Α mετοδολογια δε αϖαλιαο α mερχαδο φοι εσταβελεχιδα χοm 
οβσερϖνχια δε χριτριοσ χονσιστεντεσ ε ϖεριφιχ〈ϖεισ, θυε λεϖαm εm χονσιδεραο ο 
πρεο mδιο δε νεγοχιαο νο δια δα απυραο ου να φαλτα δεσσε, ο ϖαλορ δε αϕυστε 
δι〈ριο δασ οπερα⌡εσ δε mερχαδο φυτυρο διϖυλγαδοσ πορ φοντεσ εξτερνασ ου ο ϖαλορ 
λθυιδο προϖ〈ϖελ δε ρεαλιζαο οβτιδο χοm α υτιλιζαο δε χυρϖασ δε ϖαλορεσ φυτυροσ 
δε ταξασ δε ϕυροσ, ταξασ δε χmβιο, νδιχε δε πρεοσ ε mοεδασ, αλm δε εϖεντυαισ 
αϕυστεσ νοσ πρεοσ δε ττυλοσ δε βαιξα λιθυιδεζ. Οσ ρενδιmεντοσ αυφεριδοσ χοm οσ 
ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ, ινδεπενδεντεmεντε δα χατεγορια εm θυε εστο χλασσι−
φιχαδοσ, σο χαλχυλαδοσ προ ρατα δια, χοm βασε να ϖαριαο δο ινδεξαδορ ε να ταξα 
δε ϕυροσ παχτυαδοσ, πελο mτοδο εξπονενχιαλ ου λινεαρ, ατ α δατα δο ϖενχιmεντο ου 
δα ϖενδα δεφινιτιϖα δο ττυλο, σενδο ρεχονηεχιδοσ διρεταmεντε νο ρεσυλταδο δο πε−
ροδο. δ) Νεγοχιαο ε ιντερmεδιαο δε ϖαλορεσ: Dεmονστραδα πελο σαλδο δασ 
οπερα⌡εσ δε χοmπρα ου ϖενδα δε ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ, δε οπερα⌡εσ δε 
ιντερmεδιαο δε σωαπ χοm γαραντια, ρεαλιζαδασ να Β3 Σ.Α., − ΒΡΑΣΙΛ, ΒΟΛΣΑ, 
ΒΑΛΧ℘Ο, πορ χοντα δε χλιεντεσ, πενδεντεσ δε λιθυιδαο δεντρο δοσ πραζοσ ρεγυλα−
mενταρεσ ου δε ϖενχιmεντο δοσ χοντρατοσ. ε) Μενσυραο δο ϖαλορ ϕυστο: Α mετο−
δολογια απλιχαδα παρα mενσυραο δο ϖαλορ ϕυστο δοσ ατιϖοσ φινανχειροσ ε ινστρυ−
mεντοσ φινανχειροσ δεριϖατιϖοσ αϖαλιαδοσ α ϖαλορ ϕυστο  βασεαδα νο χεν〈ριο εχον−
mιχο ε νοσ mοδελοσ δε πρεχιφιχαο δεσενϖολϖιδοσ πελα Αδmινιστραο, θυε ινχλυεm 
α χαπτυρα δε πρεοσ mδιοσ πρατιχαδοσ νο mερχαδο απλιχ〈ϖεισ παρα α δατα−βασε δο 
βαλανο. Ασσιm, θυανδο δα εφετιϖα λιθυιδαο φινανχειρα δεστεσ ιτενσ, οσ ρεσυλταδοσ 
ποδερο ϖιρ α σερ διφερεντεσ δοσ εστιmαδοσ. Ο mοδελο δε mενσυραο δο ϖαλορ ϕυστο 
δε ινστρυmεντοσ φινανχειροσ ατιϖοσ ε πασσιϖοσ, ινχλυινδο οσ δεριϖατιϖοσ, δεσενϖολϖι−
δοσ πελα Αδmινιστραο, λεϖα εm χονσιδεραο ο χεν〈ριο εχονmιχο, α χολετα δε 
ινδιχαδορεσ ε πρεοσ πρατιχαδοσ νο mερχαδο, απλιχ〈ϖεισ α εστεσ ινστρυmεντοσ να 
δατα δο βαλανο. Ο ϖαλορ δε λιθυιδαο δεστεσ ινστρυmεντοσ φινανχειροσ ποδερ〈 σερ 
διφερεντε δοσ ϖαλορεσ εστιmαδοσ. φ) Dεσπεσασ αντεχιπαδασ: Σο χονταβιλιζαδασ ασ 
απλιχα⌡εσ δε ρεχυρσοσ εm παγαmεντοσ αντεχιπαδοσ, χυϕοσ βενεφχιοσ ου πρεσταο 
δε σερϖιοσ οχορρερο εm περοδοσ φυτυροσ. γ) Ρεδυο αο ϖαλορ ρεχυπερ〈ϖελ: Οσ 

Ρελατ⌠ριο δο Αυδιτορ Ινδεπενδεντε σοβρε ασ Dεmονστρα⌡εσ Φινανχειρασ
Αοσ Αδmινιστραδορεσ ε Χοτιστασ δα ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Χορρετορα δε Χmβιο, 
Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ Λτδα. − Οπινιο: Εξαmιναmοσ ασ δεmονστρα⌡εσ 
φινανχειρασ δα ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Χορρετορα δε Χmβιο, Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈−
ριοσ Λτδα. (�Χορρετορα�), θυε χοmπρεενδεm ο βαλανο πατριmονιαλ εm 31 δε δεζεm−
βρο δε 2020 ε ασ ρεσπεχτιϖασ δεmονστρα⌡εσ δο ρεσυλταδο, δο ρεσυλταδο αβρανγεντε, 
δασ mυτα⌡εσ δο πατριmνιο λθυιδο ε δοσ φλυξοσ δε χαιξα παρα ο σεmεστρε ε εξερχ−
χιο φινδοσ νεσσα δατα, βεm χοmο ασ χορρεσπονδεντεσ νοτασ εξπλιχατιϖασ, ινχλυινδο 
ο ρεσυmο δασ πρινχιπαισ πολτιχασ χοντ〈βεισ. Εm νοσσα οπινιο, ασ δεmονστρα⌡εσ 
φινανχειρασ αχιmα ρεφεριδασ απρεσενταm αδεθυαδαmεντε, εm τοδοσ οσ ασπεχτοσ 
ρελεϖαντεσ, α ποσιο πατριmονιαλ ε φινανχειρα δα ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Χορρετορα δε 
Χmβιο, Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ Λτδα. εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020, ο δεσεm−
πενηο δε συασ οπερα⌡εσ ε οσ σευσ φλυξοσ δε χαιξα παρα ο σεmεστρε ε εξερχχιο φιν−
δοσ νεσσα δατα, δε αχορδο χοm ασ πρ〈τιχασ χοντ〈βεισ αδοταδασ νο Βρασιλ, απλιχ〈ϖεισ 
◊σ ινστιτυι⌡εσ αυτοριζαδασ α φυνχιοναρ πελο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ−ΒΑΧΕΝ. Βασε 
παρα οπινιο: Νοσσα αυδιτορια φοι χονδυζιδα δε αχορδο χοm ασ νορmασ βρασιλειρασ 
ε ιντερναχιοναισ δε αυδιτορια. Νοσσασ ρεσπονσαβιλιδαδεσ, εm χονφορmιδαδε χοm ταισ 
νορmασ, εστο δεσχριτασ να σεο α σεγυιρ ιντιτυλαδα �Ρεσπονσαβιλιδαδεσ δο αυδιτορ 
πελα αυδιτορια δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ�. Σοmοσ ινδεπενδεντεσ εm ρελαο 

◊ Χορρετορα, δε αχορδο χοm οσ πρινχπιοσ τιχοσ ρελεϖαντεσ πρεϖιστοσ νο Χ⌠διγο δε 
⊃τιχα Προφισσιοναλ δο Χονταδορ ε νασ νορmασ προφισσιοναισ εmιτιδασ πελο Χονσεληο 
Φεδεραλ δε Χονταβιλιδαδε−ΧΦΧ, ε χυmπριmοσ χοm ασ δεmαισ ρεσπονσαβιλιδαδεσ τι−
χασ δε αχορδο χοm εσσασ νορmασ. Αχρεδιταmοσ θυε α εϖιδνχια δε αυδιτορια οβτιδα 
 συφιχιεντε ε απροπριαδα παρα φυνδαmενταρ νοσσα οπινιο. Ρεσπονσαβιλιδαδεσ δα 
Αδmινιστραο πελασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ: Α Αδmινιστραο  ρεσπονσ〈−
ϖελ πελα ελαβοραο ε αδεθυαδα απρεσενταο δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ δε 
αχορδο χοm ασ πρ〈τιχασ χοντ〈βεισ αδοταδασ νο Βρασιλ, απλιχ〈ϖεισ ◊σ ινστιτυι⌡εσ 
αυτοριζαδασ α φυνχιοναρ πελο ΒΑΧΕΝ, ε πελοσ χοντρολεσ ιντερνοσ θυε ελα δετερmι−
νου χοmο νεχεσσ〈ριοσ παρα περmιτιρ α ελαβοραο δε δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ 
λιϖρεσ δε διστορο ρελεϖαντε, ινδεπενδεντεmεντε σε χαυσαδα πορ φραυδε ου ερρο. 
Να ελαβοραο δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ, α Αδmινιστραο  ρεσπονσ〈ϖελ 
πελα αϖαλιαο δα χαπαχιδαδε δε α Χορρετορα χοντινυαρ οπερανδο ε διϖυλγανδο, 
θυανδο απλιχ〈ϖελ, οσ ασσυντοσ ρελαχιοναδοσ χοm α συα χοντινυιδαδε οπεραχιοναλ 
ε ο υσο δεσσα βασε χοντ〈βιλ να ελαβοραο δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ, α νο 
σερ θυε α Αδmινιστραο πρετενδα λιθυιδαρ α Χορρετορα ου χεσσαρ συασ οπερα⌡εσ, 
ου νο τενηα νενηυmα αλτερνατιϖα ρεαλιστα παρα εϖιταρ ο ενχερραmεντο δασ οπε−
ρα⌡εσ. Ουτρασ ινφορmα⌡εσ θυε αχοmπανηαm ασ δεmονστρα⌡εσ χοντ〈βεισ 
ε ο ρελατ⌠ριο δο αυδιτορ: Α Αδmινιστραο δα Χορρετορα  ρεσπονσ〈ϖελ πορ εσσασ 

ουτρασ ινφορmα⌡εσ θυε χοmπρεενδεm ο Ρελατ⌠ριο δα Αδmινιστραο. Νοσσα οπινιο 
σοβρε ασ δεmονστρα⌡εσ χοντ〈βεισ νο αβρανγε ο Ρελατ⌠ριο δα Αδmινιστραο, ε νο 
εξπρεσσαmοσ θυαλθυερ φορmα δε χονχλυσο δε αυδιτορια σοβρε εσσε ρελατ⌠ριο. Εm 
χονεξο χοm α αυδιτορια δασ δεmονστρα⌡εσ χοντ〈βεισ, νοσσα ρεσπονσαβιλιδαδε  α 
δε λερ ο Ρελατ⌠ριο δα Αδmινιστραο ε, αο φαζ−λο, χονσιδεραρ σε εσσε ρελατ⌠ριο εστ〈, 
δε φορmα ρελεϖαντε, ινχονσιστεντε χοm ασ δεmονστρα⌡εσ χοντ〈βεισ ου χοm νοσσο 
χονηεχιmεντο οβτιδο να αυδιτορια ου, δε ουτρα φορmα, απαρεντα εσταρ διστορχιδο δε 
φορmα ρελεϖαντε. Σε, χοm βασε νο τραβαληο ρεαλιζαδο, χονχλυιρmοσ θυε η〈 διστορο 
ρελεϖαντε νο Ρελατ⌠ριο δα Αδmινιστραο, σοmοσ ρεθυεριδοσ α χοmυνιχαρ εσσε φατο. 
Νο τεmοσ ναδα α ρελαταρ α εσσε ρεσπειτο. Ρεσπονσαβιλιδαδεσ δο αυδιτορ πελα 
αυδιτορια δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ: Νοσσοσ οβϕετιϖοσ σο οβτερ σεγυρανα 
ραζο〈ϖελ δε θυε ασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ, τοmαδασ εm χονϕυντο, εστο λιϖρεσ 
δε διστορο ρελεϖαντε, ινδεπενδεντεmεντε σε χαυσαδα πορ φραυδε ου ερρο, ε εmιτιρ 
ρελατ⌠ριο δε αυδιτορια χοντενδο νοσσα οπινιο. Σεγυρανα ραζο〈ϖελ  υm αλτο νϖελ 
δε σεγυρανα, mασ νο υmα γαραντια δε θυε α αυδιτορια ρεαλιζαδα δε αχορδο χοm 
ασ νορmασ βρασιλειρασ ε ιντερναχιοναισ δε αυδιτορια σεmπρε δετεχτα ασ εϖεντυαισ 
διστορ⌡εσ ρελεϖαντεσ εξιστεντεσ. Ασ διστορ⌡εσ ποδεm σερ δεχορρεντεσ δε φραυδε ου 
ερρο ε σο χονσιδεραδασ ρελεϖαντεσ θυανδο, ινδιϖιδυαλmεντε ου εm χονϕυντο, ποσ−
σαm ινφλυενχιαρ, δεντρο δε υmα περσπεχτιϖα ραζο〈ϖελ, ασ δεχισ⌡εσ εχονmιχασ δοσ 

υσυ〈ριοσ τοmαδασ χοm βασε νασ ρεφεριδασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ. Χοmο παρτε 
δε υmα αυδιτορια ρεαλιζαδα δε αχορδο χοm ασ νορmασ βρασιλειρασ ε ιντερναχιοναισ 
δε αυδιτορια, εξερχεmοσ ϕυλγαmεντο προφισσιοναλ ε mαντεmοσ χετιχισmο προφισσιοναλ 
αο λονγο δα αυδιτορια. Αλm δισσο: � Ιδεντιφιχαmοσ ε αϖαλιαmοσ οσ ρισχοσ δε διστορ−
ο ρελεϖαντε νασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ, ινδεπενδεντεmεντε σε χαυσαδα πορ 
φραυδε ου ερρο, πλανεϕαmοσ ε εξεχυταmοσ προχεδιmεντοσ δε αυδιτορια εm ρεσποστα α 
ταισ ρισχοσ, βεm χοmο οβτεmοσ εϖιδνχια δε αυδιτορια απροπριαδα ε συφιχιεντε παρα 
φυνδαmενταρ νοσσα οπινιο. Ο ρισχο δε νο δετεχο δε διστορο ρελεϖαντε ρεσυλ−
ταντε δε φραυδε  mαιορ δο θυε ο προϖενιεντε δε ερρο, ϕ〈 θυε α φραυδε ποδε ενϖολϖερ ο 
ατο δε βυρλαρ οσ χοντρολεσ ιντερνοσ, χονλυιο, φαλσιφιχαο, οmισσο ου ρεπρεσεντα⌡εσ 
φαλσασ ιντενχιοναισ. � Οβτεmοσ εντενδιmεντο δοσ χοντρολεσ ιντερνοσ ρελεϖαντεσ 
παρα α αυδιτορια παρα πλανεϕαρmοσ προχεδιmεντοσ δε αυδιτορια απροπριαδοσ ◊σ χιρ−
χυνστνχιασ, mασ νο χοm ο οβϕετιϖο δε εξπρεσσαρmοσ οπινιο σοβρε α εφιχ〈χια δοσ 
χοντρολεσ ιντερνοσ δα Χορρετορα. � Αϖαλιαmοσ α αδεθυαο δασ πολτιχασ χοντ〈βεισ 
υτιλιζαδασ ε α ραζοαβιλιδαδε δασ εστιmατιϖασ χοντ〈βεισ ε ρεσπεχτιϖασ διϖυλγα⌡εσ 
φειτασ πελα Αδmινιστραο. � Χονχλυmοσ σοβρε α αδεθυαο δο υσο, πελα Αδmινισ−
τραο, δα βασε χοντ〈βιλ δε χοντινυιδαδε οπεραχιοναλ ε, χοm βασε νασ εϖιδνχιασ δε 
αυδιτορια οβτιδασ, σε εξιστε ινχερτεζα ρελεϖαντε εm ρελαο α εϖεντοσ ου χονδι⌡εσ 
θυε ποσσαm λεϖανταρ δϖιδα σιγνιφιχατιϖα εm ρελαο ◊ χαπαχιδαδε δε χοντινυιδαδε 

οπεραχιοναλ δα Χορρετορα. Σε χονχλυιρmοσ θυε εξιστε ινχερτεζα ρελεϖαντε, δεϖεmοσ 
χηαmαρ α ατενο εm νοσσο ρελατ⌠ριο δε αυδιτορια παρα ασ ρεσπεχτιϖασ διϖυλγα−
⌡εσ νασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ ου ινχλυιρ mοδιφιχαο εm νοσσα οπινιο, σε 
ασ διϖυλγα⌡εσ φορεm ιναδεθυαδασ. Νοσσασ χονχλυσ⌡εσ εστο φυνδαmενταδασ νασ 
εϖιδνχιασ δε αυδιτορια οβτιδασ ατ α δατα δε νοσσο ρελατ⌠ριο. Τοδαϖια, εϖεντοσ 
ου χονδι⌡εσ φυτυρασ ποδεm λεϖαρ α Χορρετορα α νο mαισ σε mαντερ εm χοντι−
νυιδαδε οπεραχιοναλ. � Αϖαλιαmοσ α απρεσενταο γεραλ, α εστρυτυρα ε ο χοντεδο 
δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ, ινχλυσιϖε ασ διϖυλγα⌡εσ ε σε ασ δεmονστρα⌡εσ 
φινανχειρασ ρεπρεσενταm ασ χορρεσπονδεντεσ τρανσα⌡εσ ε οσ εϖεντοσ δε mανειρα 
χοmπατϖελ χοm ο οβϕετιϖο δε απρεσενταο αδεθυαδα. Χοmυνιχαmο−νοσ χοm α 
Αδmινιστραο α ρεσπειτο, εντρε ουτροσ ασπεχτοσ, δο αλχανχε πλανεϕαδο, δα ποχα 
δα αυδιτορια ε δασ χονστατα⌡εσ σιγνιφιχατιϖασ δε αυδιτορια, ινχλυσιϖε ασ εϖεντυαισ 
δεφιχινχιασ σιγνιφιχατιϖασ νοσ χοντρολεσ ιντερνοσ θυε ιδεντιφιχαmοσ δυραντε νοσσοσ 
τραβαληοσ.

Σο Παυλο, 30 δε mαρο δε 2021
DΕΛΟΙΤΤΕ ΤΟΥΧΗΕ ΤΟΗΜΑΤΣΥ

Αυδιτορεσ Ινδεπενδεντεσ − ΧΡΧ ν≡ 2 ΣΠ 011609/Ο−8
Γυιληερmε ϑοργε Dαγλι ϑνιορ − Χονταδορ − ΧΡΧ ν≡ 1 ΣΠ 223225/Ο−0

 � Μαυρο δε Ανδραδε − Dιρετορ Ρεσπονσ〈ϖελ Πελα Χονταβιλιδαδε � Μιλενα Ολιϖειρα Ροδριγυεσ δε Μοραεσ − Χονταδορα − ΧΡΧ: ΣΠ319915/Ο−9

ατιϖοσ τm ο σευ ϖαλορ ρεχυπερ〈ϖελ τεσταδο, νο mνιmο, ανυαλmεντε, χασο ηαϕα ινδι−
χαδορεσ δε περδα δε ϖαλυε φοραm απρεσενταδοσ. Μασ θυε εm 31 δε δεζεmβρο δε 
2020 ε 2019 νο φοραm ιδεντιφιχαδοσ ινδχιοσ θυε λεϖασσεm α υmα αϖαλιαο αντε−
χιπαδα εm ρελαο αο ϖαλορ ρεχυπερ〈ϖελ δοσ ατιϖοσ. η) Ινϖεστιmεντοσ, Ιmοβιλιζαδο 
δε υσο ε ιντανγϖελ: Dεmονστραδο αο χυστο δε αθυισιο, χοmβιναδο χοm οσ 
σεγυιντεσ ασπεχτοσ: � Οσ ινϖεστιmεντοσ σο χοmποστοσ συβστανχιαλmεντε πορ 
ινχεντιϖοσ φισχαισ. � Α δεπρεχιαο δε βενσ δο ιmοβιλιζαδο  χαλχυλαδα πελο mτοδο 
λινεαρ, χοm βασε εm ταξασ ανυαισ θυε χοντεmπλαm α ϖιδα τιλ−εχονmιχα δοσ βενσ, 
σενδο: m〈θυινασ, ινσταλα⌡εσ, εθυιπαmεντοσ, m⌠ϖεισ ε υτενσλιοσ−10% ε εθυιπα−
mεντοσ δε προχεσσαmεντο δε δαδοσ−20%. � Α αmορτιζαο δο διφεριδο ε ιντανγϖελ 
 χαλχυλαδα χοm βασε νο mτοδο λινεαρ πελα ταξα ανυαλ δε 20%. Οσ ατιϖοσ διφεριδοσ 
θυε φοραm αδθυιριδοσ αντεσ δα Χαρτα−Χιρχυλαρ ν≡ 3.357 δο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ−
−ΒΑΧΕΝ, ε θυε ατενδεm οσ ρεθυισιτοσ δα Λει ν≡ 11.638/07, χοmπλεmενταδα πελα Λει 
ν≡ 11.941/09 ε προνυνχιαmεντο τχνιχο ΧΠΧ 04−Ατιϖο Ιντανγϖελ, φοραm mαντιδοσ νο 
γρυπο δο ατιϖο διφεριδο ατ συα ρεαλιζαο τοταλ πορ mειο δα αmορτιζαο ου βαιξα 
χοντρα ο ρεσυλταδο. ι) Προϖισ⌡εσ παρα ρισχοσ ατιϖοσ ε πασσιϖοσ χοντινγεντεσ: Ασ 
προϖισ⌡εσ σο ρεγιστραδασ δε αχορδο χοm ασ δετερmινα⌡εσ χοντιδασ νο Προνυνχια−
mεντο Τχνιχο ΧΠΧ 25 δο Χοmιτ δε Προνυνχιαmεντοσ Χοντ〈βεισ, απροϖαδο πελα 
Ρεσολυο ν≡ 3.823 δο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ−ΒΑΧΕΝ δε 16 δε δεζεmβρο δε 2009. 
Ασ χοντινγνχιασ ατιϖασ ε πασσιϖασ σο αϖαλιαδασ πελα Αδmινιστραο δε φορmα 
ινδιϖιδυαλιζαδα, εm χονϕυντο χοm ασ ασσεσσοριασ ϕυρδιχασ. Ασ χοντινγνχιασ ατιϖασ 
σοmεντε σο ρεχονηεχιδασ θυανδο α συα ρεαλιζαο  χονσιδεραδα λθυιδα ε χερτα, 
ϕ〈 ασ πασσιϖασ σο προϖισιοναδασ θυανδο α προβαβιλιδαδε δε περδα  αϖαλιαδα χοmο 
σενδο προϖ〈ϖελ ε σε ποσσα mενσυραρ ο ϖαλορ χοm ραζο〈ϖελ σεγυρανα. Ασ χοντινγν−
χιασ πασσιϖασ χλασσιφιχαδασ χοmο ποσσϖεισ σο απενασ διϖυλγαδασ νασ δεmονστρα−
⌡εσ φινανχειρασ. ϕ) Ουτροσ ατιϖοσ ε πασσιϖοσ: Οσ ατιϖοσ φοραm δεmονστραδοσ πελοσ 
ϖαλορεσ δε ρεαλιζαο, ινχλυινδο, θυανδο απλιχ〈ϖελ, οσ ρενδιmεντοσ ε ασ ϖαρια⌡εσ 
mονετ〈ριασ ε χαmβιαισ (εm βασε προ ρατα δια) ε προϖισο παρα περδα, θυανδο ϕυλ−
γαδα νεχεσσ〈ρια. Οσ πασσιϖοσ δεmονστραδοσ ινχλυεm οσ ϖαλορεσ χονηεχιδοσ ε χαλ−
χυλ〈ϖεισ, αχρεσχιδοσ δοσ ενχαργοσ ε δασ ϖαρια⌡εσ mονετ〈ριασ ε χαmβιαισ (εm βασε 
προ ρατα δια). κ) Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ: Α προϖισο παρα ο 
ιmποστο δε ρενδα φοι χονστιτυδα ◊ αλθυοτα δε 15% δο λυχρο τριβυτ〈ϖελ, αχρεσχιδα δε 
αδιχιοναλ δε 10% σοβρε οσ λυχροσ θυε εξχεδερεm Ρ∃240 ανυαισ. Α προϖισο παρα 

χοντριβυιο σοχιαλ φοι χονστιτυδα ◊ αλθυοτα δε 15%, δο λυχρο αϕυσταδο αντεσ δο 
ιmποστο δε ρενδα. λ) Λυχρο (πρεϕυζο) πορ αο: Ο λυχρο πορ αο  χαλχυλαδο χοm 
βασε εm χριτριοσ ε προχεδιmεντοσ εσταβελεχιδοσ νο Προνυνχιαmεντο Τχνιχο ΧΠΧ 
41−Ρεσυλταδο, χονσιδερανδο ο θυε φορ απλιχ〈ϖελ ◊σ ινστιτυι⌡εσ φινανχειρασ, χον−
φορmε δετερmινα α Ρεσολυο ΧΜΝ ν°4.818/20. Α Χορρετορα νο ποσσυι ιτενσ αντιδι−
λυτιϖοσ εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019. m) Ρεσυλταδοσ ρεχορρεντεσ ε νο 
ρεχορρεντεσ: Χοm α εmισσο δα Ρεσολυο ΒΧΒ ν° 02 δε 12 δε αγοστο δε 2020, ο 
Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ δετερmινου α διϖυλγαο δε ρεσυλταδοσ ρεχορρεντεσ ε νο 
ρεχορρεντεσ. Α Ρεσολυο, εm σευ αρτιγο 34 ♣4°, δεφινε ρεσυλταδο νο ρεχορρεντε 
χοmο αθυελε θυε: Ι − νο εστεϕα ρελαχιοναδο ου εστεϕα ρελαχιοναδο ινχιδενταλmεντε 
χοm ασ ατιϖιδαδεσ τπιχασ δα ινστιτυιο; ε ΙΙ − νο εστεϕα πρεϖιστο παρα οχορρερ χοm 
φρεθυνχια νοσ εξερχχιοσ φυτυροσ.
4. Χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα      2020      2019
Dισπονιβιλιδαδεσ εm mοεδα ναχιοναλ 3.057 719
Απλιχα⌡εσ ιντερφινανχειρασ δε λιθυιδεζ (∗) 95.000 15.500
Τοταλ χαιξα ε εθυιϖαλεντεσ δε χαιξα  98.057 16.219
(∗) Ρεφερε−σε ασ οπερα⌡εσ χοmπροmισσαδασ χοm ϖενχιmεντο δε 1 δια. 5. Ινστρυ−
mεντοσ φινανχειροσ−ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ: Οσ ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ 
φοραm χλασσιφιχαδοσ να χατεγορια �Dισπονϖελ παρα ςενδα� αϕυσταδοσ πελοσ σευσ 
ϖαλορεσ δε mερχαδο να δατα δο βαλανο. Ο ϖαλορ δο χυστο ρεφερε−σε αο ϖαλορ εφετιϖα−
mεντε δεσεmβολσαδο, αχρεσχιδο δοσ ρενδιmεντοσ αυφεριδοσ ατ α δατα δο βαλανο, 
ε ο ϖαλορ δε mερχαδο δεσσεσ ττυλοσ φοι οβτιδο πορ mειο δε χολετασ δε ταξασ δε 
mερχαδο, θυανδο απλιχ〈ϖελ, ε ϖαλιδαδοσ πορ mειο δε χοmπαραο χοm ινφορmα⌡εσ 
φορνεχιδασ πελα Ασσοχιαο Βρασιλειρα δασ Εντιδαδεσ δοσ Μερχαδοσ Φινανχειρο ε δε 
Χαπιταισ (ΑΝΒΙΜΑ). Εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019, οσ σαλδοσ σο δεmονστρα−
δοσ πορ: α) Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ:

                    ςενχιmεντο      2020      2019
    Σεm Ατ 3 3 α 12 1 α 3 3 α 5 Μαισ δε ςαλορ δε ςαλορ ςαλορ
Εmισσορ/τιπο δε απλιχαο ςενχιmεντο   mεσεσ  mεσεσ   ανοσ   ανοσ   5 ανοσ   mερχαδο χοντ〈βιλ χοντ〈βιλ
Γοϖερνο Φεδεραλ
Χαρτειρα πρ⌠πρια: Τεσουρο Σελιχ (ΛΦΤ) − 8.187 559 2.286 2.891 212 14.135 14.135 10.154
ςινχυλαδοσ ◊ πρεσταο δε γαραντιασ
Χοτασ δε Φυνδο δε Ινϖεστιmεντο  19.887 − − − − 19.887 19.887 19.819
Τεσουρο Σελιχ (ΛΦΤ)  − − 4.831 − − 4.831 4.831 2.260
Τοταλ 19.887 8.187 559 7.117 2.891 212 38.853 38.853 32.233

β) Ρεσυλταδο δε ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ: 2 σεm 2020    2020    2019
Ρενδασ δε ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ 2.998 9.206 5.777
Χοmισσ⌡εσ ε χολοχαο δε ττυλοσ 622 1.180 714
Τοταλ 3.620 10.386 6.491
6. Ουτροσ χρδιτοσ ε ουτρασ οβριγα⌡εσ−νεγοχιαο ε Ιντερmεδιαο δε ϖαλο−
ρεσ: α) Νεγοχιαο ε ιντερmεδιαο δε ϖαλορεσ:
                  2020             2019
    Ουτροσ Ουτρασ Ουτροσ Ουτρασ
    Χρδιτοσ Οβριγα⌡εσ Χρδιτοσ Οβριγα⌡εσ
Dεϖεδορεσ (Χρεδορεσ)
χοντα δε Λιθυιδαο Πενδεντε 18.487 (125.752) 9.464 (27.267)
Ατιϖοσ (Πασσιϖοσ) φινανχειροσ ε
 mερχαδοριασ α λιθυιδαρ − (1.138) − (12)
Χαιξασ δε Ρεγιστρο ε Λιθυιδαο − (27) − (8)
Οπερα⌡εσ δε
 ιντερmεδιαο δε �σωαπ�−ΧΠ 4 − 9 −
Οπερα⌡εσ δε
ιντερmεδιαο δε �σωαπ�−ΛΠ 17 − 26 −
Τοταλ 18.508 (126.917) 9.499 (27.287)
Χυρτο πραζο 18.491 (126.917) 9.473 (27.287)
Λονγο πραζο 17 − 26 −
β) Οσ ουτροσ χρδιτοσ διϖερσοσ ρεφερεm−σε α:     2020      2019
ΙΡ ε ΧΣ α χοmπενσαρ 2.604 830
Dεπ⌠σιτοσ εm γαραντια 234 111
Dεϖεδορεσ διϖερσοσ 364 384
Αδιανταmεντοσ ε αντεχιπα⌡εσ σαλαριαισ 846 660
ςαλορεσ α ρεχεβερ σοχιεδαδεσ λιγαδασ 214 −
Αδιανταmεντο παρα παγαmεντο δε ιmοβιλιζα⌡εσ − 5
Τοταλ 4.262 1.990
Χυρτο Πραζο 4.262 1.990
χ) Ασ ουτρασ οβριγα⌡εσ διϖερσασ ρεφερεm−σε α:     2020      2019
Προϖισο δε ουτρασ δεσπεσασ αδmινιστρατιϖασ 1.978 196
Προϖισο δε δεσπεσασ χοm πεσσοαλ 1.895 1.346
Σαλδοσ βλοθυεαδοσ δε χλιεντεσ 311 280
Χρεδορεσ διϖερσοσ (∗) 1.376 12.666
Τοταλ 5.560 14.488
Χυρτο Πραζο 5.560 14.488
(∗) Ο πρινχιπαλ σαλδο δεσσα χοντα ρεφερε−σε αο ϖαλορ α ρεπασσαρ ◊ ΧΜ Χαπιταλ. Λατι−
ναmεριχα Σ.Α., χονφορmε mενχιοναδο να νοτα εξπλιχατιϖα ν≡ 13. Χονφορmε δετερmι−
ναδο πελα Χιρχυλαρ ΒΑΧΕΝ ν≡ 2.951, δε 11 δε νοϖεmβρο δε 1999, ασ οπερα⌡εσ δε 
σωαπ εστο ρεγιστραδασ πελοσ ϖαλορεσ λθυιδοσ α ρεχεβερ/παγαρ. ςεϕα mαισ δεταληεσ 
να νοτα εξπλιχατιϖα ν≡ 11.
7. Dεσπεσασ αντεχιπαδασ:     2020      2019
Λιχενασ δε σοφτωαρε 997 741
Σερϖιοσ (∗) 2.112 40
Πρmιοσ δε σεγυροσ παγοσ αντεχιπαδαmεντε 50 82
Τοταλ 3.159 863
Χυρτο Πραζο 2.984 794
Λονγο Πραζο 175 69
(∗) Παρτε δοσ ϖαλορεσ σιγνιφιχατιϖοσ ρεφερεm−σε α χοντρατο δε ϖειχυλαο χοmερχιαλ 
ε σιστεmασ ε σιστεmασ δε χονσυλτορια. 8. Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ: 
α) Α χονχιλιαο δα δεσπεσα δε ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ  α σεγυιντε
                2020      2019
         ΙΡΠϑ     ΧΣΛΛ      ΙΡΠϑ      ΧΣΛΛ
Ρεσυλταδο αντεσ δο ιmποστο δε
 ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ 822 822 (5.954) (5.954)
Αδι⌡εσ / (εξχλυσ⌡εσ) (7.260) (7.260) 2.851 2.852
Αδι⌡εσ/ (εξχλυσ⌡εσ) τεmπορ〈ριασ
σεm χονστιτυιο δε χρδιτοσ τριβυτ〈ριοσ
Προϖισ⌡εσ παρα ρισχοσ
 χαυσασ ε λιτγιοσ τραβαληιστασ − − (80) (80)
Προϖισο παρα παρτιχιπαο νοσ ρεσυλταδοσ (7.447) (7.447) 2.765 2.765
Αδι⌡εσ/ (εξχλυσ⌡εσ) περmανεντεσ
Μυλτασ/Βρινδεσ/Ουτρασ νο δεδυτϖεισ 184 184 154 155
Ινχεντιϖοσ 3 3 12 12
Βασε αντεσ δασ χοmπενσα⌡εσ (6.438) (6.438) (3.103) (3.102)
Ιmποστο δε ρενδα ε χοντριβυιο σοχιαλ − − − −

Ο ΒΑΧΕΝ, πορ mειο δοσ Νορmατιϖοσ Χιρχυλαρ ν≡ 3.171, Χαρτα−Χιρχυλαρ ν≡ 3.174/02 
ε Ρεσολυο ν≡ 3.059/02, εσταβελεχευ προχεδιmεντοσ παρα ρεχονηεχιmεντο, ρεγισ−
τρο χοντ〈βιλ ε αϖαλιαο δε χρδιτοσ τριβυτ〈ριοσ ε οβριγα⌡εσ φισχαισ διφεριδασ. Α 
Χορρετορα νο ποσσυι χρδιτοσ ατιϖοσ ε νο εφετυα ο ρεγιστρο χοντ〈βιλ δε χρδιτοσ 
τριβυτ〈ριοσ δεχορρεντεσ δε διφερενασ τεmπορ〈ριασ ε δε πρεϕυζοσ φισχαισ, δεϖιδο αο 
φατο δε αινδα νο τερ ρευνιδο χονδι⌡εσ τχνιχασ ε ρεγυλαmενταρεσ παρα ο δεϖιδο 
ρεχονηεχιmεντο. Εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020, α Χορρετορα νο ποσσυα χρδιτοσ 
τριβυτ〈ριοσ νο χονστιτυδοσ σοβρε διφερενασ τεmπορ〈ριασ (Ρ∃ 2.013 εm 2019) ε 
σοβρε πρεϕυζοσ φισχαισ ε βασεσ νεγατιϖασ νο mονταντε δε Ρ∃ 22.667 (Ρ∃ 20.091 εm 
2019). 9. Ρεσυλταδοσ ρεχορρεντεσ ε νο ρεχορρεντεσ
    Ρεχο− Ρεχορρεντε   
    ρρεντε Νο    Τοταλ
                2020      2020 2019 (∗)
Ρεχειτασ δα ιντερmεδιαο φινανχειρα 10.386 − 10.386 6.491
Ρεσυλταδο δε Ττυλοσ ε ςαλορεσ Μοβιλι〈ριοσ 10.386 − 10.386 6.491
Ρεσυλταδο βρυτο δα
 ιντερmεδιαο φινανχειρα 10.386 − 10.386 6.491
Ουτρασ ρεχειτασ/δεσπεσασ οπεραχιοναισ (6.681) (2.882) (9.564) (12.366)
Ρεχειτασ δε πρεσταο δε σερϖιοσ 82.540 − 82.540 47.212
Dεσπεσασ δε πεσσοαλ (50.199) − (50.199) (33.122)
Ουτρασ δεσπεσασ αδmινιστρατιϖασ (30.515) (2.882) (33.398) (21.357)
Dεσπεσασ τριβυτ〈ριασ (8.518) − (8.518) (5.088)
Ουτρασ ρεχειτασ οπεραχιοναισ 27 − 27 12
Ουτρασ δεσπεσασ οπεραχιοναισ (16) − (16) (23)
Ρεσυλταδο οπεραχιοναλ 3.705 (2.882) 822 (5.875)
Ρεσυλταδο νο οπεραχιοναλ − − − (79)
Λυχρο (Πρεϕυζο) δοσ εξερχχιοσ − − 822 (5.954)
(∗) Εm 2019 α ΧΜ Χαπιταλ νο απρεσεντου ρεσυλταδο θυε νο εστεϕα ρελαχιοναδο 
χοm συα ατιϖιδαδε τπιχα ε θυε νο εστεϕα πρεϖιστο παρα οχορρερ νοσ εξερχχιοσ 
φυτυροσ. 10. Πατριmνιο λθυιδο: α) Χαπιταλ σοχιαλ: Εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 
ο χαπιταλ σοχιαλ συβσχριτο ε ιντεγραλιζαδο  ρεπρεσενταδο πορ 61.730.835 χοτασ νο 
ϖαλορ νοmιναλ δε Ρ∃0,001 χαδα υmα, τοταλιζανδο Ρ∃61.731 ε 48.230.835 χοτασ νο 
ϖαλορ νοmιναλ δε Ρ∃0,001 χαδα υmα, τοταλιζανδο Ρ∃48.231 εm 2019. Φοι ρεαλιζαδο 
εm 31 δε ϕανειρο δε 2020 υm αυmεντο δε χαπιταλ πελα σ⌠χια ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ 
Λατιναmεριχα Σ.Α. ρεπρεσενταδο πορ 8.500.000 θυοτασ νο ϖαλορ νοmιναλ δε Ρ∃1,00 
χαδα υmα τοταλιζανδο Ρ∃8.500, ατραϖσ δα χονϖερσο δε δϖιδα εξιστεντε ϕυντο α 
εσσε αχιονιστα. Ο αυmεντο δε χαπιταλ φοι ηοmολογαδο ϕυντο αο Βανχο Χεντραλ δο 
Βρασιλ−ΒΑΧΕΝ εm 31 δε ϕανειρο δε 2020. Φοι ρεαλιζαδο εm 25 δε mαρο δε 2020 υm 
αυmεντο δε χαπιταλ πελα σ⌠χια ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Λατιναmεριχα Σ.Α. ρεπρεσενταδο 
πορ 3.000.000 θυοτασ νο ϖαλορ νοmιναλ δε Ρ∃1,00 χαδα υmα τοταλιζανδο Ρ∃3.000, 
ατραϖσ δα χονϖερσο δε δϖιδα εξιστεντε ϕυντο α εσσε αχιονιστα. Ο αυmεντο δε 
χαπιταλ φοι ηοmολογαδο ϕυντο αο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ−ΒΑΧΕΝ εm 25 δε mαρο δε 
2020. Εm 04 δε ϕυνηο δε 2020, φοι ρεαλιζαδο υm νοϖο αυmεντο δε χαπιταλ πελα σ⌠χια 
ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Λατιναmεριχα Σ.Α. ρεπρεσενταδο πορ 2.000.000 θυοτασ νο ϖαλορ 
νοmιναλ δε Ρ∃1,00 χαδα υmα τοταλιζανδο Ρ∃2.000, ατραϖσ δα χονϖερσο δε δϖιδα 
εξιστεντε ϕυντο α εσσε αχιονιστα. Ο αυmεντο δε χαπιταλ φοι ηοmολογαδο ϕυντο αο 
Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ−ΒΑΧΕΝ εm 04 δε ϕυνηο δε 2020. 11. Ινστρυmεντοσ φιναν−
χειροσ δεριϖατιϖοσ: Α Χορρετορα παρτιχιπα δε οπερα⌡εσ ενϖολϖενδο ινστρυmεντοσ 
φινανχειροσ δεριϖατιϖοσ ρεγιστραδοσ εm χοντασ πατριmονιαισ ου δε χοmπενσαο, 
θυε σε δεστιναm α ατενδερ ◊σ νεχεσσιδαδεσ πρ⌠πριασ ε δε σευσ χλιεντεσ, βεm χοmο 
αδmινιστραρ α εξποσιο α ρισχοσ δε mερχαδο ε δε ταξασ δε ϕυροσ. Οσ ϖαλορεσ δοσ 
ινστρυmεντοσ φινανχειροσ δεριϖατιϖοσ ρεγιστραδοσ εm χοντασ πατριmονιαισ εθυιϖαλεm 
αο ϖαλορ δε mερχαδο να δατα δασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ ε σο ρεγιστραδοσ να 
ρυβριχα δε �Ουτροσ χρδιτοσ−Νεγοχιαο ε ιντερmεδιαο δε ϖαλορεσ� (νοτα εξπλιχα−
τιϖα ν≡ 6). Εm 31 δε δεζεmβρο δε 2020 ε 2019, ο ϖαλορ νοmιναλ δασ οπερα⌡εσ χοm 
ινστρυmεντοσ φινανχειροσ δεριϖατιϖοσ ρεαλιζαδοσ πορ χοντα δε χλιεντε (ιντερmεδιαο 
δε σωαπ χοm γαραντια, χονφορmε Χιρχυλαρ ν≡ 2.951 δο ΒΑΧΕΝ), ρεγιστραδο εm χοντασ 
δε χοmπενσαο εσταϖα ασσιm ρεπρεσενταδο:
                2020           2019
    Dιφερενχιαλ Dιφερενχιαλ
    α ρεχεβερ α ρεχεβερ
    ςαλορ δε ςαλορ δε
Χοντρατοσ δε σωαπ      Μερχαδο     mερχαδο
Οπερα⌡εσ χοm πραζο ινφεριορ α 360 διασ:
DΙ Ξ ΙΓΜ: Ποσιο ατιϖα 10.290 10.290
Ποσιο πασσιϖα (10.285) (10.281)
Λθυιδο 5 9

Οπερα⌡εσ χοm πραζο συπεριορ α 360 διασ:
DΙ Ξ ΙΓΜ: Ποσιο ατιϖα 45.500 45.500
Ποσιο πασσιϖα (45.483) (45.526)
Λθυιδο 17 26
12. ςαλορ ϕυστο δοσ ινστρυmεντοσ φινανχειροσ Α ΧΜ Χαπιταλ υτιλιζα α σεγυιντε ηιε−
ραρθυια παρα δετερmιναρ ε διϖυλγαρ ο ϖαλορ ϕυστο δε ινστρυmεντοσ φινανχειροσ: Νϖελ 
1: Πρεοσ χοταδοσ εm mερχαδο ατιϖο παρα ο mεσmο ινστρυmεντο; Νϖελ 2: Πρεοσ 
χοταδοσ εm mερχαδο ατιϖο παρα ατιϖοσ ου πασσιϖοσ σιmιλαρεσ ου βασεαδο εm ουτρο 
mτοδο δε ϖαλοριζαο, πρινχιπαλmεντε ο mτοδο δε �Φλυξο δε χαιξα δεσχονταδο�, 
νοσ θυαισ τοδοσ οσ ινπυτσ σιγνιφιχατιϖοσ σο βασεαδοσ εm δαδοσ οβσερϖ〈ϖεισ δο 
mερχαδο; ε Νϖελ 3: τχνιχασ δε ϖαλοριζαο νασ θυαισ οσ ινπυτσ σιγνιφιχατιϖοσ νο 
σο βασεαδοσ εm δαδοσ οβσερϖ〈ϖεισ δο mερχαδο. Ινστρυmεντοσ φινανχειροσ mεν−
συραδοσ αο ϖαλορ ϕυστο:
                       2020                   2019
Χλασσιφιχαο χοντ〈βιλ Νιϖελ 1 Χοντ〈βιλ Νιϖελ 1 Χοντ〈βιλ
Ατιϖοσ Φινανχειροσ 19.887 − 19.850 −
ςινχυλαδοσ α πρεσταο δε γαραντιασ 19.887 19.887 19.850 19.850
Ινστρυmεντοσ φινανχειροσ mενσυραδοσ α ουτρο ϖαλορ θυε νο ο ϖαλορ ϕυστο:
                       2020                   2019
Χλασσιφιχαο χοντ〈βιλ Νιϖελ 1 Χοντ〈βιλ Νιϖελ 1 Χοντ〈βιλ
Ατιϖοσ Φινανχειροσ 18.966 18.966 12.383 12.383
Χαρτειρα Πρ⌠πρια 14.135 14.135 10.154 10.154
ςινχυλαδοσ α πρεσταο δε γαραντιασ 4.831 4.831 2.229 2.229
13. Προϖισ⌡εσ, ατιϖοσ ε πασσιϖοσ χοντινγεντεσ: Τραβαληιστασ: α) Εστιmατιϖα δε 
προχεσσοσ ποσσϖεισ: Α χορρετορα ποσσυι προχεσσοσ τραβαληιστασ χοm εστιmατιϖα δε 
ρισχο ποσσϖελ νο mονταντε δε Ρ∃ 5.160 (Ρ∃ 5.145 εm 2019) ε χοντεmπλαm πρινχι−
παλmεντε χαυσασ δε ινδενιζαο (ϖνχυλο εmπρεγατχιο, ηορασ εξτρα ε ρεφλεξοσ) εm 
φασεσ προχεσσυαισ δε ανδαmεντο διϖερσοσ. Dεπ⌠σιτοσ ϑυδιχιαισ: Εm 31 δε δεζεm−
βρο δε 2020, α Χορρετορα ποσσυι δεπ⌠σιτοσ ϕυδιχιαισ ρελατιϖοσ α α⌡εσ τραβαληιστασ νο 
mονταντε δε Ρ∃234 (Ρ∃ 108 εm 2019) χονταβιλιζαδοσ να ρυβριχα �Ουτροσ χρδιτοσ−
−διϖερσοσ�. Φισχαισ: Α Χορρετορα ποσσυι προχεσσοσ ϕυδιχιαισ δε νατυρεζα φισχαλ νο 
mονταντε δε Ρ∃ 14.986 (Ρ∃ 17.639 εm 2019) θυε, χονφορmε σευσ ασσεσσορεσ 
ϕυρδιχοσ, ποσσυεm προβαβιλιδαδε δε περδα ποσσϖελ. Οσ πρινχιπαισ προχεσσοσ σο: � 
Αυτυαο ρεφερεντε αοσ τριβυτοσ ΠΙΣ ε ΧΟΦΙΝΣ, νο mονταντε δε Ρ∃ 1.562 (Ρ∃ 2.196 
εm 2019), σοβρε α διφερενα εντρε ο χυστο δε αθυισιο ε α ϖαλοριζαο α mερχαδο 
δασ α⌡εσ Βοϖεσπα Ηολδινγ να ινχορποραο πελα Νοϖα Βολσα Σ.Α. � Αυτυαο ρεφε−
ρεντε αοσ τριβυτοσ ΠΙΣ ε ΧΟΦΙΝΣ νο mονταντε δε Ρ∃ 12.729 (Ρ∃ 14.762 εm 2019), 
σοβρε ατυαλιζαο δοσ ττυλοσ πατριmονιαισ Β3 Σ.Α., − ΒΡΑΣΙΛ, ΒΟΛΣΑ, ΒΑΛΧ℘Ο. Παρα 
οσ δοισ προχεσσοσ, α Χορρετορα εντρου χοm δεφεσα ϕυντο ◊ Ρεχειτα Φεδεραλ δο Βρασιλ, 
α θυαλ εστ〈 πενδεντε δε ϕυλγαmεντο. � Αυτυαο δο Μυνιχπιο δε Ριο δε ϑανειρο νο 
mονταντε δε Ρ∃ 695 (Ρ∃ 681 εm 2019) ρεφερεντε αο Ιmποστο σοβρε Σερϖιοσ ρελα−
τιϖο α χορρεταγεm δε ττυλοσ ε ϖαλορεσ mοβιλι〈ριοσ. Παρα εστε προχεσσο, α Χορρετορα 
απρεσεντου ρεχυρσο, ο θυαλ εστ〈 πενδεντε δε ϕυλγαmεντο. Χϖεισ Α Χορρετορα ποσσυι 
προχεσσοσ ϕυδιχιαισ δε νατυρεζα χϖελ χλασσιφιχαδο χοmο περδα ποσσϖελ νο mονταντε 
δε Ρ∃ 488 (Ρ∃ 11 εm 2019) ε χοντεmπλα πρινχιπαλmεντε χαυσα δε ινδενιζαο, χυϕα 
φασε προχεσσυαλ εστ〈 εm ανδαmεντο.
14. Σαλδοσ ε τρανσα⌡εσ εντρε παρτεσ ρελαχιοναδασ:  2020   2019
Αδιανταmεντο παρα φυνχιον〈ριοσ − Dιϖερσοσ
Πεσσοαλ−χηαϖε δα αδmινιστραο 178 82
Ουτρασ οβριγα⌡εσ διϖερσασ − χρεδορεσ διϖερσοσ
ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ Λατιναmεριχα Σ.Α. (α) 129 12.666
Dεσπεσα δε πεσσοαλ: Πεσσοαλ−χηαϖε δα αδmινιστραο 905 1.639
(α) Ρεφερεm−σε α ϖαλορεσ ρεχεβιδοσ να λιθυιδαο δασ α⌡εσ δα Β3 Σ.Α., − ΒΡΑ−
ΣΙΛ, ΒΟΛΣΑ, ΒΑΛΧ℘Ο, νεγοχιαδασ σοβ χ⌠διγο ΒςΜΦ3, θυε περτενχιαm α ΧΜ Χαπι−
ταλ Μαρκετσ Λατιναmεριχα Σ.Α., ε θυε εστ〈 πενδεντε δε ρεπασσε πορ δεχισο δα 
χοντρολαδορα. Νο σεmεστρε φινδο εm 30 δε ϕυνηο δε 2020, παρτε δα οβριγαο φοι 
θυιταδα πελα χονϖερσο εm αυmεντο δε Χαπιταλ (νοτα 10). Α Χορρετορα νο τεm πορ 
πολτιχα οφερεχερ πλανο δε πενσο ε/ου θυαισθυερ τιποσ δε βενεφχιοσ π⌠σ−εmπρεγο 
α φυνχιον〈ριοσ. 15. Γερενχιαmεντο δε ρισχο: Μαιορεσ δεταληεσ σοβρε ο προχεσσο 
δε χοντρολε δε ρισχο ποδεm σερ χονσυλταδοσ νο σιτε ηττπ://ωωω.χmχαπιταλmαρκετσ.
χοm.βρ/βρασιλ/ΓεσταοΡισχο.ητmλ. α) Ρισχο οπεραχιοναλ (Ρεσολυο Βανχο Χεντραλ δο 
Βρασιλ−ΒΑΧΕΝ ν≡ 3.380/06): Α ινστιτυιο ποσσυι δεφινιδα υmα πολτιχα ινστιτυχιοναλ 
δε γερενχιαmεντο δο ρισχο οπεραχιοναλ χοm υνιδαδε εστρυτυραδα παρα mονιτοραρ ε 
γερενχιαρ ποσσϖεισ εϖεντοσ θυε ποσσαm πρεϕυδιχαρ α χοντινυιδαδε δασ οπερα⌡εσ. 
Νεστε προχεσσο φοραm ιδεντιφιχαδασ ασ 〈ρεασ χρτιχασ ε οσ προχεδιmεντοσ ιντερνοσ 
θυε ϖισαm mινιmιζαρ ε ρεδυζιρ ο ρισχο οπεραχιοναλ. Α εστρυτυρα  συπορταδα πορ 
σιστεmασ θυε ποσσιβιλιτεm α ιδεντιφιχαο δε ποτενχιαισ προβλεmασ ε  υτιλιζαδα πελο 
Γεστορ παρα αϖαλιαρ, mονιτοραρ ε χοντρολαρ οσ ρισχοσ ινερεντεσ ◊ ατιϖιδαδε δα Ινστιτυι−
ο. β) Ρισχο δε mερχαδο (Ρεσολυο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ−ΒΑΧΕΝ ν≡ 3.464/07): 
Ο εσταβελεχιmεντο δε εστρυτυρα δε γερενχιαmεντο δο ρισχο δε mερχαδο εστ〈 δεφινιδο 
πορ mειο δα Ρεσολυο ν≡ 3.464/07. Ο γερενχιαmεντο δε ρισχο δε mερχαδο να Χορρε−
τορα  εφετυαδο δε φορmα χεντραλιζαδα, πελα 〈ρεα δε Χοmπλιανχε ε Ρισχο θυε mαντm 
ινδεπενδνχια χοm ρελαο ◊ mεσα δε οπερα⌡εσ ε δεmαισ 〈ρεασ οπεραχιοναισ δα 
Χορρετορα. Α οργανιζαο σε ενχοντρα απτα α ατενδερ ασ εξιγνχιασ δα Ρεσολυο 
ΧΜΝ ν≡ 3.464/07 θυε τρατα δα εστρυτυρα δε γερενχιαmεντο δο ρισχο δε mερχαδο, 
νοσ πραζοσ εσταβελεχιδοσ. χ) Λιmιτεσ Οπεραχιοναισ: Ασ ινστιτυι⌡εσ φινανχειρασ εστο 
οβριγαδασ α mαντερ υm Πατριmνιο δε Ρεφερνχια χοmπατϖελ χοm οσ ρισχοσ δε συασ 
ατιϖιδαδεσ, ποδενδο ατινγιρ ο ϖαλορ δε mνιmο δε 10,5% α 11,125% δο Πατριmνιο 
Εξιγιδο. Α παρτιρ δα ρεσολυο ν≡ 4.193 δε 01 δε mαρο δε 2003, εντρου εm ϖιγορ ασ 
νοϖασ ρεγρασ δε mενσυραο δο χαπιταλ ρεγυλαmενταρ πελο Μτοδο Παδρονιζαδο δε 
Βασιλια ΙΙΙ, χοm νοϖα mετοδολογια δε mενσυραο, αν〈λισε ε αδmινιστραο δε ρισ−
χοσ δε χρδιτο ε ρισχοσ οπεραχιοναισ. Εστε νδιχε  χαλχυλαδο δε φορmα χονσολιδαδα, 
χονφορmε δεmονστραδο α σεγυιρ:
        2020    2019
Παρχελα ρεφερεντε ◊σ εξποσι⌡εσ πονδεραδασ
 πορ φατορ δε ρισχο (ΠΕΠΡ) 1.432 474
Παρχελα δε ρισχο δε mερχαδο
Παρχελα δε ρισχο οπεραχιοναλ  11.087 8.860
Πατριmνιο δε ρεφερνχια εξιγιδο (ΠΡΕ) 12.519 9.334
Πατριmνιο δε ρεφερνχια (ΠΡ) 30.823 14.976
Φατορ δε ρισχο − 9,875% σοβρε ο ΠΡ  3.043 1.479
Μαργεm σοβρε χαπιταλ Πρινχιπαλ 27.780 13.498
Αδιχιοναλ Χονσερϖ. δε Χαπιταλ 1,7482% σοβρε ο ΡWΑ (486) (236)
Μαργεm Φιναλ 27.294 13.262

⊆νδιχε δε Βασιλια (% φατορ δε ρισχο/ΠΡΕ) 19,09 12,84
δ) Γερενχιαmεντο δε χαπιταλ: Ο γρυπο εχονmιχο−φινανχειρο δα Χορρετορα ρεαλιζα α 
γεστο δε σευ Χαπιταλ Ρεγυλατ⌠ριο δε φορmα χεντραλιζαδα. Α ινστιτυιο λδερ δο χον−
γλοmεραδο  ρεσπονσ〈ϖελ πελοσ ρεσπεχτιϖοσ γερενχιαmεντοσ δε χαπιταλ ε αϖαλια⌡εσ 
δε ποσσϖεισ ιmπαχτοσ οριυνδοσ δοσ ρισχοσ ασσοχιαδοσ ◊σ εmπρεσασ νο φινανχειρασ 
σοβ συα γεστο. Α ατιϖιδαδε  ρεαλιζαδα ατραϖσ δε Εστρυτυρασ δε Γερενχιαmεντο δε 
Χαπιταλ χονσολιδαδασ, χοmποστασ δε τχνιχασ, φερραmεντασ, προχεσσοσ ε ρεσπον−
σαβιλιδαδεσ ϖολταδασ αο πλανεϕαmεντο ε mονιτοραο δε σευ ρεσπεχτιϖο Χαπιταλ δε 
αχορδο χοm οσ ρεθυεριmεντοσ δεφινιδοσ να Πολτιχα δε Γερενχιαmεντο δε Χαπιταλ δο 
Χονγλοmεραδο πρεϖενδο: ι. Μεχανισmοσ παρα α ιδεντιφιχαο ε αϖαλιαο δοσ ρισχοσ 
ρελεϖαντεσ ινχορριδοσ, ινχλυσιϖε αθυελεσ νο χοβερτοσ πελο ΠΡΕ, χοm ρεσπεχτιϖοσ 
ινδιχαδορεσ χαλιβραδοσ χονφορmε απετιτε δε ρισχοσ εσταβελεχιδοσ παρα α εmπρεσα 
ε περιοδιχαmεντε ρεπορταδοσ ◊ διρετορια ε χονσεληο δε αδmινιστραο. ιι. Πλανο δε 
χαπιταλ αβρανγενδο ο ηοριζοντε δε τρσ ανοσ. ιιι. Σιmυλα⌡εσ δε εϖεντοσ σεϖεροσ ε 
χονδι⌡εσ εξτρεmασ δε mερχαδο (τεστεσ δε εστρεσσε) ε αϖαλιαο δε σευσ ιmπαχτοσ 
νο χαπιταλ. Ο διmενσιοναmεντο δασ Εστρυτυρασ  αδεθυαδο αο νϖελ δε χοmπλεξιδαδε 
δοσ ρεσπεχτιϖοσ προδυτοσ ε οπερα⌡εσ, σενδο α χοορδεναο εντρε ασ Εστρυτυρασ 
ρεαλιζαδα ατραϖσ δο Χονσεληο δε Αδmινιστραο, θυε σε ρενε περιοδιχαmεντε. Dε 
αχορδο χοm α Ρεσολυο ν≡ 2.099/94 δο Χονσεληο Μονετ〈ριο Ναχιοναλ−ΧΜΝ ε δασ 
αλτερα⌡εσ ιντροδυζιδασ πελασ Ρεσολυ⌡εσ ν≡ 3.444/07, ν≡ 3.490/07, ν≡ 3.360/07 ε 
ν≡ 3.380/06, ο Βανχο Χεντραλ δο Βρασιλ−ΒΑΧΕΝ εξιγε θυε ο Πατριmνιο δε Ρεφερνχια 
(ΠΡ) χορρεσπονδα νο mνιmο α 9,875% δο mονταντε δασ εξποσι⌡εσ ρελατιϖασ αοσ 
ρισχοσ δε χρδιτο, οπεραχιοναλ ε δε mερχαδο. Α Χορρετορα, εm 31 δε δεζεmβρο δε 
2020, ατινγιυ ο νδιχε δε 19,09%. 16. Ρεχειτασ πρεσταο δε σερϖιοσ: Ασ ρεχειτασ 
χοm πρεσταο δε σερϖιοσ ρεφερεm−σε α:
    2° Σεm 2020    2020     2019
Χορρεταγεm δε οπερα⌡εσ εm βολσασ 28.099 48.766 26.163
Χοmισσ⌡εσ ε χολοχαο δε ττυλοσ 10.140 29.009 13.065
Ουτρασ 2.108 4.765 7.984
Τοταλ 40.347 82.540 47.212
17. Ουτρασ δεσπεσασ αδmινιστρατιϖασ: Ασ ουτρασ δεσπεσασ αδmινιστρατιϖασ 
ρεφερεm−σε α:
    2° Σεm 2020    2020     2019
Dεσπεσασ δε σερϖιοσ δε τερχειροσ 345 588 576
Dεσπεσασ δε χοmυνιχα⌡εσ 924 1.930 1.964
Dεσπεσασ δε προχεσσαmεντο δε δαδοσ 11.319 19.284 11.074
Dεσπεσασ δε σερϖιοσ δο σιστεmα φινανχειρο 475 1.114 2.215
Dεσπεσασ χοm ενεργια ελτριχα 216 417 398
Dεσπεσασ χοm σερϖιοσ τχνιχοσ 1.171 2.662 1.084
Dεσπεσασ χοm αλυγυισ 454 820 714
Dεσπεσασ χοm προmο⌡εσ ε ρελα⌡εσ πβλιχασ 374 723 883
Dεσπεσασ δε αmορτιζα⌡εσ ε δεπρεχια⌡εσ 220 320 252
Dεσπεσασ χοm προπαγανδα ε πυβλιχιδαδε (∗) 2.493 3.811 329
Dεσπεσασ δε mανυτενο 240 467 398
Ουτρασ δεσπεσασ 552 1.262 1.470
Τοταλ 18.783 33.398 21.357
(∗) Ηουϖε υm αυmεντο εξπρεσσιϖο να δεσπεσα χοm πυβλιχιδαδε δεϖιδο αο ινϖεσ−
τιmεντο εm mαρκετινγ παρα χαπταο δε νοϖοσ χλιεντεσ ε διϖυλγαο δα mαρχα νο 
mερχαδο. 18. Dεσπεσασ τριβυτ〈ριασ: Ασ δεσπεσασ τριβυτ〈ριασ ρεφερεm−σε α:
    2° Σεm 2020    2020     2019
Dεσπεσασ δε χοντριβυιο α χοφινσ 1.697 3.659 2.155
Dεσπεσασ δε χοντριβυιο αο πισ 276 595 350
Dεσπεσασ δε ιmποστοσ σοβρε σερϖιοσ−ΙΣΣ 1.951 3.992 2.294
Ουτρασ δεσπεσασ τριβυτ〈ριασ 149 272 289
    4.073 8.518 5.088
19. Dεσπεσασ δε πεσσοαλ: Ασ δεσπεσασ χοm πεσσοαλ ρεφερεm−σε α:
    2° Σεm 2020    2020     2019
Dεσπεσασ δε ΠΠΡ 7.593 22.776 9.545
Dεσπεσασ δε διρετορια 905 1.865 1.639
Dεσπεσασ δε βενεφχιοσ 2.728 5.373 4.956
Dεσπεσασ δε ενχαργοσ σοχιαισ 2.524 5.299 4.402
Dεσπεσασ δε σαλ〈ριοσ 7.313 14.790 12.477
Ουτρασ δεσπεσασ χοm πεσσοαλ 55 96 103
    21.118 50.199 33.122
20. Ουτρασ ινφορmα⌡εσ: α) Εφειτοσ δα ΧΟςΙD−19 νασ δεmονστρα⌡εσ φινανχειρασ: 
Ασσιm χοmο οχορρευ χοm α mαιορια δασ χοmπανηιασ, α περσιστνχια δα πανδεmια 
ενϖολϖενδο ο νοϖο Χοροναϖρυσ αφετου ασ οπερα⌡εσ δα ΧΜ Χαπιταλ Μαρκετσ ΧΧΤςΜ 
ΛΤDΑ α παρτιρ δε mεαδοσ δο mσ δε Μαρο δε 2020 ε σευσ εφειτοσ περδυραm ατ οσ 
διασ ατυαισ. Ασ πρινχιπαισ mεδιδασ αδοταδασ πελα εmπρεσα νο σεγυνδο σεmεστρε 
φοραm αθυελασ ρελαχιοναδασ αο διστανχιαmεντο σοχιαλ, νιχα mεδιδα πρεϖεντιϖα 
ρεχονηεχιδαmεντε εφιχαζ χοντρα α προπαγαο δο ϖρυσ, ε παρα ισσο αδοτου ο τρα−
βαληο ρεmοτο (ηοmε−οφφιχε) παρα α mαιορ παρτε δοσ φυνχιον〈ριοσ δε δεπαρταmεντοσ 
αδmινιστρατιϖοσ (Βαχκοφφιχε, Χονταβιλιδαδε, Χοmπλιανχε, Ρισχο, Φινανχειρο ε ϑυρ−
διχο), χηεγανδο α υm εφετιϖο δε απενασ 25% δε χολαβοραδορεσ εm τραβαληο πρε−
σενχιαλ α παρτιρ δε Αβριλ δε 2020. Α mανυτενο δεσσε mοδελο δε τραβαληο πορ υm 
περοδο ινδεφινιδο δε τεmπο ρεσυλτου να νεχεσσιδαδε δε ινϖεστιmεντοσ εm σερϖιδο−
ρεσ mαισ ποτεντεσ, εm σεγυρανα χιβερντιχα ε να δισπονιβιλιζαο δε σιστεmασ δε 
ιντεραο εντρε οσ χολαβοραδορεσ ε ο δεπαρταmεντο αδmινιστρατιϖο δα εmπρεσα. Νο 
περοδο ρεπορταδο, φοραm ρεαλιζαδοσ ινϖεστιmεντοσ να ορδεm δε Ρ∃ 1.1 mιλη⌡εσ εm 
σοφτωαρεσ ε ηαρδωαρεσ παρα ατενδερ α εσσα νεχεσσιδαδε. Χοmπ⌡εm αινδα σευ πλανο 
δε αο δε πρεϖενο ◊ ΧΟςΙD−19 ο ινϖεστιmεντο δε Ρ∃ 40.2 mιλ να δισπονιβιλιζαο 
γρατυιτα δε τεστεσ δο τιπο ΠΧΡ παρα δετεχο δα ινφεχο πελο ϖρυσ αοσ χολαβορα−
δορεσ, βεm χοmο φοραm mαντιδοσ οσ ινϖεστιmεντοσ νο φορνεχιmεντο δε m〈σχαρασ 
δεσχαρτ〈ϖεισ ε να δεσινφεχο δε αmβιεντεσ. Απεσαρ δε τοδοσ οσ εφειτοσ νεγατιϖοσ 
προϖενιεντεσ δα πανδεmια, α εmπρεσα σε απροϖειτου δε υm νοϖο φενmενο τεχνο−
λ⌠γιχο συργιδο γραασ α ελα: α τρανσmισσο δε σηοωσ, απρεσεντα⌡εσ mυσιχαισ ε 
εϖεντοσ ονλινε δε διϖερσασ νατυρεζασ, ποπυλαρmεντε χηαmαδασ δε �λιϖεσ�: δεσδε ο 
mσ δε Μαρο δε 2020 α ΧΜ Χαπιταλ ινϖεστιυ χερχα δε Ρ∃540 εm πυβλιχιδαδε νεσσε 
τιπο δε εϖεντο, ο θυε χοντριβυιυ ενορmεmεντε παρα αλχαναρ συα mετα δε αυmενταρ 
α χαρτειρα δε χλιεντεσ πεσσοασ φσιχασ. Ο συχεσσο δεσσα εστρατγια ποδε σερ χοmπρο−
ϖαδο πελο αυmεντο νο νmερο δε χλιεντεσ ε χονσεθυεντεmεντε χοm υm αυmεντο δα 
ρεχειτα εm πρατιχαmεντε 100% χοm ρελαο αο εξερχχιο αντεριορ, ατινγινδο α mαρχα 
δε Ρ∃ 83 mιλη⌡εσ εm πρεσταο δε σερϖιοσ.

Este documento foi assinado digitalmente por Francisco Mesquita Neto. 
Para verificar as assinaturas vá ao site https://emails.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o código CD30-5CAA-617A-658C.
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