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-1 CM Capital Markets Corretora de Cambio,Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
[Clcapita CNPJ 02.685.483/0001-30

Relatorio da Diretoria

Senhores Quotistas: Submetemos  sua apreciacéo, as Demonstracdes Financeiras da CM Capital Markets Corretora de Cambio, Titulos e Valores
retora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., ao trabalho de seus colaboradores, ao apoio de seus quotistas e, finalmente, a conflanga de seus cllentes que, neste exercicio, continuaram a prestigiar a organizagao como sempre o fizeram. A Corretora possui a estrutura de gerenciamento de risco operacional em conformidade com a Resolugao do CMN n° 3.380. O relatdrio detalhado encontra-se disponivel ao acesso piblico
0 componente organizacional de ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende as d
Em 31 de dezembro de 2020 e 201

na matriz da instituica

Balancos patrimol

Ativo Notas 2020 _ 2019
Disponibilidades em moeda nacional 4 3.057 719
Instrumentos financeiros 133.853 47.734
Aplicagdes em operagdes compromissadas 495000 15500
Carteira prépria 5 14135 10.154
Vinculados a prestagao de garantias 5 24718 22.079
Futuros-Ajustes Diarios - 1
Outros créditos 23.639 12.209
Diversos 6.b) 4262 1.990
Negociagao e intermediagao de valores 6.a) 18508  9.499
Rendas a receber 869 720
Outros valores e bens 3.159 863
Despesas antecipadas 7 3159 863
Investimentos 6 6
Outros investimentos 6 6
Imobilizado de uso 3.424 648
QOutras imobilizagdes de uso 4657  1.634
Depreciacdes acumuladas (1.233)  (986)
Intangivel 26 41
Intangiveis 89 241
Amortizagdes acumuladas (63) (200
Total do ativo 167.164 62.220

por meio da R

lugao CMN n® 3.477 de 26 de julho de 2007. 30 de marco de 2021. A Administracao.

Ihares de Real
Passivo
Outras obrigacoes

Notas 2020 _ 2019

138.813 48.193

Negociacao e intermediacao de valores 6.a) 126917 27.287
Fiscais e previdenciarias 2.005 1.386
Diversas 6.c) 5560 14.488
Sociais e estatutarias 4331 5.032
Patrimdnio liquido 10 28.351 14.027
Capital social 10a) 61 731 48.231

Outros resultados abrangentes

Prejuizos acumulados (33. 382) (34. 204)

Total do passivo 167.164 62.220

Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras Referentes ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2020 - (Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional: A CM Capital Markets Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. (“Corretora”) é subsidiaria integral da CM Capital Lati-
namerica S.A. com sede em Luxemburgo, que tem por objeto social operar em bol-
sas de valores, de mercadorias e de futuros, negociar e distribuir titulos e valores
mobiliarios, por conta propria ou de terceiros, prestar servicos de intermediacao e
de assessoria ou assisténcia técnica, em operacdes e atividades nos mercados
flnancenos e de capitais, atuar como |nten/en|ente sacadora de letras de cdmbio
em de sociedade de crédito, f e exercer a
intermediacao de oferta piblica e distribuicao de titulos e valores mobiliarios e
demais atividades permitidas as corretoras de cambio, titulos e valores mobiliarios,
regulamentadas pelo Banco Central do Brasil-BACEN. Z Elaboragao e apresenta-
cao dasd agoes fi :As d iras da Corretora,
foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil apli-
caveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo BACEN, que contemplam, as
normas do Conselho Monetario Nacional-CMN, do BACEN do modelo do documento
previsto no Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional-COSIF
e do Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC. A elaboracdo destas demons-
tracdes financeiras observa o disposto na Resolucdo BCB N°2 emitida em 12 de
agosto de 2020 passando a apresentar o balango patrimonial de forma resumida

ativos tém o seu valor recuperavel testado, no minimo, anualmente, caso haja indi-
cadores de perda de value foram apresentados. Mas que em 31 de dezembro de
2020 e 2019 nao foram identificados indicios que levassem a uma avaliagao ante-
cipada em relagao ao valor avel dos ativos. h) | i Imobilizado
de uso e intangivel: Demonstrado a0 custo de aquisicao, comblnado com 0s
seguintes aspectos: * 0s i séo por
incentivos fiscais. ® A depremagao de bens do imobilizado & calculada pelo método

Demonstracdes de resultados para os Exercicios findos
em 31 de dezembro de 2020 e 2019
e semestre findo em 31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto prejuizo por cota)
2° Semestre Exerc
2020 2020 _ 2019
3620 10386 6.491

Notas
Receitas da intermediacao financeira ~ 5.b)

Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 3620 10386  6.491
Resultado bruto da
intermediacao financeira 3.620 10386 6.491

Outras receitas/despesas operacionais (3.608) (9.564) (12.366)

Receitas de prestacao de servigos 16 40.347 82.540 47.212
Despesas de pessoal 19 (21.118) (50.199) (33.122)
Outras despesas administrativas 17 (18.784) (33.398) (21.357)
Despesas tributarias 18 (4.073) (8.518) (5.088)
Outras receitas operacionais 27 27 12
Outras despesas operacionais 7) (16) (23)
Resultado operacional 12 822 (5.875)
Resultado nao operacional - - (79)
Resultado antes da tributacao

sobre o lucro e participacoes 822 (5.954)

Lucro (Prejuizo) do semestre e exercicios 822 (5.954)
Prejuizo liquido por cota (R$) 0,04 (027)
Demonstracdes do resultado abrangente Exercicio findos em 31 de dezembro)
de 2020 e 2019 e semestre findo em 31 de dezembro de 2020

(Em milhare eais)

2° Semestre Exercicios

Notas 2020 2020 _ 2019
Resultado liquido do semestre/exercicio 12 822 (5.954)
Outros Resultados abrangentes - - -
Resultado abrangente do periodo 12 822 (5.954)

social foi constituida a aliquota de 15%, do lucro ajustado antes do

lingar, com base em taxas anuais que lam a vida (til- dos bens,
sendo: ma moveis e lios-10% e equipa-
mentos de processamento de dados-20%. A amortizagdo do diferido e intangivel
é calculada com base no método linear pela taxa anual de 20%. Os ativos diferidos
que foram adquiridos antes da Carta-Circular n® 3.357 do Banco Central do Brasil-
-BACEN, e que atendem os requisitos da Lei n® 11.638/07, complementada pela Lei
n°®11.941/09 e pronunciamento técnico CPC 04-Ativo Intangivel, foram mantidos no
grupo do ativo diferido até sua realizagao total por meio da amortizagao ou baixa
contra o resultado. i) Provisdes para riscos ativos e passivos contingentes: As
provisdes sao registradas de acordo com as determinacdes contidas no Pronuncia-
mento Técnico CPC 25 do Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovado pela
Resolugao n° 3.823 do Banco Central do Brasil-BACEN de 16 de dezembro de 2009.

ea g entre e nao nas notas explicativas. Foram

As éncias ativas e passivas sao avaliadas pela Administracao de forma

utlllzadas estimativas contabeis que se basearam em fatores e leva-

lizada, em conjunto com as JUI’IdICaS As

imposto de renda. 1) Lucro (prejuizo) por agao 0 lucro por acéo ¢ calculado com
base em critérios e procedi no Py Técnico CPC
41-Resultado, consmerando o que for aplicavel as instituicdes financeiras, con-
forme determina a Resolugao CMN n°4.818/20. A Corretora ndo possui itens antidi-
lutivos em 31 de dezembro de 2020 e 2019. m) Resultados recorrentes e nao
recorrentes: Com a emissao da Resolugao BCB n° 02 de 12 de agosto de 2020, o
Banco Central do Brasil determinou a divulgagao de resultados recorrentes e nao
recorrentes. A Resolucdo, em seu artigo 34 §4°, define resultado n@o recorrente
como aquele que: | - ndo esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente
com as atividades tipicas da instituigao; e Il - nao esteja previsto para ocorrer com
frequéncia nos exercicios futuros.

4 Calxa e equivalentes de caixa 2020 2019

ram em consideragao o Julgamento da Administragao para determinagao do valor
lo a ser registrado nas d oes financeiras. Sujeita a essas estima-
tivas e premissas, estd a marcacdo a mercado dos titulos e valores moblhanos e
a provisao para riscos. A liquidagao das tr: Ivendo essas esti
podera resultar em valores divergentes em razao de imprecisdes inerentes ao pro-
cesso de sua determinacdo. A Corretora revisa as estimativas e premissas pelo
menos semestralmente. Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas
internacionais de contabilidade (IFRS), o Comité de Pronunciamentos Contabeis -
(CPC) emitiu diversas normas relacionadas ao processo de convergéncia contabil
internacional, as quais serao aplicaveis as insti iras somente quando
aprovadas pelo BACEN. Os p i abeis ja aprovados sao:
Pronunciamentos emilidos pelo CPC Resolucao CMN
CPC 00 (R1)-Estrutura Conceitual para Elaboraco e

Divulgacao de Relatorio Contabil-Financeiro 4.144/12
CPC 01 (R1)-Redugao ao Valor Recuperével de Ativos 3.566/08
CPC 02 (R2)-Efeitos das mudangas nas taxas de cambio e

a0 de d tragoe 4.524/16
CPC 03 (R2)-Demonstracao dos Fluxos de Caixa 4.720/19
CPC 04 (R1)-Ativo Intangivel 4.534/16
CPC 05 (R1)-Divulgagao sobre Partes Relacionadas 4.636/18
CPC 10 (R1)-Pagamento Baseado em Acdes 3.989/11
CPC 23-Politicas Contabeis, Mudanca de
Estimativa e Retificacao de Erro 4.007/11
CPC 24-Evento Subsequente 3.973/11
CPC 25-Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes 3.823/09
CPC 27-Ativo Imobilizado 4.535/16
CPC 33 (R1)-Beneficios a Empregados 4.424/15
CPC 41 - Resultado por Acdo 3.959/19
CPC 46-Mensuragao do Valor Justo (*) 4.748/19

(*) A Resolucao entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2020. Conforme esta-
belecido na Resolucao CMN n® 4.720/19 e na Circular BACEN n° 3.959/19, as ins-
tituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN,
devem preparar suas demonstragdes financeiras seguindo critérios e procedimen-
tos mencionados nestes normativos, que tratam da divulgacao de demonstragdes
financeiras semestrais e anuais, bem como de seu contetido que inclui os balanos
patrimoniais e as demonstracdes de resultado, de resultado abrangente, dos fluxos
de caixa, das mutacdes do patrimdnio liquido, resultados recorrentes e nao recor-
rentes e as notas explicativas. As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela
Diretoria em 30 de marco de 2021. 3. Principais praticas contabeis: a) Apuracao
do resultado: 0 resultado é apurado pelo regime contabil de gncia. As recei-

somente sdo reconheudas quando a sua realizacdo é considerada liquida e certa,
jé as passivas sao p| das quando a probabilidade de perda é avallada como

sendo provavel e se possa mensurar o valor com razoavel | seguranga. As

cias passivas classificadas como possiveis sao apenas divulgadas nas

ativas em moeda nacional 3.057 719
Apllcagoes interfinanceiras de liquidez (*) 95.000  15.500
Total caixa e equivalentes de caixa 98.057  16.219
(*) Refere-se as op com venci de 1 dia. 5. Instru-
mentos fi titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobiliarios
foram classificados na categoria “Disponivel para Venda" ajustados pelos seus

coes financeiras. j) Outros ativos e passivos: Os ativos foram d os pelos
valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variacdes
monetérias e cambiais (em base pro rata dia) e provisao para perda, quando jul-
gada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e cal-
culaveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetérias e cambiais (em base
pro rata dia). k) Imposto de renda e contribuicao social: A provisdo para o
imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de
adicional de 10% sobre os lucros que excederem R$240 anuais. A provisdo para

valores de mercado na data do balanco. 0 valor do custo refere-se ao valor efetiva-
mente desemt ido dos rendi auferidos até a data do balanco,
e 0 valor de mercado desses titulos foi obtido por meio de coletas de taxas de
mercado, quando aplicavel, e validados por meio de comparagdo com informagdes
fornecidas pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (ANBIMA). Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os saldos sao demonstra-
dos por: a) Titulos e Valores Mobiliarios:

Vencimento 2020 2019
Sem A3 3al2 1a3 3a5 Maisde Valor de Valor Valor
Emissor/tipo de aplicacao Vencimento _meses meses _anos _anos _5anos mercado  contabil  contabil
Governo Federal
Carteira prdpria: Tesouro Selic (LFT) - 8187 559 2286 2.891 212 14135 14135  10.154
Vinculados a prestacao de garantias
Cotas de Fundo de Investimento 19.887 - - - - 19.887  19.887  19.819
Tesouro Selic (LFT) - - 4831 - - 4.831 4831 2.260
Total _ 19.887  8.187 559 7.117 2891 212 38.853  38.853  32.233
b) Resultado de titulos e valores mobilidrios: 2sem 2020 2020 2019 0 BACEN, por meio dos Normatlvos Circular nu 3.171, Carta- Clrcular n° 3.174/02
Rendas de titulos e valores mabiliarios 2998 9.206 5777 e Resolugao n° 3.059/02, estat para recont regis-
Comissdes e colocacdo de titulos 622 1.180 714 tro contébil e avaliaao de créditos tributérios e obrigacdes fiscais diferidas. A
Total 3620 10.386 6.491 Corretora nao possui créditos ativos e nao efetua o reglstro contabil de créditos
6. Outros créditos e outras obrigacdes: iacao e Intermediacao de valo- arios decorrentes de diferengas temporarias e de prejuizos fiscais, devido ao
res: a) Negociaco e intermediagao de valores: fato de ainda néo ter reunido condigdes técnicas e regul para o devido
2019 h to. Em 31 de de 2020, a Corretora nao possuia créditos
Outros Outras  Outros Outras  tributérios ndo ituidos sobre dife p (R$ 2.013 em 2019) e

Créditos Obrigacoes Créditos Obrigacoes

Devedores (Credores)

tas de prestacao de servicos sao registradas na data da intermediacao da operacao.
b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa sao rep
por disponibilidades e aplicacdes em operacdes compromissadas, remuneradas a
taxas prefixadas, lastreadas em tltulos pliblicos (LTNs) e com data de retorno em1
de janeiro de 2021. Sao e pelo valor de apli , acres-
cido dos rendimentos incorridos, calculados em base pro rata dia. ¢) Tltulos e
valores mobiliarios: Os titulos e valores mobiliarios sao registrados pelo valor
efetivamente pago, a|ustados a0 seu valor de mercado quando da data de afericéo
das e classificados em fungao da intencao da Adminis-
tracdo em trés categorias dlstlntas i. Titulos para negomagao -titulos adquiridos
com o propdsito de serem ativa e f Sao ajustados pelo
seu valor de mercado em contrapartida ao resultado do perfodo. ii. Titulos disponi-
veis para venda-titulos que ndo se enquadrem para negociacao nem como manti-
dos até o vencimento. S0 ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida a
conta destacada do patrimdnio liquido, deduzido dos efeitos tributérios. iii. Titulos
mantidos até o vencimento-titulos adquiridos com a intengao e capacidade finan-
ceira para sua manutencao em carteira até o vencimento. Sao registrados pelo
custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao
resultado do periodo. Nesta categoria, os titulos nao sao ajustados ao seu valor de
mercado. A Corretora nao possm titulos classificados nesta categoria em 31 de
de 2020. A ologia de avaliacao a mercado foi estabelecida com
observancia de critérios consistentes e verificaveis, que levam em consideracao o
preco médio de negociagao no dia da apuragao ou na falta desse, o valor de ajuste
diario das operagdes de mercado futuro divulgados por fontes externas ou o valor
liquido provavel de realizaco obtido com a utilizagao de curvas de valores futuros
de taxas de juros, taxas de cambio, indice de precos e moedas, além de eventuais
ajustes nos pregos de titulos de baixa liquidez. Os rendimentos auferidos com os
titulos e valores mobilidrios, independentemente da categoria em que estao classi-
ficados, sdo calculados pro rata dia, com base na variagao do indexador e na taxa
de juros pactuados, pelo método exponencial ou ||near até a data do vencimento ou
da venda definitiva do titulo, sendo I no resultado do pe-
riodo. d) a0 e intermediacao de valores: D da pelo saldo das
operagdes de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios, de operacdes de
intermediacao de swap com garantia, realizadas na B3 S.A., - BRASIL, BOLSA,

conta de Liquidagao Pendente 18487 (125.752)  9.464  (27.267)
Ativos (Passivos) financeiros e

mercadorias a liquidar - (113g) - (12)
Caixas de Registro e Liguidacao - (27) - ®)
Operagdes de

intermediacao de “swap”-CP 4 - 9 -
Operagdes de

intermediacéo de “swap”-LP 17 - 26 -
Total 18.508 (126.917) 9.499  (27.287)
Curto prazo 18.491 (126.917) 9.473  (21.287)
Longo prazo 17 - 26 -
b) Os outros créditos diversos referem-se a: 2020 2019
IR e CS a compensar 2.604 830
Depdsitos em garantia 234 111
Devedores diversos 364 384
Adiantamentos e antecipacoes salariais 846 660
Valores a receber sociedades ligadas 214 -
Adiantamento para pagamento de imobilizacdes - 5
Total 4262 1.990
Curto Prazo 4262 1.990
¢) As outras obrigades diversas referem-se a: 2020 _ 2019
Provisao de outras despesas administrativas 1.978 196
Provisao de despesas com pessoal 1895 1.346
Saldos bloqueados de clientes 311 280
Credores diversos (*) 1.376  12.666
Total 5.560 14.488
Curto Prazo 5.560 14.488

(*) 0 principal saldo dessa conta refere-se ao valor a repassar a CM Capital. Lati-
namerica S.A., conforme mencionado na nota explicativa n° 13. Conforme determi-
nado pela Circular BACEN n°® 2.951, de 11 de novembro de 1999, as operacdes de
swap estao registradas pelos valores liquidos a receber/pagar. Veja mais detalhes
na nota explicativa n° 11.

1. Despesas antecipadas: 2020 _ 2019
Licengas de software 997 741
Servigos (*) 2.112 10
Prémios de seguros pagos antecipadamente 50 82
Total 3.159 863
Curto Prazo 2.984 194
Longo Prazo 175 69

(*) Parte dos valores significativos referem-se a contrato de veiculagao comercial
e sistemas e sistemas de consultoria. 8. Imposto de renda e contribuicao social:
a) A conciliagao da despesa de imposto de renda e contribuicao social é a seguinte

BALCAO, por conta de clientes, pendentes de liquidacao dentro dos prazos regula- 2019
mentares ou de vencimento dos contratos. e) Mensuragao do valor justo: A meto- IRPJ _ CSLL _ IRP) _ CSLL
dologia aplicada para mensuracao do valor justo dos ativos financeiros e instru-  Resultado antes do imposto de

mentos financeiros derivativos avallados a valor justo é baseada no cenério econd-  renda e contribuicdo social 822 822 (5.954) (5.954)
mico e nos modelos de precifi idos pela Administracao, que incluem  Adicdes / (exclusdes) (7.260) (7.260) 2.851 ~ 2.852
a captura de precos medlos praticados no mercado aplicéveis para a data-bas do  Adigdes/ (exclusdes) temporarias

balanco. Assim, quando da efetiva liquidacao financeira destes itens, os resultados ~ sem ituigao de créditos tributari

poderao vir a ser diferentes dos estimados. 0 modelo de mensuracao do valor justo  Provisdes para riscos

de instrumentos financeiros ativos e passivos, incluindo os derivativos, desenvolvi-  causas e litigios trabalhistas - - (80 (80)
dos pela Administragao, leva em consideraco o cenério econdmico, a coleta de  Provisdo para participago nos resultados (7.447) (7.447)  2.765  2.765
indicadores e pregos pratlcados no mercado, aplicéveis a estes instrumentos na  Adicdes/ (exclusdes) permanentes

data do balango. 0 valor de liquidagao destes i iros poderd ser  Multas/Brindes/Outras ndo dedutiveis 184 184 154 155
diferente dos valores | p Sao contablllzadas as  Incentivos 3 3 12 12
aplicaces de recursos em dos, cujos b ou p Base antes das compensagdes (6.438) (6.438) (3.103) (3.102)

de servicos ocorrerao em periodos futuros. g) Redugao ao valor recuperavel 0s

Imposto de renda e contribuicao social - - - -

sobre prejuizos fiscais e bases negativas no montante de R$ 22.667 (R$ 20.091 em
2019). 9. Resultados recorrentes e nao recorrentes
Reco- Recorrente

rrente Nao Total
2020 _ 2020 2019 (*)
Receitas da intermediagao financeira ~ 10.386 - 10386 6.491

Resultado de Titulos e Valores Mobilidrios 10.386 - 10386 6.491
Resultado bruto da

intermediacao financeira 10.386 - 10386  6.491
Outras receitas/despesas operacionais (6.681)  (2.882) (9.564) (12.366)
Receitas de prestacdo de servigos 82.540 - 82540 47.212
Despesas de pessoal (50.199) - (50.199) (33.122)
QOutras despesas administrativas (30.515)  (2.882) (33.398) (21.357)
Despesas tributarias (8.518) - (8.518) (5.088)
Outras receitas operacionais 27 - 21 12
Outras despesas operacionais (16) - (16) (23)
Resultado operacional 3705  (2.882) 822 (5.875)
Resultado nao operacional - - - (79
Lucro (Prejuizo) dos exercicios - - 822 (5.954)

(*) Em 2019 a CM Capital nao apresentou resultado que nao esteja relacionado
com sua atividade tipica e que no esteja previsto para ocorrer nos exercicios
futuros. 10. Patriménio liquido: a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2020
o capital social subscrito e integralizado é representado por 61.730.835 cotas no
valor nominal de R$0,001 cada uma, totalizando R$61.731 e 48.230.835 cotas no
valor nominal de R$0,001 cada uma, totalizando R$48.231 em 2019. Foi realizado
em 31 de janeiro de 2020 um aumento de capital pela sdcia CM Capital Markets
Latinamerica S.A. representado por 8.500.000 quotas no valor nominal de R$1,00
cada uma totalizando R$8.500, através da converso de divida existente junto a
esse acionista. 0 aumento de capital foi homologado junto ao Banco Central do
Brasil-BACEN em 31 de j janeiro de 2020. Foi realizado em 25 de marco de 2020 um
aumento de capital pela sécia CM Capital Markets Latinamerica S.A. rep!

durante o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, acrescidas das notas explicativas e relatdrio dos Auditores |

dependentes. E ind

0 ESTADO DE S. PAULO

Rua Gomes

| traduzir o ito da CM Capital Markets Cor-

Demonstracdes dos fluxos de caixa para os Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
e semestre findo em 31 de dezembro de 2020 - (Em milhares de Reais)

2° Semestre Exercicios

Notas 2020 2020 _ 2019
Atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) do semestre/exercicio 12 822 (5.954)
Ajuste ao lucro (prejuizo)
Depreciacdes e amortizacoes 220 320 252
Lucro (Prejuizo) ajustado 232 1142 (5.702)
Variacao de ativos e passivos
(Aumento) em titulos e valores mobiliarios (5.211) (6.619) (2.562)
(Aumento) diminuigao em rendas a receber 102 (149 (699)
(Aumento) em outros créditos diversos (486) (2.272)  (589)
(Aumento) diminuicao em despesas
pagas antecipadamente (1.125)  (2.296) 46
Aumento em negociacao e
intermediacoes de valores 62.297 90.620  5.244
Aumento (diminuicao) de obrigacdes
fiscais e previdencirias (2.099)  1.808 243
Aumento (diminuicao) em outras
obrigacdes diversas (3.176) (8.928) 11.261
Aumento (diminuigao) em outras
obrigacdes Sociais e Estatutérias (7.251) (7000 ~ 2.766
Imposto pago - (1.188) -

Caixa liquido gerado nas

atividades operacionais 43.283 71.418 10.008
Atividades de investimentos

Baixa de imobilizado 21 21 282
Aquisicao de imobilizado (2.768) (3.092)  (664)
Aquisicao de intangivel - (9) -
Caixa liquido aplicado pela

atividades de investimentos (2.746) (3.080)  (382)
Caixa liquido gerado pela

atividade de financiamento

Aumento de capital 10.a) - 13500  5.000
Caixa liquido gerado pelas

atividades de financiamento - 13.500  5.000
Variagao liquida em caixa e

equivalentes de caixa 40.536 81.838 14.626
Caixa e equivalentes de caixa no

inicio do semestre e exercicios 57.521 16.219  1.593
Caixa e equivalentes de caixa no

fim do semestre e exercicios 4 98.057 98.057 16.219
Variagao liquida em caixa

e equivalentes de caixa 40.536 81.838 14.626

Demonstracdes das mutacoes do patrimonio liquido para os Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

e semestre findo em 31 de dezembro de 2020 - (Em milhares de Reais)

Notas Capital social ~Outros resultados ahrangentes (Prejuizos) acumulados __ Total
Saldos em 31 de dezembro de 2018 43.231 (28.250) 14.981
Aumento de capital 10.a) 5.000 - - 5.000
Prejuizo do exercicio - - (5.954)  (5.954)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 48.231 - (34.204) 14.027
Saldos em 31 de dezembro de 2019 48.231 - (34.204) 14.027
Ajuste ao valor de mercado - - 2
Aumento de capital 10.a) 13.500 - - 13500
Lucro do exercicio - - 822 822
Saldos em 31 de dezembro de 2020 61.731 2 (33.382) 28.351
Saldos em 30 de junho de 2020 61.731 - (33.394) 28.337
Ajuste ao valor de mercado - 2 - 2
Lucro do semestre - - 12 12
Saldos em 31 de dezembro de 2020 61.731 2 (33.382) 28.351
Operacoes com prazo superior a 360 dias: Indice de Basiléia (% fator de risco/PRE) 19,09 12,84
DI X IGM: Posicao ativa 45.500 45.500  d) Gerenciamento de capital: O grupo econémico-financeiro da Corretora realiza a
Posigao passiva (45.483) (45.526) gestal) de seu Capital Regulatono de forma centrahzada Ainstituicao lider do con-
Liquido 17 26 & responsavel pelos resp de capital e avaliacd
12. Valor justo dos instrumentos financeiros A CM Capital utiliza a seguinte hie-  de possiveis impactos oriundos dos riscos iados as emp naofi

rarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros: Nivel
1: Pregos cotados em mercado ativo para o mesmo instrumento; Nivel 2: Precos
cotados em mercado ativo para ativos ou passivos similares ou baseado em outro
método de valorizacdo, principalmente o método de “Fluxo de caixa descontado”,
nos quais todos os inputs significativos sao baseados em dados observaveis do
mercado; e Nivel 3: técnicas de valorizagao nas quais os |nputs S|gn|f|cat|vos nao

sob sua gestao. A atividade ¢ realizada através de Estruturas de Gerenciamento de
Capital consolidadas, compostas de técnicas, ferramentas, processos e respon-

bilidades voltadas ao pl. e monitoracao de seu respectivo Capital de
acordo com 05 requenmentos definidos na Politica de Gerenciamento de Capital do
C d i para a identificagdo e avaliacao dos riscos
relevantes mcorrldos mcluswe aqueles nao cobertos pelo PRE, com respectivos

conforme apetite de riscos estabelecidos para a empresa

e periodicamente reportados a diretoria e conselho de administracdo. ii. Plano de

sdo baseados em dados observéveis do mercado. Inst men- librad
surados ao valor justo:

2020 2019 capital at |
Classificacao contabil Nivel 1 Contabil Nivel 1 Contabil

Ativos Financeiros 19.887 - 19.850 -
Vmculados a prestagao de garantias 19.887 19.887 19.850 19.850
a outro valor que nao o valor justo:

2019

Classificacao contabil Nivel 1 Contabil Nivel 1 Contabil
Ativos Financeiros 18.966 18.966 12.383 12.383
Carteira Propria 14.135 14.135 10.154 10.154
Vinculados a prestacao de garantias 4831 4831 2229 2229

13. Provisdes, ativos e passivos contingentes: Trabalhlstas a) Estimativa de
processos possiveis: A corretora possui p! tas com estimativa de

0 horizonte de trés anos. iii. Simulagdes de eventos severos e
condicdes extremas de mercado (testes de estresse) e avaliagao de seus impactos
no capital. 0 dimensionamento das Estruturas é adequado ao nivel de complexidade
dos respectivos produtos e operagdes, sendo a entre as Estruturas
realizada através do Conselho de Administragao, que se retine periodicamente. De
acordo com a Resolugao n® 2.099/94 do Conselho Monetério Nacional-CMN e das
alteragdes introduzidas pelas Resolugdes n® 3.444/07, n° 3.490/07, n° 3.360/07 e
n°3.380/06, 0 Banco Central do Brasil-BACEN exige que o Patrimnio de Referéncia
(PR) corresponda no minimo a 9,875% do montante das exposicdes relativas aos
riscos de crédito, operacional e de mercado. A Corretora, em 31 de dezembro de
2020, atingiu o indice de 19,09%. 16. Receitas prestacao de servigos: As receitas

risco possivel no montante de R$ 5.160 (R$ 5.145 em 2019) e contemplam princi-
palmente causas de mdemzagao (vinculo empregancm horas extra e reflexos) em
fases pi de diversos. D di Em 31 de dezem-

com pi ao de servigos referem-se a:

bro de 2020, a Corretora possui depositos JUdICIaIS relativos a aes trabalhistas no
montante de R$234 (R$ 108 em 2019) contabilizados na rubrica “Outros créditos-
-diversos”. Fiscais: A Corretora possui processos judiciais de natureza fiscal no
montante de R$ 14.986 (R$ 17.639 em 2019) que, conforme seus assessores
juridicos, possuem probabilidade de perda possivel. Os principais processos sao: ®
Autuacdo referente aos tributos PIS e COFINS, no montante de R$ 1.562 (R$ 2.196
em 2019), sobre a diferenca entre o custo de aquisicao e a valorizagao a mercado
das acdes Bovespa Holding na incorporagao pela Nova Bolsa S.A. * Autuagao refe-
rente aos tributos PIS e COFINS no montante de R$ 12.729 (R$ 14.762 em 2019),
sobre atualizaco dos titulos patrimoniais B3 S.A., - BRASIL, BOLSA, BALCAQ. Para
os dois processos, a Corretora entrou com defesa junto a Receita Federal do Brasil,
aqual estd pendente de julgamento. * Autuacdo do Municipio de Rio de Janeiro no
montante de R$ 695 (R$ 681 em 2019) referente a0 Imposto sobre Servicos rela-
tivo a corretagem de titulos e valores mobilidrios. Para este processo, a Corretora
apresentou recurso, o qual esta pendente de julgamento. Civeis A Corretora possui
processos judiciais de natureza civel classificado como perda possivel no montante
de R$ 488 (R$ 11 em 2019) e contempla principalmente causa de indenizagao, cuja

fase processual estd em andamento.

14. Saldos e tr entre partes d 2020 2019
Adiantamento para funcionérios - Diversos

Pessoal-chave da administracao 178 82
Outras obrigacdes diversas - credores diversos

CM Capital Markets Latinamerica S.A. (a) 129 12666
Despesa de pessoal: Pessoal-chave da administracao 905 1.639

(a) Referem-se a valores recebidos na liquidacao das acdes da B3 S.A., - BRA-
SIL, BOLSA, BALCAO, negociadas sob cddigo BVMF3, que pertenciam a CM Capi-
tal Markets Latinamerica S.A., e que estd pendente de repasse por decisdo da
controladora. No semestre findo em 30 de junho de 2020, parte da obrigacao foi
quitada pela conversao em aumento de Capital (nota 10). A Corretora nao tem por
politica oferecer plano de pensdo e/ou quaisquer tipos de beneficios pés-emprego
a funcionarios. 15. Gerenciamento de risco: Maiores detalhes sobre o processo
de controle de risco podem ser consultados no site http://www.cmcapitalmarkets.
com.br/brasil/GestaoRisco.html. a) Risco ional (Resolucdo Banco Central do
Brasil-BACEN n° 3.380/06): A instituigao possui definida uma politica institucional
de gerenciamento do risco operacional com unidade estruturada para monitorar e
gerenciar possiveis eventos que possanm prejudicar a continuidade das operacoes.
Neste processo foram identificadas as areas criticas e 0s procedlmentos internos
que visam minimizar e reduzir o risco operacional. A estrutura é suportada por

por 3.000.000 quotas no valor nominal de R$1,00 cada uma totalizando R$3.000,
através da conversdo de divida existente junto a esse acionista. O aumento de
capital foi homologado junto ao Banco Central do Brasil-BACEN em 25 de marco de
2020. Em 04 de junho de 2020, foi realizado um novo aumento de capital pela sdcia
CM Capital Markets Latinamerica S.A. representado por 2.000.000 quotas no valor
nominal de R$1,00 cada uma totalizando R$2.000, através da converso de divida
existente junto a esse acionista. 0 aumento de capital foi homologado junto a0

sistemas que possibilitem a identificagao de potenciais problemas e é utilizada pelo
Gestor para avaliar, monitorar e controlar os riscos inerentes a atividade da Institui-
¢éo. b) Risco de mercado (Resolucao Banco Central do Brasil-BACEN n° 3.464/07):
0 estabelecimento de estrutura de gerenciamento do risco de mercado esta definido
por meio da Resolucao n° 3.464/07. 0 gerenciamento de risco de mercado na Corre-
tora é efetuado de forma ¢ li pela area de Compli e Risco que mantém

iéncia com relagdo a mesa de operacdes e demais areas operacionais da

Banco Central do Brasil-BACEN em 04 de junho de 2020. 11. Instrumentos finan-
ceiros derivativos: A Corretora participa de operacdes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais ou de compensacéo,
que se destinam a atender as necessidades proprias e de seus clientes, bem como
administrar a exp05|§ao a riscos de mercado e de taxas de juros. Os valores dos
instrumentos fi iros derivativos registrados em contas patri

a0 valor de mercado na data das demonstragoes financeiras e sao reglstrados na
rubrica de “Outros créditos-Negociacao e intermediacao de valores” (nota explica-
tivan® 6). Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o valor nominal das operacdes com
instrumentos financeiros derivativos realizados por conta de cliente (intermediacdo
de swap com garantia, conforme Circular n® 2.951 do BACEN), registrado em contas

de estava assim rep

2020 2019

Diferencial Diferencial

areceber  areceber

Valor de Valor de

Contratos de swap Mercado mercado
Operacdes com prazo inferior a 360 dias:

DI X1GM: Posicéo ativa 10.290 10.290

Posicao passiva (10.285) (10.281)

Liquido 5 9

Corretora. A organizagao se encontra apta a atender as exigéncias da Resolugao
CMN n° 3.464/07 que trata da estrutura de gerenciamento do risco de mercado,
nos prazos estabelecidos. c) Limites Operaci :Asii iras estao
obrigadas a manter um Patrimdnio de Referéncia compativel com os riscos de suas
atividades, podendo atingir o valor de minimo de 10,5% a 11,125% do Patrimnio
Exigido. A partir da resolugao n® 4.193 de 01 de marco de 2003, entrou em vigor as
novas regras de mensuracao do capital d

2°8em2020 2020 _ 2019

Corretagem de operagoes em bolsas 28.099 48766 26.163
e col de titulos 10.140  29.009 13.065

Outras 2108 4765 7.984
Total 40.347 82540 471.212

17. Outras despesas administrativas: As outras despesas administrativas
referem-se a:

2°Sem2020 2020 2019
Despesas de servicos de terceiros 345 588 576
Despesas de comunicacdes 924 1930 1964
Despesas de processamento de dados 11319 19.284 11.074
Despesas de servicos do sistema financeiro 475 1114 2215
Despesas com energia elétrica 216 417 398
Despesas com servicos técnicos 1171 2662  1.084
Despesas com aluguéis 454 820 714
Despesas com promogdes e relagdes piiblicas 374 723 883
Despesas de amortizacdes e depreciagdes 220 320 252
Despesas com propaganda e publicidade (*) 2493 3811 329
Despesas de manutengao 240 467 398
Outras despesas 552 1.262 1470
Total 18783  33.398 21.357

(*) Houve um aumento expressivo na despesa com publicidade devido ao inves-
timento em marketing para captacao de novos clientes e divulgacao da marca no
mercado. 18. Despesas tributarias: As despesas tributarias referem-se a:

2°8em2020 2020 _ 2019
Despesas de contribuicao a cofins 1697  3.659  2.155
Despesas de contribuicdo ao pis 276 595 350
Despesas de impostos sobre servigos-ISS 1951 3992 2294
Outras despesas tributérias 149 272 289
4073 8518  5.088

19. Despesas de pessoal: As despesas com pessoal referem-se a:
2°Sem2020 2020 _ 2019
Despesas de PPR 7593 22776 9.545
Despesas de diretoria 905 1.865  1.639
Despesas de beneficios 2728 5373 4.956
Despesas de encargos sociais 2.524 5299  4.402
Despesas de salarios 7313 14790 12477
Outras despesas com pessoal 55 96 103
21118 50199 33.122

20. Outras informacdes: a) Efeitos da COVID-19 nas demonstracdes financeiras:
Assim como ocorreu com a maioria das companhias, a persisténcia da pandemia
envolvendo o novo Coronavirus afetou as operacdes da CM Capital Markets CCTVM
LTDA a partir de meados do més de Marco de 2020 e seus efeitos perduram até os
dias atuais. As principais medidas adotadas pela empresa no segundo semestre
foram aquelas relacionadas ao distanciamento social, (nica medida preventiva
reconhecidamente eficaz contra a pmpagagéo do virus, e para isso adotou o tra-
balho remoto (home-office) para a ma|or pane dos funcionarios de departamentos
administrativos (Backoffice, C Compli Risco, Financeiro e Juri-
dico), chegando a um efetivo de apenas 25% de colaboradores em trabalho pre-
sencial a partir de Abril de 2020. A manutenco desse modelo de trabalho por um
periodo indefinido de tempo resultou na necessidade de investimentos em servido-
res mais potentes, em seguranca cibernética e na disponibilizacéo de sistemas de
interacdo entre os colaboradores e o departamento administrativo da empresa. No
perlodo reportado foram realizados investimentos na ordem de R$ 1.1 milhges em

iministracéo de ris-
cos de crédito e riscos operacionais. Este indice € calculado de forma consolidada,
conforme demonstrado a seguir:

pelo Método Padronizado de
Basiléia IIl, com nova fologia de a0, andlise e

2020 2019
Parcela referente as exposicdes ponderadas
por fator de risco (PEPR) 1432 474
Parcela de risco de mercado
Parcela de risco operacional 11.087 8.860
Patrimdnio de referéncia exigido (PRE) 12.519 9.334
Patrimdnio de referéncia (PR) 30.823 14976
Fator de risco - 9,875% sobre 0 PR 3.043 1.479
Margem sobre capital Principal 27.780  13.498
Adicional Conserv. de Capital 1,7482% sobre o RWA (486) (236)
Margem Final 27.294  13.262

e hard para atender a essa necessidade. Compdem ainda seu plano
de acéo de prevenc@o a COVID-19 o investimento de R$ 40.2 mil na disponibilizagao
gratuita de testes do tipo PCR para detecgao da |nfecgao pelo virus aos colabora-
dores, bem como foram mantidos os de
descartave|s e na desinfeccao de ambientes. Apesar de todos os efenos negativos

tes da pandemia, a empresa se aproveitou de um novo f tecno-
Ioglco surgido gracas a ela: a fr issdo de shows, ap! musicais e
eventos online de diversas naturezas, popularmente chamadas de “lives”: desde o
més de Marco de 2020 a CM Capital investiu cerca de R$540 em publicidade nesse
tipo de evento, o que contribuiu enormemente para alcangar sua meta de aumentar
a carteira de clientes pessoas fisicas. 0 sucesso dessa estratégia pode ser compro-
vado pelo aumento no nimero de clientes e consequentemente com um aumento da
receita em praticamente 100% com relagao ao exercicio anterior, atingindo a marca
de R$ 83 milhdes em prestacao de servicos.

- CRC: SP319915/0-9

» Mauro de Andrade - Diretor Responsavel Pela Contabilidade

Relatorio do Auditor sobre as D acdes Financeiras
Aos Administradores e Cotistas da CM Capital Markets Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. - Opinido: Examinamos as demonstragdes
financeiras da CM Capital Markets Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilia-
rios Ltda. (“Corretora”), que compreendem 0 balango patrimonial em 31 de dezem-
bro de 2020 e as respecti do resultado, do resultado at
das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exerci-
cio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opiniao, as demonstracdes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da CM Capital Markets Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2020, o desem-
penho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio fin-
dos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil-BACEN. Base
para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estao descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacéo

a Corretora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho

outras informagdes que comp 0 Relatdrio da Adi 0. Nossa opinido
sobre as demonstracdes contabeis nao abrange o Relatério da Administracao, e nao

Federal de Contabilidade-CFC, e cumprimos com as demais des éti-
cas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Responsabilidades da
Administracao pelas demonstragoes financeiras: A Admlmstragao € responsa-

P qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatano Em
conexao com a auditoria das tdbeis, nossa i éa
de ler o Relatdrio da Admlmstragao e, a0 faze lo, consnierar se esse relatdrio estd,
de forma relevante, i com as d abeis ou com nosso

vel pela e P do das d de

obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de

acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo BACEN, e pelos controles internos que ela determi-
nou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, |ndependentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboracdo das d des fi a Administracdo é

pela avaliacao da capacidade de a Corretora continuar operando e d|vu|gand0
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua contmuldade operacional
€ 0 uso dessa base contébil na ao das iras, a nao
ser que a Administracao pretenda liquidar a Corretora ou cessar suas operagdes,
ou nao tenha nenhuma alternativa realista para ewtar 0 encerramento das ope-
ragdes. Outras informacoes que ham as di

¢ o relatdrio do auditor: A Administracao da Corretora ¢ responsavel por essas

forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorgao
relevante no Relatdrio da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato.
Nao temos nada a relatar a esse respeito. Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragoes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranca
razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasnelras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais

As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individual ou em conjunto, pos-
sam influenciar, dentro de uma perspectiva razovel, as decisdes econdmicas dos

« Milena Oliveira Rodrigues de Moraes -

usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte
de uma auditoria reallzada de acordo com as normas brasnelras e mtemacmnals
de auditoria,

operacional da Corretora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar a atengao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulga-

a0 longo da auditoria. Além disso: © Identlflcamos ¢ avaliamos 0s nscos de distor-
cao relevante nas demonstragoes financeiras, mdependentemente se causada por
fraude ou erro, planej de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opiniao. 0 risco de ndo detecgao de distorcao relevante resul-
tante de fraude é maior do que o proveniente de ero, jé que afraude pode envolver 0

ces nas d financeiras ou incluir modificacao em nossa opinido, se
as divulgacoes forem i Nossas estao fund. das nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatrio. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar a Corretora a nao mais se manter em conti-
nuidade operacional. © aap geral, a estrutura e o contedido
das demonstragoes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes

] tam as cor t € 0S eventos de maneira

ato de burlar os controles internos, conluio, f a0, 0missao ou rep
falsas intencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as cir-

cunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos

compativel com o objetivo de ap i ja. C -nos com a
Administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da audltona e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
ivas nos controles internos que identificamos durante nossos

controles internos da Corretora. © Avallamos a adequa@ao das polmcas
utilizadas e a razoabilidade das er lg:
feitas pela Administragao. ¢ Concluimos sobre a ad do uso, pela Adminis-
tracdo, da base contabil de ional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou cond@oes
que possam levantar ddvida significativa em relacao a id

trabalhos.
Sao Paulo, 30 de marco de 2021
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes - CRC n° 2 SP 011609/0-8
Guilherme Jorge Dagli Janior - Contador - CRC n® 1 SP 223225/0-0
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